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Sprawozdanie Komisji Europejskiej nt. prognoz gospodarczych

Wiosenne prognozy na lata 2009-2010: ,,trudny rok 2009, lecz gospodarka UE
zacznie dochodzi¢ do rownowagi dzigki dzialaniu Srodkow wsparcia” - stwierdza
Komisja Europejska.

Wida¢ juz koniec recesji w Europie - oznajmila w dniu 4 maja Komisja Europejska,
cho¢ jednoczesnie ostro obnizyta wlasne prognozy wzrostu i1 ostrzegta, ze zwolnienia
w najblizszych dwoch latach prawie zupetnie zniweluja poszerzenie rynku pracy,
jakie zaszto od 2006 r.

W wiosennej prognozie Komisji przewiduje sig, ze PKB w Unii Europejskiej spadnie
w tym roku o 4 proc. i zasadniczo ustabilizuje si¢ w 2010 roku. Gléwnymi
czynnikami powodujacymi recesj¢ sa: zaostrzenie si¢ S$wiatowego kryzysu
finansowego, gwattowny spadek handlu $wiatowego i1 korekty rynkowe w niektorych
gospodarkach krajowych. Jednak dzigki dziataniu fiskalnych i monetarnych $rodkow
stymulacyjnych oczekuje sig, ze wzrost odzyska czg§ciowo swoja site w ciagu 2010
roku. Rynki pracy dotkliwie odczuja konsekwencje kryzysu, gdyz przewiduje sig, ze
stopa bezrobocia wzro$nie w UE do 11 proc. w 2010 r. Przewiduje sig, ze deficyt
budzetowy rowniez gwalttownie wzrosnie, do 7,25 proc. PKB w 2010 r.,
odzwierciedlajac zar6wno spowolnienie, jak i uznaniowe dziatania podjgte w celu
wsparcia gospodarki, zgodnie z europejskim planem naprawy gospodarcze]
zaproponowanym przez Komisjg.

,Gospodarka europejska znajduje si¢ w najglebszej 1 majacej najszerszy zasigg recesji
w czasach powojennych. Oczekuje si¢ jednak, ze ambitne dziatania podj¢te przez rzady
i banki centralne w tych wyjatkowych okolicznosciach powstrzymaja dalszy spadek
aktywno$ci gospodarczej w tym roku i umozliwia powrdt do rownowagi w roku
przysztym. Aby tak si¢ stalo musimy dziata¢ szybko i oczyszcza¢ bilansy bankéw z
»toksycznych aktywow” oraz, w stosownych przypadkach, dokapitalizowaé banki”
powiedziatl Joaquin Almunia, komisarz ds. gospodarczych i walutowych.

e Ogolnoswiatowy wskaznik wzrostu znow jest dodatni



Zaostrzenie si¢ kryzysu finansowego spowodowalo gwattowny spadek aktywnos$ci
gospodarki §wiatowej, zmniejszenie swiatowego handlu oraz produkcji przemystowe;j
w sezonie zimowym. Pogorszenie koniunktury gospodarczej miato miejsce w coraz
wigkszej liczbie krajow, a co za tym idzie w krajach wschodzacych i rozwijajacych
sig. Jednak dzigki dzialaniu fiskalnych i monetarnych $rodkow stymulacyjnych oraz
stopniowemu  zakonczeniu kryzysu finansowego, przewiduje si¢ znowu
ogo6lnoswiatowy dodatni wzrost PKB w drugiej potowie 2009 roku. Oczekuje sig, ze
w 2010 roku ogbélnoswiatowy wzrost osiagnie 2 proc.

¢ Gle¢boka recesja w UE, ale wida¢ jej koniec

Recesja, ktora rozpoczeta si¢ w drugim kwartale 2008 roku, poglebita si¢ pod koniec
roku przy PKB, ktory zmniejszyt si¢ zarowno w UE, jak 1 w strefie euro o okoto 1,5
proc. (w ujgciu kwartalnym) w ostatnim kwartale Analizy i obiektywne dane sugeruja
dalsze pogorszenie si¢ sytuacji w pierwszym kwartale tego roku. Wszystkie panstwa
cztonkowskie odczuty pogorszenie koniunktury gospodarczej, cho¢ ich sytuacja rdézni
si¢ w zaleznosci od ich wzglednej podatnos$ci na kryzys finansowy, dynamiki rynkéw
krajowych i stopnia ich otwarto$ci. Najdotkliwiej skutki recesji odczuja republiki
battyckie - Litwa, Estonia i Lotwa oraz Irlandia, gdzie PKB moze zmniejszy¢ si¢ o
nawet 10% (Polska na tle UE wypada niezle. Wprawdzie Komisja Europejska
wieszczy w Polsce recesjg, ale polska gospodarka ma zmale¢ “tylko” o 1,4 proc., co na
tle innych panstw UE jest jednym z najlepszych wynikéw).

Podczas gdy rynki finansowe stabilizuja si¢, zaufanie inwestorow wzrasta, a zar6wno
pomoc budzetowa, jak i ztagodzenie polityki monetarnej stopniowo przyczyniaja si¢
do wzrostu aktywnos$ci gospodarczej, oczekuje sig, ze spadek PKB unormuje si¢ pod
koniec roku, a wskazniki wzrostu beda lekko dodatnie w ciagu 2010 roku.

Recesja ma wplyw nie tylko na wszystkie panstwa cztonkowskie, ale rowniez na
prawie wszystkie elementy zwigzane z popytem. Szczegélnie ucierpialy inwestycje
sektora prywatnego, w zwiazku z prognozowanym ograniczeniem popytu,
gwattownym spadkiem wykorzystania mocy produkcyjnych i dalszym zaostrzeniem
warunkow finansowania. Podobnie eksport ulegl gwattownemu ograniczeniu w
zwiazku z wyraznym spadkiem $wiatowego handlu. Podczas gdy konsumpcja
koncowa gospodarstw domowych wcigz utrzymuje si¢ na stosunkowo dobrym
poziomie, dzigki niskim cenom ropy naftowej i niskiej inflacji, rzeczywisty dochod
do dyspozycji prawdopodobnie zostanie ograniczony z powodu stopniowego
pogarszania si¢ sytuacji na rynku pracy. Jedynie spozycie zbiorowe i inwestycje
publiczne beda pozytywnie wplywaé na wzrost gospodarczy w biezacym roku,
czg$ciowo dzigki budzetowym $rodkom stymulacyjnym wprowadzonym w ramach
europejskiego planu naprawy gospodarcze;j.

¢ Bolesny cios dla rynku pracy i finanséw publicznych

Aktywno$¢ na europejskich rynkach pracy zaczgla si¢ zmniejsza¢ w ciagu minionego
roku, w zwiazku z charakterystyczna, opdzniona reakcja rynkow pracy na
spowolnienie gospodarcze. W nadchodzacym czasie mozna spodziewaé sig
ograniczenia zatrudnienia o okoto 2,5 proc. zaréwno w UE, jak i w strefie euro w roku
biezacym oraz dalszego ograniczenia o 1,5 proc. w 2010 roku, powodujacego utratg



okoto 8,5 mln miejsc pracy w ciagu tych dwoch lat, w przeciwienstwie do 9,5 min
miejsc pracy netto, ktore powstaty w latach 2006-08.

Finanse publiczne rowniez powaznie ucierpialy z powodu recesji przy deficycie
budzetowym, ktéry ma w biezacym roku wzrosna¢ w UE ponad dwukrotnie (z 2,3 proc.
PKB w 2008 roku do 6 proc.) oraz rosna¢ dalej w 2010 r. (do 7,25 proc.). Gwattowne
pogorszenie si¢ ogdlnej sytuacji budzetowej wynika czgsciowo z samego spowolnienia
gospodarczego, gdyz automatyczne stabilizatory sa stosunkowo istotne w Europie, lecz
réwniez odzwierciedla znaczne budzetowe S$rodki stymulacyjne majace na celu
wsparcie aktywnosci gospodarcze;.

e Tymczasowo bardzo niska inflacja

W ostatnich miesigcach inflacja bardzo spadta i prognozuje si¢ jej dalszy spadek w
drugim 1 trzecim kwartale biezacego roku, ze wzgledu na dalsze efekty bazowe, stabe
prognozy gospodarcze oraz zakladany spadek cen surowcow. Ogotem prognozuje sig,
ze inflacja mierzona za pomoca wskaznika HICP bedzie nieco nizsza od 1 proc. w UE
(oraz 0,5 proc. w strefie euro) w 2009 roku oraz osiagnie minimum w trzecim kwartale
w obu obszarach. Oczekuje si¢, ze inflacja mierzona za pomoca wskaznika HICP
stopniowo wzro$nie do okoto 1,25 proc. w przysztym roku, poniewaz efekty bazowe
wcezesniejszych gwattownych zmian cen energii 1 Zywno$ci przestang tej jesieni
wplywac na roczne tempo jej wzrostu tej jesieni.

e Pozostajg istotne watpliwosci

Podczas gdy ogolnoswiatowa gospodarka musi zmierzy¢ si¢ ze swoja najgorsza recesja
od czasow drugiej wojny S$wiatowej, prognozy dotyczace gospodarki i inflacji
charakteryzuja si¢ duza niepewnos$cia. Ryzyko gorszych od oczekiwanych prognoz
opiera si¢ w szczegolnosci na skutkach kryzysu finansowego i sile reakcji miedzy
r6znymi sektorami gospodarki. Z drugiej strony fiskalne 1 monetarne $rodki
stymulacyjne moga by¢ skuteczniejsze, niz si¢ oczekuje, przy przywracaniu stabilnosci
1 zaufania na rynkach finansowych 1 wspieraniu dziatalnosci gospodarczej. Ryzyko w
stosunku do prognoz zwiazanych z inflacja wydaje si¢ niewielkie w biezacym roku, co
wynika z mozliwego rozwoju sytuacji w zakresie cen surowcOw oraz tendencji
zwigzanych z ustaleniem cen i zarobkow.

e Opinia Europejskiego Banku Centralnego

Ostrozne oszacowanie perspektyw wzrostu gospodarczego w Europie poprzedza
czwartkowe posiedzenie rady zarzadzajacej Europejskiego Banku Centralnego
poswigcone stopom procentowym. Jak si¢ oczekuje, rada uzgodni obnizenie oficjalnej
stopy procentowej z 1,25% do 1% ale nie ma w jej sktadzie pelnej zgody co do tego,
czy to juz ostatnia obnizka. Prezes EBC Jean-Claude Trichet zapowiedziat, ze pod
rozwage beda wzigte dodatkowe, "niekonwencjonalne" kroki. Wiceprezes EBC Lucas
Papademos wypowiadajac si¢ wczoraj w Brukseli zwrocit uwage na oznaki
"stabilizacji" w gospodarce, ale powtorzyl ostrzegawcze tony komisarza Almunii, ze
perspektywy ozywienia w Europie kontynentalnej zaleza od uzdrowienia i
wzmocnienia bilanséw bankow.

¢ Irlandia i Wielka Brytania - panstwa z najwi¢ekszym deficytem gospodarczym?



Otwarcie europejskich gospodarek sprawito, ze byly bardzo podatne na skutki
zatamania globalnego popytu, ktdre nastapito po upadku banku Lehman Brothers we
wrzes$niu ubieglego roku.

Przewiduje sig, ze najwigksza gospodarka Europy, czyli Niemcy, w tym roku bedzie
miala gorsze wyniki niz brytyjska czy amerykanska, chociaz nie doszlo tam do
peknigcia banki cenowej na rynku nieruchomosci. Do listy oznak, ze najgorsza faze
recesji Europa ma juz za soba, doszly wczoraj kwietniowe, zaktualizowane warto$ci
wskaznikow zakupow sektora wytworczego w strefie euro — lepsze od wczesdniej
podawanych i wykazujace najmniejsze tempo spadku aktywnos$ci od p6t roku.

Zapasy towardéw i surowcow spadaly w najszybszym tempie od kiedy zaczgto zbierad
te dane w czerwcu 1997 r. Zjawisko to moze przyczyni¢ si¢ do ozywienia produkcji w
najblizszych miesiacach.

Ale, jak zauwazyl komisarz Almunia, europejska gospodarka przechodzi przez
»hajglebsza 1 najbardziej rozlegla recesje doby powojennej”. Wedtug ujawnionej
przez Komisj¢ prognozy, gospodarka zarowno UE, jak i strefy euro, skurczy si¢ w
tym roku o 4% - czyli ponad dwa razy bardziej niz przewidywano w styczniu.

Mimo ze na 2010 r. Komisja spodziewa si¢ ozywienia, to i tak PKB calej Unii oraz
strefy euro spadnie wedtug niej w tym okresie o 0,1%.

Deficyty budzetowe krajow unijnych maja si¢ za to dramatycznie powigkszy¢,
dochodzac w 2010 r. do $redniej 7,3% PKB. W Wielkiej Brytanii, gdzie wptywy z
podatkéw sa bardzo zalezne od obrotéw na rynku mieszkaniowym oraz dochodow i
premii finansistow z City, deficyt ma osiagnaé prawie 14% PKB.

To bardziej pesymistyczne wyliczenie od podawanych przez brytyjski rzad, chociaz
réznicg w duzym stopniu mozna wyjasni¢ odmiennymi metodami pomiaru. Jak
wynika z prognoz Komisji, Wielka Brytania podzieli watpliwy zaszczyt posiadania
najwigkszego deficytu budzetowego w UE wraz z Irlandia.

Opracowala:
dr Magdalena Skulimowska'

' Na podstawie informacji na stronie Komisji Europejskiej i artykutu z Financial Times End to
Europe’s recession in sight autorstwa Ralpha Atkinsa.



