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Zatgcznik do pisma TOE 188/09/LF/MK
z dnia 14 grudnia 2009 r.

Przygotowana dla Cztonkow Komisji Gospodarki Narodowej Senatu RP:

Informacja nt. polskich i europejskich internetowych
platform handlowych.

Wprowadzenie

Niniejsza Informacja, bedacg odpowiedzig Towarzystwa Obrotu Energig (TOE) na ustalenia
oraz prosbe Przewodniczgcego Komisji Gospodarki Narodowej Senatu RP - Senatora Jana
Wyrowinskiego wyrazong podczas posiedzenia Komisji w dniu 9 grudnia 2009 r., zostata
opracowana na podstawie ogdlnodostepnych materiatdow Zzrodtowych, opracowan wiasnych,
a takze dostarczonych do dnia 11 grudnia 2009 r. przez Czionkdw TOE — spdtki obrotu
energig elektryczng (w tym sprzedawcdw energii elektrycznej do odbiorcéw koricowych),
informacji oraz materiatdw wewnetrznych. Opracowana, zgodnie ze stanem wiedzy na dzien
14 grudnia 2009 r., Informacja ma charakter dedykowany oraz jest przeznaczona do analizy
i ewentualnej dyskusji podczas posiedzenia Komisji Gospodarki Narodowej Senatu RP w dniu
15 grudnia 2009 r. Nalezy podkresli¢, ze wiekszo$¢ dziatajgcych w TOE spotek obrotu energig
elektryczng jest czynnymi uczestnikami (cztonkami) zaréwno dziatajgcej w Polsce -
Towarowej Gietdy Energii SA, jak i Internetowej Platformy Obrotu Energig Elektryczng (poee)
oraz internetowych platform brokerskich (TFS, GFI). W zwigzku z tym zwracamy uwage,
Ze podstawqg opracowania danych, informacji, zestawien i rysunkow s zaréwno
elementy formalno — prawne, jak ipraktyczne aspekty handlu energia
elektryczng na wszystkich ww. obszarach rynku energii elektrycznej (TGE, poee,
TFS, GFI), na ktorych od lat czynnie dziatajg Cztonkowie TOE.

Miejsce internetowych platform handlowych na rynku energii elektrycznej

Platformy obrotu energig elektryczng to zorganizowane przez wyspecjalizowane polskie
i zagraniczne spoétki, miejsca, na ktorych koncentruje sie popyt i podaz na energie
elektryczng. Notowania oraz zgtaszanie potencjalnych transakcji odbywa sie na nich przy
wykorzystaniu zunifikowanych i nowoczesnych technologii opartych o bezpieczne
rozwigzania internetowe, stad czesto platformy te nazywane s3 ,internetowymi” platformami
handlowymi (obrotu). Opisane bardziej szczegétowo w dalszej czesci Informacji i szeroko
wykorzystywane na rynku energii elektrycznej w Polsce internetowe platformy handlowe
zapewniaja juz dzi$ (naszym zdaniem):

Towarzystwo Obrotu Energia

ul. Czackiego 7/9/11, 00-043 Warszawa
tel. (22) 827 57 93, fax (22) 826 61 55, e-mail: toe@toe.pl www.toe.pl
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e niedyskryminujgcy dostep i réwne zasady uczestnictwa pod warunkiem zawarcia
odpowiedniej umowy o przystgpieniu;

¢ jednolite warunki zawierania transakcji, tj. sprzedaz lub zakup energii elektrycznej na
ogolnych zasadach dostepu;

¢ jednolity dostep w tym samym czasie do informacji rynkowych, w tym miedzy innymi
zapewnienie przejrzystosci i transparentnosci w zakresie notowan produktow,
wolumendw i cen zawieranych na tych platformach transakgji.

W tym miejscu pragniemy zauwazy¢, ze handel energig elektryczng w Polsce moze odbywac
na bazie zawieranych kontraktéw zakupu i sprzedazy energii elektrycznej w trzech gtdwnych
segmentach poprzez:

e zawieranie kontraktdw bilateralnych (przetargi, oferty, kontrakty);
e Towarowg Gietde Energii SA (TGE SA);

e o0brét energig elektryczng na internetowych platformach handlowych, w tym na:
Internetowej Platformie Obrotu Energig Elektryczng (poee), platformie TFS (Tradition
Financial Services), GFI (GFI Group) oraz innych platformach o mniejszym znaczeniu.

Uzupetnieniem (majgcym charakter ,domkniecia technicznego systemu”) ww. segmentow
jest rynek bilansujacy. Jednak naszym zdaniem charakter tego rynku oraz zawarta w ustawie
— Prawo energetyczne jego definicja' nie uprawniajg go do zaliczenia i poréwnan z ww.
obszarami handlowymi.

Na internetowych platformach handlowych brokerzy (stad cze$¢ z nich nazywana jest
platformami brokerskimi) i maklerzy w sposdb przejrzysty (najczesciej bezposredni —
automatyczny  przy  wykorzystaniu  wyspecjalizowanych  systemdéw  internetowych
udostepnianych uczestnikom danej platformy) ijednakowy dla wszystkich uczestnikow
kojarzg w sposdb anonimowy oferty zakupu i sprzedazy uczestnikow chcgcych zawrzec
kontrakty na sprzedaz/zakup energii elektrycznej typu: spot (transakcje krotkoterminowe,
dzienne) oraz transakcje $rednio- i dtugoterminowe (tygodniowe, miesieczne, kwartalne,
roczne). Dostep do aplikacji stanowigcych podstawe techniczng zgtoszen i transakcji,
nastepuje (analogicznie jak na rynku gietdowym) poprzez strony internetowe, badz aplikacje,
ktdére z reguty sg bezptatne i nie wymagajg dodatkowych naktadéw finansowych, czy tez
zmian systemowych. Jednoczesnie sg one bezpieczne i poprzez odpowiednie zaawansowane
certyfikaty, gwarantujg petng poufno$¢ zawieranych transakcji. Platformy (poee, TFS, GFI —
szerszy ich opis znajduje sie w dalszej czeSci materiatu) umozliwiajg ich
uczestnikom/cztonkom staty (24 godz. 7 dni w tygodniu), nieprzerwany ,kontakt” z rynkiem
energii elektrycznej. Najczesciej (patrz tabela 1 ponizej) handel odbywa sie na mocy zawartej

-

zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 pkt 41 ustawy — Prawo energetyczne: centralny mechanizm bilansowania handlowego to
prowadzony przez operatora systemu przesytowego, w ramach bilansowania systemu, mechanizm rozliczeri podmiotow
odpowiedzialnych za bilansowanie handlowe, z tytutu niezbilansowania energii elektrycznej dostarczonej oraz pobranej przez
uzytkownikow systemu, dla ktorych te podmioty prowadza bilansowanie handlowe, z kolei pkt 23a definiuje bilansowanie
systemu jako dziatalnos¢ gospodarcza wykonywana przez operatora systemu przesytowego lub dystrybucyjnego w ramach
swiadczonych ustug przesytania lub dystrybucii, polegajaca na rownowazeniu zapotrzebowania na paliwa gazowe lub energie
elektryczng z dostawami tych paliw lub energii
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umowy (na poee dodatkowo po zaakceptowaniu regulaminu, patrz www.poee.pl,
analogicznie jak na TGE), ktéra szczegdtowo okresSla zasady handlu i zawierania transakcji
m.in. zobowigzania stron (w przypadku brokeréw, ze wzgledu na system zabezpieczen, takze
akceptowane jako strony transakcji handlowych podmioty), zasady dziatania i zobowigzan
danej platformy oraz jej uczestnika. Obstuge organizacyjng platform handlowych (po stronie
platform) prowadzg licencjonowani brokerzy, majacy szerokie doswiadczenia na europejskim
i polskim rynku energii elektrycznej.

Co wiecej, naleze¢ podkresli¢, ze zaréwno w Polsce, jak i w pozostatych krajach, na ktérych
dziatajg platformy (patrz dalej) juz dzis stanowig bardzo dobre odniesienie do
rynku, tzw. benchmark, pomocny w strategiach sprzedazy/zakupu uczestnikdw rynku
energii elektrycznej, stanowigc bardzo czesto (wprost) cene referencyjng energii
elektrycznej, ksztattowang w najbardziej konkurencyjny, rynkowy sposob poprzez przeciecie
sie krzywych podazy i popytu przy bardzo duzym (patrz rysunek 1 ponizej) wolumenie
sprzedazy/zakupu energii elektrycznej.

taczny wolumen energii elektrycznej na dziatajgcych w Polsce platformach obrotu (do konca
listopada 2009 roku) osiggnat wartos¢ okoto 35,35 TWh (w tym — dane zaokraglone: poee:
6,74 TWh, TFS: 27,14 TWh, GFI: 1,47 TWh), dla pordwnania obroty TGE sg ponad
dziesieciokrotnie mniejsze i wynoszg: 3,45 TWh (wszystkie dane po uwzglednieniu tzw.
transakgcji terminowych RT i RTK). Zestawienie ww. danych dla lat 2007 - 2009 (wg danych
do konca listopada 2009 r.) przedstawiono na rysunku 1. Szczegdtowe dane dot.
miesiecznych wolumendw oraz liczby uczestnikéw poee i TGE przedstawiono na rysunkach 2
oraz 3. Z kolei w tabeli 1 przedstawiono wybrane rdznice w sposobie uczestnictwa i handlu
na poee, platformach brokerskich, na tle wymagan i zasad uczestnictwa na TGE SA.
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Zrédio: opracowanie whasne na podstawie: danych ze stron internetowych TGE SA (www.tge.pl), poee (www.poee.pl), TFS
(www.tfsbrokers.com), GFI (www.dfigroup.com) oraz materiatow TOE

Rys. 1. Poréwnanie rocznych wolumendw energii elektrycznej na TGE SA oraz platformach
handlowych dostepnych w Polsce [TWh] (oznaczenia zgodne z tekstem Informacji)
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Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie: danych ze stron internetowych
TGE SA (www.tge.pl), poee (www.poee.pl) oraz materiatow TOE
Rys. 2.

Poréwnanie miesiecznych wolumendéw energii elektrycznej na TGE SA oraz poee
w okresie styczen 2007 — listopad 2009 [GWh]
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: danych ze stron internetowych
TGE SA (www.tge.pl), poee (www.poee.pl) oraz materiatdw TOE

Rys. 3. Poréwnanie liczby cztonkéw/uczestnikow transakcji dot. energii elektrycznej na
TGE SA oraz poee (stan na 1 grudnia 2009 r.) [liczba cztonkdw/uczestnikéw]
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Tabela 1. Zestawienie podstawowych danych dot. dostepu, sposobu uczestnictwa, handlu i optat na

poee, platformach brokerskich oraz TGE SA (dane wg stanu na koniec listopada 2009 roku)

Platformy brokerskie

Lp. Cecha (TFS, GFI) Poee TGE SA
umowa o cztonkostwo, zgoda
Zarzadu TGE SA na dopuszczenie
1 Dostep umowa umowa do uczestnictwa
na poszczegolnych rynkach
koniecznosé posiadania maklera
stata roczna opcjonalnie
2 Optaty state brak optat 2 000 PLN (patrz pkt 3 optaty zmienne)
1 000 PLN lub 100 000 PLN
0,37 PLN )
marza 0,45 PLN albo 0,05 PLN
3 Ootaty zmienne | ™ poziomie 0,08 PLN (w tym ok. 0,30 PLN w zaleznosci od wyboru wariantu
platy (wyrazana w EUR) tf) kpszty ) optaty statej rocznej (patrz pkt 2
przeniesione OSP i optaty state)
URE)
brak dodatkowych . . iy
. . wysokie (zdaniem uczestnikéw
Dodatkowo zabezpieczen*, . L
. brak dodatkowych rynku, ale takze odbiorcow)
4 koszty wynikajacy ze stron , . . "
. S kosztow zabezpieczenia transakgji
transakcyjne rozliczajgcych .
. terminowych
(patrz tez pkt 5)
stronami §trona rozliczajgca
rozliczajgcymi sg Jest poee — System strong rozliczajaca jest TGE SA
5 Rozliczenia . handlowy potaczony . .
podmioty bedace (Izba Rozliczeniowa)
. . z systemem banku
stronami transakcji . .
rozliczeniowego
D
6 ostep do 24h/7 dni 24h/7 dni tylko w godz. sesji 7.15-16.00
platform
Ptynnos¢ danej . ‘s . . . ‘. . . (zdaniem uczestnikow)
ciggtosc zawierania ciggtos¢ zawierania -
7 platformy (patrz N " brak ptynnosci z powodu
. . transakcji transakgji . . .
tezrys.1i2) wysokich zabezpieczen
(zdaniem uczestnikow) bardzo
wysokie, brak procedury
znikome, staty nadzér staty nadzér nad umozliwiajacej anulowanie
Mozliwosé nad notowaniami, notowaniami, istnieje transakcji w przypadku pomyiki
8 zawarcie btednej | kontrola brokeranad | mozliwos¢ ustawien sktadajgcego zlecenie; istnieje
transakcji poprawnosciag widetek dla cen i nadzdr nad notowaniami, ale bez

sktadanych zlecen

wolumenow

mozliwosci poinformowania
uczestnika o btedzie w sktadanym
zleceniu

* przy czym zabezpieczenia okre$lone s3 w umowach pomiedzy stronami; bardzo czesto jest to gwarancja spdtki matki,
gwarancja bankowa lub wrecz tzw. ,wolny limit” czyli okreslona kwota, do ktdrej strony nie wymagajg od siebie gwarancji
(przy czym broker nie ma do tego wgladu, dostaje jedynie informacje odnosnie tych warunkow)

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: danych ze stron internetowych TGE SA (www.tge.pl), poee
(www.poee.pl), TFS (www.tfsbrokers.com), GFI (www.gfigroup.com),
informacji Cztonkéw TOE oraz materiatéw TOE
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Charakterystyka internetowych platform handlowych dziatajacych na rynku
energii elektrycznej

Internetowa Platforma Obrotu Energia Elektryczng - poee jest od 8 juz lat
dziatajgcym i liczacym sie na rynku energii elektrycznej w Polsce narzedziem oraz platformg
stuzgcg do obrotu (zakupu/sprzedazy) energig elektryczng. Pozwala ona na zakup i sprzedaz
energii elektrycznej bezposrednio na stronie internetowej. Narzedzie to jest ciggle
udoskonalane i na biezgco dopasowywane do potrzeb i wymagan rynku i jego uczestnikow.
Wiascicielem poee jest spotka Elbis Sp. z o0.0., ktorej pracownicy majg szerokie
doswiadczenia na rynku energii elektrycznej, praw majatkowych (OZE i CHP) oraz handlu
emisjami.

Gldwnymi atutami platformy poee s3: bezpieczenstwo, (ogolno)dostepno$¢ oraz
transparentnosé.

Dla_bezpieczenstwa i wiarygodno$ci stworzony zostat w oparciu o wspédtprace i potgczenie
systemu handlowego poee z systemem bankowym banku Nordea Bank Polska S.A. dziatajgcy
online system zabezpieczen finansowych ofert i zawartych kontraktéw. Wszystkie oferty
podczas ich skfadania sg weryfikowane przed ztozeniem na platformie poee. Przyjecie oferty
jest rdwnoznaczne z utworzeniem w banku zabezpieczenia, bedacego blokadg $rodkow
finansowych w odpowiedniej wysokosci okreSlonej w Regulaminie poee. Wszystkie
zabezpieczenia tworzone sg na rachunkach Uczestnikdw platformy poee, co zapewnia bardzo
niskie, wrecz symboliczne ich koszty.

Nalezy podkresli¢, ze jako znaczaca platforma obrotu w Polsce poee zapewnia réwny
i niedyskryminujgcy udziat w niej odbiorcow koncowych, ktérego do grudniowej nowelizacji
ustawy — Prawo energetyczne nie zapewniata nawet TGE SA.

Uczestnikami poee sg wszystkie znaczgce podmioty wytwdrcze i spotki obrotu w Polsce,
a takze odbiorcy koncowi. Uczestnikami poee sg takze liczne spotki z rodowodem z UE
w tym spdtki z takich krajow jak: Niemcy, Czechy, Hiszpania, Wielka Brytania, Dania,
Holandia, Stowacja Finlandia, Austria, Niemcy, Szwajcaria. Nalezy takze podkresli¢, ze na
poee jest trzy razy wiecej uczestnikdw niz na Towarowej Gietdzie Energii (patrz rys. 3).

Przejrzystos¢ handlu zapewniona jest dzieki oparciu dziatalnosci handlowej o transparentne
tabele ofert dostepne w czasie rzeczywistym dla kazdego zalogowanego uczestnika.
Platforma poee zapewnia dostep do wielu unikalnych danych rynkowych, np. generowanych
online indekséw cenowych poszczegolnych godzin, wykazdéw wszystkich zawartych
kontraktdw, zestawionych wg godzin handlowych oraz czasu ich zawierania, wolumendw
i cen ofert obu stron handlu.

Codziennie do wszystkich Uczestnikow platformy poee przesytane sg zagregowane dane
rynkowe. Dane te publikowane sg miedzy innymi na portalach internetowych takich jak CIRE
(ogdinodostepna, najwieksza informacyjna strona internetowa dot. rynku energii w Polsce),
Argus czy Montel. Przykladowe zestawienie danych dostepnych dla kazdego
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zainteresowanego — nie tylko dla Uczestnikéw platformy oraz produkty notowane na poee
przedstawiono na rys. 4.
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« cire.pl - energetyka, energia, rynek e... |

Internetowa Platforma Obrotu Energia Elektrye.

Cena refe_rencyjna Rynek I_)obowo rGodlmou_iy Ry!ek 'Iemlin_owy . Rynek Uprawnieii do Emisji COz
energii (Cre) Energii Konwencjonalnej Energii Konwencjonalnej
Dostawa Dostawa 2
Cre poDeeK Razem poTeek Razem - Miesiac Srednia Wolumen
;03(‘,;2 PLIi‘II:Wn Wolumen 2130192 ;Sﬂawh Wolumen wolumen :"e:;qc P{%T;m Wolumen wolumen lDala poBeeC”  Wol l:men zawarcia  wazona wiys.
g woer. L 1 awn) = 1 1 pawny  pawny  dostawy 1 mawnp  [awn  "etowania  [EURN] Ul kontrakt. [PLN/MWA]  [PM]

1 133,21 355 1 133,21 355 3 Xl-2008 225,99 162000 210494 2009-11-18 1350 0 VN-2006 = 0 =

2 124,66 462 2 124,66 462 488|  XI-2008 206,03 111600 181579 2009-11-19 13,51 41000 1X-2006 - o

3 12077 515 3 120,77 515 541 1-2009 = 0 259225 2009-11-20 13,30 50 000 X-2006 = 0

4 119,83 545 4 119,83 545 571 11-2009 202,05 174048 189174 2009-11-21 13,30 0 XI-2006 - 0

5 120,07 519 5 120,07 519 545 11-2008 192,13 193923 211263 2009-11-22 13,30 0| XI-2006 230,00 30

6 121,50 509 6 121,50 509 535 V-2009 175,03 182880 232434 2009-11-23 13,17 50 000 1-2007 23325 280

T 120,98 446 T 120,98 445 472 V-2000 17555 203856 269234 2009-11-24 1272 50 000 11-2007 = 0

i 8 121,058 398 8 121,05 398 424 VI-2009 188,24 182880 247830 2009-11-25 1275 50 000 -2007 240,00 372

i 9 130,83 339 9 130,83 339 365 VII-2009 191,07 188976 235307 2009-11-26 12,97 20 000 v-2007 = o

: 10 14918 243 10 149,18 243 269| VII-2009 191,07 188976 240910 2009-11-27 12,78 45000 V-2007 0

1" 158 64 442 1" 158,64 442 468 1X-2009 183,27 179280 243570 2009-11-28 12,78 1] VI-2007 1]

12 16544 483 12 165,44 483 489 X-2009 183,31 185505 288755 2009-11-29 12,78 0| VI-2007 0

13 166,97 563 13 166,97 563 580 X1-2009 183,31 179280 291615 2009-11-30 13,14 35000| VII-2007 1]

14 165,50 590 14 165,50 590 616  XI-2009 183,31 185256 299685 2009-12-01 1324 35000 IX-2007 0

15 161,80 593 15 161,80 593 619 12010 207,78 29760 37200 2009-12-02 1347 57 000 X-2007 0

16 163,68 607 16 163,68 607 633 1-2010 207,78 26 880 33600 2009-12-03 13,83 25000 XI-2007 - o

7 190,49 798 7 190,49 798 824 li-2010 207,78 29720 37 150 2009-12-04 13,89 50 000 XN-2007 = 0

18 198,10 679 18 198,10 679 705 -2010 207,78 28 800 36 000 2009-12-05 13,89 0 1-2008 0

19 20359 619 19 203,59 619 645 V-2010 207,78 29760 37 200 2009-12-06 13,89 1] 11-2008 1]

20 191,69 722 20 191,69 722 748 ViI-2010 207,78 28 800 36 000 2009-12-07 14,45 50 000 i-2008 0

21 176,79 692 21 176,79 692 718 Vi-2010 207,78 29760 37200 2009-12-08 14,63 100 000 V-2008 0

22 17070 742 22 170,70 742 769 V2010 207,78 29760 37200 2009-12-09 14,18 30000 V-2008 0

23 159,59 476 23 159,59 476 502 1X-2010 207,78 28 800 36 000 2009-12-10 14,13 11000 VI-2008 o

24 148,38 246 24 148,38 246 272 X-2010 207,78 29 800 37 250 2009-12-11 14,30 59 000| VI-2008 0

15348 712564 15348 712564 F13188

Srednie arytmetyczne dia blokéw godzin z poDeek i CRE Indeksy produktu na RDK - poee

Data dostawy: 13.12.2009 1. Ccre” poDeeK ™ Produkt ™ Wolumen
[PLN/MWh] [PLN/MVWh] [PLN/MWh] [MwWh]

Cata Doba 153,48 153,48 152,94 624

DEECfOBR® @ morckkulesa@toep.. || T WOITITA senat platt.. || E) wO91214 senat piatr.. | | Prawo energeryczne |

) cirepl - energetyka, ... <BE WEO 15
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Rys. 4. Notowania poee — dostawa 13.12.2009 r. - na ogdlnodostepnej stronie internetowej
www.cire.pl (UWAGA: zrzut ekranu zawiera tylko cze$¢ notowan, szczegdtowe oznaczenia
literowe dostepne na www.cire.pl)

Oprocz rynku energii na poee funkcjonuje jedyny aktywny w Polsce transparentny rynek
uprawnien do emisji CO,. System handlowy tego rynku potgczony jest z systemami gietd EEX
i Nordpool, dzieki czemu otwarte dla podmiotéw polskich sg rynki catej Europy. Wszystkie
oferty z ww. gietd tego rynku dostepne sg online dla uczestnikdw polskiego rynku.

Wyrazem uznania i doceniania poee sg liczne nagrody i wyrdznienia przyznawane przez
kapituty réznych konkursow, takie jak: Firma Handlowa roku 2004 i 2006 w konkursie
Liderzy Swiata Energii 2004, wyrdznienie w konkursie ,KLUCZ SUKCESU” 2005 w kategorii
Najlepsze Rozwigzanie w Branzy Energetycznej, Laur Biatego Tygrysa Energia 2005, "KLUCZ
SUKCESU" 2006 w kategorii RYNEK ENERGII, Ztoty Medal — Miedzynarodowych Targdéw
Poznanskich EXPOPOWER 2007, ,Gazela Biznesu 2007” — lider w wojewddztwie tddzkim,
Quality International Forum Jakosci 2008 w kategorii QI PRODUCT - produkt najwyzszej
jakosci oraz liczne, bardzo pozytywne opinie uczestnikdw rynku.

Szczegobtowe informacje nt. dziatalnosci poee, regulaminy dziatania poszczegdinych rynkéw,
notowania, itp. mozna znalez¢ na stronie internetowej www.poee.pl.

TFS (Tradition Financial Services) — dziatajgca od 1985 roku platforma jest jednym z
liderédw na rynku posrednictwa finansowego i innych produktéw finansowych. Posiadajgc
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biura na catym $wiecie, swoim zakresem przedmiotowym obejmuje rynek handlu licznymi
produktami finansowymi, ale takze rynki fizycznych dostaw, w zakresie: rynkéw paliw
(wegla, ropy), energii elektrycznej, gazu ziemnego, metali szlachetnych, pozwolen na emisje
oraz derywatéw pogodowych.

W ramach swojej dziatalnosci na rynku energii TFS obejmuje petny zakres transakcji
w obszarze transakcji bilateralnych OTC (over-the-counter), zaréwno w zakresie fizycznych
dostaw energii elektrycznej, jak i produktdw pochodnych w szerokim spektrum produktéw
oraz notowan na rynku energii elektrycznej, gazu ziemnego, ropy naftowej i produktéw
rafinacji ropy, wegla, produktéw ,S$rodowiskowych”, pochodnych pogodowych i gietdowych
kontraktow terminowych oraz opciji.

Licencjonowani brokerzy TFS korzystaja w zakresie znajomosci rynku energii elektrycznej
zarowno ze swoich doswiadczen, jak i obszernej bazy TFS. Klientami TFS sg zaréwno
najwieksze banki i instytucje finansowe, jak i liczne przedsiebiorstwa energetyczne,
przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej, firmy ubezpieczeniowe, producenci papieru, grupy
medialne oraz spétki wiodacych firm produktéw konsumenckich.

Biura obstugujgce wspomniane wyzej obszary rynkéw znajdujg sie w Stamford, Nowym
Jorku, Houston, Londynie, Frankfurcie, Sydney, Singapurze i Johannesburgu, zapewniajac
licznym klientom dostep do petnej gamy ustug opartych o transakcje OTC jak i badania oraz
analizy rynku dla setek bankéw inwestycyjnych, bankéw komercyjnych, wytwdrcdw energii
elektrycznej, spotek obrotu i innych przedsiebiorstw energetycznych, firm handlowych
i konsumentéw. Obecnie TFS zatrudnia ponad 125 wysoko wyspecjalizowanych brokeréw do
tzw. obstugi bezposredniej swoich klientow.

TFS jest czeScig Compagnie Financiere Tradycja (CFT), jednej z trzech najwiekszych na
Swiecie grup brokeréw w zakresie pozagietdowych rynkéw finansowych (rynki pieniezne,
rynki obligacji, oprocentowania, waluty i ,kredytowane” instrumenty pochodne, pochodne
kapitatowych gietdowych produktdw) oraz innych produktéw finansowych (energii, metali
szlachetnych, celulozowo - papierniczych, itd.), bedacej numerem jeden w Europie
kontynentalnej. Z siedzibg w Lozannie, CFT jest obecna w 21 krajach na catym Swiecie.
Z ponad 2200 pracownikami, CFT obstuguje okoto 7 tys. klientéw, w tym najwieksze banki,
instytucje finansowe, liczne duze przedsiebiorstwa przemystowe, energetyczne i handlowe.
Akcje CFT notowane sg na szwajcarskiej gietdzie papierdw warto$ciowych od 1973 roku
i gietdzie we Frankfurcie od 1999 roku.

TFS Energy, obejmujgca m.in. obszar tzw. produktéw pochodnych w ramach transakcji
w energetyce zostata zatozona w 1989 r., w sierpniu 2000 do grupy dotaczyta TFS US
wywodzaca sie z dawnej grupy energetycznej Sakura Dellsher Inc (SDI Energia) w celu
zwiekszenia zasiegu na amerykanskim rynku energii.

TFS oferuje ustugi brokersko - maklerskie w szerokim zakresie w ramach rynku OTC (jako
fizycznych transakcji oraz transakcji produktdw pochodnych) z podziatem na nastepujgce
obszary:
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e energia, tu z podzialem na podobszary: wegiel, energia elektryczna, gaz ziemny,
paliwa, handle emisjami, opcje pogodowe,

e Srodowisko, tu mechanizmy oparte na Protokole z Kyoto, JI, rynku AU, EU, itp.,
e metale szlachetne,

e celuloza i papier,

e transakcje kapitatowe,

e reasekuracja,

e derywaty,

e pochodne instrumenty walutowe,

e inne produkty strukturyzowane.

TFS w obszarze energetyki jest jedng z nielicznych firm brokersko - maklerskich oferujgcych
zarowno obstuge transakcji OTC, jak i transakcji gietdowych oraz rozliczania produktéw
i ustug w petnym zakresie produktow energetycznych. Dodatkowo TFS, wykorzystujac swoje
wieloletnie doswiadczenia, oferuje posrednictwo i doradztwo dla firm zainteresowanych
obnizeniem kosztéw wskutek deregulacji rynkéw energii.

Szczegdtowe informacje nt. dziatalnosci TFS mozna znalez¢ na stronie internetowej TFS
(www.tfsbrokers.com).

GFI (GFI Group) - zatozona w 1987 roku grupa GFI stanowi jedng w kluczowych platform
zajmujgcych sie ustugami posrednictwa na licznych $wiatowych rynkach opartych
o transakcje OTC, instrumenty pochodne, w tym tzw. kredytowe i finansowe instrumenty
pochodne, akcje i kapitatowe instrumenty pochodne oparte o produkty energetyczne oraz na
rynku innych towaréw. GFI wg licznych czasopism zajmujacych sie zarzadzaniem ryzkiem
jest liderem w branzy kredytowych, finansowych rynkéw kapitatowych i towarowych. GFI jest
wiodgcym dostawcg maklerskich ustug hurtowych i produktdw wsparcia handlowego na
wielu Swiatowych rynkach pienieznych i instrumentéw pochodnych, w tym kredytowych
instrumentéw pochodnych i swap’dw walutowych, finansowych instrumentéw pochodnych
dla energii i innych surowcow. Grupa jest cztonkiem nastepujgcych gietd (pisownia
oryginalna): International Securities Exchange, Chicago Mercantile Exchange, London Stock
Exchange, European Energy Exchange, Eurex, Euronext.Liffe, Xetra, SWX Europe oraz Baltic
Exchange. Ponadto GFI jest cztonkiem Stowarzyszenia Brokeréw Na Rynkach Hurtowych
(WMBA).

Siedziba Grupy w Nowym Jorku zatrudnia ponad 1700 osdb, z dodatkowych biur
w Londynie, Paryzu, Hong Kongu, Seulu, Tokio, Singapurze, Sydney, Cape Town, Dubaju,
Tel Aviv, Dublinie, Calgary, Englewood (New Jersey) i Sugar Land GFI dostarcza ustugi
i produkty do ponad 2400 klientdw instytucjonalnych, w tym czotowych bankdw,
przedsiebiorstw, firm ubezpieczeniowych i funduszy hedgingowych.
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Oprécz znaczacej roli we wspieraniu normalizacji i ptynnosci na rynkach pozagietdowych
kredytowych instrumentdw pochodnych, GFI w dalszym ciggu petni role lidera
w dostarczaniu nowych pochodnych w kategorii produktéow, takich jak: przewdz, derywaty
pogodowe, wiasnosci pochodnych. Jest takze liderem w zakresie ustug globalnych na
rynkach handlu emisjami gazéw cieplarnianych. W ramach swojej strategii GFI taczy
technologie hybrydowej i elektronicznej obstugi brokerskiej, przy wykorzystaniu wiasnych
narzedzi analitycznych i szerokich danych rynkowych. Przyktadami dotychczasowych
osiggnie¢ GFI sg m.in.: platforma CreditMatch, ktéra stata sie wiodaca platformg handlowg
w Europie dla rynku kredytowych instrumentéw pochodnych i obligacji; GFI ForexMatch -
platforma do obstugi instrumentéw pochodnych w walucie i EnergyMatch - elektroniczna
platforma obrotu dla emisji produktéw w Ameryce Pdtnocnej. W styczniu 2008 roku GFI
w celu zwiekszenia oferty na rynkach surowcoéw i produktéow finansowych uruchomit
z Trayport — elektroniczng platforme, ktéra jest wiodgcym elementem oprogramowania na
europejskich rynkach energii i jest uzywana przez licznych brokeréw, traderéw
i kontrahentéw handlowych.

Konieczno$¢ coraz wiekszej przejrzystosci rynku i nowe standardy rachunkowosci stanowig
wyzwanie dla uczestnikdw rynku instrumentéow pochodnych, w tym Grupy GFI, ktéra jako
niezalezny posrednik na rynku wysoko wyspecjalizowanych produktéw i ustug wspomaga
kupno i sprzedaz poprzez zapewnienie dostepu do niezaleznych i wyczerpujacych danych
biezacych oraz historycznych, stanowigc benchmark dla rynkéw ustug i produktéw. Obecnie
dostepne zestawy danych obejmujg: opcje walutowe, kredytowe instrumenty pochodne,
produkty oraz ustugi rynkow energii i surowcow.

Nalezy podkreslic, ze GFI jest jednym z liderdw w zakresie narzedzi zarzadzania ryzykiem,
ktére poprzez wykorzystywany systemy GFI FENICS obejmuje m.in.: opcje walutowe,
instrumenty pochodne nieruchomosci, instrumenty pochodne rynkéw towarowych.
GFI oferuje ustugi brokersko - maklerskie na réznych rynkach surowcéw energetycznych
i energii na catym Swiecie, w tym z Ameryki P6tnocnej, Europy, w nastepujgcych obszarach:

e energia elektryczna,

e wegiel,

e gaz ziemny,

e biopaliwa,

e ropa naftowa i produkty rafinacji ropy,

e towarowe instrumenty pochodne,

¢ rynek kamieni szlachetnych i metali nieszlachetnych,
¢ handel emisjami,

e derywaty pogodowe.
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Podsumowanie

Internetowe platformy handlowe, stanowig jeden z trzech (oprécz kontraktéw bilateralnych
i rynku gietdowego) obszaréw handlu energig elektryczng zaréwno w Polsce, jak i w innych
krach Unii Europejskiej. Dziatajgce w Polsce platformy z powodzeniem konkurujg z rynkiem
gieldowym, a ich taczny wolumen ponad dziesieciokrotnie (dane wg stanu na koniec
listopada 2009 roku) przewyzsza ten notowany na Towarowej Gietdzie Energii SA.

Zdaniem cztonkéw TOE, majac na uwadze:

e pozytywne dziatanie i doswiadczenia z funkcjonowania internetowych platform
handlowych w Polsce i w Unii Europejskiej,

e znaczenie platform dla uczestnikéw rynku energii elektrycznej,
e poziom dostepnosci i optat na tych platformach, a takze
¢ funkcjonowanie w Polsce jedynie jednej gietdy energii,

zasadne jest uwzglednienie tego obszaru obrotu energig elektryczng, jako mozliwosci
wywigzania sie z narzuconego (na prawie wszystkich przeciez) wytworcow obowigzku
okreslonego w art. 49a przyjetej przez Sejm RP w dniu 2 grudnia 2009 r. ustawy o zmianie
ustawy - Prawo energetyczne oraz o zmianie niektérych innych ustaw (druk senacki nr 724,
druki sejmowe nr 2176, 2522, 2522a).

Propozycja zdefiniowania internetowych platform handlowych

Nawigzujac do informacji oraz udostepnionej podczas posiedzenie Komisji opinii prawnej dot.
konieczno$¢ zdefiniowania na poziomie ustawy — Prawo energetyczne ,internetowych
platform handlowych” temat ten byt przedmiotem dyskusji specjalistow (ktérzy zaréwno
teoretycznie jak i praktycznie ,stykajg” sie w swojej codziennej pracy zardwno z platformami,
TGE SA jak i pozostatymi uczestnikami rynku, w tym odbiorcami koncowymi) w dziatajgcym
w strukturze TOE Zespole ds. Gietdy. Konkluzjg prac Zespotu sg propozycje nastepujacych
warunkdéw jakie (wg nas) powinny spetniac internetowe platformy handlowe, aby moc handel
na nich zaliczy¢ do wywigzania sie z ustawowego obowigzku, narzuconego w art. 49a ustawy
po nowelizacji przyjetej przez Sejm RP w dniu 2 grudnia 2009 r. ustawg o zmianie ustawy -
Prawo energetyczne oraz o zmianie niektorych innych ustaw (druk senacki nr 724, druki
sejmowe nr 2176, 2522, 2522a):

A. Warunki transparentnosci zasad i danych rynkowych

1. Dostepno$¢ cen i wskaznikdw dla wszystkich uczestnikdw rynku (zapewnienie
przejrzystosci i transparentnosci w zakresie produktow, wolumendw i cen
zawieranych na tych platformach transakcji).

2. Jednolite dla wszystkich uczestnikdw zasady funkcjonowania systemu handlowego.

3. Zapewnienie niedyskryminujgcego dostepu podmiotom zobowigzanym do wypetnienia
obowigzku wynikajgcego z ustawy.
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B. Warunki dostepnosci do platformy

4. Mozliwos¢ uczestnictwa w internetowej platformie handlowej wszystkich
koncesjonowanych przedsiebiorstw energetycznych i odbiorcédw koncowych, pod
warunkiem zawarcia odpowiedniej umowy o przystgpieniu.

C. Warunki bezpieczenstwa obrotu energia

5. Zapewnienie Prezesowi URE kontroli wypetnienia obowigzku przez podmioty
zobowigzane do jego wypetnienia zgodnie z ustawa.

6. Operator internetowej platformy handlowej prowadzi dziatalno$¢ w sposob
profesjonalny, w szczegdlnosci podstawowg dziatalnoscig operatora jest prowadzenie
obrotu energig elektryczng lub ustug brokerskich za pomoca tejze platformy.

W zwigzku z powyzszym proponujemy (na poziomie ustawy, art. 3) nastepujacg definicje,
ktora w razie takiej koniecznosci mogtaby byC szczegdtowo opisana na poziomie
rozporzadzenia wykonawczego (np. regulujgc, co powinien zawieraC regulamin/umowa
0 przystagpieniu do platformy, w jakiej formie i gdzie powinny by¢ udostepnianie notowania
platform, itp.):

Internetowa platforma handlowa - zespdt osdéb, s$rodkdédw organizacyjnych

i technicznych, umozliwiajgcych wszystkim uczestnikom rynku obrot energig elektryczng, jako
strona lub posrednik transakcji, w sposdb zapewniajacy:

1) niedyskryminujgcy dostep i zasady uczestnictwa pod warunkiem zawarcia
odpowiedniej umowy o przystgpienie;

2) jednolite warunki zawierania transakcji, tj. sprzedaz lub zakup energii elektrycznej na
ogolnych zasadach dostepu;

3) jednolity dostep w tym samym czasie do informacji rynkowych, w tym miedzy innymi
zapewnienie przejrzystosci i transparentnosci w zakresie produktéw, wolumendéw
i cen zawieranych na tych platformach transakcji.

TOE, Warszawa, 14 grudnia 2009 r.
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