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Pan Jan Wyrowinski
Senator RP
Przewodniczgcy

Komisji Gospodarki Narodowej

WM @wwz, @VZMOAA/‘:%\
W nawigzaniu do pisma z dnia 13 stycznia 2011 r., znak: BPS/KGN-034/290/11
w sprawie zaplanowanego na dzien 25 stycznia 2011 r. posiedzenia senackiej Komisji
Gospodarki  Narodowej, po§wieconego omoéwieniu  przebiegu prywatyzacji  spdlek
energetycznych Fnea S.A. i Energa S.A., w zalaczeniu przekazuje informacje w przedmiotowej

sprawie.

Zal.

Jak wskazano w tresci pisma.
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Warszawa , dnia 20 stycznia 2011 r

INFORMACJA ws. PRYWATYZACJI ENEA S.A.
Z SIEDZIBA W POZNANIU

Przygotowujac proces prywatyzacji Spétki ENEA S.A., prowadzono w pierwsze]
kolejnosci proces upublicznienia akcji spotki na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. W dniu 17 listopada 2008 r. akcje ENEA S.A. zostaly wprowadzone do obrotu
publicznego (podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki poprzez nowa emisj¢ akcji na GPW). Po
dokonaniu powyzszej transakeji udziat Skarbu Panistwa obnizyt si¢ do ok. 76,5 %.

W nastgpnym etapie, z uwagi na sytuacje na rynkach kapitalowych oraz mozliwosé
uzyskania premii za przejecie kontroli nad spdtka, zdecydowano o podjeciu dziatan
zmierzajacych do pozyskania inwestora branzowego. W lipcu 2009 r. MSP oglosito
zaproszenie do negocjacji w sprawie zbycia akeji Spotki. Odpowiedzi zlozyly dwa podmioty.
Tylko jedna z odpowiedzi, ztozona przez RWE AG, speita kryteria formalne oferty i mogta
stanowi¢ podstawg do dalszych dzialan prywatyzacyjnych. Ostatecznie w pazdzierniku RWE
AG, po dokonaniu badania spolki, poinformowata MSP, ze nie ztozy oferty wiazacej z uwagi
na niemoznosé sprostania oczekiwaniom rynku co do ceny.

Kolejny etap prywatyzacji spétki zostat zakonczony w dniu 10 [utego 2010 r.
zrealizowaniem transakcji zbycia pakietu 16,05% akcji Spotki. W wyniku transakeji Minister
Skarbu Panstwa pozyskal drodki w wysokosei 1.134.000.000 zlotych. Transakcja ta zostala
przeprowadzona w rekordowo krétkim czasie (4 tygodnie).

Podstawowym celem realizacji transakcji sprzedazy 16,05% alkcji Enea S.A. bylo
zwigkszenie plynnosci akeji na GPW w Warszawie, a tym samym uzyskanie wiarygodnej
rynkowej wyceny, ktéra moglaby stanowié realny poziom odniesienia na potrzeby
pozniejszych negocjacji z inwestorem, majacych na celu sprzedaz pakietu 51% akcji Enea
S.A. Przed realizacja tej oferty akcje znajdujace si¢ w tzw. wolnym obrocie stanowity jedynie
2,35% kapitalizacji Spéiki, a érednie dzienne obroty akcjami Enea S.A. w styczniu 2010 roku
wynosily jedynie okoto 0,84 mln zl. Pomimo tego, ze kapitalizacja Spdtki stawiala jg
w pierwsze] 10-tce spdlek o najwigkszej kapitalizacji rynkowej na GPW, akcje Enea S.A. nie
wchodzily do indeksow gietdowych.

Z uwagi na realizacj¢ planu catkowite] prywatyzacji spotki ENEA S.A., w dniu 28 czerw-
ca 2010 r. Minister Skarbu Panstwa zaprosit do negocjacji w sprawie nabycia 225.135.940
akcji, stanowiacych 51% kapitatu zakladowego spotki ENEA SA,

Harmonogram dotychezasowych dzialan
(najwazniejsze fakty dotyczace przebiegu projektu zbycia akcji ENEA S.A)
1. 28 czerwca 2010 1. - publikacja ogloszenia o zaproszeniu do negocjacji
2. 23 lipca 2010 r. - publikacja ogloszenia o przediuzeniu terminu skladania Ofert
Wstepnych (przesuniecie z 28.07 na 13.08)
3. 13 sierpnia 2010 r. - ztozenie Ofert Wstepnych przez szesciu inwestorow
4, 24 sierpmia 2010 r. - decyzja o dopuszczeniu do badania due diligence pieciu
inwestorow
- due diligence
- polowa wrzednia 2010 r. - spotkania Doradcdw z inwestorami dotyczgce SPA



5. 22 wrzesnia 2010 r. - przedtuzenie terminu skladania Ofert Wigzgcych (przesunigcie
z27.09 na 6.10)
6 pazdziernika 2010 r. - zlozenie Ofert WigZacych przez czterech inwestorow
7. 12 pazdziernika 2010 r. - decyzja o kontynuowaniu negocjacji rownoleglych z trzema
inwestorami
- spotkania Doradcow z trzema inwestorami dotyczace postanowien SPA
8. 18 pazdziernika 2010 r. - decyzja o kontynuowaniu roéwnolegtych negocjacji z dwoma
inwestorami
- confirmatory due diligence
9. 28 pazdziernika 2010 r. - decyzja o udzieleniu Kulczyk Holding oraz Elektron Sp. z
0.0. wylacznosci negocjacyjnej do 3 listopada 2010 .
10. 16 listopada 2010 r. - decyzja o powrocie do negocjacji réwnolegtych z podmiotami
dopuszczonymi do negocjacii.
11.15 grudnia 2010- wylaczne negocjacje dla spotki EDF ( Electricite de France S.A.).

&

Przedmiotem negocjacji jest w szczegblnosdci cena za zbywane akcje oraz struktura
transakcji, zapewniajaca zbycie przez Skarb Pafstwa wszystkich zbywanych akeji oraz
zobowiazanie do nabycia od uprawnionych pracownikow akcji Spotki po jednostkowej cenie
za akcje nie nizsze] niz jednostkowa cena, po jakiej Potencjalny Inwestor nabedzie akeje od
Skarbu Panstwa.

W wyniku negocjacji zostanie wyloniony inwestor, z ktorym Skarb Panstwa zawrze
umowe zobowigzujaca inwestora do ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
akcji Spotki, a Skarb Panistwa do ztozenia zapisu na sprzedaz zbywanych akcji w odpowiedzi
na takie wezwanie albo inng umowe zapewniajacg zbycie przez Skarb Panstwa wszystkich
zbywanych akcji.

Lioksanddr Grad



Warszawa, dnia 20 stycznia 2011 r.

INFORMACJA ws. PRYWATYZACJI SPOLKI ENERGA S.A.
Z SIEDZIBA W GDANSKU

Doradca Ministra Skarbu Pafistwa w procesie prywatyzacji spolki ENERGA S.A. z siedzibg
w (Gdansku jest Konsorcjum: KPMG Advisory sp. z 0.0. sp. k., KPMG sp. z 0.0. oraz Salans,
D. Oleszczuk Kancelaria Prawnicza sp. k. na podstawie umowy z dnia 25 stycznia 2010 r.
o $wiadczenie ushug doradczych.

W dniu 4 maja 2010 roku, w dzienniku ,;Rzeczpospolita” ukazato si¢ zaproszenie do negocjacji
w sprawie nabycia akcji spétki ENERGA S.A. z siedzibg w Gdansku.

Do dnia 1 czerwca 2010 r. pisemne odpowiedzi na zaproszenie do negocjacji tzw. oferty
wstepne zlozyly, nastepujace podmioty:

- CEZ, a.s.,

- ENERGETICKY A PRUMYSLOVY HOLDING, a.s. (dalej EPH),

- Elektrownia Potaniec Spotka Akcyjna — Grupa GDF Suez Energia Polska,

- Green Pole Energy Limited,

- Konsorcjum Kulczyk Holding S.A., GS Global Infrastructure Partners IT, L.P., GS Capital
Partners VI Fund, L.P.,

- Mercuria Energy Group Holding S.A.,

- PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (dalej PGE S.A.),

- PPC Energy Group a.s.

W dniu 10 czerwca 2010 r. Minister Skarbu Panstwa podjat decyzje o dopuszezeniu do badania
Spdlki nastepujace podmioty:
- PGESA,
- EPH,
- CEZ, a. s.,
- Elektrownia Polaniec Spotka Akcyjna — Grupa GDF Suez Energia Polska,
- Konsorcjum Kulczyk Holding S.A., GS Global Infrastructure Partners II, L.P., GS Capital
Partners VI Fund, L.P.

W wyznaczonym na dzien 16 sierpnia 2010 roku terminie skladania wiazacych propozyciji
warunkow umowy zakupu akcji Spotki, oferty wigzace zlozyly nastepujace podmioty:

- PGESA,

- EPH,

- Elektrownia Polaniec Spdtka Akcyjna — Grupa GDF Suez Energia Polska

- Elektron sp. z o.0. (podmiot nalezacy do grupy kapitalowej Kulczyk Investments S.A.).

W dniu 20 sierpnia 2010 r. Minister Skarbu Panfistwa zdecydowal o prowadzeniu negocjacji
rownoleglych z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 1 ENERGETICKY A PRUMYSLOVY

HOLDING, a.s.

W dniu 15 wrzesnia 2010 r. Minister Skarbu Panstwa podjal decyzj¢ o parafowaniu umowy
sprzedazy akeji spotki Encrga S.A. z PGE S.A. Po przeprowadzonych negocjacjach i zlozeniu
przez PGE S.A. i EPH wiazacych warunkéw umowy sprzedazy akcji Spolki zawierajacych
m.in. ostateczne propozycje cenowe, PGE S.A. zaproponowala najkorzystniejsze warunki
zawarcia transakeji sprzedazy akcji spotki Energa S.A.



W dniach 28 i 29 wrzesnia 2010 r. Rada Ministréw na wspélny wniosek Ministra Skarbu
Pafistwa i Ministra Gospodarki podjeta uchwale zmieniajaca uchwale w sprawie Polityki
energetycznej Polski do 2030 roku (w kierunku wzmocnienia pozycji kluczowych
przedsigbiorstw energetycznych) oraz zaakceptowala podstawowe parametry fransakeji
sprzedazy akcji spotki Energa S.A. narzecz PGE S.A..

W dniu 29 wrzeénia 2010 r. Minister Skarbu Pafistwa podpisat z PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. umowg sprzedazy 84,19% akcji sp6iki Energa S.A. za ceng 7,53 mld zl.
Warunkami przeniesienia wiasnosci akcji Spotki na rzecz PGE S.A. byla zgoda Prezesa UOKIK
na dokonanie transakcji oraz zaptata ceny za akcje Spétki.

W dniu 20 pazdziernika 2010 r. PGE S.A. ztozyla do UOKIK zgloszenie zamiaru koncentracii,

W dniu 13 stycznia 2011r. Prezes UOKIK wydata decyzj¢ zakazujaca dokonania koncentracji
polegajacej na przejeciu przez PGE S.A. kontroli nad spotka Energa S.A. Decyzja Prezesa
UOKIK nie jest prawomocna. Zgodnie z ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw PGE
S.A. przystuguje odwolanie do Sadu Okregowego w Warszawie - Sadu Ochrony Konkurencji
i Konsument6w - za posrednictwem Prezesa UOKIK, w terminie 2 tygodni od dnia dorgczenia
ww. decyzji.

W dniu 18 stycznia 2011 r. zostat podpisany Ancks nr 1 do umowy sprzedazy akcji spotki
Energa S.A. z dnia 29 wrzesnia 2010 1. Na jego mocy MSP i PGE S.A. okreslity czas trwania
umowy na 12 miesigcy oraz postanowily o zawieszeniu biegu terminu rozwigzania umowy do
czasu prawomocnego zakofczenia postgpowania sadowego w przedmiocie odwotania od
decyzji UOKIK.

Zaoferowane przez PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. i uzgodnione w trybie negocjacji
warunki transakeji okazaly sie najkorzysiniejsze z punktu widzenia Skarbu Panistwa. Za pakict
84,19% akcji PGE S.A. zaoferowalo cene 7,53 mld zt PGE S.A. zobowigzala sig, ze nie
zaprzestanie ani nie ograniczy prowadzenia dziatalnosci ENERGA S.A. w kluczowych
obszarach jej funkcjonowania (regulowana dziatalno$¢ z zakresu wytwarzania, obrotu lub
dystrybucji energii elektrycznej lub ciepta) oraz nie dokona zmiany siedziby nabytej spoiki.
PGE S.A. zachowa tez odrebnosé podmiotowsy spotki ENERGA S.A., a docelowo upubliczni
spolke ENERGA S.A, na Gieldzie Papieréw Wartodciowych w Warszawie, w celu
finansowania projektéw energetycznych tej spotki. Ponadto, w ramach utrzymywania
konkurencyjnosci polskiego sektora energetycznego, PGE S.A. potwierdzila wczesniejsza
decyzje, ze od 2011r. wyprodukowang, przez siebie energie elekiryczna bedzie sprzedawaé na
gietdach energii.

Powyzsza transakcja umozliwia otwarcie drogi do zabezpieczenmia polskiego sekiora
energetycznego na tynku curopejskim oraz bedzie znacznym wzmocnieniem pozycji
kredytowej w perspektywic odpowiedzialnosci PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za
realizacje projektu energetyki jadrowej w naszym kraju. Polska jest do tej pory jednym
z nielicznych krajéw europejskich, w ktérych nie pozyskuje si¢ energii z tego typu zrédel.
W zwiazku z weiaz rosngcym zapotrzebowaniem na dodatkowe moce, w styczniu 2009 roku
rzad rozpoczat realizacje programu budowy elektrowni opartych na technologii jadrowej.
Planowana jest budowa co najmniej dwéch elektrowni atomowych — pierwsza z nich powinna
rozpoczaé funkcjonowanie w 2020 roku.




