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W odpowiedzi na pismo z dnia 18 grudnia 2010 r., sygnatura BPS/KU-034/632-10/09,
w sprawie projektu ustawy zmieniajacej ustawe o obrocie instrumentami finansowymi, druk
senacki nr 632, (dalej ,,ustawa o obrocie™), Departament Prawny Urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego przekazuje ponizsze stanowisko.

Z punktu widzenia literalnego brzmienia projektowanych przepiséw mozna dokona¢
ich interpretacji w sposob, ktéry nie wyklucza kolejnych watpliwosei co do zgodnosci z
zasada niedziatania prawa wstecz. Zapisy projektu sugeruja, ze ustawodawca, pomimo, Ze
ustawa weszla w zycie w 2005 r. ponownie uregulowal zasady prawne, jakimi nalezy
kierowaé sie w sprawach, w ktorych postgpowania skutkujace odpowiedzialnoscia maklerdw i
doradcodw wszczete zostaly przed dniem jej wejscia w zycie. Niezaleznie od powyzszego
stanowiska, majgc na uwadze potrzebe usunigcia ewentualnych watpliwosci, nowy art. 220
ust. 3 ustawy o obrocie powinien jednoznacznie przesadzaé, ze ma on zastosowanie
wylacznie do takich spraw, ktore nie zostaly wszczgte, ale dotycza czynéw popelnionych
przed wejsciem w zycie ustawy o obrocie, lub zostaly wszczete w okresie obowigzywania
ustawy — Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, lecz nie zostaly zakonczone
przed dniem wejscia w zycie zmian obecnie proponowanych.

Niezaleznie od powyzszego, zwracam uwage, ze poza czynami skutkujacymi
odpowiedzialnoscia makleréw i doradcéw, ustawa — Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi przewidywalo prawo wymierzenia kar administracyjnych za inne czyny. W
konkluzji wyroku Trybunal Konstytucyjny stwierdzil, ze istnieje ,,potrzeba doprecyzowania
przepiséw ustawy o obrocie z 2005 r., a w szczegdlnodci zaznaczenie, ze jej art. 220 ust. 1 nie
moze by¢ stosowany ze skutkiem wstecznym w odniesieniu do jej art. 130 ust. 17. Zdaniem
Komisji Nadzoru Finansowego, w $wietle tego stanowiska, pozadane jest, pod warunkiem
oczywidcie, ze prawo sig temu nie sprzeciwia, aby nowelizowany art. 220 objal swym
zakresem przedmiotowym wszystkie czyny skutkujgce odpowiedzialno$cia administracyjna.
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