Druk nr 4631

SEJM

RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ
VI kadencja

SPRAWOZDANIE
KOMISJI FINANSOW PUBLICZNYCH

o0 rzadowym projekcie ustawy o zmianie
ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz
ustawy o podatku dochodowym od osob
prawnych (druk nr 4529)

Sejm - zgodnie z art. 39 ust. 2 Regulaminu Sejmu - na 98 posiedzeniu w dniu
18 sierpnia 2011 r. skierowal powyzszy projekt ustawy do Komisji Finansow

Publicznych w celu rozpatrzenia.

Komisja Finanséw Publicznych po rozpatrzeniu powyzszego projektu ustawy

na posiedzeniach w dniach 19 1 29 sierpnia 2011 r.

Wnosi:
Wysoki Sejm uchwali¢ raczy zataczony projekt ustawy.
Warszawa, dnia 29 sierpnia 2011 r.

Przewodniczacy Komisji
Sprawozdawca Finanséw Publicznych

(-) Renata Zaremba (-) Pawel Arndt
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Projekt

USTAWA
z dnia 2011 r.

0 zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz ustawy
0 podatku dochodowym od 0s6b prawnych

Art. 1.
W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz.
1546 z pozn. zm.") wprowadza sig nastepujace zmiany:
1) wart. 2:
a) po pkt 22a dodaje si¢ pkt 22b w brzmieniu:

,»22b) alternatywnym systemie obrotu — rozumie si¢ przez to alternatywny
system obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi;”,

b) uchyla si¢ pkt 36137,
c) dodaje si¢ pkt 38 — 40 w brzmieniu:

,»38) ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to ofert¢ publiczna, o ktorej
mowa w art. 3 ustawy o ofercie publicznej;

39) publicznym funduszu inwestycyjnym zamkni¢tym — rozumie si¢ przez
to fundusz inwestycyjny zamknigty, ktorego certyfikaty inwestycyjne
zostaly obj¢te lub nabyte w drodze oferty publicznej, lub dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu;

40) dniu roboczym — rozumie si¢ przez to kazdy dzien od poniedziatku do
piatku, z wylaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy.”;

2) w art. 6 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,» 1. Uczestnikami funduszu inwestycyjnego sa osoby fizyczne, osoby prawne i
jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawne;:

1) na rzecz ktorych w rejestrze uczestnikow funduszu sa zapisane jednostki
uczestnictwa lub ich utamkowe cze¢sci albo

2) bedace posiadaczami rachunku papierow warto§ciowych, na ktorym sa
zapisane certyfikaty inwestycyjne, albo

D Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz.
1537 1 1538 1 Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 112, poz. 769, z 2008 r.
Nr 231, poz. 1546, z 2009 r. Nr 18, poz. 97, Nr 42, poz. 341, Nr 168, poz. 1323 i Nr 201, poz. 1540,
7 2010 r. Nr 81, poz. 530, Nr 106, poz. 670, Nr 126, poz. 853 i Nr 182, poz. 1228 oraz z 2011 r. Nr
106, poz. 622 1 Nr 152, poz. 900.
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3) uprawnione z certyfikatoéw inwestycyjnych w formie dokumentu, albo

4) wskazane w ewidencji uczestnikow funduszu jako posiadacze certyfika-
tow inwestycyjnych, ktore nie maja formy dokumentu.”;

3) w art. 14 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony wylacznie przez towarzystwo,
po uzyskaniu zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem art. 15 ust. 1a.”;

4) w art. 15:
a) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. Utworzenie funduszu inwestycyjnego zamknigtego emitujacego wy-
tacznie certyfikaty inwestycyjne, ktore zgodnie ze statutem funduszu
nie beda oferowane w drodze oferty publicznej ani dopuszczone do ob-
rotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego sys-
temu obrotu, nie wymaga wydania zezwolenia przez Komisje.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego, o ktorym mowa
w ust. la, taczna minimalng wysokos$¢ wptat do funduszu oraz sposéb
zbierania wplat okresla statut tego funduszu.”,

c¢) dodaje sig ust. 7 w brzmieniu:

,» 1. Towarzystwo zawiadamia Komisj¢ o utworzeniu funduszu inwestycyj-
nego, o ktérym mowa w ust. 1a, niezwtocznie po jego wpisaniu do reje-
stru funduszy inwestycyjnych, zataczajac statut funduszu inwestycyjne-
go oraz informacj¢ o dacie wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych i
tacznej wysokos$ci wptat zebranych do funduszu.”;

5) w art. 22:
a) pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,»J) dane osobowe cztonkow zarzadu depozytariusza odpowiedzialnych za
wykonywanie funkcji depozytariusza przez jednostk¢ organizacyjna
banku wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawodowych;”,

b) pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,3) informacje o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym o0sdb, o kto-
rych mowa w pkt 6, w szczegdlnosci w zakresie lokowania w papiery
warto$ciowe 1 inne prawa majatkowe stanowiace przedmiot lokat fun-
duszu, oraz informacje z Krajowego Rejestru Karnego;”;

6) w art. 24:
a) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Z zastrzezeniem art. 117a, zmiana statutu funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym za-
mkni¢tym, nie wymaga uzyskania zezwolenia, o ktorym mowa w ust.
2.7,

b) w ust. 8:
— pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,,2) z dniem ogloszenia lub innym okreslonym przez zgromadzenie
inwestorow — w przypadku zmiany statutu funduszu inwestycyj-
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nego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym za-
mknigtym, na ktora zgromadzenie inwestorow wyrazito zgodg;”,

— dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:
,»3) z dniem ogloszenia — w pozostatych przypadkach.”,
¢) ust. 9 otrzymuje brzmienie:

,»,9. Fundusz inwestycyjny zawiadamia Komisj¢ o terminach dokonanych
ogloszen oraz o tresci ogtoszen, zalaczajac do zawiadomienia jednolity
tekst statutu oraz wypis aktu notarialnego zawierajacego zmiany statu-
tu, a takze sktada wniosek do sadu rejestrowego o wpisanie do rejestru
zmiany statutu, zalaczajac do wniosku jego jednolity tekst wraz z in-
formacja o dokonaniu ogloszen i1 o terminach ich dokonania, a w przy-
padku, o ktérym mowa w ust. 8 pkt 2 — wraz z uchwala zgromadzenia
inwestorow.”;

7) w art. 26 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Przyjmowanie zapisOw na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwe-
stycyjne funduszu inwestycyjnego rozpoczyna si¢ nie wczesniej niz w dniu
nast¢pujacym po dniu dorgczenia zezwolenia na utworzenie funduszu, a w
przypadku funduszu, o ktéorym mowa w art. 15 ust. 1a — w terminie okreslo-
nym w statucie funduszu. Termin przyjmowania zapisow nie moze by¢
dhuzszy niz 2 miesiace.”;

8) w art. 27:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Towarzystwo prowadzi zapisy na certyfikaty inwestycyjne funduszu, o
ktorym mowa w art. 15 ust. la, bezposrednio lub za posrednictwem
firmy inwestycyjnej w trybie ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi, a na jednostki uczestnictwa — bezposrednio lub za posrednic-
twem podmiotu prowadzacego dziatalno§¢ maklerska w zakresie
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, banku krajowego wykonujacego dziatalnos$¢, o ktorej
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
lub krajowego oddziatu instytucji kredytowej uprawnionego do wyko-
nywania dziatalno$ci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentow finansowych.”,

b) ust. 3 i 4 otrzymuja brzmienie:

»3. Za zgoda Komisji towarzystwo moze prowadzi¢ zapisy na jednostki
uczestnictwa za posrednictwem podmiotu, o ktorym mowa w art. 32
ust. 2. W takim przypadku do wniosku, o ktdrym mowa w art. 22, towa-
rzystwo zalacza umowe zawarta z tym podmiotem oraz dokumenty, o
ktorych mowa w art. 32 ust. 4, dotyczace tego podmiotu.

4. Komisja odmawia zgody, o ktorej mowa w ust. 3, jezeli podmiot posred-
niczacy w prowadzeniu zapisOw nie zapewnia wykonywania tych czyn-
nosci z zachowaniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb nalezycie
zabezpieczajacy interesy 0soOb zapisujacych si¢ na jednostki uczestnic-

2,

twa.”;
9) w art. 29 ust. 7 otrzymuje brzmienie:
,»7. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 6, nalezy dotaczy¢:
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1) zezwolenie Komisji na utworzenie funduszu inwestycyjnego — w przy-
padku funduszu inwestycyjnego, ktérego utworzenie wymaga wydania
przez Komisj¢ zezwolenia;

2) statut funduszu inwestycyjnego;

3) statut towarzystwa tworzacego fundusz inwestycyjny oraz zaswiadcze-
nie albo o$wiadczenie o wpisie do rejestru przedsigbiorcow;

4) liste cztonkow zarzadu towarzystwa zawierajaca ich imiona i nazwiska
oraz pelniona funkcje;

5) oswiadczenie depozytariusza o zebraniu wymaganych statutem wptat
oraz o zgodnoS$ci sposobu ich zebrania z ustawa, statutem funduszu in-
westycyjnego oraz — w przypadku funduszu inwestycyjnego, ktorego
utworzenie wymaga wydania przez Komisj¢ zezwolenia — z tym zezwo-
leniem.”;

10) w art. 30 ust. 3 otrzymuje brzmienie:
,»3. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu funduszu inwestycyj-
nego do rejestru funduszy inwestycyjnych stato si¢ prawomocne lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie fundu-
szu inwestycyjnego stala si¢ ostateczna, lub

3) uptywu terminu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1 lub 2, lub

4) uptywu 3 miesigcy od zakonczenia terminu okre§lonego w statucie fun-
duszu inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 15 ust. la, na dokonanie
zapisOw na certyfikaty inwestycyjne, jezeli towarzystwo zebrato wptaty
w wysoko$ci okre§lonej w statucie i nie zlozylo wniosku o wpisanie
funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych, lub

5) uptywu terminu okreslonego w statucie funduszu inwestycyjnego, o kto-
rym mowa w art. 15 ust. 1a, na zebranie wptat na certyfikaty inwesty-
cyjne, jezeli towarzystwo nie zebratlo wptat w wysokosci 1 terminie
okreslonych w statucie

— zwraca wplaty do funduszu inwestycyjnego, w tym przenosi prawa z papie-
row warto$ciowych, udziatow w spoétkach z ograniczona odpowiedzialno-
Scig oraz przenosi prawa, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. ai b
oraz pkt 2, wraz z warto$cia otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczony-
mi przez depozytariusza za okres od dnia wplaty na rachunek prowadzony
przez depozytariusza do dnia wystapienia jednej z przestanek wymienio-
nych w pkt 1 — 5, oraz pobrane optaty manipulacyjne.”;

11) w art. 38 po ust. 2 dodaje sig ust. 2a w brzmieniu:
»2a. Przepisu ust. 2 nie stosuje si¢ w przypadku spoiki, ktora zamierza utworzy¢
wylacznie fundusz inwestycyjny, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a.”;
12) w art. 47:
a) po ust. 1 dodaje sig ust. la w brzmieniu:
»la. Umowa o zarzadzanie portfelem, w sklad ktéorego wchodzi jeden lub

wigksza liczba instrumentéw finansowych, powinna by¢ zawarta w
formie pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej z klientem deta-
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licznym, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi —
w formie pisemnej pod rygorem niewaznos$ci.”,

b) po ust. 6 dodaje sig ust. 6a — 6¢ w brzmieniu:

,0a. Towarzystwo nie przyjmuje lub nie przekazuje w zwiazku z prowa-
dzeniem dzialalno$ci w zakresie doradztwa inwestycyjnego lub zarza-
dzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych, optat, prowizji lub §wiadczen niepienig¢z-
nych, z wylaczeniem:

1) optat, prowizji i §wiadczen niepieni¢znych przyjmowanych od
klienta lub osoby dziatajacej w jego imieniu albo przekazywa-
nych klientowi lub osobie dziatajacej w jego imieniu;

2) optat lub prowizji niezbgdnych dla $wiadczenia danej ustugi na
rzecz klienta;

3) optat, prowizji i Swiadczen niepieni¢znych innych niz wskazane
w pkt 11 2, pod warunkiem ze:

a) informacja o tych opfatach, prowizjach lub $wiadczeniach
niepieni¢znych, w tym o ich istocie 1 wysokosci lub sposobie
ustalania ich wysokosci, zostata przekazana klientowi przed
zawarciem umowy o §wiadczenie danej ustugi,

b) sa one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia
jakosci ustugi $wiadczonej przez towarzystwo na rzecz klien-
ta.

6b. Przepisu ust. 6a pkt 3 lit. a nie stosuje si¢ do towarzystwa, ktore
przed zawarciem umowy o $wiadczenie ushugi przekazuje klien-
towi ogdlne zasady przyjmowania lub przekazywania optat, pro-
wizji 1 $wiadczen niepienig¢znych innych niz wskazane w ust. 6a
pkt 112, pod warunkiem ze informuje klienta o mozliwosci prze-
kazania na jego zadanie danych, o ktérych mowa w ust. 6a pkt 3
lit. a.

6¢. Przepisy ust. 6a pkt 3 oraz ust. 6b stosuje si¢ odpowiednio do
optat, prowizji i §wiadczen niepieni¢znych, ktdérych mozliwosé
przyjecia lub przekazania zaistniata po zawarciu umowy o Swiad-
czenie danej ustugi.”;

13) w art. 48 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W towarzystwie, z wyjatkiem towarzystwa zarzadzajacego wylacznie fundu-
szami, o ktorych mowa w art. 196, ktore nie sa publicznymi funduszami in-
westycyjnymi zamknigtymi, dziata kontrola wewngtrzna. Kontrola we-
wnetrzna sprawdza legalnos¢ 1 prawidlowos$¢ wykonywanej przez towarzy-
stwo dzialalno$ci w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi, po-
srednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych lub tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych, zarza-
dzania zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych, zarzadzania portfe-
lami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentoéw fi-
nansowych, doradztwa inwestycyjnego lub pelnienia funkcji przedstawiciela
funduszy zagranicznych, oraz prawidlowo$¢ sprawozdan i1 informacji spo-
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rzadzanych przez towarzystwo i zarzadzane przez nie fundusze inwestycyj-
ne.”;

3

14) w art. 50 ust. 9 otrzymuje brzmienie:

,»9. Przepisu ust. 3 nie stosuje si¢ do towarzystwa zarzadzajacego wylacznie fun-
duszami, o ktorych mowa w art. 183 lub art. 196, ktore nie sa publicznymi
funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi.”;

15) w art. 58:
a) w ust. 1:
— pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,»J) dane osobowe czlonkoéw zarzadu depozytariusza odpowiedzial-
nych za wykonywanie funkcji depozytariusza przez jednostke or-
ganizacyjna banku wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen
zawodowych;”,

— pkt 15 otrzymuje brzmienie:

,»15) dane osobowe 0s6b wyznaczonych przez depozytariusza do wy-
konywania obowiazkow okreslonych w umowie;”,

b) po ust. 1 dodaje sig ust. la w brzmieniu:

»la. W przypadku spoiki, ktora zamierza utworzy¢ fundusz inwestycyjny,
o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a, do wniosku o uzyskanie zezwolenia
na wykonywanie dzialalno$ci przez towarzystwo zatacza si¢ dokumenty
wskazane w ust. 1 pkt 1 —4 oraz 6 — 12.”;

16) w art. 61 uchyla sig ust. 3;
17) w art. 65a:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,» 1. Towarzystwo jest obowiazane opracowac 1 wdrozyc¢:
1) szczegdtowe procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych w
procesie zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu — z wy-

jatkiem funduszu, o ktorym mowa w art. 183 lub art. 196, ktory
nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, oraz

2) procedury umozliwiajace monitorowanie i mierzenie w kazdym
czasie ryzyka zwiazanego z poszczegolnymi przedmiotami lokat
oraz ryzyka portfela inwestycyjnego funduszu, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem uméw majacych za przedmiot instrumenty po-
chodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a
takze prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 —
z wyjatkiem funduszu, o ktérym mowa w art. 183 lub art. 196,
ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknig-
tym.”,

b) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3. W przypadku gdy towarzystwo zleca zarzadzanie catoscia portfeli in-
westycyjnych wszystkich zarzadzanych przez siebie funduszy inwesty-
cyjnych innych niz fundusze, o ktérych mowa w art. 183 lub art. 196,
niebgdace publicznymi funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi,
podmiotowi, o ktorym mowa w art. 46 ust. 1, podmiot ten moze opra-
cowaé procedury, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, wdrozy¢ je po
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uprzedniej akceptacji towarzystwa i przekaza¢ depozytariuszowi fundu-
szu inwestycyjnego.”;
18) w art. 73 po ust. 1 dodaje sig ust. 1a w brzmieniu:

»la. Osoby wyznaczone przez depozytariusza do wykonywania obowigzkow
okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwesty-
cyjnego powinny posiada¢ kwalifikacje i doswiadczenie zawodowe w tym
zakresie oraz nie moga by¢ karane za umyslne przestgpstwo lub przestep-
stwo skarbowe.”;

19) w art. 80 dotychczasowa tres¢ oznacza si¢ jako ust. 1 i dodaje si¢ ust. 2 w
brzmieniu:

»2. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie jest publicz-
nym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, zgoda, o ktdrej mowa w ust.
1, nie jest wymagana.”;
20) w art. 107 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,,2) dokonywac kroétkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktora
opiera si¢ na zatozeniu osiagnigcia zysku w wyniku spadku cen okreslonych
instrumentow finansowych od momentu realizacji zlecenia ich sprzedazy,
jezeli zostaly pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub
przez podmiot realizujacy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo
nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub
uméw zobowiazujacych zbyweeg do dokonania w przysztosci odkupu od na-
bywcy takich samych instrumentéw finansowych, do momentu wymagalno-
$ci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposob instrumentow finanso-
wych, albo zostaty spetnione odpowiednie warunki, o ktérych mowa w art.
7 ust. 5a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;”;

21) art. 117 otrzymuje brzmienie:

L»Art. 117. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty emituje certyfikaty inwestycyj-
ne.

2. Certyfikaty inwestycyjne moga by¢ przedmiotem oferty publicz-
nej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, lub
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu, jezeli statut
funduszu inwestycyjnego tak stanowi.

3. Osoby fizyczne moga naby¢ certyfikaty inwestycyjne funduszu, o
ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, jezeli dokonaja jednorazowo zapi-
su na certyfikaty o warto$ci nie mniejszej niz rownowartos¢ w
ztotych 40 000 euro. Roéwnowarto$¢ w ztotych kwoty wyrazonej
w euro ustala si¢ przy zastosowaniu sredniego kursu euro oglo-
szonego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania zapi-

2,

su.”;
22) po art. 117 dodaje sig art. 117a 1 art. 117b w brzmieniu:

LArt. 117a. 1. W przypadku funduszu, o ktorym mowa w art. 15 ust. la, zmia-
na statutu funduszu inwestycyjnego w zakresie okreslenia, ze cer-
tyfikaty inwestycyjne funduszu beda oferowane w drodze oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub
wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu, wymaga uzy-
skania zezwolenia Komisji.
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2. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, o ktorej mowa w ust. 1,
wymaga réwniez zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memo-
randum informacyjnego zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o ofercie publicznej, jezeli obowiazek ich sporzadzenia i zatwier-
dzenia wynika z przepisOw tej ustawy.

Art. 117b. 1. Do wniosku funduszu inwestycyjnego o wydanie zezwolenia, o
ktérym mowa w art. 117a ust. 1, zalacza sig:

1) statut funduszu inwestycyjnego;

2) prospekt emisyjny albo memorandum informacyjne — jezeli
obowiazek ich sporzadzenia i zatwierdzenia wynika z przepi-
sow rozdziatlu 2 ustawy o ofercie publicznej;

3) umowe z depozytariuszem o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu inwestycyjnego;

4) dane osobowe cztonkow zarzadu depozytariusza odpowie-
dzialnych za wykonywanie funkcji depozytariusza przez jed-
nostke organizacyjna banku wraz z opisem ich kwalifikacji i
doswiadczen zawodowych;

5) dane osobowe o0s6b zatrudnionych w towarzystwie lub w
podmiotach, o ktorych mowa w art. 46 ust. 1 — 3, ktore maja
istotny wptyw na dziatalnos¢ funduszu, w tym w szczegdlno-
$ci na decyzje inwestycyjne funduszu;

6) dane osobowe 0s6b wyznaczonych przez depozytariusza do
wykonywania obowiazkow okreslonych w umowie;

7) informacje o kwalifikacjach i do$wiadczeniu zawodowym
0sob, o ktorych mowa w pkt 5, w szczegdlnosci w zakresie
lokowania w papiery warto$ciowe i1 inne prawa majatkowe
stanowiace przedmiot lokat funduszu, oraz informacje z Kra-
jowego Rejestru Karnego;

8) odpisy z wlasciwego rejestru podmiotdéw, ktérym towarzy-
stwo powierzyto wykonywanie swoich obowiazkow;

9) wskazanie inicjatora sekurytyzacji oraz podstawowych wa-
runkéw umoéw zawartych przez towarzystwo w zwiazku z
procesem sekurytyzacji — w przypadku standaryzowanego
funduszu sekurytyzacyjnego;

10) o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawoz-
dan finansowych o zgodno$ci metod 1 zasad wyceny akty-
wow funduszu opisanych w statucie z przepisami dotycza-
cymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci 1 kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz
polityka inwestycyjna;

11) bilans i rachunek wyniku z operacji funduszu inwestycyjnego
sporzadzone w zakresie wskazanym w przepisach dotycza-
cych rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, na dzien
ostatniej wyceny aktywow funduszu;

12) opis portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego w za-
kresie nie mniejszym niz wskazany w przepisach dotycza-
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23) wart. 118:

cych rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, sporzadzony
na dzien przypadajacy nie pdzniej niz 14 dni przed dniem
ztozenia wniosku;

13) uchwale zgromadzenia inwestoréw albo rady inwestorow, w
przypadku okreslonym w art. 140 ust. 4a, w przedmiocie wy-
razenia zgody na dokonanie zmiany statutu funduszu inwe-
stycyjnego, o ktorej mowa w art. 117a ust. 1;

14) informacjg, czy w funduszu inwestycyjnym miato miejsce
niezatwierdzenie przez zgromadzenie inwestoroOw rocznego
sprawozdania finansowego funduszu, wystapienie przestanki
rozwiazania funduszu lub wszczecie przed sadem, organem
wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej postgpowania dotyczacego zobowia-
zan lub wierzytelno$ci funduszu.

2. Komisja odmawia wydania zezwolenia na zmiang statutu, o ktorej
mowa w art. 117a ust. 1, jezeli:

1) osoby, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4 — 6, moga wykonywac
swoje obowiazki z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub
W sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow
funduszu albo

2) dokumenty zataczone do wniosku nie odpowiadaja przepisom
prawa lub sa niezgodne ze stanem faktycznym, albo

3) statut funduszu inwestycyjnego, umowa z depozytariuszem
lub portfel inwestycyjny funduszu nie uwzgledniaja nalezycie
interesow uczestnikéw funduszu.

3. Wydajac zezwolenie na zmiang statutu, o ktorej mowa w art. 117a
ust. 1, Komisja zatwierdza wybdr depozytariusza funduszu. Wy-
danie zezwolenia jest takze rOwnoznaczne z zatwierdzeniem
przez Komisj¢ prospektu emisyjnego lub memorandum informa-
cyjnego zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy o ofercie pu-
blicznej, jezeli obowiazek ich sporzadzenia i zatwierdzenia wyni-
ka z przepisow tej ustawy.

4. Do wydania zezwolenia na zmiang statutu, o ktorej mowa w art.
117a ust. 1, przepisy art. 118 i art. 119 stosuje si¢ odpowiednio.

5. Niezwlocznie po uzyskaniu zezwolenia towarzystwo ogtasza
zmiang statutu funduszu inwestycyjnego. Zmiana statutu fundu-
szu, o ktorej mowa w art. 117a ust. 1, wchodzi w Zycie z dniem
ogloszenia.

6. Od dnia uzyskania zezwolenia, o ktérym mowa w art. 117a ust. 1,
statut funduszu nie podlega zmianom do czasu zarejestrowania
certyfikatow inwestycyjnych, ktére beda oferowane w drodze
oferty publicznej, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, w depozy-
cie papierow wartosciowych.”;

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:



Liczbastron: 20 Data: 2011-08-30 Nazwa pliku: 528-4.NK.DOC 10
VI kadencja/druk nr 4529

,»1. Do sporzadzenia oraz zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memo-
randum informacyjnego w rozumieniu przepiséw rozdziatu 2 ustawy o
ofercie publicznej albo udostepnienia memorandum informacyjnego do
wiadomosci w trybie art. 39 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej dotycza-
cego certyfikatow inwestycyjnych lub dopuszczenia certyfikatow inwe-
stycyjnych do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzenia certy-
fikatoéw inwestycyjnych do alternatywnego systemu obrotu stosuje si¢
przepisy ustawy o ofercie publicznej lub ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi inaczej.”,

b) uchyla sig ust. 2;
24) w art. 119:
a) ust. 112 otrzymuja brzmienie:

»1. Wydanie przez Komisje zezwolenia na utworzenie funduszu inwesty-
cyjnego zamknigtego emitujacego certyfikaty inwestycyjne, ktore
zgodnie ze statutem funduszu inwestycyjnego beda oferowane w dro-
dze oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym, lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, jest rowno-
znaczne z zatwierdzeniem prospektu emisyjnego funduszu lub memo-
randum informacyjnego funduszu zgodnie z przepisami rozdzialu 2
ustawy o ofercie publicznej, jezeli obowiazek ich sporzadzenia i za-
twierdzenia wynika z przepisow tej ustawy.

2. Publiczny fundusz inwestycyjny zamknigty jest obowiazany do emito-
wania certyfikatow inwestycyjnych wylacznie w drodze oferty publicz-
nej.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Do zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyj-
nego nie stosuje si¢ termindéw, o ktorych mowa w ustawie o ofercie pu-
blicznej.”;

25) art. 120 otrzymuje brzmienie:

»Art. 120. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty emitujacy certyfikaty inwesty-
cyjne, ktore zgodnie ze statutem funduszu inwestycyjnego beda
oferowane w drodze oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, lub wprowadzone do alternatywnego sys-
temu obrotu, jest obowiazany, w terminie 14 dni od dnia wpisania
funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych oraz od dnia za-
mknigcia kazdej kolejnej emisji certyfikatow, do ztozenia wnio-
sku o dopuszczenie certyfikatoéw inwestycyjnych do obrotu na
rynku regulowanym lub o wprowadzenie do alternatywnego sys-
temu obrotu.

2. W przypadku zmiany statutu funduszu, o ktérej mowa w art. 117a
ust. 1, ktora nie jest potaczona z nowa emisja certyfikatow inwe-
stycyjnych, fundusz jest obowiazany do zlozenia wniosku, o kto-
rym mowa w ust. 1, w terminie 14 dni od dnia uzyskania zezwo-
lenia.

3. Komisja moze przedtuzy¢ termin okre§lony w ust. 1 12 o 7 dni na
uzasadniony wniosek funduszu inwestycyjnego. Komisja odma-
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wia zgody, w przypadku gdy przedluzenie terminu jest sprzeczne
z interesem uczestnikoéw funduszu inwestycyjnego.

4. W przypadku odmowy dopuszczenia certyfikatow inwestycyjnych
do obrotu na rynku regulowanym obr6t nimi moze by¢ prowa-
dzony w alternatywnym systemie obrotu.

5. W przypadku odmowy wprowadzenia certyfikatow inwestycyj-
nych do alternatywnego systemu obrotu obrét nimi moze by¢
prowadzony na rynku regulowanym.”;

26) w art. 121:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego moga
by¢ papierami wartosciowymi imiennymi lub na okaziciela, z tym ze
certyfikaty inwestycyjne publicznego funduszu inwestycyjnego za-
mknigtego moga by¢ wylacznie papierami warto§ciowymi na okazicie-
la.”,

b) dodaje si¢ ust. 11 w brzmieniu:

,»11. Certyfikaty inwestycyjne imienne mozna przeksztatci¢ w certyfikaty
inwestycyjne na okaziciela. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu
funduszu inwestycyjnego, a w przypadku certyfikatow inwestycyjnych
imiennych, o ktérych mowa w ust. 4 lub 7, takze zgody uczestnika wy-
razonej w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.”;

27) w art. 122 w ust. 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:
,Certyfikat inwestycyjny w formie dokumentu powinien zawierac:”;
28) w art. 123 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie jest publicz-
nym funduszem inwestycyjnym zamknig¢tym, tak stanowi, certyfikaty inwe-
stycyjne tego funduszu moga nie mie¢ formy dokumentu; w takim przypad-
ku wszystkie certyfikaty inwestycyjne tego funduszu nie maja formy doku-
mentu.”;

29) w art. 126:
a) w ust. 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,DO propozycji nabycia certyfikatoéw inwestycyjnych funduszu inwestycyj-
nego zamknigtego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknigtym, nalezy dotaczy¢:”,

b) w ust. 2 uchyla si¢ pkt 2,
¢) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, szczegdtowa tres¢ warunkow emisji certyfikatow inwe-
stycyjnych emitowanych przez fundusz inwestycyjny zamknigty, ktory
nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, w celu
udostgpnienia nabywcom certyfikatow informacji niezbednych do oce-
ny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te certyfikaty.”;

30) art. 127 otrzymuje brzmienie:

,Art.127. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie jest pu-
blicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, moze dopusz-
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cza¢ mozliwos¢ jednoczesnego przeprowadzania kilku emisji certy-
fikatow inwestycyjnych.”;

31) art. 129 otrzymuje brzmienie:

,»Art.129. Rozpoczgeie przyjmowania zapisow na certyfikaty inwestycyjne
drugiej 1 nastgpnych emisji wymaga zmiany statutu funduszu w za-
kresie danych wymienionych w art. 18 ust. 2 pkt 7 —9, w odniesie-
niu do kazdej z tych emisji, jezeli statut nie zawiera tych danych w
odniesieniu do kolejnych emisji certyfikatow.”;

32) w art. 134:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Emisja certyfikatoéw inwestycyjnych jest zamknigta po dokonaniu wptat
na certyfikaty w wysokosci 1 terminie okreslonych w statucie i prospek-
cie emisyjnym lub memorandum informacyjnym albo warunkach emi-
sji. Termin ten nie moze by¢ dluzszy niz 2 miesiace od dnia rozpocze-
cia przyjmowania zapiséw.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Druga i1 nastgpne emisje certyfikatow inwestycyjnych nie dochodza do
skutku, jezeli nie zebrano wplat na certyfikaty w wysokosci i terminie,
o ktorych mowa w ust. 1.”;

33) w art. 136 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,»2. Wydanie, o ktérym mowa w ust. 1, nastgpuje:

1) w chwili zapisania certyfikatu na rachunku papieréw warto$ciowych
uczestnika albo

2) przez wreczenie dokumentu, albo
3) w chwili wpisania certyfikatu do ewidencji uczestnikow funduszu.”;
34) w art. 137 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

, 1. Certyfikat inwestycyjny imienny funduszu inwestycyjnego zamknigtego mo-
ze by¢ wydany uczestnikowi, ktory nie oplacit w calosci ceny emisyjnej cer-
tyfikatu, jezeli statut funduszu tak stanowi.”;

35) w art. 140:
a) ust. 4a otrzymuje brzmienie:

»A4a. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie jest publicz-
nym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, moze rozszerzy¢ upraw-
nienia rady inwestoréw o uprawnienia przystugujace zgromadzeniu in-
westorow, jezeli w sklad rady inwestorow wchodza uczestnicy posiada-
jacy lacznie co najmniej 50 % ogolnej liczby certyfikatow inwestycyj-
nych funduszu. W takim przypadku uczestnicy reprezentujacy tacznie
ponad 5 % ogodlnej liczby certyfikatow inwestycyjnych tego funduszu
maja prawo wyboru wspdlnego przedstawiciela do rady inwestorow.”,

b) po ust. 4a dodaje sig ust. 4b w brzmieniu:

,»4b. W przypadku okre§lonym w ust. 4a do podejmowania uchwat przez
rad¢ inwestoréw stosuje si¢ warunki okreslone w ustawie lub statucie
funduszu inwestycyjnego dotyczace podejmowania uchwal zgromadze-
nia inwestoréw przez uczestnikéw reprezentujacych wymagana mini-
malna liczbg certyfikatow inwestycyjnych.”,
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¢) ust. 7 otrzymuje brzmienie:
,» 7. Statut funduszu, o ktorym mowa w art. 196:

1) niebedacego publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym
albo

2) bedacego publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym
emitujacym certyfikaty inwestycyjne o cenie emisyjnej jednego
certyfikatu nie mniejszej niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 40
000 euro

— moze przewidywac, ze w przypadku, o ktéorym mowa w ust. 6, towa-
rzystwo zarzadzajace tym funduszem begdzie uprawnione do pobrania
optaty dodatkowej celem pokrycia kosztow organizacji funduszu i utra-
conych zyskow.”,

d) dodaje sig ust. 8 i 9 w brzmieniu:

,»38. Jezeli do dokonania czynnosci prawnej ustawa wymaga zgody rady in-
westorow lub zgromadzenia inwestorow, czynnos$¢ prawna dokonana
bez wymaganej zgody jest niewazna. Zgoda moze by¢ wyrazona przed
dokonaniem czynno$ci prawnej albo po jej dokonaniu, nie pézniej jed-
nak niz w terminie 2 miesi¢cy od dnia dokonania czynnosci prawne;.
Potwierdzenie wyrazone po dokonaniu czynno$ci prawnej ma moc
wsteczng od chwili dokonania czynno$ci prawne;.

9. Czynno$¢ prawna dokonana bez zgody rady inwestoréw lub zgromadze-
nia inwestoréw, wymaganej wytacznie przez statut funduszu inwesty-
cyjnego zamknigtego, jest wazna, jednakze nie wyklucza to odpowie-
dzialno$ci towarzystwa z tytulu naruszenia statutu funduszu.”;

36) w art. 141 w ust. 1:
a) w pkt 1 lit. a i b otrzymuja brzmienie:
,»a) na rachunku papieréw wartosciowych,
b) w ewidencji uczestnikow albo”,
b) pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) ztozyt u depozytariusza certyfikaty inwestycyjne w formie dokumentu
w liczbie stanowiacej ponad 5 % ogolnej liczby certyfikatow.”;

37) w art. 142 po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Jezeli statut funduszu zamknigtego, ktory nie jest publicznym funduszem
inwestycyjnym zamknigtym, tak stanowi, zgromadzenie inwestoréw moze
powzia¢ uchwaty mimo braku formalnego zwotania, jezeli na zgromadzeniu
reprezentowane sa wszystkie certyfikaty inwestycyjne danego funduszu i
nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu co do odbycia zgromadzenia inwesto-
row lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.”;

38) wart. 143 w ust. 1:
a) pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) uczestnicy funduszu, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 3, ktorzy nie
p6zniej niz na 7 dni przed dniem odbycia zgromadzenia, a w przypad-
ku, o ktorym mowa w art. 142 ust. 2a, najpdzniej w dniu zgromadzenia,
ztoza towarzystwu zaswiadczenie wydane przez depozytariusza o zlo-
zeniu certyfikatow w depozycie u depozytariusza;”,



Liczbastron: 20 Data: 2011-08-30 Nazwa pliku: 528-4.NK.DOC 14
VI kadencja/druk nr 4529

b) w pkt 3 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,uczestnicy funduszu, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 4, ktorzy nie
pdzniej niz na 7 dni przed dniem odbycia zgromadzenia, a w przypad-
ku, o ktorym mowa w art. 142 ust. 2a, nie pdzniej niz w dniu zgroma-
dzenia:”;

39) w art. 144:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,»2. Statut funduszu, o ktorym mowa w art. 196:

1) niebgdacego publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym
albo

2) bedacego publicznym funduszem inwestycyjnym zamknig¢tym
emitujacym certyfikaty inwestycyjne o cenie emisyjnej jednego
certyfikatu nie mniejszej niz rownowarto§¢ w ztotych kwoty 40
000 euro

— moze przewidywac, ze w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, towarzy-
stwo zarzadzajace tym funduszem bedzie uprawnione do pobrania opta-
ty dodatkowej celem pokrycia kosztow organizacji funduszu i utraco-
nych zyskow.”,

b) w ust. 3 w pkt 4 kropke zastgpuje si¢ srednikiem 1 dodaje si¢ pkt 516 w
brzmieniu:

,»J) przeksztalcenie certyfikatow inwestycyjnych imiennych w certyfikaty
na okaziciela;

6) zmiang statutu funduszu inwestycyjnego, o ktorej mowa w art. 117a ust.
1 '9”
c) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,»4. Uchwata w sprawach, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 4 — 6, jest podjgta,
jezeli glosy za emisja obligacji, przeksztatceniem certyfikatow inwesty-
cyjnych lub dokonaniem zmiany statutu funduszu inwestycyjnego od-
dali uczestnicy reprezentujacy lacznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby
certyfikatow inwestycyjnych danego funduszu.”,

d) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,»7. Statut funduszu moze rozszerzy¢ uprawnienia zgromadzenia inwesto-
row, przy czym statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie
jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, moze przy-
zna¢ zgromadzeniu inwestoréw uprawnienia rady inwestorow.”;

40) w art. 146 w ust. 8 pkt 2 1 3 otrzymuja brzmienie:
,,2) niezwlocznie po ich sporzadzeniu, nie p6zniej jednak niz w terminie poda-
wania do publicznej wiadomosci raportow okresowych zgodnie z przepisa-
mi ustawy o ofercie publicznej — w przypadku publicznego funduszu inwe-
stycyjnego zamknigtego;
3) na zadanie uczestnika — w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym.”;
41) w art. 148 uchyla sig ust. 2;
42) po art. 151 dodaje sig art. 151a w brzmieniu:
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»Art. 151a. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze dokonywaé krotkiej
sprzedazy w rozumieniu art. 107 ust. 1 pkt 2.

2. Fundusz inwestycyjny zamknigty uwzglednia instrumenty finan-
sowe bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy w odpowiednich
limitach inwestycyjnych wynikajacych z przepisow ustawy w ten
sposob, ze ustala dla kazdego instrumentu odrgbnie rdznice mig-
dzy warto$cia instrumentow finansowych bgdacych w portfelu
inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego zamknigtego a warto-
Scig takich samych instrumentéw finansowych bgdacych przed-
miotem krotkiej sprzedazy, a nastgpnie warto$¢ bezwzgledna z
tak otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajace
z okres§lonego instrumentu.”;

43) w art. 152 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Emisja obligacji przez publiczny fundusz inwestycyjny zamknigty moze na-
stapi¢ wylacznie w trybie przewidzianym w ustawie o ofercie publicznej.”;

44) w art. 154:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku instrumentéw pochodnych,
ktorych bazg stanowia indeksy.”,

b) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Jezeli fundusz inwestycyjny zamknigty zamierza dokonywac lokat w
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowe instrumenty pochod-
ne, ktorych baze stanowia indeksy, indeksy te musza spetnia¢ warunki
w zakresie miarodajnego odwzorowania rynku, ktorego indeks dotyczy,
odpowiedniego rozproszenia ryzyka inwestycyjnego oraz zapewniania
dostepnych publicznie informacji o indeksie.”,

c) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Jezeli fundusz inwestycyjny zamknigty zamierza dokonywaé lokat, o
ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 1 6, statut funduszu powinien
okresla¢ rodzaje ryzyk zwiazanych z tymi lokatami oraz zasady pomia-
ru tych ryzyk, a w przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sa nie-
wystandaryzowane instrumenty pochodne, rowniez warunki, jakie po-
winny spetnia¢ podmioty begdace strona umowy z funduszem.”,

d) dodaje si¢ ust. 51 6 w brzmieniu:

»J. W przypadku gdy fundusz zamierza dokonywac lokat, o ktérych mowa
w art. 145 ust. 1 pkt 51 6, w celu innym niz ograniczenie ryzyka inwe-
stycyjnego, statut funduszu powinien okresla¢ rodzaje instrumentoéw
pochodnych i1 praw majatkowych, kryteria ich wyboru oraz warunki za-
stosowania tych instrumentow i praw.

6. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia:
1) warunki lokowania przez fundusz inwestycyjny zamknigty akty-
wOw w niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

2) warunki zajmowania przez fundusz inwestycyjny zamknigty po-
zycji w lokatach, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 51 6,
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3) sposéb ustalenia oraz maksymalna warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandary-
zowane instrumenty pochodne,

4) sposdb wyznaczenia oraz wartos¢ maksymalnego zaangazowania
funduszu inwestycyjnego zamknigtego w lokaty, o ktéorych mowa
w art. 145 ust. 1 pkt 516,

5) sposob zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym zwigzanym z loka-
tami, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 516,

6) warunki, jakie musza spetnia¢ indeksy stanowiace bazg instru-
mentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumen-
tow pochodnych

— w celu zapewnienia ochrony interesOw uczestnikéw funduszu inwe-
stycyjnego zamknigtego.”;
45) w art. 157 ust. 1 1 2 otrzymuja brzmienie:

,1. Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w
art. 145 ust. 2 — 8, art. 146, art. 148, art. 149, art. 185 ust. 41 5, art. 187 ust.
314, art. 188 ust. 4 oraz art. 196 ust. 1, sa wazne.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny zamknigty przekroczy ograniczenia, o ktorych
mowa w art. 145 ust. 2 — &, art. 146, art. 148, art. 149, art. 185 ust. 41 5, art.
187 ust. 3 14, art. 188 ust. 4 oraz art. 196 ust. 1, jest obowiazany do dosto-
sowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywow do wymagan okreslonych w
tych przepisach, uwzgledniajac nalezycie interes uczestnikow funduszu.”;

46) w art. 164 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,2. Utworzenie nowego subfunduszu wymaga zmiany statutu funduszu.”;
47) w art. 179 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Fundusz inwestycyjny zamknig¢ty moze by¢ utworzony jako fundusz portfe-
lowy dokonujacy w sposob ciagly emisji certyfikatow inwestycyjnych, ktore
zgodnie ze statutem funduszu beda oferowane w drodze oferty publicznej
lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzone do al-
ternatywnego systemu obrotu, pod warunkiem ze fundusz lokuje swoje ak-
tywa wylacznie w sposob okreslony w art. 182.”;

48) w art. 180 uchyla sig ust. 4;
49) po art. 188 dodaje si¢ art. 188a w brzmieniu:

,»Art. 188a. 1. Fundusz sekurytyzacyjny moze nabywac¢ prawa wlasnosci rzeczy
ruchomych wylacznie w przypadku, gdy ich nabycie przez fun-
dusz nastepuje:

1) wraz z nabyciem sekurytyzowanych wierzytelnosci, ktorych
rzeczy te stanowia zabezpieczenie lub
2) w drodze realizacji zabezpieczen nabytych sekurytyzowanych
wierzytelnosci.
2. Fundusz sekurytyzacyjny jest obowiazany zby¢ rzeczy ruchome,
ktorych wlasnos¢ nabyt w sposob, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2,
w terminie nie dtuzszym niz rok od dnia nabycia, uwzgledniajac
nalezycie interes uczestnikow funduszu.
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3. Rzeczy ruchome, ktorych wlasnos¢ fundusz sekurytyzacyjny na-
byt w sposob, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, nie moga stanowié
wigeej niz 25 % aktywow funduszu.”;

50) w art. 201 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. O zamiarze polaczenia funduszy inwestycyjnych towarzystwo oglasza w
sposob wskazany w statutach taczacych si¢ funduszy, niezwlocznie po uzy-
skaniu zgody Komisji na potaczenie funduszy inwestycyjnych.”;

51) w art. 219 ust. 3 i1 4 otrzymuja brzmienie:

,»3. Publiczny fundusz inwestycyjny zamknigty udostgpnia do publicznej wia-
domosci lub wiadomosci zainteresowanych inwestoréw prospekt emisyjny
lub memorandum informacyjne w sposob okreslony przepisami ustawy o
ofercie publicznej, jezeli obowiazek ich sporzadzenia wynika z przepiséw
rozdziatlu 2 tej ustawy.

4. Fundusz inwestycyjny zamknigty, ktéry nie jest publicznym funduszem in-
westycyjnym zamknigtym, udostgpnia na zadanie uczestnika funduszu rocz-
ne i1 poélroczne sprawozdania finansowe, w tym potaczone sprawozdania
funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe
subfunduszy, niezwlocznie po ich zbadaniu lub przegladzie przez bieglego
rewidenta.”;

52) w art. 228 po ust. 4 dodaje si¢ ust. 4a w brzmieniu:

»4a. W przypadku wykonania przez fundusz inwestycyjny otwarty prawa gltosu z
papieréw wartosciowych z naruszeniem art. 104 ust. 7 Komisja moze, w
drodze decyzji, natozy¢ na towarzystwo zarzadzajace tym funduszem karg
pieniezna do wysokosci 500 000 zt.””;

53) w art. 240 po ust. 1 dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

»la. Wydajac zezwolenie na przeksztatcenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1,
Komisja zatwierdza statut funduszu oraz wybor depozytariusza.”;

54) po art. 240 dodaje sig art. 240a w brzmieniu:

,»Art. 240a. 1. Komisja odmawia wydania zezwolenia na przeksztatcenie, o kto-
rym mowa w art. 240 ust. 1 pkt 1, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sa zgodne z
przepisami prawa lub ze stanem faktycznym albo

2) osoby, o ktorych mowa w art. 22 pkt 5 — 7, moga wykonywac
swoje obowiazki z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub
W sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow
funduszu, albo

3) statut funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfundu-
szami lub umowa z depozytariuszem nie uwzgledniaja nale-
zycie interesoOw uczestnikow funduszu lub statut funduszu
zawiera postanowienia uniemozliwiajace zbywanie jednostek
uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

2. Komisja odmawia wydania zezwolenia na przeksztalcenie, o kto-
rym mowa w art. 240 ust. 1 pkt 2 i 3, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne z
przepisami prawa lub ze stanem faktycznym albo
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2) statut funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfundu-
szami lub umowa z depozytariuszem nie uwzgledniaja nale-
zycie interesOw uczestnikow przeksztatcanego funduszu.”;

55) w art. 248:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego, ktory zostal utworzony na
czas okre$lony, moze by¢ towarzystwo zarzadzajace tym funduszem,
pod warunkiem ze na dzien wydania zezwolenia na utworzenie tego
funduszu statut funduszu inwestycyjnego bedzie wskazywat towarzy-
stwo jako likwidatora funduszu inwestycyjnego.”,

b) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, moze by¢ towa-
rzystwo zarzadzajace tym funduszem, pod warunkiem ze statut fundu-
szu inwestycyjnego bedzie wskazywat towarzystwo jako likwidatora
funduszu inwestycyjnego.”;

56) w art. 280 w ust. 1 po pkt 5 dodaje si¢ pkt 5a w brzmieniu:

,»Ja) cztonkowie zgromadzenia inwestoréw bedacy osobami fizycznymi, osoby
uprawnione do reprezentowania cztonkdw niebgdacych osobami fizycznymi
w zgromadzeniu inwestorow, a takze petnomocnicy cztonkéw zgromadze-
nia inwestoréw w przypadku przyznania zgromadzeniu inwestorow upraw-
nien rady inwestorow zgodnie z art. 144 ust. 7;”.

Art. 2.

W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (Dz.
U. z 2011 r. Nr 74, poz. 397, Nr 102, poz. 585, Nr 106, poz. 622 i Nr 134, poz. 781)
w art. 6 w ust. 1 w pkt 10a:

1) lit. b—d otrzymuja brzmienie:

,»b) wylacznym przedmiotem ich dziatalno$ci jest zbiorowe lokowanie srodkow
pienigznych, zebranych w drodze publicznego lub niepublicznego propo-
nowania nabycia ich tytutow uczestnictwa, w papiery wartosciowe, instru-
menty rynku pieni¢znego i1 inne prawa majatkowe,

c) prowadza swoja dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia wtasciwych organdéw
nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym maja siedzibg, albo
prowadzenie przez nie dziatalno$ci wymaga zawiadomienia wtasciwych or-
gandéw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym maja siedzibg,
w przypadku gdy:

— prowadza swoja dziatalno§¢ w formie instytucji wspolnego inwestowania
typu zamknigtego oraz

— zgodnie z dokumentami zatozycielskimi ich tytuly uczestnictwa nie sa
oferowane w drodze oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego systemu ob-
rotu oraz moga by¢ nabywane takze przez osoby fizyczne wytacznie
gdy osoby te dokonaja jednorazowego nabycia tytuldw uczestnictwa o
warto$ci nie mniejszej niz 40 000 euro,
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d) ich dzialalno$¢ podlega bezposredniemu nadzorowi wiasciwych organdow
nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym maja siedzibg,”;

2) w lit. e na koncu $rednik zastgpuje si¢ przecinkiem i dodaje sig lit. f w brzmie-
niu:

,f) zarzadzane sa przez podmioty, ktore prowadza swoja dzialalno$¢ na podsta-
wie zezwolenia wlasciwych organdow nadzoru nad rynkiem finansowym
panstwa, w ktorym podmioty te maja siedzibe;”.

Art. 3.

1. Fundusze inwestycyjne utworzone przed dniem wejs$cia w zycie niniejszej usta-
wy sa obowiazane dostosowac tres¢ statutow do przepisow ustawy, o ktorej
mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w terminie 6 miesigcy
od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

2. Przepisu art. 117 ust. 3 ustawy, o ktéorej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym
niniejsza ustawa, nie stosuje si¢ do funduszy inwestycyjnych utworzonych przed
dniem wej$cia w zycie niniejszej ustawy, w zakresie emisji certyfikatow inwe-
stycyjnych dokonanych przed dniem wejscia w Zycie niniejszej ustawy.

Art. 4.

1. Fundusze inwestycyjne zamknigte, ktore przed dniem wejscia w zycie niniejszej
ustawy wyemitowaty publiczne certyfikaty inwestycyjne lub dokonaty prze-
ksztalcenia certyfikatow inwestycyjnych w publiczne certyfikaty inwestycyjne,
o ktorym mowa w art. 117 ust. 3 ustawy, o ktorej mowa w art. 1, w brzmieniu
obowiazujacym przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy, z dniem wejscia
w zycie niniejszej ustawy staja si¢ publicznymi funduszami inwestycyjnymi za-
mkni¢tymi.

2. Fundusze inwestycyjne zamknigte, ktore przed dniem wejscia w zycie niniejszej
ustawy wyemitowaty niepubliczne certyfikaty inwestycyjne, moga sta¢ si¢ pu-
blicznymi funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi po uzyskaniu zezwolenia, o
ktérym mowa w art. 117a ust. 1 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejsza ustawa. W takim przypadku fundusz nie zatacza do wniosku
dokumentow, o ktérych mowa w art. 117b ust. 1 pkt 3 — 7 ustawy, o ktoérej mo-
wa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa.

3. Publiczne certyfikaty inwestycyjne i niepubliczne certyfikaty inwestycyjne z
dniem wejscia w Zycie niniejszej ustawy staja si¢ certyfikatami inwestycyjnymi.

Art. 5.
Do postepowan wszczetych 1 niezakonczonych przed dniem wejscia w zycie niniej-
szej ustawy stosuje si¢ przepisy ustawy, o ktorej mowa w art. 1, w brzmieniu nada-
nym niniejsza ustawa.

Art. 6.

Towarzystwa funduszy inwestycyjnych prowadzace dziatalno$¢ okreslong w art. 45
ust. 2 pkt 1 ustawy, o ktoérej mowa w art. 1, na podstawie zezwolenia udzielonego
przed dniem wejScia w zycie niniejszej ustawy, sa zobowiazane do dostosowania
prowadzonej dziatalno$ci do wymogow okreslonych w art. 47 ust. 1a ustawy, o kto-



Liczbastron: 20 Data: 2011-08-30 Nazwa pliku: 528-4.NK.DOC 20
VI kadencja/druk nr 4529

rej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w terminie 2 miesiecy od
dnia wej$cia w Zycie niniejszej ustawy.

Art. 7.
Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 126 ust. 3 ustawy, o
ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, zachowuja moc do dnia wejécia
w zycie przepisOow wykonawczych wydanych na podstawie art. 126 ust. 3 ustawy, o
ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, nie dtuzej jednak niz
przez 9 miesiecy od dnia wejScia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 8.
Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia.
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