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Na podstawie art. 118 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej z dnia
2 kwietnia 1997 r. przedstawiam Sejmowi Rzeczypospolitej Polskiej projekt
ustawy

- 0 zmianie ustawy - Kodeks spolek
handlowych.

Projekt ma na celu wykonanie prawa Unii Europejskie;.

W  zalaczeniu przedstawiam takze opini¢ dotyczaca zgodnos$ci
proponowanych regulacji z prawem Unii Europejskie;j.

Jednoczesnie uprzejmie informuje, ze do prezentowania stanowiska Rzadu
w tej sprawie w toku prac parlamentarnych zostal upowazniony Minister
Sprawiedliwosci.

Z powazaniem

(-) Donald Tusk



Projekt

USTAWA

z dnia

o zmianie ustawy — Kodeks spotek handlowych

Art. 1. W ustawie z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych

(Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.”) wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) art. 312" otrzymuje brzmienie:

LArt. 312" § 1. Sprawozdania zatozycieli mozna nie poddawaé

badaniu przez bieglego rewidenta w odniesieniu

do

wktadow niepienigznych, ktorych

przedmiotem sa:

1))

2)

3)

zbywalne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego, jezeli ich
warto$¢ jest ustalana wedlug $redniej ceny
wazonej, po ktorej byly przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym w okresie szeSciu
miesigcy, poprzedzajacych dzien wniesienia

wkladu,

aktywa inne niz wymienione w pkt 1, jezeli
biegly rewident wydat opini¢ na temat ich
wartosci  godziwej, ustalonej na dzien
przypadajacy nie wczesniej niz sze$¢ miesigcy

przed dniem wniesienia wktadu,

aktywa inne niz wymienione w pkt 1, jezeli

ich warto$¢ godziwa wynika ze sprawozdania



§2.

§ 3.

§ 4.

finansowego za poprzedni rok obrotowy,
zbadanego przez bieglego rewidenta na
zasadach  przewidzianych w przepisach
o rachunkowosci dla badania rocznych
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych

sprawozdan finansowych.

Sprawozdanie zatozycieli podlega jednakze
badaniu przez biegltego rewidenta w odniesieniu
do wkladéw niepienigznych, o ktérych mowa

w § 1, jezeli:

1) wystapity nadzwyczajne okolicznosci, ktore
wptynely na cen¢ zbywalnych papierow
wartosciowych lub instrumentéw rynku
pieni¢znego w chwili ich wniesienia,
w szczegdlnosci zwiazane z utrata ptynnosci

obrotu na rynku regulowanym,

2) wystapity nowe okoliczno$ci, ktore mogty
istotnie  wplyna¢ na warto§¢ godziwa

wkladoéw w chwili ich wniesienia.

Jezeli zatozyciele nie poddali sprawozdania
badaniu przez bieglego rewidenta w zakresie,
o ktorym mowa w § 1 pkt 2 i 3, mimo
wystapienia  okolicznosci  uzasadniajacych
badanie, zazada¢ badania moga akcjonariusze,
reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta
kapitalu zakladowego. Prawo to przystuguje do

dnia wniesienia wkladow.

Jezeli zatozyciele albo zarzad nie zlozy wniosku
do sadu rejestrowego o wyznaczenie bieglego
rewidenta w terminie dwoch tygodni od dnia

otrzymania zadania, z wnioskiem takim moga



2) wart.

»S 2.

3) wart.

»S 4.

wystapi¢ akcjonariusze legitymowani zgodnie

z § 3.

§ 5. Jezeli wkiad niepienigzny nie byt przedmiotem
badania biegtego rewidenta, spdtka oglasza

W terminie miesigca od dnia wniesienia wktadu:

1) opis przedmiotu wktadu, jego wartos¢, zrodto

wyceny oraz metod¢ wyceny,

2) os$wiadczenie, czy przyjeta wartos¢ wkiadu
odpowiada jego wartosci godziwej oraz
liczbie 1  wartoSci nominalnej  akcji
obejmowanych w zamian za ten wkiad badz

wyzszej cenie emisyjnej akcji,

3) oswiadczenie stwierdzajace brak
nadzwyczajnych badZz nowych okolicznosci

wptywajacych na wyceng wktadu.”;

496 § 2 otrzymuje brzmienie:

Wierzyciele taczacej si¢ spoiki, ktorzy zglosili swoje
roszczenia w terminie szesciu miesigcy od dnia ogloszenia
o potaczeniu i uprawdopodobnili, ze ich zaspokojenie jest
zagrozone przez polaczenie, moga zadac, aby sad wiasciwy
wedlug siedziby spotki przejmujacej albo nowo zawiazanej
udzielit im stosownego zabezpieczenia ich roszczen, jezeli
zabezpieczenie takie nie zostalo ustanowione przez laczaca

si¢ spotke przejmujaca badz spotke nowo zawigzana.”;

499 dodaje si¢ § 4 w brzmieniu:

Informacji, o ktérej mowa w § 2 pkt 4, nie sporzadza spotka
publiczna, jezeli zgodnie z przepisami o ofercie publicznej
1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach



publicznych publikuje 1 udostgpnia akcjonariuszom

potroczne sprawozdania finansowe.”;

4) w art. 500 dodaje sie § 2' w brzmieniu:

,§2'. Przepisu § 2 nie stosuje si¢ do spotki, ktora nie pozniej

niz na miesiac przed data rozpoczgcia zgromadzenia

wspolnikow albo walnego zgromadzenia, na ktérym ma

by¢ podjeta uchwata o potaczeniu, nieprzerwanie do dnia

zakonczenia tego zgromadzenia bezptatnie udostgpni do

publicznej wiadomosci plan polaczenia na swojej stronie

internetowe;j.”;

5) art. 501 otrzymuje brzmienie:

LATt. 501§ 1.

§2.

Zarzad kazdej z taczacych si¢ spotek sporzadza
pisemne sprawozdanie uzasadniajace polaczenie,
jego  podstawy prawne 1  uzasadnienie
ekonomiczne, a zwlaszcza stosunek wymiany
udziatow lub akcji, o ktorym mowa w art. 499
§ 1 pkt 2. W przypadku szczegdlnych trudnosci
zwigzanych z wycena udziatow lub akcji
faczacych sig¢ spotek, sprawozdanie powinno

wskazywac na te trudnosci.

Zarzad kazdej z laczacych sig¢ spotek jest
obowigzany informowaé zarzady pozostalych
spotek tak, aby mogly one poinformowac
zgromadzenia ~ wspOlnikow albo walne
zgromadzenia, o wszelkich istotnych zmianach
w zakresie aktywow 1 pasywow, ktore nastapity
migdzy dniem sporzadzenia planu potaczenia

a dniem powzigcia uchwaty o potaczeniu.”;

6) art. 503" otrzymuje brzmienie:

LAt 503" 8§ 1. Jezeli wszyscy wspolnicy kazdej z taczacych



7) wart. 505:

si¢ spotek wyrazili zgodg, nie jest wymagane:

1) sporzadzenie sprawozdania, o ktérym

mowa w art. 501 § 1, lub

2) udzielenie informacji, o ktorych mowa

w art. 501 § 2, lub

3) badanie planu potaczenia przez biegltego
i jego opinia.

§ 2. W przypadku okreslonym w § 1 pkt 3 do
majatku spotki przejmowanej albo majatkow
spotek taczacych si¢ przez zawiazanie nowej
spotki stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 311
— 312", jezeli spotka przejmujaca albo spotka

nowo zawiazana jest spotka akcyjna.”;

a) § 3 otrzymuje brzmienie:

»§ 3.

Wspolnicy moga zada¢ udostgpnienia im bezplatnie
w lokalu spoétki odpiséw dokumentow, o ktérych
mowa w § 11 2. Wspolnikom, ktérzy wyrazili zgode
na wykorzystanie przez spotke elektronicznych
sposobow przekazywania informacji, mozna przestac¢

odpisy tych dokumentéw w formie elektroniczne;j.”,

b) dodaje si¢ § 3' w brzmieniu:

.§ 3"

Przepisow § 1, 2 1 § 3 zdanie pierwsze nie stosuje si¢,
gdy spotka nie pozniej niz na miesiac przed dniem
rozpoczgcia zgromadzenia wspolnikow albo walnego
zgromadzenia, na ktorym ma by¢ podjgta uchwata
o potaczeniu, nieprzerwanie do dnia zakonczenia
zgromadzenia podejmujacego uchwale w sprawie
polaczenia bezptatnie udostgpni do publicznej

wiadomos$ci dokumenty, o ktérych mowaw § 112, na



swojej stronie internetowej badz w tym terminie
umozliwi wspolnikom na swojej stronie internetowe;j
dostep do tych dokumentéw w wersji elektronicznej

iich druk. ”;

c) §4 otrzymuje brzmienie:

»$ 4. Bezposrednio przed powzigciem uchwaly o potaczeniu

spotek, wspolnikom nalezy ustnie przedstawic istotne
elementy tresci planu potaczenia, sprawozdania
zarzadu 1 opinii bieglego oraz o wszelkich istotnych
zmianach w zakresie aktywow 1 pasywow, ktore
nastapity migdzy dniem sporzadzenia planu polaczenia

a dniem powzigcia uchwaty.”;

8) wart. 516 § 6 otrzymuje brzmienie:

»S 6.

Przepisy § 1, 2, 4 1 5 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku
przejecia przez spotke przejmujaca swojej  spotki
jednoosobowej. W tym przypadku nie stosuje si¢ takze
przepisow art. 494 § 4 1 art. 499 § 1 pkt 2 — 4; ogloszenie
albo udostgpnienie planu polaczenia, o ktéorym mowa
w art. 500 § 2, oraz udostepnienie dokumentéow, o ktorych
mowa w art. 505, musi nastapi¢ co najmniej na miesiac
przed dniem zlozenia wniosku o zarejestrowanie

potaczenia.”;

9) wart. 516" § 1 otrzymuje brzmienie:

»§ 1.

Spotka powinna oglosi¢ plan potaczenia transgranicznego
nie pozniej niz na miesiac przed data zgromadzenia
wspolnikow lub walnego zgromadzenia tej spoiki, na
ktérym ma by¢ podjgta uchwata o polaczeniu. Spotka nie
jest obowigzana do ogloszenia planu potaczenia, gdy nie
pozniej niz na miesiac przed dniem rozpoczegcia
zgromadzenia wspolnikow albo walnego zgromadzenia, na

ktorym ma by¢ podjgta uchwata o potaczeniu,



nieprzerwanie do dnia zakonczenia zgromadzenia
podejmujacego uchwate w sprawie potaczenia bezptatnie
udostepni do publicznej wiadomosci plan tego potaczenia

na swojej stronie internetowe;j.”;

10) wart. 516° § 3 otrzymuje brzmienie:

,»§ 3. Przepis art. 503" § 1 pkt 3 stosuje sig.”;

11) wart. 516" § 3 otrzymuje brzmienie:

»§ 3.

Jezeli spotka przejmujaca posiada udzialy albo akcje
o tacznej warto$ci nominalnej nie nizszej niz 90 %
kapitatu  zaktadowego spolki  przejmowanej lecz
nieobejmujacej catego jej kapitatu, do taczacej si¢ spotki
stosuje si¢ art. 502 1 503.”;

12) w art. 534 dodaje si¢ § 4 w brzmieniu:

»§ 4

Informacji, o ktérej mowa w § 2 pkt 4, nie sporzadza
spotka publiczna, jezeli zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spolkach publicznych publikuje 1 udostgpnia

akcjonariuszom poéiroczne sprawozdania finansowe.”;

13) wart. 535 § 3 otrzymuje brzmienie:

»S 3.

Plan podzialu nalezy ogtosi¢ nie pozniej niz na szes$¢
tygodni przed dniem powzigcia pierwsze] uchwaly
w sprawie podziatlu, o ktéorej mowa w art. 541. Spotka
dzielona albo spotka przejmujaca nie jest obowiazana do
ogloszenia planu podziatu, gdy nie p6zniej niz na szes$¢
tygodni przed dniem rozpoczgcia zgromadzenia
wspolnikow albo walnego zgromadzenia, na ktéorym ma
by¢ powzigta pierwsza uchwata w sprawie podziatu,
o ktéorej mowa w art. 541, nieprzerwanie do dnia

zakonczenia zgromadzenia podejmujacego uchwalg



w sprawie podziatu, bezptlatnie udostepni do publicznej
wiadomosci  plan  podzialu na  swojej  stronie

internetowe;j.”;

14) w art. 536:
a) § 3 uchyla sig,
b) § 4 otrzymuje brzmienie:

»$ 4. Zarzad spolki dzielonej zawiadamia zarzady kazdej
spotki przejmujacej lub spotki nowo zawiazanej
w organizacji o wszelkich istotnych zmianach
w zakresie skladnikow majatkowych (aktywow
i pasywow), ktore nastapity miedzy dniem
sporzadzenia planu podziatu a dniem powzigcia

uchwaty o podziale.”;

15) art. 538' otrzymuje brzmienie:

LArt. 538" § 1. Jezeli wszyscy wspolnicy kazdej ze spotek
uczestniczacych w podziale wyrazili zgode, nie

jest wymagane:

1) sporzadzenie o$§wiadczenia, o ktorym mowa

w art. 534 § 2 pkt 4, lub

2) udzielenie informacji, o ktéorych mowa

w art. 536 § 4, lub

3) badanie planu podziatu przez bieglego i jego
opinia.

§ 2. Sporzadzenie dokumentéw, o ktorych mowa
w art. 534 § 2 pkt 4 oraz w art. 536 § 1, a takze
badanie planu podzialu przez bieglego 1 jego
opinia nie s3 wymagane w przypadku podziatu
przez zawiazanie nowych spoélek, jezeli plan
podzialu przewiduje, ze wspdlnicy spotki

dzielonej zachowaja udziat posiadany w kapitale
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16) w art. 540:

zakladowym spotki dzielonej w kapitalach
zaktadowych ~ wszystkich  spotek  nowo

zawiazanych.

§ 3. Jezeli zgodnie z § 1 lub § 2 plan podziatu nie
jest poddany badaniu przez biegtego, do
sktadnikow majatku przypadajacych w planie
podzialu spotce przejmujacej albo nowo
zawiazanej, bedacej spotka akcyjna, stosuje sig
odpowiednio przepisy art. 311 — 312'. Jezeli
sporzadzane jest sprawozdanie, o ktorym mowa
w art. 536 § 1, nalezy do niego dotaczy¢
informacje o sporzadzeniu w trybie art. 312
opinii bieglych rewidentow. Nalezy takze
wskaza¢ sad rejestrowy, w ktorym opinia

biegtych rewidentéw zostala ztozona.”;

a) § 3 otrzymuje brzmienie:

»§ 3.

Wspdélnicy moga zada¢ udostepnienia im bezptatnie
w lokalu spotki dokumentow, o ktérych mowa w § 1.
Wspolnikom, ktorzy wyrazili zgode na wykorzystanie
przez spotke elektronicznych sposobdéw przekazywania
informacji, mozna przesta¢ odpisy tych dokumentow

w formie elektronicznej.”,

b) dodaje sie § 3' w brzmieniu:

»§ 3

Przepiséw § 1, 2 1 § 3 zdanie pierwsze nie stosuje sig,
gdy spotka nie pdzniej niz na miesiac przed dniem
rozpoczgcia zgromadzenia wspolnikéw albo walnego
zgromadzenia, na ktorym ma by¢ powzigta uchwata
w sprawie podzialu, nieprzerwanie do dnia
zakonczenia zgromadzenia podejmujacego uchwalg

w sprawie podzialu, bezptatnie udostgpni do



publicznej wiadomos$ci dokumenty, o ktérych mowa
w § 11 2, na swojej stronie internetowej badz w tym
terminie umozliwi wspolnikom na swojej stronie
internetowe] dostep do tych dokumentéw w wersji

elektronicznej 1 ich druk.”,
¢) § 4 otrzymuje brzmienie:

»$ 4. Bezposrednio przed powzigciem uchwaly o podziale
spotki wspolnikom nalezy ustnie przedstawié istotne
elementy tresci planu podziatlu, sprawozdania zarzadu
1 opinii bieglego oraz o wszelkich istotnych zmianach
w zakresie aktywéw 1 pasywow, ktore nastapity
miedzy dniem sporzadzenia planu podzialu a dniem

powzigcia uchwaty.”;

17) w art. 546 § 2 otrzymuje brzmienie:

»$ 2. Wierzyciele spotki dzielonej oraz spotki przejmujace;,
ktorzy zglosili swoje roszczenia w okresie migdzy dniem
ogloszenia planu podziatu a dniem ogloszenia podziatu
1 uprawdopodobnili, ze ich zaspokojenie jest zagrozone
przez podziat, moga zadaé, aby sad wlasciwy wedhlug
siedziby odpowiednio spotki dzielonej albo spotki
przejmujacej udzielil im stosownego zabezpieczenia ich
roszczen, jezeli zabezpieczenie takie nie zostalo

ustanowione przez spotke uczestniczaca w podziale.”;

18) dodaje sie art. 550" w brzmieniu:

LArt. 550'. W przypadku podziatu przez przejecie podzial moze
by¢ przeprowadzony bez powzigcia przez
zgromadzenie wspolnikow albo walne
zgromadzenie spotki dzielonej uchwaty, o ktorej
mowa w art. 541, jezeli spolki przejmujace
posiadaja wszystkie udziaty albo akcje spotki
dzielonej. W tym przypadku ogloszenie albo
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udostgpnienie planu podziatu, o ktorym mowa
w art. 535 § 3, oraz udostgpnienie dokumentow,
o ktérych mowa w art. 540, nastgpuje co najmniej
na miesiac przed dniem ztozenia wniosku
o wykreslenie spotki dzielonej; informacje o ktorych
mowa w art. 536 § 4 dotycza wszelkich istotnych
zmian w zakresie sktadnikow majatkowych
(aktywow 1 pasywow), ktore nastapity migdzy
dniem sporzadzenia planu podziatu a dniem wpisu

podziatu do rejestru.”.

Art. 2. Do laczenia sig, taczenia si¢ transgranicznego i podziatu spotki, ktorej

plan potaczenia, plan potaczenia transgranicznego albo plan podziatu zostal ogloszony

przed dniem wejécia w zycie ustawy, stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

Art. 3. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia.

Y Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2009/109/WE z dnia 16 wrzesnia 2009 r. zmieniajacej dyrektywy Rady 77/91/EWG,
78/855/EWG 1 82/891/EWG oraz dyrektywe 2005/56/WE w odniesieniu do wymogéw dotyczacych
sprawozdawczo$ci i dokumentacji w przypadku potaczen i podziatow (Dz. Urz. UE L 259

z02.10.2009, str. 14).

? Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 102, poz. 1117, z 2003 r. Nr 49,
poz. 408 i Nr 229, poz. 2276, z 2005 r. Nr 132, poz. 1108, Nr 183, poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539,
72006 r. Nr 133, poz. 935 i Nr 208, poz. 1540, z 2008 r. Nr 86, poz. 524, Nr 118, poz. 747, Nr 217,
poz. 1381 i Nr 231, poz. 1547, z 2009 r. Nr 13, poz. 69, Nr 42, poz. 341 i Nr 104, poz. 860 oraz
72011 r. Nr 92, poz. 531 1 Nr 102, poz. 585.

13-05-dg
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UZASADNIENIE

Przedktadany projekt ustawy ma na celu wykonanie dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/109/WE zdnia 16 wrzesnia 2009 r. zmieniajacej dyrektywy Rady 77/91/EWG,
78/855/EWG 182/891/EWG oraz dyrektyweg 2005/56/WE w odniesieniu do wymogow
dotyczacych sprawozdawczos$ci i dokumentacji w przypadku polaczen ipodziatow (Dz. Urz.
UEL 259 z 02.10.2009, str. 14), a $cislej zmienionych postanowien dyrektyw, ktore sa
wymienione w jej tytule. Rozwiazania zawarte w dyrektywie 2009/109/WE stuza m.in.:
unowoczes$nieniu sposobdéw realizacji wymogow informacyjnych (publikacyjnych) spoétek
akcyjnych (w szczegolnosci przez siggnigcie do komunikacji elektronicznej), zblizeniu zasad
ujawniania projektu warunkow polaczenia (planu potaczenia) w przypadku potaczen
transgranicznych z zasadami stosowanymi w potaczeniach i1 podziatach krajowych. Dyrektywa
wprowadza dalsza liberalizacje obowiazkdéw objetych procedurami taczeniowymi i
podzialowymi, jezeli wszyscy akcjonariusze spolek uczestniczacych w polaczeniu lub podziale
wyraza zgod¢ na zwolnienie z takich wymogdéw. Zarazem wzmacnia si¢ ochrong wierzycieli,

przez wprowadzenie wymogu sadowej ochrony tych podmiotdw.

Dyrektywa 2009/109/WE z dnia 16 wrzesnia 2009 r. zawiera tez wskazania, pozwalajace
zsynchronizowaé postanowienia dyrektyw 78/855/EWG 1 82/891/EWG z dyrektywa
2004/109/WE (jak chodzi o sporzadzanie sprawozdan rachunkowych przedstawianych
akcjonariuszom) oraz z dyrektywa 77/91/EWG (jak chodzi o badanie przez bieglego wktadow

niepieni¢znych czy projektow warunkow laczenia albo podziatu).

Niniejsze przedlozenie ma zatem na celu dostosowanie przepisow K.s.h. do zmian

w dyrektywach 77/91/EWG, 78/855/EWG, 82/891/EWG 1 dyrektywie 2005/56/WE.

L. Zmiany majace na celu wykonanie art. 1 dyrektywy 2009/109/WE z dnia

16 wrzeénia 2009 r.

Art. 1 dyrektywy 2009/109/WE wprowadzit w dyrektywie 77/91/EWG zmiany art. 10 1 art. 27,
po mysli ktorych panstwa cztonkowskie moga zdecydowaé o niestosowaniu wymogow
dotyczacych badania aportow w przypadku podwyzszenia kapitatu zakltadowego spotki

przejmujacej albo tworzenia nowej spotki przez polaczenie lub podziat, jezeli sporzadzono



sprawozdanie niezaleznego bieglego w sprawie projektu warunkéw potaczenia lub podziatu.

Przed tymi zmianami wymog stosowania postanowien dyrektywy  77/91/EWG
w ustawodawstwach panstw czlonkowskich byl niezalezny od wymogéw wynikajacych
z dyrektyw 78/855/EWG 182/891/EWG, przy czym dla taczenia spolek ustawodawca
wspolnotowy przewidywal mozliwo$¢ niestosowania wymogow dyrektywy 77/91/EWG.
W polskim ustawodawstwie zastosowano rozwiazania korzystajace z tych wytycznych, gdyz
wymog badania aportéw (niezaleznie od czynno$ci bieglego w samym procesie taczenia czy
podziatlu) przez biegtych rewidentéw wymagany jest tylko w toku podziatu spotek (art. 536 § 3
K.s.h.). Po nowelizacji kodeksu dokonanej ustawa z dnia 5 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy —
Kodeks spotek handlowych oraz ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2009 r.
Nr 13, poz. 69), ktéra wprowadzita (z mocy art. 10 ust. 3 akapit drugi dyrektywy 78/855/EWG
iart. 8 ust. 2 dyrektywy 82/891/EWG) zwolnienie z obowiazku badania planu potaczenia
i podziatu w przypadku zgody wszystkich wspdlnikow, zaszedt stan, w ktérym mozliwe jest
taczenie si¢ spolek, gdzie nie zaistnieja jakiekolwiek czynnosci bieglego, mimo ze w toku

faczenia tworzona jest spotka akcyjna, wzglednie spotka tego typu jest spotka przejmujaca.

Projekt, uwzgledniajac po pierwsze dalsza liberalizacje wymogoéw w toku taczenia spoétek
(gdy zachodzi zgoda wszystkich wspolnikow), po drugie, realizujac zmiany postanowien
dyrektywy 77/91/EWG, wprowadza zmiany w obszarze zaré6wno laczenia spotek, jak i podziatu
spotek, w nastepujacy sposob:

— postanowienia o badaniu majatku przejmowanego przez spotke akcyjna nowo zawigzang albo

przejmujaca w toku podziatu spotek przenosi z art. 536 § 3 do art. 538' (jako nowy § 3),
— wprowadza — dla laczenia spotek — analogiczne rozwigzania w art. 503" § 2.

Umieszczenie przepisoOw o badaniu ,,aportowym” w tych artykutach uzasadnione jest tym, ze
znajdujace si¢ tam przepisy zawieraja rozwiazania liberalizujace (projekt, zgodnie
z implementowana dyrektywa powigksza je — por. pkt I1.4., III.12. i pkt V nin. uzasadnienia)
procesy laczenia oraz podziatu spétek, w tym w zakresie badania planu potaczenia czy planu
podziatu. Zwolnienie od badania planu polaczenia albo podziatu musi automatycznie, zgodnie

z nowa trescig art. 10 ust. 5 1 art. 27 ust. 3 dyrektywy 77/91/EWG, skutkowaé obowiazkiem
a a yrektywy a.



przeprowadzenia procedury weryfikacyjnej unormowanej w art. 311 i nastgpne K.s.h.

II. Zmiany majace na celu wykonanie art. 2 dyrektywy 2009/109/WE z dnia

16 wrzesnia 2009 r.

Projekt wykonuje postanowienia art. 2 dyrektywy 2009/109/WE, obejmujace zmiany
w dyrektywie 78/855/EWG (tzw. III dyrektywie), jak nastepuje (postanowienia

nieimplementowane sa opisane):
1. Art. 2 pkt 1 dyrektywy 2009/109/WE — dotyczy prawa finskiego.
2. Art. 2 pkt 2 dyrektywy 2009/109/WE — dokonat zmian w art. 6 III dyrektywy.

Projekt wprowadza zatem unormowanie zawarte w nowym § 2' art. 500 w celu implementaciji
art. 6 akapit drugi III dyrektywy, przez zwolnienie od obowiazku ogloszenia planu potaczenia,
w sytuacji publikacji na stronie internetowej spotki tego planu w sposob umozliwiajacy
zapoznanie si¢ z nim w okresie zaczynajacym si¢ od dnia, w jakim plan na zasadach ogo6lnych
bylby ogloszony do konca zgromadzenia uchwalajacego potaczenie spotek. Z racji systemowych
projekt nie proponuje skorzystania z rozwiazan wskazanych w dalszych akapitach art. 6

dyrektywy 78/855/EWG.

3. Art. 2 pkt 3 dyrektywy 2009/109/WE (zmiana w art. 8 III dyrektywy) nie wymaga

implementacji.

4. Art. 2 pkt 4 dyrektywy 2009/109/WE, ktéry dokonat zmian w art. 9 dyrektywy

78/855/EWG jest realizowany przez nastgpujace propozycje zawarte w projekcie:

a) projekt wprowadza nowy § 2 w art. 501 (ktérego dotychczasowa tre$¢ ma stanowic § 1, bez
zmian), ktory zawiera szczeg6lne wymogi informacyjnego sporzadzenia i przyjgcia planu
polaczenia, okreslone w art. 9 ust. 2 dyrektywy 78/855/EWG (11l dyrektywy),

b) implementacja art. 9 ust. 2 III dyrektywy proponowana jest rowniez w projektowanej
zmianie art. 505 § 4 K.s.h., gdyz art. 9 ust. 2 dyrektywy 78/855/EWG obejmuje obowiazki
informacyjne (dodatkowe informacje uzupeliajace) w odniesieniu do spotek

uczestniczacych w taczeniu (co projekt realizuje w art. 501 § 2) oraz w odniesieniu do



d)

walnego zgromadzenia spotki. Zwazywszy, ze obowiazek udzielania informacji
zgromadzeniu zostat pierwotnie unormowany juz w art. 505 § 4, uzasadnione jest dokonanie

swoistego rozbicia wytycznych z art. 9 ust. 2 dyrektywy 78/855/EWG,

rozbudowuje si¢ tres¢ art. 503', oznaczajac, po dokonaniu istotnej zmiany, jego
dotychczasowa tres¢ jako § 1, w celu implementacji art. 9 ust. 3 dyrektywy 78/855/EWG.
Postanowienie to dotyczy zwolnienia z wymogu sporzadzenia sprawozdania uzasadniajacego
polaczenie, jezeli wszyscy posiadacze tytuldw uczestnictwa w spotce wyraza na to zgodg.
Umieszczenie tego zwolnienia w odrebnym punkcie § 1 w art. 503" stuzy temu, aby jasne
bylo dla praktyki obrotu, ze np. zgoda na rezygnacj¢ z badania planu polaczenia nie musiata

by¢ rownoznaczna ze zgoda na rezygnacje ze sporzadzania stosownego sprawozdania,

konsekwencja niejako tych zmian jest zmiana w art. 516 § 6 K.s.h. Wprawdzie zmiany
w art. 25 dyrektywy 78/855/EWG (odnoszacego si¢ do unormowan art. 516 § 6 K.s.h.)
w dyrektywie 2009/109/WE nie wymagaja zasadniczo interwencji ustawodawczej, niemniej
— jak wynika z tredci art. 25 lit. b) dyrektywy 78/855/EWG — data, od ktorej wstecznie liczy
si¢ terminy udostepniania dokumentacji potaczeniowej, jest data ,,skutecznosci potaczenia”,

co na gruncie K.s.h. oznacza rejestracjg w rejestrze przedsigbiorcow KRS.

5. Art. 2 pkt 5 lit. a) ppkt 1) dyrektywy 2009/109/WE zmienit art. 11 ust. 1 lit. ¢) i d)
dyrektywy 78/855/EWG (111 dyrektywy).

Z uwagi na szczegolne rozwiazania zawarte w art. 499 § 2 K.s.h., ktore nieco odbiegaja od
rozwigzan istniejacych takze w pierwotnym brzmieniu art. 11 ust. 1 lit. ¢) i d) dyrektywy
78/855/EWG, projekt nie zawiera propozycji zmian dotyczacych sprawozdawczo$ci na
potrzeby taczenia spotek. Druga zmiana dokonana w tym podpunkcie dyrektywy zmieniajacej
odnosi si¢ do obecnego art. 505 § 1 pkt 4, niemniej nie wydaje si¢ konieczne wskazywanie,
ze dokument tamze unormowany podlega upublicznieniu, o ile zostal sporzadzony. Nalezy to
uwaza¢ za oczywiste, skoro w zwiazku z wprowadzeniem art. 503' nie byly dokonywane

zmiany w art. 505 § 1 pkt 5.

6. Art. 2 pkt 5 lit. a) ppkt ii) dyrektywy 2009/109/WE zmienit art. 11 ust. 1 akapit drugi
dyrektywy 78/855/EWG (III dyrektywy).



Projekt zawiera propozycje implementacji art. 11 ust. 1 akapit drugi III dyrektywy przez
dodanie § 4 do art. 499. Prima facie zmiana powinna by¢ adresowana do art. 505, jednakze
specyfika Kodeksu spotek handlowych jest ujmowanie dokumentacji sprawozdawczej
(informacyjnej) wsrod zatacznikow do planu polaczenia. Stad tez liberalizacja dla spotek
publicznych, jaka wprowadza zmienione postanowienie III dyrektywy, proponowana jest
w art. 499 § 4, co uzasadnione jest réwniez wzgledami systemowymi, z uwagi na tres¢

paragrafu poprzedzajacego.

7. Art. 2 pkt 5 lit. b) dyrektywy 2009/109/WE dodat w art. 11 ust. 3 dyrektywy 78/855/EWG
(IIT dyrektywy) kolejny akapit, umozliwiajacy przekazywanie kopii dokumentow

faczeniowych droga elektroniczna.

Projekt zawiera zatem propozycje zmiany art. 505 polegajaca na dodaniu w § 3 zdania
drugiego, ktory taka mozliwos¢ daje tym wspolnikom, ktoérzy wyrazili zgodg na

wykorzystywanie przez spotke elektronicznych sposobow przekazywania informacji.

8. Art. 2 pkt 5 lit. ¢) dyrektywy 2009/109/WE dodat w art. 11 dyrektywy 78/855/EWG
(IIT dyrektywy) kolejny ustep 4, wprowadzajacy zwolnienie od publikacji dokumentacji
taczeniowej (w K.s.h. wymienionej w art. 505 § 1), jezeli w odpowiednim czasie jest ona

udostgpniona na stronie internetowe;.

Projekt (analogicznie, jak przy propozycji redakcji nowego § 2' w art. 500), wprowadza
w art. 505 (jako nowy § 3') zwolnienie od obowiazku udostepnienia dokumentéw w lokalu
spotki, jezeli beda one dostgpne na stronie internetowej w czasie, ktory odpowiada terminowi
okreslonemu w art. 504 § 2 pkt 2, przy czym proponowana regulacja nie dokonuje zmian

w art. 504, lecz ujmuje to wprost.

9. Art. 2 pkt 6 dyrektywy 2009/109/WE zmienit art. 13 ust. 2 dyrektywy 78/855/EWG
(ITI dyrektywy), normujacy minimalne $rodki ochrony wierzycieli taczacych sig spotek.
Projekt zawiera propozycj¢ zmiany art. 496 § 2, nie ograniczajac tego do przypadkow
laczenia sig spotek kapitatowych. Zmiana idzie w kierunku przyznania prawa do dochodzenia
przed sadem zabezpieczenia. Inaczej jednak, niz na gruncie obecnego art. 516'° § 2 i 3,

projekt nie wprowadza terminu na uzyskanie zabezpieczenia, lecz wychodzi z zalozenia, ze



wystarczajace jest uzyskanie mozliwosci skorzystania z instytucji sadowego udzielenia

zabezpieczenia w razie niedojscia do porozumienia z taczaca si¢ spoika.

10.

11.

12.

13.

14.

Art. 2 pkt 7 dyrektywy 2009/109/WE skreslit ust. 4 w art. 23 dyrektywy 78/855/EWG
(IIT dyrektywy). Postanowienie to wylaczatlo wymogi badania wktadéw niepieni¢znych
w przypadku taczenia przez zawiazanie nowej spotki. Obecnie rozstrzygaja to art. 10
iart. 27 w dyrektywie 77/91/EWG, ktore projekt realizuje przez zmiany w art. 503
(proponowany § 2 — zob. powyzej, ad. I).

Art. 2 pkt 8 dyrektywy 2009/109/WE dokonat szeregu zmian art. 24 dyrektywy
78/855/EWG (Il dyrektywy). Zmiany te — biorac pod uwage rozwiazania zawarte
w obowiazujacym Kodeksie spolek handlowych — nie wymagaja zabiegow

implementacyjnych.

Art. 2 pkt 9 dyrektywy 2009/109/WE dokonat szeregu zmian art. 25 dyrektywy
78/855/EWG (Il dyrektywy). Zmiany te — biorac pod uwage rozwiazania zawarte
w obowiazujacym Kodeksie spotek handlowych — nie wymagaja zabiegéw
implementacyjnych. Projekt wprowadza jedynie pewne zmiany w art. 516 § 6 (omowione

wyzej, zob. pkt 4.c.), ktére same przez si¢ nie wynikaja ze zmian dokonanych dyrektywa

2009/109/WE.

Art. 2 pkt 10 dyrektywy 2009/109/WE dokonat szeregu zmian art. 27 dyrektywy
78/855/EWG (III dyrektywy). Zmiany te — biorac pod uwage rozwiazania zawarte
w obowiazujacym Kodeksie spotek handlowych — nie wymagaja zabiegéw

implementacyjnych.

Art. 2 pkt 11 dyrektywy 2009/109/WE dokonat szeregu zmian art. 28 dyrektywy
78/855/EWG (III dyrektywy). Zmiany te — biorac pod uwage rozwiazania zawarte
w obowiazujacym Kodeksie spotek handlowych — nie wymagaja zabiegdéw

implementacyjnych.

III. Zmiany majace na celu wykonanie art. 3 dyrektywy 2009/109/WE z dnia

16 wrze$nia 2009 r.



Projekt wykonuje postanowienia art. 3 dyrektywy 2009/109/WE, obejmujace zmiany
w dyrektywie 82/891/EWG (tzw. VI dyrektywie) jak nastepuje (wraz ze wskazaniem

postanowien, ktére nie sa implementowane):

1. Art. 3 pkt 1 dyrektywy 2009/109/WE zmienil art. 4 dyrektywy 82/891/EWG
(VI dyrektywy), przez dodanie kolejnych akapitow, wprowadzajacych zwolnienie od
publikacji projektu warunkéw podzialu, jezeli w odpowiednim czasie jest on

opublikowany na stronie internetowe;.

Projekt, podobnie jak przy propozycji unormowania w art. 500 § 2', wprowadza w art. 535
§ 3 zwolnienie od obowiazku ogloszenia planu podziatu, jezeli jest on opublikowany na
stronie internetowe] spotki w sposdéb umozliwiajacy zapoznanie si¢ z nim w okresie
zaczynajacym si¢ od dnia poprzedzajacego co najmniej o sze$¢ tygodni dzien rozpoczegcia
zgromadzenia, na ktorym ma by¢ powzigta pierwsza uchwata w sprawie podziatu do konca
zgromadzenia uchwalajacego podzial spotki. Z racji systemowych projekt nie proponuje

skorzystania z rozwiazan wskazanych w dalszych akapitach art. 4 dyrektywy 82/891/EWG.

2. Art. 3 pkt 2 dyrektywy 2009/109/WE zmienit nieznacznie art. 6 dyrektywy 82/891/EWG
(VI dyrektywy). Zmiana ta nie wymaga zabiegdw implementacyjnych w K.s.h.

3. Art. 3 pkt 3 dyrektywy 2009/109/WE zmienit art. 7 ust. 2 dyrektywy 82/891/EWG
(VI dyrektywy). Zmiana ta jest nieznaczna i1 uwzglednia fakultatywno$¢ badania
»aportowego” w przypadku podzialu spoétki, gdzie spotka nowo utworzona albo
przejmujaca jest spotka akcyjna (zmiany w art. 538" i skreslenie art. 536 § 3 oméwione
ad. I).

Projekt uwzglednia to postanowienie w tresci proponowanego art. 538' § 3 zastepujacego

obecna tres¢ art. 536 § 3, ktory projekt proponuje skreslic.

4. Art. 3 pkt 4 dyrektywy 2009/109/WE skreslit art. 8 ust. 3 dyrektywy 82/891/EWG
(VI dyrektywy). Zmiana ta jest powiazana ze zmianami art. 10 i art. 27 w dyrektywie
77/91/EWG (oméwionymi wyzej, ad. I). Nie wymaga dodatkowych (ponad wskazane

w punkcie poprzedzajacym) zabiegow implementacyjnych.



5. Art. 3 pkt 5 lit. a ppkt 1) dyrektywy 2009/109/WE zmienit art. 9 ust. 1 (obecnie akapit 1)
dyrektywy 82/891/EWG (VI dyrektywy).

Z uwagi na szczegdlne rozwiazania zawarte w art. 534 § 2 K.s.h., ktore nieco odbiegaja od
rozwigzan istniejacych takze w pierwotnym brzmieniu art. 9 ust. 1 akapit pierwszy ppkt c)
dyrektywy 82/891/EWG, projekt nie zawiera propozycji zmian dotyczacych
sprawozdawczos$ci na potrzeby podziatu spétek. Druga zmiana dokonana w tym podpunkcie
dyrektywy zmieniajacej odnosi si¢ do obecnego art. 540 § 1 pkt 4, niemniej nie wydaje si¢
konieczne wskazywanie, ze dokument tamze unormowany podlega upublicznieniu, o ile
zostal sporzadzony. Nalezy to uwaza¢ za oczywiste, skoro w zwiazku z wprowadzeniem

art. 538' nie byly dokonywane zmiany w art. 540 § 1 pkt 5.

6. Art. 3 pkt 5 lit. a ppkt ii) dyrektywy 2009/109/WE dodat w art. 9 ust. 1 dyrektywy
82/891/EWG (VI dyrektywy) akapit drugi.

Projekt zawiera propozycj¢ implementacji art. 9 ust. 1 akapit drugi dyrektywy 82/891/EWG
przez dodanie § 4 do art. 534. Podobnie jak to ma miejsce przy zmianie art. 499 (zob. wyzej,
pkt I1.6.) wydawa¢ si¢ moze, ze powinno to dotyczy¢ art. 540, co jednak nie bytoby
uprawnione. Dlatego 1 w tym wypadku liberalizacja dla spotek publicznych, jaka wprowadza
zmienione postanowienie VI dyrektywy, proponowana jest w art. 534 § 4, a nie w art. 540

czy art. 538",

7. Art. 3 pkt 5 lit. b) dyrektywy 2009/109/WE dodat w art. 9 ust. 3 dyrektywy 82/891/EWG
(VI dyrektywy) kolejny akapit, umozliwiajacy przekazywanie kopii dokumentow
podzialowych droga elektroniczna.

Projekt zawiera zatem propozycj¢ zmiany art. 540 polegajacej na dodaniu w § 3 zdania

drugiego, ktory taka mozliwos¢ daje tym wspolnikom, ktoérzy wyrazili zgode na

wykorzystywanie przez spotke elektronicznych sposobow przekazywania informacji.

8. Art. 3 pkt 5 lit. ¢) dyrektywy 2009/109/WE dodat w art. 9 dyrektywy 82/891/EWG
(VI dyrektywy) kolejny ust. 4 wprowadzajacy zwolnienie od publikacji dokumentacji

podziatowej (w K.s.h. wymienionej w art. 540 § 1), jezeli w odpowiednim czasie sa one



udostepnione na stronie internetowej (wzglednie centralnej platformie cyfrowej panstwa

cztonkowskiego).

Projekt wprowadza w art. 540 (jako nowy § 3') zwolnienie od obowiazku udostepnienia
dokumentow w lokalu spoiki, jezeli bgda one dostgpne na stronie internetowej w czasie, ktory

odpowiada terminowi okreslonemu w art. 539 § 2 pkt 2.

9. Art. 3 pkt 6 dyrektywy 2009/109/WE zmienit art. 12 ust. 2 akapit 2 dyrektywy
82/891/EWG (VI dyrektywy), normujacy minimalne $rodki ochrony wierzycieli spotki

dzielonej oraz przejmujace;.

Projekt zawiera propozycj¢ zmiany art. 546 § 2. Zmiana idzie w kierunku przyznania prawa

do dochodzenia przed sadem zabezpieczenia.

10. Art. 3 pkt 7 dyrektywy 2009/109/WE wprowadzit szereg zmian w art. 20 dyrektywy
82/891/EWG (VI dyrektywy).

Biorac pod uwage obecna tres¢ art. 20 VI dyrektywy projekt wprowadza nowy art. 550",
ktory umozliwia (na podobienstwo niejako art. 516 § 6 w zw. z § 1 K.s.h.) podziatl bez
powzigcia uchwaty przez spotke dzielona, jezeli podzial obejmuje przejecie przez spoiki,
ktore tacznie posiadaja wszystkie udzialy albo akcje spotki dzielonej. Zmiana ogranicza si¢
tylko do wprowadzenia tego rodzaju mozliwos$ci, gdyz w pozostatym zakresie wymagania

zawarte w art. 20 dyrektywy 82/891/EWG spelnione sa eo ipso.

11. Art. 3 pkt 8 lit. a) dyrektywy 2009/109/WE skreslit w art. 22 dyrektywy 82/891/EWG
(VI dyrektywy) ust. 4. Postanowienia tego ustgpu nie byly realizowane przez Kodeks

spotek handlowych, dlatego zmiana ta nie wymaga zabiegdw implementacyjnych.

12. Art. 3 pkt 8 lit. b) dyrektywy 2009/109/WE zmienit ust. 5 w art. 22 dyrektywy
82/891/EWG (VI dyrektywy) w ten sposob, ze mozliwo$¢ zwolnienia z wymogow
okreslonych w art. 7 1 8 oraz art. 9 ust. 1 lit. ¢), d) 1 e) tej dyrektywy, w przypadku gdy
akcje kazdej z nowo utworzonych spotek sa przyznane akcjonariuszom spotki dzielonej
proporcjonalnie do ich praw w kapitale tej spotki, jest obowiazkowa do wprowadzenia

przez panstwa cztonkowskie.



Projekt zawiera propozycje uregulowania takiego zwolnienia w art. 538' § 2.

IV.  Zmiany majace na celu wykonanie art. 4 dyrektywy 2009/109/WE z dnia

16 wrzesnia 2009 r.

Projekt wykonuje postanowienia art. 4 dyrektywy 2009/109/WE, obejmujace zmiany
w dyrektywie 2005/56/WE (regulujacej transgraniczne taczenie si¢ spotek), jak nastgpuje:

1. Art. 4 pkt 1 dyrektywy 2009/109/WE dokonat zmian w art. 6 dyrektywy 2005/56/WE.
Zmiany te sa analogiczne do zmian art. 6 dyrektywy 78/855/EWG.

Projekt wprowadza zatem zmiany w art. 516 § 1 w celu implementacji art. 6 dyrektywy

78/855/EWG, analogiczne do zaproponowanych w art. 500 § 2.

2. Art. 4 pkt 2 dyrektywy 2009/109/WE dokonat zmian w art. 15 ust. 2 dyrektywy
2005/56/WE, ktoére doprecyzowuja zakres stosowania prawa krajowego w odniesieniu do
faczenia transgranicznego przez przejgecie dokonywanego przez spotke, ktora posiada
90 % Ilub wigcej, ale nie wszystkie udzialy lub akcje i inne papiery warto$ciowe
przyznajace prawo glosu na walnym zgromadzeniu wspdlnikow spotki lub spotek

przejmowanych, jak chodzi o przepisy dotyczace badania planu potaczenia.

Art. 15 ust. 2 nie zostal w pierwotnym brzmieniu implementowany do Kodeksu spotek
handlowych. Projekt wprowadza zatem szczegdlowe rozwigzanie w proponowanym nhowym

§ 3 art. 516",

V. Zmiany uzupelniajace
Projekt, obok propozycji $cisle zwiazanych z implementacja dyrektywy 2009/109/WE zawiera
dodatkowe propozycje. Pierwsza odnosi si¢ do art. 312", ktory dotyczy zwolnien w zakresie
badania aportow w trakcie tworzenia spotki akcyjnej. Obecne brzmienie tego artykutu
(zaimplementowanego zbyt doslownie, bez wilasciwe] adaptacji do systemu prewencyjnej
kontroli aportéw, znanego polskiemu systemowi) budzi szereg watpliwosci, z ktorych

w szczegolnosci nalezy wskazac:
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— adresowanie unormowania do zarzadu, ktéry w chwili opracowania sprawozdania zalozycieli

nie jest jeszcze (i nie moze by¢) ustanowiony,

— zawarcie postanowien wprost odnoszacych si¢ do instytucji podwyzszenia kapitatu

zaktadowego, co wyklucza w ogodle zasadnos¢ umiejscowienia ich w tej czesci kodeksu.

Proponowana zmiana modyfikuje tre$é art. 312' w kierunku wyeliminowania tych watpliwosci,

pozostawiajac zalozony model w niezmienionej postaci.

Druga dodatkowa propozycja stanowi zabieg czysto techniczny, gdyz z uwagi na zmiang redakcji

art. 503" K.s.h., konieczna jest nieznaczna zmiana art. 516° § 3.

Ponadto projekt zawiera propozycje zmiany art. 538' polegajaca na dodaniu przepisu
umozliwiajacego za zgoda wszystkich wspdlnikow odstapienie od udzielenia informacji,

o ktérych mowa w art. 536 § 4 K.s.h.

Projekt przewiduje réwniez zmiang art. 536 § 4 1 art. 540 § 4 w celu implementacji art. 7 ust. 3
VI dyrektywy, ktdra oba te przepisy realizowaly nie w petni (brak bylo w art. 540 § 4 wymogu
informowania zgromadzenia spotki innej niz dzielona, uchwalajacego podziat o zmianach danych
objetych planem podziatu). Sposob zmiany odpowiada przyjetym zmianom dla art. 505 § 4,
art. 501 § 2 K.s.h. (zob. pkt 11.4. uzasadnienia).

VI.  Przepis przejsciowy

Projekt w art. 2 formutuje zasadg dzialania ustawy dawnej, z uwagi na to, ze proponowane
zmiany s3 na tyle szerokie, ze ich adaptacja w trakcie trwania procedury taczenia, taczenia
transgranicznego czy podzialu mogtaby wprowadzi¢ chaos w czynnosciach organdéw spotek,

wzglednie utrudniad realizacjg praw wspdlnikow.

Projektowana ustawa nie podlega notyfikacji zgodnie z trybem przewidzianym w przepisach
dotyczacych sposobu funkcjonowania krajowego systemu notyfikacji norm i aktow prawnych

zawierajacych przepisy techniczne.
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Projekt ustawy z chwila przekazania do uzgodnien migdzyresortowych zostal udost¢pniony
w Biuletynie Informacji Publicznej, zgodnie z ustawa o dziatalnosci lobbingowej w procesie

stanowienia prawa. Nikt nie zglosit zainteresowania pracami nad projektem ustawy.

Nie zachodza podstawy do zastosowania wymogoéw dotyczacych tresci projektu ustawy i jego
uzasadnienia okreslonych w art. 50 ustawy z dnia 27 sierpnia 2010 r. o finansach publicznych
(Dz. U. Nr 157, poz. 1240, z p6zn. zm.), w brzmieniu nadanym ustawa z dnia 16 grudnia 2010 r.
o zmianie ustawy o finansach publicznych oraz niektorych ustaw (Dz. U. Nr 257, poz. 1726),

w zw. z art. 112a tej ustawy (tzw. reguta wydatkowa i mechanizm korygujacy).

Projekt jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.
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OCENA SKUTKOW REGULACII

Cel wprowadzenia ustawy

Celem niniejszego projektu jest implementacja dyrektywy 2009/109/WE zmieniajacej dyrektywy
Rady nr 77/91/EWG, 78/855/EWG 1 82/891/EWG oraz dyrektywg 2005/56/WE
w odniesieniu do wymogdéw dotyczacych sprawozdawczosci 1 dokumentacji w przypadku
polaczen i podziatow spotek.

Podmioty, na ktore oddziatuje projektowana regulacja
Niniejsza regulacja oddziatluje na spotki prawa handlowego.
Konsultacje spoteczne

Projekt ustawy zostal poddany konsultacjom z organizacjami skupiajacymi przedsigbiorcoOw:
Polska Konfederacja Pracodawcow Prywatnych Lewiatan, Pracodawcami RP, Business Centre
Club, a nadto Zwiazkiem Bankoéw Polskich, Komisja Nadzoru Finansowego oraz Krajowa Rada

Sadownictwa.
Wymienione podmioty nie zgtosity uwag do projektu.

Wptyw  regulacji na sektor finanséw  publicznych, w tym Dbudzet panstwa

1 budzety jednostek samorzadu terytorialnego

Projektowana regulacja nie bgdzie miata wptywu na sektor finansoéw publicznych, w tym budzet

panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego.
Wplyw regulacji na rynek pracy
Projektowana regulacja nie bedzie miata wptywu na rynek pracy.

Wptyw regulacji na konkurencyjnos$¢ gospodarki i przedsigbiorczo$¢, w tym na funkcjonowanie

przedsigbiorstw

Projektowana regulacja begdzie miala pozytywny wplyw na funkcjonowanie spotek prawa

handlowego przez uproszczenie wymogoéw dotyczacych sprawozdawczosci i dokumentacji
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w przypadku potaczen i podzialow oraz dalsza liberalizacj¢ obowiazkéw objetych procedurami
faczeniowymi 1 podzialowymi. Projekt przewiduje m.in. mozliwo$¢ odstapienia
(w przypadku taczenia spotek) za zgoda wszystkich wspolnikow od obowiazkéw: sporzadzenia
sprawozdania  uzasadniajacego  polaczenie,  udzielenia  informacji o  zmianach
w zakresie aktywow i pasywow spotki, ktore nastapity migdzy dniem sporzadzenia planu
a dniem powzigcia uchwaly o potaczeniu oraz badania planu potaczenia przez bieglego
1 sporzadzenia przez niego opinii. Projekt przewiduje tez mozliwos¢ odstapienia od ogloszenia
planu potaczenia lub planu podzialu w sytuacji, gdy w okre§lonym terminie spotka bezptatnie
udostepni plan polaczenia lub podzialu na swojej stronie internetowej. Projekt umozliwia tez

wspolnikom uzyskiwanie odpisoOw szeregu dokumentow w formie elektroniczne;.
Wplyw regulacji na sytuacje i rozwoj regionalny

Projektowana regulacja nie bedzie miata wptywu na sytuacj¢ i rozwdj regionalny.
Wstepna opinia o zgodno$ci z prawem Unii Europejskiej

Projekt jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.

38/05/KC
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Minister Spraw Zagranicznych Warszawa, 1 Pmaja 2011 r.

DPUE-920- 261 -11/kz/3

SM-94¥
dot.: RM-10-48-11210.05.2011 r.

Pan
Maciej Berek
Sekretarz Rady Ministrow

opinia o zgodnosci z prawem Unii Europejskiej projektu ustawy o zmianie ustawy —
Kodeks spolek handlowych wyrazona na podstawie art. 13 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia
4 wrzeSnia 1997 r. o dzialach administracji rzadowej (Dz. U.z 2007 r. Nr 65, poz. 437
z péZn. zm.) przez ministra wlasciwego do spraw czlonkostwa Rzeczypospolitej Polskiej
w Unii Europejskiej

Szanowny Panie Ministrze,

w zwiazku z przedlozonym projektem ustawy pozwalam sobie wyrazi€ ponizsza opinie.

Projekt jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.

Z powazaniem

w Zagranicznych
RZ STANU

Do wiadomosei:
Pan Krzysztof Kwiatkowski
Minister Sprawiedliwosci




TABELA ZBIEZNOSCI

TYTUL PROJEKTU:

Projekt ustawy o zmianie ustawy — Kodeks spotek handlowych

TYTUL WDRAZANEGO AKTU PRAWNEGO /
WDRAZANYCH AKTOW PRAWNYCH V:

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/109/WE z dnia 16 wrze$nia 2009 r.
zmieniajaca dyrektywy Rady 77/91/EWG, 78/8557EWG 1 82/891/EWG oraz dyrektywe
2005/56/WE w odniesieniu do wymogow dotyczacych sprawozdawczosci 1 dokumentacji w
przypadku potaczen i podziatow, Dz. U. UE L.z 2009 r. nr 259 s. 14

PRZEPISY UNII EUROPEJSKIEJ ?

Jedn. Tre$é przepisu UE 3) Koniecz Jedn. Tres$¢ przepisu/ow projektu (*) Uzasadnienie uwzglednienia w
red. oS¢ | red. (*) projekcie przepisow
wdrozenia .
wykraczajacych poza
minimalne wymogi prawa UE
T/N (%)
Art. 1 | W dyrektywie 77/91/EWG wprowadza sie
nastepujgce zmiany:
Art. w art. 1 ust. 1 tiret czternaste otrzymuje brzmienie: |nie
pkt 1 "- w  Finlandii:  julkinen  osakeyhtit/publikt
aktiebolag";
Art. w art. 10 dodaje sig ustep w brzmieniu: - |tak Art. § 2. W przypadku okreslonym w §1 pkt 3 do | nie dotyczy
pkt 2 5. Panstwa czlonkowskie moga zdecydowac o 503" § |majatku spotki przejmowanej albo majatkow
niestosowaniu  niniejszego  artykutu = w 7 ksh Stek 1 h si . . .
przypadku tworzenia nowej spoétki przez S Sp (,) e‘ a(cza('cyc' SIQ przqz Za‘wwczame' nowey
potaczenie lub podziat, jesli sporzadzono spolki stosuje si¢ odpowiednio przepisy art.
sprawozdanie niezaleznego biegtego w 311-312, jezeli spotka przejmujaca albo
sp:jav_vi? projektu warunkéw potgaczenia lub spotka nowo zawiazana jest spotka akcyjna.
podziatu.
Jezeli panstwa cztonkowskie zdecydujg o — . .
stosowaniu ninigjszego artykutu w Art.1 §.3. ‘Jezeh zgodnie z § 1‘ lub § 2 plf"m podziatu
przypadkach, o ktorych mowa w akapicie 538" §|nie jest poddany badaniu przez bieglego, do
pierwszym, moga postanowic, by 3 ksh |sktadnikdw majatku przypadajacych w planie

sprawozdanie przewidziane w niniejszym

artykule i  sprawozdanie niezaleznego
biegtego w sprawie projektu warunkéw
pofaczenia lub  podzialu mogly byé

sporzgdzone przez tego samego biegtego lub

podzialu spolce przejmujacej albo nowo
zawiazanej, bedacej spotka akcyjna, stosuje si¢
odpowiednio przepisy art. 311-312'. Jezeli
sporzadzane jest sprawozdanie, o ktéorym




tych samych biegtych.";

mowa w art. 536 § 1, nalezy do niego
dotaczy¢ informacje¢ o sporzadzeniu w trybie
art. 312 opinii bieglych rewidentow. Nalezy
takze wskaza¢ sad rejestrowy, w ktorym
opinia biegtych rewidentdw zostata zlozona.

Art.
pkt 3

1

w art. 27 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

"3. Panstwa czlonkowskie mogg zadecydowaé o
niestosowaniu przepisow ust. 2, jezeli
podwyzszenie kapitalu  subskrybowanego
nastepuje w celu pofaczenia, podziatu lub
publicznej oferty nabycia lub wymiany akcji i w
celu dokonania wyptat akcjonariuszom spofki
przejetej albo podzielonej lub akcjonariuszom
spotki stanowigcej przedmiot publicznej oferty
nabycia lub wymiany akciji.

Jednak w przypadku potaczenia lub podziatu
panstwa czionkowskie stosujg postanowienia
zawarte w akapicie pierwszym wytacznie w
sytuacji sporzgdzenia sprawozdania w
sprawie projektu warunkéw potgczenia lub
podziatu przez niezaleznego biegtego.

Jezeli panstwa czionkowskie zdecydujg sie
zastosowaé przepisy ust. 2 w przypadku
pofaczenia lub podziatu, mogg postanowic¢, by
sprawozdanie przewidziane w niniejszym
artykule i  sprawozdanie niezaleznego
biegtego w sprawie projektu warunkow
pofaczenia lub  podzialu mogly byé
sporzgdzone przez tego samego biegtego lub
tych samych biegtych.".

tak

jak
wyzej

jak wyzej

nie dotyczy

Art. 2

W  dyrektywie 78/855/EWG  wprowadza
nastepujgce zmiany:

sie

Art.
pkt 1

2

w art. 1 ust. 1 tiret czternaste otrzymuje brzmienie:
"- Finlandia: julkinen osakeyhtid/publikt
aktiebolag";

nie

Art.
pkt 2

2

w art. 6 dodaje sie akapity w brzmieniu:

"Kazda tgczaca sie spotka zwolniona jest z
wymogu publikacji okreslonego w art. 3 dyrektywy
68/151/EWG, jezeli na okres ciagty,
rozpoczynajacy sie co najmniej na miesigc przed
datg wyznaczong na walne zgromadzenie, na
ktérym zapadnie decyzja dotyczaca projektu
warunkéw potaczenia, oraz konczacy sie nie

tak

Art.
500 §
2! ksh

§2'. Przepisu § 2 nie stosuje si¢ do spoiki,
ktéra nie pdzniej niz na miesiac przed dniem
rozpoczgcia zgromadzenia wspolnikow albo
walnego zgromadzenia, na ktorym ma by¢
podjeta uchwata o potaczeniu, nieprzerwanie
do dnia zakonczenia tego zgromadzenia
bezptatnie udostepni do publicznej

nie dotyczy

2




wczesniej niz wraz z zamknieciem walnego
zgromadzenia, bezpfatnie udostepni ona do
publicznej wiadomosci projekt warunkéw tego
taczenia na swojej stronie internetowej. Panstwa
cztionkowskie nie uzalezniajg tego zwolnienia od
innych wymogow i ograniczen niz te, ktére sg
konieczne do zapewnienia bezpieczenstwa stron
internetowych i autentycznosci dokumentéw, oraz
moga natozyé takie wymogi lub ograniczenia
wytagcznie w  zakresie, w jakim sg one
proporcjonalne do osiggniecia tych celéw.

W drodze odstepstwa od akapitu drugiego panstwa
czionkowskie moga wymagac¢, by publikacji
dokonano za posrednictwem centralnej platformy
cyfrowej, o ktoérej mowa w art. 3 ust. 4 dyrektywy
68/151/EWG. Panstwa czionkowskie = moga
alternatywnie wymagac¢, by taka publikacja zostata
dokonana na jakiejkolwiek innej  stronie
internetowej wyznaczonej przez nie w tym celu. W
razie gdy panstwa czionkowskie skorzystajg z
jednej z tych mozliwosci, zapewniajg, aby od
spotek nie pobierano zadnej szczegdlnej optaty za
takg publikacje.

W przypadku gdy wykorzystuje sie strone
internetowg inng niz centralna platforma cyfrowa,
odniesienie umozliwiajace dostep do tej strony
internetowej jest publikowane za posrednictwem
centralnej platformy cyfrowej co najmniej na
miesigc przed datg wyznaczong na walne
zgromadzenie.

Odniesienie to powinno zawiera¢ date publikaciji
projektu warunkow tgczenia na stronie internetowej
oraz by¢ bezptatnie dostepne dla publicznoéci. Od
spoétek nie pobiera sie szczegdlnych optat za taka
publikacje.

Zakaz pobierania od spotek szczegdlnych optat za
publikacje zawarty w akapitach trzecim i czwartym
nie wplywa na mozliwos¢ przenoszenia przez
panstwa czionkowskie na spd&ki  kosztow
zwigzanych z centralng platforma cyfrowa.

Panstwa cztonkowskie mogg wymagaé od spétek,
by przez dany okres po walnym zgromadzeniu
udostepniaty informacje na swojej stronie
internetowej lub, w stosownych przypadkach, za
posrednictwem centralnej platformy cyfrowej lub na

wiadomosci plan polaczenia na swojej stronie
internetowe;.




innej stronie internetowej wyznaczonej przez to
panstwo czionkowskie. Panstwa czionkowskie
mogg okresli¢ skutki tymczasowego zakitdcenia w
dostepie do strony internetowej lub do centralnej
platformy cyfrowej, spowodowanego czynnikami
technicznymi lub innymi.";

Art. w art. 8 dodaje sie akapit w brzmieniu: nie
pkt 3 "Do celéw akapitu pierwszego lit. b) stosuje sie

przepisy art. 11 ust. 2, 3i4.";

Art. "c'Wt- 9 otrzymuje brzmienie: tak Art. § 2. Zarzad kazdej z taczacych sig spotek jest | nie dotyczy
pkt4 | Artykut9 L , e 501 § 2 |obowiazany informowaé zarzady pozostatych

1. Organy administrujgce lub zarzadzajace kazdej ksh Stk tak. ab I nf ,
ze spotek dokonujgcych tgczenia przygotowujg S Spoie a > aby mo,g-‘{ f)ne pomiormowac
szczegotowe pisemne sprawozdanie zgromadzenia  wspoOlnikow  albo  walne
wyjasniajace projekt warunkow tgczenia oraz zgromadzenia, o wszelkich istotnych zmianach
przedstawiajace ich prawne i ekonomiczne w zakresie aktywow 1 pasywow, ktore
podstawy, zwtaszcza stosunek wymiany akcji. nastapily pomiedzy dniem sporzadzenia planu
W sprawozdaniu tym nalezy rowniez zawrzec¢ 1 . dni .. hwat
opis  wszelkich  szczegodlnych  trudnosci po qczema a dniem powzigela uchwaty 0
powstatych w zwigzku z wycena. potaczeniu.

2. Organy administrujgce lub zarzadzajace kazdej
z zaangazowanych spotek informuja walne Art. § 4. Bezposrednio przed powzigciem uchwaty
iggm;ﬁ?n‘z smcgej zZ?ggza'orcaez ?r:?]ag%’ 505 § 4| o polaczeniu spotek wspolnikom nalezy ustnie
zaangazovjvznych spolek, ta?; ag)a/‘ te ostatynie ksh przedstawlé istotne elgmenty treéc.1 pl:‘m}%
mogly poinformowa¢ walne zgromadzenia pofaczenia, sprawozdania zarzadu 1 opinii
swych spotek o wszelkich istotnych zmianach w biegtego oraz o wszelkich istotnych zmianach
zakresie aktywow i pasywow, ktore nastapity w zakresie aktywOw 1 pasywow, ktore
sv‘;rrrsjﬁgé\i’v di;l:ezrgnia spoarzqdz(jear:; v?/;cl)ileelgg nastapity pomiedzy dniem sporzadzenia planu
zgromadzenia, kiére ma podjaé decyzie w polaczenia a dniem powzigcia uchwatly.
kwestii projektu warunkéw potaczenia.

3. Panstwa cztonkowskie moga postanowi¢, ze za Art. § 1. Jezeli wszyscy wspolnicy kazdej z
zgodg wszystkich akcjonariuszy i 0so6b 503" §|taczacych si¢ spotek wyrazili zgode nie jest
posiadajacych inne papiery wartosciowe 1 ksh wymagane:
przyznajace prawo gtosu w  spétkach

uczestniczacych w faczeniu nie wymaga sie
sprawozdania, o ktorym mowa w ust. 1, lub
informacji, o ktérych mowa w ust. 2.";

1) sporzadzenia sprawozdania, o ktérym
mowa w art. 501 §1 lub

2) udzielenie informacji, o ktorych mowa
w art. 501 § 2 lub

3) badanie planu polaczenia
bieglego i jego opinia.

przez




Art. 2 |w art. 11 wprowadza sie nastepujgce zmiany: nie
pkt 5 a) w ust. 1 wprowadza sie nastepujgce zmiany:
lit. a (i) lit. c) i d) otrzymujg brzmienie:
o "c) w stosownych przypadkach,
ppkt 1) sprawozdania rachunkowego
sporzadzonego na dzien, ktéry nie
moze by¢ wczesniejszy niz pierwszy
dzien trzeciego miesigca poprzedzajacy
dzien sporzadzenia projektu warunkow
taczenia, jesli ostatnie sprawozdanie
finansowe odnosi sie do  roku
budzetowego, ktory zakonczyt sie
wiecej niz sze$¢ miesiecy przed tym
dniem;
d) w stosownych przypadkach,
sprawozdan organéw administrujgcych
lub zarzadzajacych taczacych sie
spotek, przewidzianych w art. 9;";
Art. 2 |(ii) dodaje sig akapit w brzmieniu: _ tak Art. § 4. Informacji o ktorej mowa w § 2 pkt 4 nie | nie dotyczy
pkt 5 S%O gz'rzvvvvgz":;r';: Plerwszego ggow ;‘e'zm?;gg 499 § 4 |sporzadza spotka publiczna, jezeli zgodnie z
lit. a publikuje pélroczne sprawozdania finansowe, ksh przepisami o ofer01e publrlcznej 1 warunkach
ppkt zgodnie z art. 5 dyrektywy 2004/109/WE, oraz wprowadzania instrumentéw finansowych do
1) udostepnia je akcjonariuszom zgodnie z zorganizowanego systemu obrotu oraz o
niniejszym  ustgpem.  Ponadto  panstwa spolkach publicznych publikuje i udostepnia
cztonkowskie mogg postanowic, ze nie wymaga akcjonariuszom  poOlroczne  sprawozdania
sie sprawozdania rachunkowego, jesli wszyscy finansowe
akcjonariusze i osoby posiadajgce inne papiery )
wartosciowe, z ktérymi zwigzane jest prawo
gtosu w spotkach uczestniczacych w taczeniu,
wyrazg na to zgode.";
Art. 2 |w ust. 3 dodaje sig akapit w brzmieniu: - tak Art. § 3. Wspolnicy moga zada¢ udostgpnienia im | nie dotyczy
pkt 5| W przypadku gdy akcjonariusz wyrazit zgode na 505 § 3 |bezplatnie w  lokalu spotki  odpisow
lit, b |Wykorzystanie przez spotke elekironicznych ksh dokumentow, o ktéorych mowa w § 1 1 2.
sposobéw przekazywania informacji, kopie takie S > i =
moga zostaé dostarczone pocztg elektroniczna."; Wspolnikom, ktorzy wyrazili zgodg na
wykorzystanie przez spotkeg elektronicznych
sposoboéw przekazywania informacji mozna
przesta¢ odpisy tych dokumentow w formie
elektroniczne;j.
Art. 2 |dodaje sie ustep w brzmieniu: tak Art. § 3'. Przepisow § 1,21 § 3 zd.1 nie stosuje si¢ | nie dotyczy

5




pkt
lit. ¢

5

"4. Spotka zwolniona jest z wymogu udostepniania

dokumentow, o ktérych mowa w ust. 1, w swojej
siedzibie, jezeli na okres ciggty rozpoczynajacy
sie co najmniej na miesigc przed datg
wyznaczong na walne zgromadzenie, na ktérym
zapadnie decyzja dotyczaca projektu warunkéw
potaczenia, oraz konczacy sie nie wczesniej niz
wraz z zamknigciem walnego zgromadzenia,
udostepni je na swojej stronie internetowe;.
Panstwa cztonkowskie nie uzalezniajg
powyzszego zwolnienia od innych wymogoéw lub
ograniczen innych niz te, ktére sg konieczne do
zapewnienia bezpieczenstwa stron
internetowych i autentycznos$ci dokumentéw,
oraz moga natozy¢ takie wymogi lub
ograniczenia wylgcznie w zakresie, w jakim sg
one proporcjonalne do osiggniecia tych celéw.
Ust. 3 nie stosuje sie w przypadku, gdy strona
internetowa umozliwia akcjonariuszom, przez
caly okres wskazany w akapicie pierwszym
niniejszego  ustepu, Sciggniecie i druk
dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 1. Jednak
w takim przypadku panstwa czionkowskie moga
postanowi¢, Zze spdtka ma obowigzek
udostepni¢c te  dokumenty do  wgladu
akcjonariuszy w swojej siedzibie.
Panstwa cztonkowskie mogg wymaga¢ od
spotek, by przez dany okres po walnym
zgromadzeniu udostepnialy informacje na
swojej stronie internetowe;. Panstwa
cztonkowskie moga okresli¢ skutki
tymczasowego zakitdécenia w dostepie do strony
internetowej,  spowodowanego  czynnikami
technicznymi lub innymi.";

505§
3! ksh

gdy spolka nie pdzniej niz na miesiac przed
dniem rozpoczgcia zgromadzenia wspolnikow
albo walnego zgromadzenia, na ktéorym ma
by¢ podjeta uchwata o  polaczeniu,
nieprzerwanie do dnia  zakonczenia
zgromadzenia podejmujacego uchwale w
sprawie polaczenia bezplatnie udostepni do
publicznej wiadomos$ci dokumenty, o ktérych
mowa w § 112 na swojej stronie internetowe;j
badZz w tym terminie umozliwi wspolnikom na
swojej stronie internetowej dostep do tych
dokumentow w wersji elektronicznej i ich
druk.

Art.
pkt 6

2

art. 13 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

"2. W tym celu przepisy ustawowe panstw
cztonkowskich przewidujg co najmniej, ze tacy
wierzyciele sg uprawnieni do uzyskania
odpowiednich zabezpieczen, w przypadku
gdy sytuacja finansowa taczacych sie spoétek
czyni te ochrone niezbedng i o ile wierzyciele
nie uzyskali wczesniej takich zabezpieczen.
Panstwa czlonkowskie ustalajg warunki
ochrony, o ktérej mowa w ust. 1 oraz w
akapicie pierwszym niniejszego ustepu. W

tak

Art.
496 § 2
ksh

§ 2. Wierzyciele laczacej si¢ spoiki, ktorzy
zglosili swoje roszczenia w terminie szesciu
miesiecy od dnia ogloszenia o potaczeniu i
uprawdopodobnili, ze ich zaspokojenie jest
zagrozone przez potaczenie, moga zadaé, aby
sad wlasciwy wedlug siedziby spotki
przejmujacej albo nowo zawiazanej udzielit im
stosownego zabezpieczenia ich roszczen,
jezeli zabezpieczenie takie nie zostato

nie dotyczy
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kazdym przypadku panstwa cztonkowskie
zapewniajg wierzycielom mozliwosé
zwrocenia sie do odpowiedniego organu
administracyjnego lub sgdowego o]
odpowiednie zabezpieczenia, pod warunkiem
ze sg w stanie wykazac¢ w sposéb wiarygodny,
iz z powodu potgczenia zaspokojenie ich
roszczen jest zagrozone oraz ze nie uzyskali
odpowiednich zabezpieczen od spotki.";

ustanowione przez taczaca si¢ spotke
przejmujaca badz spotke nowo zawiazana.

Art. 2
pkt 7

w art. 23 skresla sie ust. 4;

nie

Art. 2
pkt 8

w art. 24 wprowadza sie nastepujgce zmiany:

a) zdanie drugie otrzymuje brzmienie:
"Takie operacje sg regulowane przepisami
rozdziatu II.";

b) dodaje sie zdanie w brzmieniu:
"Panstwa czionkowskie nie naktadajg jednak
wymogdéw okreslonych w art. 5 ust. 2, lit. b), c) i
d), art. 9, 10, art. 11 ust. 1 lit. d) i e), art. 19 ust.
1lit. b), art. 20 oraz 21.";

nie

Art. 2
pkt 9

w art. 25 wprowadza sie nastepujace zmiany:

a) zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:
"Panstwa cztonkowskie nie stosujg art. 7 do
operacji, o ktérych mowa w art. 24, jesli sg
spetnione nastepujgce warunki:";

b) w lit. b) skresla sie zdanie drugie;

c) dodaje sie akapit w brzmieniu:

"Do celéw akapitu pierwszego lit. b) stosuje sie
przepisy art. 11 ust. 2, 3i4.";

nie

Art. 2
pkt 10

w art. 27 wprowadza sie nastepujgce zmiany:

a) zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:
"W przypadkach taczenia przez przejecie
dokonywanego przez spotke, ktéra posiada 90
% lub wiecej, ale nie catosé, akcji i innych
papieréw wartosciowych przyznajacych prawo
gtosu na walnym zgromadzeniu przejmowanej
spotki lub przejmowanych spoétek, panstwa
cztlonkowskie nie wymagajg zatwierdzenia
taczenia przez walne zgromadzenie spotki
przejmujacej, pod warunkiem Zze spetnione sg
nastepujace warunki:";

b) lit. b) otrzymuje brzmienie:
"b) co najmniej na miesiagc przed datg

nie




okreslong w lit. a) wszyscy akcjonariusze
spotki przejmujacej musza by¢é uprawnieni
do przegladu dokumentéw wymienionych w
art. 11 ust. 1 lit. a), b) oraz, w stosownych
przypadkach, art. 11 ust. 1 lit. ¢), d) i e) w
siedzibie spofki;";
c) dodaje sie akapit w brzmieniu:
"Do celéw akapitu pierwszego lit. b) stosuje sie
przepisy art. 11 ust. 2, 3i4.";

Art. 2
pkt 11

w art. 28 wprowadza sie nastepujgce zmiany:

a) zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:
"Panstwa cztonkowskie nie naktadajg wymogow
okreSlonych w art. 9, 10 i 11 w przypadku
taczeh w rozumieniu art. 27, jesli spetnione sg
nastepujace warunki:";

b) w lit. ¢) dodaje sie nastepujace sformutowanie:
"lub przez organ administracyjny wyznaczony
przez panstwo czionkowskie do tego celu.";

c) dodaje sie akapit w brzmieniu:

"Panstwo czionkowskie nie ma obowigzku
stosowania przepisow akapitu pierwszego, jezeli
w prawie tego panstwa cztonkowskiego istnieje
przepis uprawniajacy spoétke przejmujaca, bez
wczesniejszej publicznej oferty przejecia, do
zadania od wszystkich posiadaczy pozostatych
papieréw wartosciowych spétki lub spoétek, ktore
majg zostaé przejete, sprzedania jej tych
papieréw wartosciowych przed potaczeniem po
uczciwej cenie.".

nie

Art. 3

W  dyrektywie 82/891/EWG wprowadza
nastepujace zmiany:

sie

Art. 3
pkt 1

w art. 4 dodaje sie akapity w brzmieniu:

"Kazda ze spoétek zaangazowanych w podziat
zwolniona jest z wymogu publikacji zawartego w
art. 3 dyrektywy 68/151/EWG, jezeli na okres ciagty
rozpoczynajacy sie co najmniej na miesigc przed
datag wyznaczong na walne zgromadzenie, na
ktérym zapadnie decyzja dotyczaca projektu
warunkow podziatu, oraz konczacy sie nie
wczesniej niz wraz z zamknieciem walnego
zgromadzenia, bezptatnie udostepni ona do
publicznej wiadomosci projekt warunkéw tego
podzialu na swojej stronie internetowej. Panstwa
cztonkowskie nie uzalezniajg tego zwolnienia od

tak

Art.
535§ 3
ksh

§ 3. Plan podziatu nalezy ogtosi¢ nie pozniej
niz na szes¢ tygodni przed dniem powzigcia
pierwszej uchwaly w sprawie podzialu, o
ktérej mowa w art. 541. Spotka dzielona albo
spotka przejmujaca nie jest obowigzana do
ogloszenia planu podziatlu, gdy nie pdzniej niz
na sze$¢ tygodni przed dniem rozpoczegcia
zgromadzenia wspdlnikow albo  walnego
zgromadzenia, na ktorym ma by¢ powzigta
pierwsza uchwata w sprawie podziatu, o ktorej

mowa w art. 541, nieprzerwanie do dnia

nie dotyczy
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innych wymogow i ograniczeh niz te, ktore sa
konieczne do zapewnienia bezpieczenstwa stron
internetowych i autentycznosci dokumentéw, oraz
mogg naktada¢ takie wymogi lub ograniczenia
wylgcznie w  zakresie, w jakim sg one
proporcjonalne do osiggniecia tych celéw.

W drodze odstepstwa od akapitu drugiego panstwa
cztonkowskie mogg wymagaé, by publikacji
dokonano za posrednictwem centralnej platformy
cyfrowej, o ktérej mowa w art. 3 ust. 4 dyrektywy
68/151/EWG. Panstwa cztonkowskie = moga
alternatywnie wymagadé, by taka publikacja zostata
dokonana na jakiejkolwiek innej  stronie
internetowej wyznaczonej przez nie w tym celu. W
przypadku gdy panstwa cztonkowskie skorzystajg z
jednej z tych mozliwosci, dbajg one o to, by nie
pobierano zadnej specjalnej optaty za te publikacje.
W przypadku gdy wykorzystuje sie witryne
internetowg inng niz centralna platforma cyfrowa,
odniesienie umozliwiajgce dostep do tej strony
internetowej jest publikowane za posrednictwem
centralnej platformy cyfrowej co najmniej na
miesiagc przed datg wyznaczong na walne
zgromadzenie. Odniesienie to powinno zawierac
date publikacji projektu warunkéw podziatu na
stronie internetowej oraz by¢ bezptatnie dostepne
dla publicznosci. Od spotek nie pobiera sie
specjalnych optat za takg publikacje.

Zakaz pobierania od spétek specjalnych optat za
publikacje zawarty w akapitach trzecim i czwartym
nie wplywa na mozliwos¢ przenoszenia przez
panstwa czionkowskie na spd&ki  kosztow
zwigzanych z centralng platforma cyfrowa.

Panstwa cztonkowskie mogg wymagaé od spétek,
by przez dany okres po walnym zgromadzeniu
nadal udostepniaty informacje na swojej stronie
internetowej lub, w stosownych przypadkach, za
posrednictwem centralnej platformy cyfrowej lub na
innej stronie internetowej wyznaczonej przez to
panstwo czionkowskie. Panstwa czionkowskie
mogq okresli¢ skutki tymczasowego zakitdcenia w
dostepie do strony internetowej lub do centralnej
platformy cyfrowej, spowodowanych czynnikami
technicznymi lub innymi.";

zakonczenia zgromadzenia podejmujacego
uchwal¢ w sprawie podzialu, bezplatnie
udostegpni  do publicznej wiadomos$ci plan
podziatu na swojej stronie internetowe;.




Art. 3 |w art. 6 dodaje sie akapit w brzmieniu: nie
pkt 2 "Do celéw akapitu pierwszego lit. b) stosuje sie
przepisy art. Q ust. 2, 3i 4.".
Art. 3|W art. 7 ust. 2 akapit drugi otrzymuje brzmienie: tak Art. § 3. Jezeli zgodnie z § 1 lub § 2 plan podziatu | nie dotyczy
pkt3 | W odpowiednich przypadkach informuje on o 538' §|nie jest poddany badaniu przez bieglego, do
sporzadzeniu sprawozdania o wkfadach innych niz 3 ksh Kladniké Ttk dai h lani
gotowkowe, o ktéorych mowa w art. 27 ust. 2 S skia 'n1 ow n}aja( u pr;ypg ajafcyc W planie
dyrektywy 77/91/EWG, dla spotek przejmujacych, i podziatu spoélce przejmujacej albo nowo
o rejestrze, w ktorym nalezy ztozy¢ sprawozdanie."; zawiazanej, bedacej spotka akcyjna, stosuje si¢
odpowiednio przepisy art. 311-312'. Jezeli
sporzadzane jest sprawozdanie, o ktorym
mowa w art. 536 § 1, nalezy do niego
dotaczy¢ informacj¢ o sporzadzeniu w trybie
art. 312 opinii bieglych rewidentow. Nalezy
takze wskaza¢ sad rejestrowy, w ktorym
opinia bieglych rewidentéw zostala zlozona.
Art. 3 |w art. 8 skresla sie ust. 3; nie
pkt 4
Art. 3 |w art. 9 wprowadza sie nastepujgce zmiany: nie
pkt 5 a) w ust. 1 wprowadza sie nastepujace zmiany:
lit. a (i) lit. ¢) i d) otrzymujg brzmienie:
o "c) w stosownych przypadkach,
ppkt 1) sprawozdania rachunkowego
sporzadzonego na dzien, ktéry nie
moze by¢ wczesniejszy niz pierwszy
dzienh trzeciego miesigca poprzedzajacy
dzieh sporzadzenia projektu warunkéw
podziatu, jesli ostatnie sprawozdanie
finansowe odnosi sie do roku
budzetowego, ktory zakohczyt sie
wiecej niz sze$¢ miesiecy przed tym
dniem;
d) tam, gdzie ma to zastosowanie,
sprawozdaniami organéw
administrujacych lub zarzadzajacych
spotek uczestniczacych w podziale,
przewidzianych w art. 7 ust. 1;";
Art. 3 |(ii) dodaje sig akapit w brzmieniu: | tak Art. § 4. Informacji o ktorej mowa w § 2 pkt 4 nie | nie dotyczy
pkt 5 Do celow akapltu pierwszego I_|t.,c_:) nie wymaga sle 534 § 4 |sporzadza spotka publiczna, jezeli zgodnie z
lit. a sprawozdania rachunkowego, jesli spofka publikuje ksh przepisami o ofercie publicznej 1 warunkach
potroczne sprawozdania finansowe, zgodnie z art. o ;
ppkt |5 dyrektywy 2004/109/WE, oraz udostepnia je wprowadzania instrumentéw finansowych do
1) akcjonariuszom zgodnie z niniejszym ustepem.”; zorganizowanego systemu obrotu oraz o
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spotkach publicznych publikuje 1 udostgpnia

akcjonariuszom  pélroczne  sprawozdania
finansowe.
Art. 3|w ust. 3 dodaje sig akapit w brzmieniu: tak Art. § 3. Wspolnicy moga zada¢ udostgpnienia im | nie dotyczy
pkt 5| W przypadku gdy akcjonariusz wyrazit zgode na 540 § 3 |bezplatnie w lokalu spotki dokumentow, o
lit, b |Wykorzystanie przez spotke elekironicznych ksh ktérych mowa w § 1. Wspdlnikom, ktorzy
sposobéw przekazywania informacji, kopie takie o . >
mogaq zosta¢ dostarczone pocztq elektroniczna."; wyrazili zgodg na wykorzystanie przez spotke
elektronicznych  sposobow  przekazywania
informacji mozna przesta¢ odpisy tych
dokumentow w formie elektroniczne;.
Art. 3 |dodaje sig ustep w brzmieniu: o |tak Art. § 3'. Przepisow § 1,21 § 3 zd.1 nie stosuje sig | nie dotyczy
pkt 5|"4-Spotka zwolniona jest z wymogu udostepniania 540 §|gdy spotka nie pOZniej niz na miesiac przed
lit. ¢ dokumentow, 0 ktorych mowa w ust. 1, w Swojej 3'ksh |dniem rozpoczecia zgromadzenia wspolnikow

siedzibie, jezeli na okres ciggty rozpoczynajacy
sie co najmniej na miesigc przed datg
wyznaczong na walne zgromadzenie, na ktérym
zapadnie decyzja dotyczaca projektu warunkow
podziatu, oraz kornczacy sie nie wczesniej niz
wraz z zamknigciem walnego zgromadzenia,
udostepni je na swojej stronie internetowe;.
Panstwa cztonkowskie nie uzalezniajg
powyzszego zwolnienia od innych wymogoéw lub
ograniczen niz te, ktére sg konieczne do
zapewnienia bezpieczenstwa stron
internetowych i autentycznosdci dokumentéw,
oraz mogg one naktada¢ takie wymogi lub
ograniczenia wylgcznie w zakresie, w jakim sg
one proporcjonalne do osiagniecia tych celéw.
Ust. 3 nie stosuje sie w przypadku, gdy strona
internetowa umozliwia akcjonariuszom, przez
caly okres, o ktorym mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, $ciggniecie i
druk dokumentoéw, o ktérych mowa w ust. 1.
Jednak w  takim przypadku panstwa
cztonkowskie moga postanowi¢, ze spotka ma
obowigzek udostepni¢ te dokumenty do wgladu
akcjonariuszy w swojej siedzibie.

Panstwa cztonkowskie mogg wymaga¢ od
spotek, by przez dany okres po walnym
zgromadzeniu nadal udostepniaty informacje na
swoich  stronach internetowych. Panstwa
cztonkowskie moga okresli¢ skutki

albo walnego zgromadzenia, na ktéorym ma
by¢ powzigta uchwala w sprawie podziatu,
nieprzerwanie do dnia zakonczenia
zgromadzenia podejmujacego uchwate w
sprawie podzialu, bezplatnie udostgpni do
publicznej wiadomosci dokumenty, o ktorych
mowa w § 1 1 2 na swojej stronie
internetowej badz w tym terminie umozliwi
wspoOlnikom na swojej stronie internetowej
dostgp do tych dokumentéw w wersji
elektronicznej 1 ich druk.
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tymczasowego zaktécenia w dostepie do strony

internetowej,  spowodowanego  czynnikami
technicznymi lub innymi.";
Art. 3 |art. 12 ust. 2 otrzymuje brzmienie: tak Art. § 2. Wierzyciele spotki dzielonej oraz spéiki | nie dotyczy
pkt6 |2W ~tym ~celu ustawodawstwa  panstw 546 § 2 | przejmujacej, ktorzy zgtosili swoje roszczenia
cztonkowskich stanowig co najmniej, ze tacy ksh Kkresi . d dni 1 . 1
wierzyciele sg uprawnieni do uzyskania S w O, esie miQ ,Zy niem og'oszenla‘panl%
odpowiednich $rodkow zabezpieczajgcych tam, podzialu a dniem ogloszenia podziatu i
gdzie sytuacja finansowa spotki dzielonej i uprawdopodobnili, ze ich zaspokojenie jest
spotki, na ktéra to zobowigzanie bedzie zagrozone przez podzial, moga zadac, aby sad
przeniesione, zgodnie z planem podziatu czyni wlasciwy wedtug siedziby odpowiednio spotki
te ochrone niezbedng i o ile wierzyciele nie dzielonei alb Sk muiacei udzielit i
uzyskali wczedniej takich zabezpieczen. zielongj albo spo 1.przejr.nuja[-(:ej udziel 1r’n
Panstwa cztonkowskie ustalajg ~ warunki stosownego  zabezpieczenia ich roszczen,
ochrony, o ktérej mowa w ust. 1 oraz w akapicie jezeli zabezpieczenie takie nie zostato
pierwszym niniejszego ustgpu. W kazdym ustanowione przez spotke uczestniczaca w
przypadku panstwa czionkowskie zapewniajg podziale.
wierzycielom mozliwos¢ zwrécenia sie do
odpowiedniego organu administracyjnego lub
sgdowego o stosowne zabezpieczenia, pod
warunkiem ze sg w stanie wykaza¢ w sposob
wiarygodny, iz z powodu podziatu zaspokojenie
ich roszczen jest zagrozone oraz ze nie uzyskali
odpowiednich zabezpieczen od spotki.";
Art. 3 |w art. 20 wprowadza si¢ nastepujace zmiany: tak Art. W przypadku podziatu przez przejecie podziat | nie dotyczy
pkt 7 a) fg:;'e V\L/J;;rzc::v;/::it)zsdqce dc;;rzyrgtjtje brgmlepn:ﬁ:stwa 550" moze by¢ przeprowadzony bez powzigcia
czlonkowskie nie wymagajq zatwierdzenia ksh przez zgromadzenie wspolnikow albo walne

podziatu przez walne zgromadzenie spotki
dzielonej, jezeli spoiki przejmujace posiadajg
wszystkie akcje spotki dzielonej oraz wszelkie
inne papiery wartosciowe uprawniajgce je do
glosowania na walnym zgromadzeniu spofki
dzielonej i spetnione sg nastepujgce warunki:";

b) w lit. b) skresla sie zdanie drugie;

c) skredla sie lit. c);

d) dodaje sie akapit w brzmieniu:
"Do celéw akapitu pierwszego lit. b) stosuje sie
art. Qust. 2, 3i4 oraz art. 10.";

zgromadzenie spotki dzielonej uchwaly, o
ktorej mowa w art. 541, jezeli spoiki
przejmujace posiadaja wszystkie udziaty albo
akcje spotki dzielonej. W tym przypadku
ogloszenie albo udostgpnienie planu podziatu,
o ktorym mowa w art. 535 § 3 oraz
udostgpnienie dokumentéw, o ktorych mowa
w art. 540 nastgpuje co najmniej na miesiac
przed dniem zlozenia wniosku o wykreslenie
spoltki dzielonej; informacje o ktorych mowa
w art. 536 § 4 dotycza wszelkich istotnych
zmian w zakresie sktadnikéw majatkowych
(aktywoéw 1 pasywow), ktore nastapity
pomigdzy dniem sporzadzenia planu podziatu
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a dniem wpisu podziatu do rejestru.

Art. 3 |w art. 22 wprowadza sie nastepujgce zmiany: nie
pkt 8 a) skresla sie ust. 4;
lit. a
Art. 3 |b) ust. 5 otrzymuje brzmienie: _ | tak Art. § 2. Sporzadzenie dokumentéw, o ktorych |nie dotyczy
pkt 8| 'O Panstwa = czlonkowskie nie - nakladajg 538" §|mowa w art. 534 § 2 pkt 4 oraz w art. 536 § 1,
it b unmogow okredlonych v art 7 8 ore art 2ksh | a takse badanie planu podzialu przez bieglego
nowo utworzonych spotek sa przyznane 1 jego opinia nie sa wymagane w przypadku
akcjonariuszom spotki dzielonej podzialu przez zawiazanie nowych spotek,
proporcjonalnie do ich praw w kapitale tej jezeli plan podziatu przewiduje, ze wspolnicy
spotki.”. spotki dzielonej zachowaja udziat posiadany w
kapitale zaktadowym spétki dzielonej w
kapitatach zakladowych wszystkich spotek
nowo zawigzanych.
Art. 4 |W dyrektywie 2005/56/WE  wprowadza sie
nastepujgce zmiany:
Art. 4 |w art. 6 ust. 1 dodaje si¢ akapity w brzmieniu: tak Art. ,»$ 1. Spotka powinna ogtosi¢ plan potaczenia | nie dotyczy
pkt1 |'Kazda z laczacych sie¢ spolek zwolniona jest z 516" §|transgranicznego nie pozniej niz na miesiac
wymogu publikacji okreslonego w art. 3 dyrektywy 1 ksh |przed data zgromadzenia wspoOlnikow lub

68/151/EWG, jezeli na okres ciagty rozpoczynajacy
sie co najmniej na miesigc przed datg wyznaczong
na walne zgromadzenie, na ktérym zapadnie
decyzja dotyczaca wspodlnego projektu warunkéw
pofaczenia ponadgranicznego, oraz konczacy sie
nie wczesniej niz wraz z zamknieciem walnego
zgromadzenia bezptatnie udostepni do publicznej
wiadomosci wspdlny projekt warunkéw tego
pofaczenia na swojej stronie internetowej. Panstwa
czionkowskie  nie  uzalezniajg = powyzszego
zwolnienia z obowigzku publikacji od innych
wymogow i ograniczen niz te, ktére sg konieczne
do zapewnienia bezpieczenstwa stron
internetowych i autentycznosci dokumentéw, oraz
mogg natozy¢ takie wymogi lub ograniczenia
wytgcznie w  zakresie, w jakim sg one
proporcjonalne do osiggniecia tych celéw.

W drodze odstepstwa od akapitu drugiego pahnstwa
cztonkowskie mogg wymagaé, by publikacji
dokonano za posrednictwem centralnej platformy
cyfrowej, o ktérej mowa w art. 3 ust. 4 dyrektywy
68/151/EWG. Panstwa czionkowskie = moga
alternatywnie wymagadé, by taka publikacja zostata

walnego zgromadzenia tej spoiki, na ktorym
ma by¢ podjeta uchwata o potaczeniu. Spoétka
nie jest obowiazana do ogloszenia planu
potaczenia gdy nie pozniej niz na miesiac
przed dniem rozpoczgcia zgromadzenia
wspolnikow albo walnego zgromadzenia, na
ktorym ma by¢ podjeta uchwata o potaczeniu,
nieprzerwanie do dnia  zakonczenia
zgromadzenia podejmujacego uchwale w
sprawie polaczenia bezplatnie udostepni do
publicznej wiadomosci plan tego polaczenia
na swojej stronie internetowe;.
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dokonana na jakiejkolwiek innej  stronie
internetowej wyznaczonej w tym celu przez to
panstwo czionkowskie. W przypadku gdy panstwa
czlonkowskie skorzystajg z jednej z tych
mozliwosci, dbajg one o to, by nie pobierano od
spoétek zadnej specjalnej optaty za te publikacje.

W przypadku gdy wykorzystuje sie witryne
internetowg inng niz centralna platforma cyfrowa,
odniesienie umozliwiajgce dostep do tej strony
internetowej jest publikowane za posrednictwem
centralnej platformy cyfrowej co najmniej na
miesiagc przed datg wyznaczong na walne
zgromadzenie. Odniesienie to powinno zawierac
date publikacji wspdlnego projektu warunkéw
potaczenia ponadgranicznego na stronie
internetowej oraz by¢ dostepne bezptatnie do
publicznej wiadomosci. Od spétek nie pobiera sie
specjalnych optat za takg publikacje.

Zakaz pobierania od spoétek specjalnych optat za
publikacje, okreslony w akapitach trzecim i
czwartym, nie wptywa na mozliwo$¢ przenoszenia
przez panstwa czionkowskie na spotki kosztow
zwigzanych z centralng platforma cyfrowa.

Panstwa czionkowskie mogg wymagacé od spotek,
by przez dany okres po walnym zgromadzeniu
nadal udostepniaty informacje na swojej stronie
internetowej lub, w stosownych przypadkach, za
posrednictwem centralnej platformy cyfrowej lub na
innej stronie internetowej wyznaczonej przez to
panstwo czionkowskie. Panstwa czionkowskie
mogq okresli¢ skutki tymczasowego zakidcenia w
dostepie do strony internetowej lub do centralnej
platformy cyfrowej, spowodowanego czynnikami
technicznymi lub innymi.";

Art.
Pkt 2

w art. 15 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

"2. W przypadku potaczenia transgranicznego
przez przejecie dokonywane przez spotke, ktora
posiada 90 % lub wiecej, ale nie wszystkie
udziaty lub akcje i inne papiery wartosciowe
przyznajgce prawo glosu na  walnym
zgromadzeniu wspolnikow spdtki lub  spoétek
przejmowanych, opinie niezaleznego biegtego
lub biegtych oraz dokumenty niezbedne dla
przeprowadzenia kontroli sg wymagane jedynie
w zakresie przewidzianym prawem krajowym

tak

Att.
516" §
3 ksh

§ 3. Jezeli spotka przejmujaca posiada udziaty
albo akcje o tacznej wartosci nominalnej nie
nizszej niz 90% kapitatu zaktadowego spotki
przejmowanej lecz nie obejmujacej calego jej
kapitatu, do taczacej si¢ spotki stosuje sig art.
5021 503.

nie dotyczy
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wilasciwym dla spétki przejmujacej albo dla
spofki lub spoétek przejmowanej(-ych), zgodnie z
przepisami dyrektywy 78/855/EWG.".

Art. 5 | W terminie pieciu lat od daty okreslonej w art. 6 ust. | nie
1 Komisja przeprowadza przeglad funkcjonowania
tych przepiséw dyrektyw 77/91/EWG, 78/855/EWG,
82/891/EWG oraz 2005/56/WE, ktore zostaty
zmienione lub uzupetnione niniejszg dyrektywa, a w
szczegoblnosci  ich  wplywu na zmniejszenie
administracyjnego obcigzenia spoétek, w Swietle
doswiadczenia zdobytego podczas ich stosowania,
oraz przedstawia Parlamentowi Europejskiemu i
Radzie sprawozdanie wraz z  wnioskami
dotyczacymi wprowadzenia dalszych zmian do tych
dyrektyw, jesli uzna to za konieczne.

Art. 6|Panstwa czionkowskie wprowadzajg w zycie | pie
ust. 1 |Przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne
niezbedne do wykonania niniejszej dyrektywy do
dnia 30 czerwca 2011 r. Panstwa czionkowskie
niezwtocznie przekazujg Komisji tekst tych
przepiséw.

Srodki przyjete przez panstwa czionkowskie
zawierajg odestanie do niniejszej dyrektywy lub
odestanie takie towarzyszy ich urzedowej
publikacji. Metody dokonywania takiego odestania
okreslane sg przez panstwa cztonkowskie.

Art. 6|Panstwa czionkowskie przekazujg Komisji tekst|pie
ust. 2 | gtownych przepiséw prawa krajowego dotyczacych
) dziedziny objetej niniejszg dyrektywa.

Art. 7 | Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego | nie
dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym
Unii Europejskiej.

Art. 8 |Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw |npie
czionkowskich.

POZOSTALE PRZEPISY PROJEKTU?

Jedn. Tres¢ przepisu projektu krajowego Uzasadnienie wprowadzenia przepisu
red.
Art § 1. Sprawozdania zatozycieli mozna nie poddawa¢ badaniu

Obecne brzmienie tego artykutu (zaimplementowanego zbyt dostownie,
bez wiasciwe] adaptacji do systemu prewencyjnej kontroli aportow,
znanego polskiemu systemowi) budzi szereg watpliwosci, z ktorych w

312" |przez bieglego rewidenta w odniesieniu do wkladow
ksh niepieni¢znych, ktorych przedmiotem sa:

1) zbywalne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
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pienigznego, jezeli ich warto$¢ jest ustalana wedtug $redniej ceny
wazonej, po ktorej byly przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w okresie sze§ciu miesigcy, poprzedzajacych dzien
wniesienia wkladu,

2) aktywa inne niz wymienione w pkt 1, jezeli biegty rewident
wydal opini¢ na temat ich wartosci godziwej, ustalonej na dzien
przypadajacy nie wczesniej niz sze$¢ miesigcy przed dniem
wniesienia wkladu,

3) aktywa inne niz wymienione w pkt 1, jezeli ich wartos¢
godziwa wynika ze sprawozdania finansowego za poprzedni rok
obrotowy, zbadanego przez bieglego rewidenta na zasadach
przewidzianych w przepisach o rachunkowos$ci dla badania
rocznych  sprawozdan finansowych 1  skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.

§ 2. Sprawozdanie zatozycieli podlega jednakze badaniu przez
bieglego rewidenta w odniesieniu do wkladow niepienig¢znych, o
ktérych mowa w § 1, jezeli:

1) wystapity nadzwyczajne okolicznosci, ktére wplynety na
ceng zbywalnych papierow wartosciowych lub instrumentéw
rynku pienigznego w chwili ich wniesienia, w szczegdlnosci
zwiazane z utrata ptynnosci obrotu na rynku regulowanym,

2) wystapily nowe okolicznos$ci, ktore mogtly istotnie wptynac
na warto$¢ godziwa wktadow w chwili ich wniesienia.

§ 3. Jezeli zalozyciele nie poddali sprawozdania badaniu przez
biegtego rewidenta w zakresie, o ktorym mowa w § 1 pkt 21 3,
mimo wystapienia okoliczno$ci uzasadniajacych badanie,
zazada¢ badania moga akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej
jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego. Prawo to przystuguje do
dnia wniesienia wktadow.

§ 4. Jezeli zalozyciele albo zarzad nie ztozy wniosku do sadu
rejestrowego o wyznaczenie bieglego rewidenta w terminie
dwoch tygodni od dnia otrzymania zadania, z wnioskiem takim
moga wystapi¢ akcjonariusze legitymowani zgodnie z § 3.

§ 5. Jezeli wkiad niepienigzny nie byl przedmiotem badania

szczegolnosci nalezy wskazad:

- adresowanie unormowania do zarzadu, ktory w chwili opracowania
sprawozdania zatozycieli nie jest jeszcze (i nie moze by¢) ustanowiony,

- zawarcie postanowien wprost odnoszacych si¢ do instytucji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, co wyklucza w ogble zasadno$¢ umiejscowienia ich
w tej czesci kodeksu.

Proponowana zmiana modyfikuje tre¢ art. 312" w kierunku
wyeliminowania tych watpliwosci, pozostawiajac zatozony model w
niezmienionej postaci.
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biegtego rewidenta, spotka oglasza w terminie miesiaca od dnia
whniesienia wktadu:

1) opis przedmiotu wktadu, jego wartos¢, zrodlo wyceny oraz
metodeg wyceny,

2) o$wiadczenie, czy przyjeta wartos¢ wkladu odpowiada jego
wartosci godziwej oraz liczbie 1 warto$ci nominalnej akcji
obejmowanych w zamian za ten wklad badz wyzszej cenie
emisyjnej akcji,

3) o$wiadczenie stwierdzajace brak nadzwyczajnych badz
nowych okoliczno$ci wptywajacych na wyceng wktadu.

Art. § 6. Przepisy § 1, 2, 4 1 5 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku | Zmiany w art. 25 dyrektywy 78/855/EWG (odnoszacym si¢ do
516 §|przejgcia przez spolke przejmujaca swojej spotki jednoosobowej. | unormowan art. 516 § 6 ksh) w dyrektywie 2009/109/WE nie wymagaja
6 ksh | W tym przypadku nie stosuje si¢ takze przepiséw art. 494 § 4 1| zasadniczo interwencji ustawodawczej, niemniej — jak wynika z tresci art.
art. 499 § 1 pkt 2-4; ogloszenie albo udostgpnienie planu| 25 lit. b) dyrektywy 78/855/EWG — data, od ktdérej wstecznie liczy sig
potaczenia, o ktorym mowa w art. 500 § 2 oraz udostepnienie | terminy  udostgpniania  dokumentacji  potaczeniowej, jest data
dokumentéw, o ktorych mowa w art. 505 musi nastapi¢ co| ,,skuteczno$ci potaczenia”, co na gruncie ksh oznacza rejestracje w
najmniej na miesiac przed dniem ztozenia wniosku o] rejestrze przedsigbiorcow KRS.
zarejestrowanie potaczenia.
Art. § 3. Przepis art. 503" § 1 pkt 3 stosuje sie. Jest to zabieg czysto techniczny, gdyz z uwagi na zmiang redakcji art. 503’
516° § k.s.h., konieczna jest nieznaczna zmiana art. 516°§ 3.
3 ksh
Art. § 3 skresla sig Tre$¢ normatywna art. 536 § 3 ksh zostata przeniesiona do art. 538" § 3 ksh
536 §
3 ksh
Art. § 4. Zarzad spoiki dzielonej zawiadamia zarzady kazdej spoiki | Projekt przewiduje zmiang art. 536 § 4 ksh celem implementacji art. 7 ust.
536 §|przejmujacej lub spotki nowo zawiazanej w organizacji o |3 VI dyrektywy spotkowej, ktory to przepis nie byl w pelni realizowany.
4 ksh |wszelkich istotnych zmianach w zakresie sktadnikow | Sposob zmiany odpowiada przyjetym zmianom dla art. 501 § 2 ksh.
majatkowych (aktywow 1 pasywow), ktore nastapily pomigdzy
dniem sporzadzenia planu podziatu a dniem powzigcia uchwaty o
podziale.
Art. § 1. Jezeli wszyscy wspolnicy kazdej ze spotek uczestniczacych | Projekt zawiera propozycje zmiany art. 538', celem implementacji art. 10
538' §|w podziale wyrazili zgodg nie jest wymagane: ust. 2 VI dyrektywy spotkowej. Jest to §rodek fakultatywny, z ktérego
1 ksh ustawodawca jak dotad nie skorzystat. Poréwnujac jednak proponowana w

1) sporzadzenie dokumentow, o ktorych mowa w art. 534 § 2
pkt 4 lub

projekcie tre§¢ art. 503" (liberalizacja w toku taczenia przy jednomyslnosci
wspolnikow) z obecna trescig art. 538' nalezy stwierdzié, ze nie ma
podstaw do stosowania réznic migdzy taczeniem a podzialem spotek, jak

17




2) udzielenie informacji, o ktorych mowa w art. 536 § 4 lub |chodzi o liberalizacj¢ wymagan dotyczacych sprawozdawczos$ci w toku
tych procedur.
3) badanie planu podzialu przez biegtego i1 jego opinia.

Art. | § 4. Bezposrednio przed powzigciem uchwaty o podziale spoiki | Projekt przewiduje zmiang art. 540 § 4 celem implementacji art. 7 ust. 3 VI
540 §|wspolnikom nalezy ustnie przedstawic istotne elementy tresci |dyrektywy spotkowej, ktory to przepis nie byt w pelni realizowany (brak
4 ksh |planu podziatu, sprawozdania zarzadu i opinii bieglego oraz o|bylo w art. 540 § 4 wymogu informowania zgromadzenia spotki innej niz
wszelkich istotnych zmianach w zakresie aktywow i pasywow, | dzielona, uchwalajacego podzial o zmianach danych objgtych planem
ktére nastapily pomigdzy dniem sporzadzenia planu podziatu a|podziatu). Sposdb zmiany odpowiada przyjetym zmianom dla art. 505 § 4
dniem powzigcia uchwaly. ksh.

Y w wypadku projektu usuwajacego naruszenie Komisji nalezy wpisa¢ nr naruszenia, za§ w wypadku wykonywania orzeczen Trybunatu Sprawiedliwosci (czy to w trybie
prejudycjalnym czy skargowym) nalezy podaé datg wyroku i sygnaturg sprawy

? tabelg zbieznosci dla przepiséw Unii Europejskiej mozna wygenerowaé przy pomocy systemu e-step (www.e-step.pl/urzednik). W wypadku koniecznoéci dodania uzasadnienia dla
przekroczenia minimum europejskiego nalezy doda¢ odpowiednia kolumng

Y w tej czesci nalezy wskaza¢ przepisy dyrektywy, decyzji ramowej, przepisy prawa UE, ktorych naruszenie wskazata Komisja lub ktérych wyktadni dokonal Trybunat
Sprawiedliwos$ci

Y w tej czesci nalezy wskazaé wszystkie przepisy projektu aktu prawnego, ktére nie zostaly wymienione w pierwszej czeéci tabeli. Ze wzgledu na konieczno$¢ ograniczenia
projektow implementujacych prawo UE do przepisow wylacznie i §cisle dostosowawczych przepisy wykraczajace poza ten zakres powinny mie¢ charakter wyjatkowy i by¢
opatrzone uzasadnieniem koniecznosci ich wprowadzenia .

(*) jezeli do wdrozenia danego przepisu UE potrzebne jest oprocz przepisu przenoszacego tres¢, takze wprowadzenie przepisOw zapewniajacych stosowanie (np. przepisy
proceduralne, przepisy karne itp.), w tabeli powinny znalez¢ si¢ wszystkie te przepisy wraz z oznaczeniem ich jednostek redakcyjnych

(**) w wypadku wprowadzenia przepiséw, ktore przekraczaja minimum ustanowione przepisami UE (o ile jest to dopuszczalne) konieczne jest uzasadnienie zastosowania takiej
normy
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