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Na podstawie art. 118 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej z dnia
2 kwietnia 1997 r. przedstawiam Sejmowi Rzeczypospolitej Polskiej projekt
ustawy

- 0 zmianie niektorych ustaw

zwigzanych // funkcjonowaniem
systemu ubezpieczen spolecznych z aktami
wykonawczymi.

W zalaczeniu przedstawiam takze opini¢ dotyczaca zgodnosci
proponowanych regulacji z prawem Unii Europejskie;.

Jednocze$nie uprzejmie informuje, ze do prezentowania stanowiska Rzadu
w tej sprawie w toku prac parlamentarnych zostal upowazniony Prezes Rady
Ministrow.

Z powazaniem

(-) Donald Tusk



Projekt

USTAWA
7 dnia

o zmianie niektdrych ustaw zwiazanych z funkcjonowaniem systemu ubezpieczen

spolecznych"

Art. 1. W ustawie z dnia 25 lutego 1964 r. — Kodeks rodzinny i opiekunczy (Dz. U. Nr 9,
poz. 59, z pozn. zm.”) w art. 31 w § 2 w pkt 3 kropke zastepuje si¢ przecinkiem i dodaje sig
pkt 4 w brzmieniu:

,»4) kwoty sktadek zewidencjonowanych na subkoncie, o ktorym mowa w art. 40a ustawy

z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz. U. z 2009 r.
Nr 205, poz. 1585, z p6zn. zm.”).”.

Art. 2. W ustawie z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéow i darowizn (Dz. U.
z 2009 r. Nr 93, poz. 768) w art. 3:

1) pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,0) nabycie w drodze spadku $rodkéw zgromadzonych na indywidualnym koncie

emerytalnym oraz na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego;”;
2) dodaje si¢ pkt 7 w brzmieniu:
,7) nabycie w drodze spadku kwoty sktadek zewidencjonowanych na subkoncie,

o ktorym mowa w art. 40a ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie

ubezpieczen spotecznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 205, poz. 1585, z p6zn. zm.>).”.

Art. 3. W ustawie z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
(Dz. U. 22010 r. Nr 51, poz. 307, z p6zn. zm.”) wprowadza sie nastgpujace zmiany:

1) w art. 5a w pkt 26 kropke zastgpuje si¢ $Srednikiem i dodaje si¢ pkt 27 — 29
w brzmieniu:
,»27) ustawie o IKE oraz IKZE — oznacza to ustawg z dnia 20 kwietnia 2004 r.

o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach

zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. Nr 116, poz. 1205, z pézn. zm.”);



28) IKE — oznacza to indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy o IKE

oraz IKZE;

29) IKZE - oznacza to indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego
w rozumieniu ustawy o IKE oraz IKZE.”;
2) wart. 20 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,»1. Za przychody z innych zrodet, o ktorych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9, uwaza si¢
w szczegdlnosci: kwoty wyptacone po S$mierci czlonka otwartego funduszu
emerytalnego wskazanej przez niego osobie lub cztonkowi jego najblizszej rodziny,
W rozumieniu przepisdéw o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
kwoty uzyskane z tytulu zwrotu z IKZE oraz wyptaty z IKZE, w tym takze
dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajacego, zasitki
pienigzne z ubezpieczenia spotecznego, alimenty, stypendia, dotacje (subwencje)
inne niz wymienione w art. 14, doptaty, nagrody i inne nieodptatne $wiadczenia
nienalezace do przychodow okreslonych w art. 12 — 14 1 17 oraz przychody
nieznajdujace pokrycia w ujawnionych zrédtach.”;
3) wart. 21 wust. 1:

a) w pkt 58 lit. a otrzymuje brzmienie:

,»a) transferowe $rodkow zgromadzonych w ramach pracowniczego programu

emerytalnego do innego pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE,”,
b) pkt 58a otrzymuje brzmienie:
»J8a) dochody z tytulu oszczedzania na IKE, uzyskane w zwiazku z:
a) gromadzeniem 1 wyptata Srodkodw przez oszczgdzajacego,
b) wyptata $rodkéw dokonana na rzecz o0so6b uprawnionych do tych
srodkdéw po $mierci oszczgdzajacego,
¢) wyplata transferowa

— z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania, w przypadku gdy oszczedzajacy
gromadzit oszczednosci na wigcej niz jednym IKE, chyba ze przepisy
ustawy o IKE oraz IKZE przewiduja taka mozliwos$¢;”,

c) po pkt 58a dodaje si¢ pkt 58b w brzmieniu:

,»J8b) wyptaty transferowe $rodkow zgromadzonych przez oszczedzajacego

w IKZE:



a) pomigdzy instytucjami finansowymi prowadzacymi IKZE,
b) na IKZE osoby uprawnionej, po $mierci oszczgdzajacego,
c) w postgpowaniu likwidacyjnym lub upadtosciowym na IKZE
oszczedzajacego;”,
d) po pkt 59a dodaje si¢ pkt 59b w brzmieniu:

»29b kwoty sktadek zewidencjonowanych na subkoncie, o ktorym mowa
w art. 40a ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen
spotecznych, cztonka otwartego funduszu emerytalnego na rzecz bytego

wspotmalzonka na subkonto, o ktorym mowa w art. 40e tej ustawy;”;
4) w art. 26:
a) wust. 1 po pkt 2a dodaje si¢ pkt 2b w brzmieniu:

,»2b) wptat na IKZE dokonanych przez podatnika w roku podatkowym, do

wysokosci okreslonej w ustawie o IKE oraz IKZE;”,
b) po ust. 6f dodaje ust. 6g w brzmieniu:

,»0g. Odliczenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2b, dokonuje si¢ w zeznaniu

podatkowym.”;
5) wart. 30:
a) wust. 1 pkt 7a otrzymuje brzmienie:

,»72) z tytulu gromadzenia oszczednosci na wigcej niz jednym IKE — w wysokosci

75 % uzyskanego dochodu na kazdym IKE;”,
b) ust. 3a otrzymuje brzmienie:
,»3a. Dochodem, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 7a, jest réznica migdzy kwota
stanowiaca warto$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE a suma wptat na IKE.
Dochodu tego nie pomniejsza si¢ o straty z kapitatéw pieni¢znych i praw
majatkowych poniesionych w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.”;
6) w art. 30a:
a) wust. 1:
— pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,0) od kwot wyplacanych po $mierci cztonka otwartego funduszu emerytalnego

wskazanej przez niego osobie lub spadkobiercy:

a) w rozumieniu przepisOw o organizacji i funkcjonowaniu funduszy



emerytalnych,

b) z subkonta, o ktérym mowa w art. 40a ustawy z dnia 13 pazdziernika

1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych
—z wyjatkiem wyptat, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 59 1 59b;”,
—pkt 91 10 otrzymuja brzmienie:
,»,9) od kwot jednorazowo wyptacanych przez:

a) otwarty fundusz emerytalny cztonkowi funduszu, ktéoremu rachunek

funduszu otwarto,

b) Zaklad Ubezpieczen Spotecznych z subkonta, o ktéorym mowa
w art. 40a ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie

ubezpieczen spolecznych
—w zwiazku ze $§miercia jego wspotmatzonka;

10) od dochodu oszczedzajacego na IKE z tytutu zwrotu albo czg§ciowego
zwrotu, w rozumieniu ustawy o IKE oraz IKZE, s$rodkéw
zgromadzonych na tym koncie;”,

— pkt 12 otrzymuje brzmienie:

,»12) od kwot:

a) wyplaty gwarantowanej po $mierci uprawnionego do dozywotniej
emerytury kapitalowej] w rozumieniu ustawy o emeryturach
kapitatlowych,

b) s$rodkéw gwarantowanych po $mierci uprawnionego do dozywotniej
emerytury kapitalowej, o ktorych mowa w art. 40f ustawy z dnia
13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych;”,

b) ust. 8 — 8c otrzymuja brzmienie:
,»8. Dochodem, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10, jest rdéznica migdzy kwota
stanowiaca warto$¢ srodkow zgromadzonych na IKE a suma wptat na IKE.
8a. Dochodem przy catkowitym zwrocie, ktory zostal poprzedzony zwrotami
cze$ciowymi, jest roznica migdzy wartoscia srodkow zgromadzonych na IKE
na dzien calkowitego zwrotu a suma wplat na IKE pomniejszona o koszty

czesciowych zwrotow.

8b. W przypadku czegsciowego zwrotu dochodem jest kwota zwrotu pomniejszona



o koszty przypadajace na ten zwrot. Za koszt, o ktorym mowa w zdaniu
pierwszym, uwaza si¢ iloczyn kwoty zwrotu 1 wskaznika stanowiacego udziat
sumy wptlat na IKE do warto$ci srodkéw zgromadzonych na tym koncie.
8c. Przy kolejnym czg$ciowym zwrocie przepisy ust. 8a i1 8b stosuje si¢
odpowiednio, z tym ze do ustalenia warto$ci srodkdw zgromadzonych na IKE
bierze si¢ aktualny stan srodkow na tym koncie.”;
7) wart. 30c:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,,2. Podstawa obliczenia podatku, o ktérej mowa w ust. 1, jest dochdod ustalony
zgodnie z art. 9 ust. 1, 2, 3, 3a 1 5, art. 24 ust. 1, 2, 3b — 3e i ust. 4 zdanie
pierwsze lub art. 24b ust. 1 i 2, lub art. 25. Dochdd ten podatnicy moga
pomniejsza¢ o sktadki na ubezpieczenie spoteczne okreslone w art. 26 ust. 1 pkt
2 lit. a 1 pkt 2a oraz wptaty na IKZE okres§lone w art. 26 ust. 1 pkt 2b. Wysoko$¢
sktadek i wptat ustala si¢ na podstawie dokumentéw stwierdzajacych ich
poniesienie.”,
b) wust. 3 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:
,»Sktadki na ubezpieczenie spoteczne, o ktorych mowa w art. 26 ust. 1 pkt 2 lit. a
i pkt 2a, oraz wplaty na IKZE okreslone w art. 26 ust. 1 pkt 2b, podlegaja
odliczeniu od dochodu, jezeli nie zostaty:”,

¢) po ust. 3a dodaje sig ust. 3b w brzmieniu:

,»3b. Do odliczen z tytutu wptat na IKZE, o ktérych mowa w art. 26 ust. 1 pkt 2b,

stosuje si¢ odpowiednio art. 26 ust. 6g.”;
8) wart. 35:
a) wust. 1 wpkt 8 kropke zastgpuje si¢ przecinkiem i1 dodaje si¢ pkt 9 w brzmieniu:

,»9) instytucja finansowa, o ktorej mowa w art. 34a ust. 3 ustawy o IKE oraz

IKZE — od $rodkow wyplacanych zgodnie z art. 34a ust. 3 tej ustawy”,
b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,,0. Zaliczke od przychoddéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5, 6, 8 1 9, pobiera sig,
stosujac najnizsza stawke podatkowa okreslona w skali, o ktéorej mowa

w art. 27 ust. 1.7,

c) dodaje si¢ ust. 11 w brzmieniu:



»11. W przypadku jednorazowej wyptaty srodkéw zgromadzonych na IKZE, na

wniosek oszczedzajacego, instytucja finansowa, o ktérej mowa w art. 34a
ust. 3 ustawy o IKE oraz IKZE, nie pobiera zaliczki na podatek dochodowy,
lecz jest obowiazana, w terminie do konca lutego, po uplywie roku
podatkowego, sporzadzi¢ i przekazaé podatnikowi oraz naczelnikowi urzedu
skarbowego wlasciwemu wedlug miejsca zamieszkania podatnika,
a w przypadku podatnika, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2a, naczelnikowi
urzgdu skarbowego wihasciwemu w sprawach opodatkowania oséb

zagranicznych imienne informacje sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.”.

Art. 4. W ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy

emerytalnych (Dz. U. z 2010 r. Nr 34, poz. 189, Nr 127, poz. 858 i Nr 182, poz. 1228)

wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1) wart. 2:

2)

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Przedmiotem dziatalnos$ci funduszu jest gromadzenie §rodkéw pienigznych, ich

lokowanie, z przeznaczeniem na wyptate cztonkom funduszu po osiagnigciu
przez nich wieku emerytalnego, 1 wyplata okresowych emerytur kapitatlowych,
o ktorych mowa w ustawie z dnia 21 listopada 2008 r. o emeryturach
kapitatowych (Dz. U. Nr 228, poz. 1507, z 2010 r. Nr 254, poz. 1700 i Nr 257,

poz. 1726 oraz z 2011 r. Nr ..., poz. ...), z zastrzezeniem ust. 3.”,

b) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3. Przedmiotem dziatalnosci dobrowolnego funduszu jest prowadzenie

indywidualnego konta emerytalnego, zwanego dalej ,IKE”, Iub
indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego, zwanego dalej ,,IKZE”,
o ktérych mowa w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia

emerytalnego (Dz. U. Nr 116, poz. 1205, z pézn. zm.”).”;

w art. 8:

a) po pkt 3 dodaje si¢ pkt 3a i 3b w brzmieniu:

,»,3a) dobrowolny fundusz — oznacza fundusz utworzony i zarzadzany przez

powszechne towarzystwo, prowadzacy IKE lub IKZE;



3)

4)

5)

6)

7)

3b) sktadki — oznacza sktadki wptacone do otwartego funduszu, sktadki
wptacone 1 akcje przeniesione do pracowniczego funduszu oraz Srodki

wptacone do dobrowolnego funduszu;”,
b) pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,»8) powszechne towarzystwo — oznacza powszechne towarzystwo emerytalne
bedace organem otwartego funduszu lub dobrowolnego funduszu;”;

w art. 9 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,» 1. Fundusz jest tworzony jako otwarty, pracowniczy lub dobrowolny.”;

w art. 10 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Nazwa otwartego funduszu zawiera okreslenie ,,otwarty fundusz emerytalny”,
nazwa pracowniczego funduszu emerytalnego zawiera okreslenie ,,pracowniczy
fundusz emerytalny”, a nazwa dobrowolnego funduszu zawiera okreslenie
,dobrowolny fundusz emerytalny.”;

w art. 13 po ust. 4 dodaje sig ust. 4a w brzmieniu:

»4a. Poza danymi, o ktorych mowa w ust. 2, statut dobrowolnego funduszu okresla:

1) tryb oraz warunki zawarcia i rozwigzania umowy o prowadzenie IKE oraz

IKZE;
2) zasady prowadzenia dziatalno$ci lokacyjnej przez fundusz.”;
w art. 22 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Decyzje w sprawie zmiany statutu otwartego lub dobrowolnego funduszu
podejmuje  powszechne towarzystwo w formie uchwaly walnego

zgromadzenia.”;
w art. 29 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Powszechne towarzystwo tworzy 1 zarzadza tylko jednym otwartym funduszem
oraz moze utworzy¢ i zarzadza¢ tylko jednym dobrowolnym funduszem,
a pracownicze towarzystwo tworzy i zarzadza tylko jednym pracowniczym
funduszem, chyba ze zarzadzanie wigcej niz jednym, odpowiednio, otwartym
funduszem, dobrowolnym funduszem Ilub pracowniczym funduszem jest
skutkiem przejecia jego zarzadzania przez towarzystwo albo polaczenia

towarzystw.”;

8) wart. 42 w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:



,»3) depozytariusza przechowujacego aktywa otwartego funduszu, dobrowolnego

funduszu lub funduszu inwestycyjnego;”;
9) art. 47 otrzymuje brzmienie:

»Art. 47.  Pracownikiem powszechnego towarzystwa, podejmujacym decyzje
0 sposobie lokowania aktywéw otwartego funduszu lub dobrowolnego
funduszu, nie moze by¢ osoba bedaca cztonkiem organu zarzadzajacego
lub organu nadzorujacego albo pozostajaca w stosunku pracy, stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze

z podmiotami, o ktérych mowa w art. 42 ust. 1 pkt 1 —7.”;
10) w art. 48 po ust. 4 dodaje sig ust. 4a w brzmieniu:
»A4a. Przepiséw ust. 3 1 4 nie stosuje si¢ do dobrowolnego funduszu.”;

11) wart. 50 w ust. 2 w pkt 2 uchyla sig lit. c;

12) w art. 66 dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:

,0. Przepisy ust. 1, la i 2 — 4 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku przekazania

przez powszechne towarzystwo zarzadzania dobrowolnym funduszem.”;

13) w art. 70:
a) w ust. 2 skresla si¢ zdanie drugie,

b) po ust. 3 dodaje sig ust. 3a w brzmieniu:

»3a. W przypadku dobrowolnego funduszu informacja o tresci wskazanej
w ust. 1 jest podawana niezwlocznie, w sposob okreslony w statucie, do

wiadomosci cztonkéw funduszu.”,
¢) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. O tresci ogloszenia, o ktorym mowa w ust. 1, lub tresci informacji, o ktorej

mowa w ust. 3 1 3a, fundusz zawiadamia niezwlocznie organ nadzoru.”;

14) w art. 81 po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:
»la. Umowa z otwartym funduszem moze zosta¢ zawarta wylacznie w trybie
korespondencyjnym.”;
15) po art. 82 dodaje si¢ art. 82a w brzmieniu:
»Art. 82a.  Zawierajac umowe z otwartym funduszem, osoba wystgpujaca
z wnioskiem o przyjecie do otwartego funduszu sklada pisemne
o$wiadczenie o zapoznaniu si¢ z tre$cia aktualnej informacji dotyczacej

otwartych funduszy.”;



16) art. 84 otrzymuje brzmienie:

»Art. 84. Jezeli cztonek otwartego funduszu przystgpuje do innego otwartego
funduszu, fundusz ten jest obowigzany zawiadomi¢ na piSmie
dotychczasowy otwarty fundusz o zawarciu umowy z tym czlonkiem.
Umowa z dotychczasowym funduszem ulega rozwiazaniu z dniem
dokonania zmiany w Centralnym Rejestrze Cztonkéw Otwartych
Funduszy Emerytalnych.”;

17) w art. 84a uchyla sig ust. 2;
18) w art. 85:

a) po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:

,»2a) sposob 1 termin sktadania o§wiadczenia, o ktorym mowa w art. 82a;”,

b) pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) sposob 1 termin zawiadamiania, o ktérym mowa w art. 84;”,
c) po pkt 4 dodaje si¢ pkt 4a w brzmieniu:
,,4a) wzor informacji, o ktérej mowa w art. 82a;”;
19) po art. 85 dodaje si¢ art. 85a w brzmieniu:

»Art. 85a. Rada Ministréw, wydajac rozporzadzenie, o ktorym mowa w art. 85,
bierze pod uwage konieczno$¢ zapewnienia ochrony intereséw cztonkow
otwartego funduszu oraz prawidlowosci i rzetelnosci przekazywanych
informacji.”;

20) po art. 88 dodaje sig art. 88a w brzmieniu:
»Art. 88a. Uzyskanie cztonkostwa w dobrowolnym funduszu nastgpuje z chwila

zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE z funduszem.”;
21) tytut rozdzialu 8 otrzymuje brzmienie:
»Zakaz dzialalno$ci akwizycyjnej otwartych funduszy emerytalnych”;
22) art. 92 otrzymuje brzmienie:

»ATt. 92. 1. Zakazuje si¢ prowadzenia dziatalno$ci akwizycyjnej na rzecz otwartego
funduszu polegajacej na dzialaniach majacych na celu skltonienie
kogokolwiek, aby przystapit do otwartego funduszu lub pozostawal
cztonkiem tego funduszu, w szczego6lnosci oferowanie dodatkowych
korzy$ci materialnych z tytulu cztonkostwa w otwartym funduszu lub
wykorzystanie stosunku nadrzednos$ci wynikajacego ze stosunku pracy

lub innego stosunku prawnego, na ktoérym jest oparta zaleznos$¢ stuzbowa



lub inna zalezno$¢ o podobnym charakterze, jezeli celem takiego
dziatania mialoby by¢ sklonienie kogokolwiek, aby przystapil do

funduszu lub pozostawat jego cztonkiem.

2. Przepis ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio do innej dziatalnos$ci niz okreslona
w tym przepisie, jezeli w jej ramach oferuje si¢ dodatkowe korzys$ci
materialne w zamian za przystapienie do okreslonego otwartego
funduszu lub pozostawanie jego cztonkiem.”;
23) art. 93 — 94 uchyla sig;
24) po art. 96 dodaje si¢ art. 96a w brzmieniu:
»Art. 96a. 1. Skfadki na wyodrgbniony rachunek prowadzony przez dobrowolny
fundusz sa wptacane przez cztonka dobrowolnego funduszu.
2. Sktadka na wyodrgbniony rachunek prowadzony przez dobrowolny
fundusz moze by¢ wplacona w wyniku dokonania wyptaty transferowe;j
srodkow zgromadzonych na IKE oraz IKZE, o ktérej mowa w ustawie
z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.”;

25) wart. 100 w ust. 2 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

,»W przypadku otwartych funduszy i dobrowolnych funduszy dniem przeliczenia
jest kazdy dzien roboczy.”;
26) w art. 100a:

a) w ust. 3 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) ustalona zgodnie z ust. 1a, powigkszona o nominalng warto$¢ oplaty, o ktorej
mowa w art. 134 ust. 1, pobranej przez towarzystwo zarzadzajace otwartym
funduszem, albo”,

b) ust. 3a otrzymuje brzmienie:

»3a. W przypadku dokonania wyptaty transferowej otwarty fundusz, do ktorego
nienaleznie otrzymana sktadka zostata wplacona przez Zaktad Ubezpieczen

Spotecznych, zwraca pobrana oplate, o ktorej mowa w art. 134 ust. 1.”;
27) w art. 107 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do rozrzadzen czlonka funduszu na wypadek
$mierci oraz do rozporzadzen S$rodkami zgromadzonymi przez cztonka

dobrowolnego funduszu na IKE oraz IKZE.”;
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28) po art. 113 dodaje sig art. 113a w brzmieniu:

»Art. 113a. Warunki nabycia przez cztonka dobrowolnego funduszu uprawnien do
wyplaty, wyptaty transferowej, zwrotu srodkéw zgromadzonych na IKE
oraz IKZE 1 czgsciowego zwrotu srodkow zgromadzonych na IKE
okresla ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych  oraz  indywidualnych  kontach  zabezpieczenia

emerytalnego.”;

29) wart. 119:
1)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. W razie przystapienia przez czlonka otwartego funduszu do innego
otwartego funduszu, dotychczasowy fundusz dokonuje wyptaty transferowe;j
do funduszu, do ktorego cztonek przystapit, na podstawie zawiadomienia,
o ktorym mowa w art. 84. Otwarty fundusz, do ktérego wyptata transferowa
jest dokonywana, jest obowiazany przyjac¢ taka wyplate.”,

2) uchylasigust. 213;
30) po art. 132a dodaje sig art. 132b w brzmieniu:

,wArt. 132b. W razie $mierci czlonka dobrowolnego funduszu stosuje si¢ przepisy
ustawy zdnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego dotyczace rozporzadzen oszczgdzajacego na IKE oraz
IKZE w przypadku jego $mierci.”;

31) wart. 134 po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. Dobrowolny fundusz moze pobiera¢ optaty wylacznie w formie potracenia
okreslonej procentowo kwoty z wptacanych sktadek, w wysokosci okreslonej
W statucie, z tym ze potracenia dokonuje si¢ przed przeliczeniem sktadek na

jednostki rozrachunkowe.”;
32) w art. 136 po ust. 2b dodaje sig ust. 2¢c w brzmieniu:

,»2¢. Dobrowolny fundusz moze pokrywac bezposrednio ze swoich aktywow koszty

zarzadzania funduszem przez towarzystwo na zasadach ustalonych w statucie.”;
33) wart. 141 w ust. 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»Aktywa funduszu moga by¢ lokowane, z zastrzezeniem art. 143 ust. 5 oraz art. 146,

wylacznie w nastepujacych kategoriach lokat:”;
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34) w art. 142:

a) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. Ograniczenia, o ktérym mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ do dobrowolnych

funduszy.”,
b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J. Rada Ministrow okresli, w drodze rozporzadzenia, maksymalna czg$¢
aktywow  otwartego  funduszu, jaka ~moze zosta¢ ulokowana
w poszczegbdlnych kategoriach lokat, o ktorych mowa w art. 141,
uwzgledniajac potrzebg zapewnienia uzyskania wysokiej stopy zwrotu
zaangazowanych Srodkéw, przy zachowaniu gwarancji bezpieczenstwa

srodkéw gromadzonych na wyptatg cztonkom otwartych funduszy.”,

¢) po ust. 5 dodaje si¢ ust. 5a w brzmieniu:

»Ja. Rada Ministréw, wydajac rozporzadzenie, o ktérym mowa w ust. 5,
uwzglednia, ze lokaty aktywow otwartego funduszu w poszczegdlnych
kategoriach lokat nie moga przekroczy¢:

1) 20% wartosci aktywéw — w przypadku lokaty w depozytach
bankowych 1 bankowych papierach wartoSciowych, w walucie
polskiej;

2) 40 % wartosci aktywow — w przypadku lokaty w listach zastawnych,
w tym nie wigeej niz 15 % w listach zastawnych innych niz
zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

3) 90 % wartosci aktywow — w przypadku lokaty w akcjach spotek
notowanych na regulowanym rynku gieldowym, a takze notowanych
na regulowanym rynku gietdowym prawach poboru, prawach do akcji
oraz obligacjach zamiennych na akcje tych spolek oraz akcjach
narodowych funduszy inwestycyjnych, przy czym lokaty w akcjach,
prawach do akcji, obligacjach zamiennych na akcje oraz prawach
poboru spdtek nienotowanych na rynku oficjalnych notowan nie moga
przekroczy¢ 7,5 % warto$ci aktywow;

4) 10 % wartosci aktywow — w przypadku lokaty w akcjach spolek
notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym lub zdemateriali-

zowanych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
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5)

6)

7)

8)

9)

o obrocie instrumentami finansowymi akcjach spdtek niebgdacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, a takze notowanych na
regulowanym rynku pozagieldowym lub zdematerializowanych, lecz
nienotowanych na rynku regulowanym, prawach poboru, prawach do
akcji oraz obligacjach zamiennych na akcje tych spotek;

10 % wartosci aktywow — w przypadku lokaty w kwitach
depozytowych, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

10 % wartosci aktywoéw — w przypadku lokaty w certyfikatach
inwestycyjnych  emitowanych przez fundusze inwestycyjne
zamknigte;

15 % warto$ci aktywow — w przypadku lokaty w jednostkach
uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte oraz
specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte;

40 % wartosci aktywow — w przypadku lokaty w obligacjach i innych
dluznych papierach wartosciowych emitowanych przez jednostki
samorzadu terytorialnego, ich zwiazki lub miasto stoleczne Warszawa,
zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

20 % wartosci aktywow — w przypadku lokaty w innych niz
zdematerializowanych, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, obligacjach i innych
dluznych papierach wartosciowych emitowanych przez jednostki
samorzadu terytorialnego, ich zwiazki lub miasto stoleczne

Warszawa;

10) 40 % wartosci aktywow — w przypadku lokaty

w zdematerializowanych, zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, obligacjach
emitowanych przez inne podmioty niz jednostki samorzadu
terytorialnego, ich zwiazki, miasto stoleczne Warszawa, ktore zostaly
zabezpieczone w wysoko$ci  odpowiadajacej pelnej  wartosci

nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;

11) 10 % wartosci aktywéw — w przypadku lokaty w innych niz
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zdematerializowanych, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, obligacjach i innych
dtuznych papierach warto§ciowych emitowanych przez inne podmioty
niz jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki, miasto stoteczne
Warszawa, ktére zostaly zabezpieczone w wysokosci odpowiadajacej
warto$ci nominalnej wraz z ewentualnym oprocentowaniem;

12) 20 % wartosci aktywow — w przypadku lokaty w obligacjach
przychodowych, o ktéorych mowa w ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r.
o obligacjach;

13) 10 % wartosci aktywoéw — w przypadku lokaty w niezabezpieczonych
obligacjach 1 innych dtuznych papierach warto$ciowych emitowanych
przez spotki publiczne;

14) 5% wartos$ci aktywow — w przypadku lokaty
w zdematerializowanych, zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
niezabezpieczonych obligacjach 1 innych dluznych papierach
warto$ciowych, ktorych emitentem jest spotka niepubliczna.”;

35) w art. 143 dodaje si¢ ust. 5 i 6 w brzmieniu:

»J. Aktywa dobrowolnego funduszu moga by¢ lokowane poza granicami kraju,
w panstwach bedacych cztonkami Unii Europejskiej, stronami umowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub cztonkami Organizacji Wspoipracy

Gospodarczej 1 Rozwoju, w nastgpujacych kategoriach lokat:

1) akcje emitowane przez spoiki notowane na podstawowych rynkach
gietdowych tych panstw oraz prawa do tych akcji i prawa poboru tych
akcji;

2) dtuzne papiery warto§ciowe emitowane przez spoilki notowane na
podstawowych rynkach gietdowych tych panstw;

3) papiery warto$ciowe emitowane przez rzady lub banki centralne tych
panstw;

4) tytuly  uczestnictwa emitowane przez instytucje = wspdlnego
inwestowania majace siedzib¢ w tych panstwach, jezeli instytucje te
oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie

uczestnika;
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5) kwity depozytowe notowane na podstawowych rynkach gietdowych
tych panstw emitowane przez spdotki notowane na podstawowych

rynkach gieldowych tych panstw.

6. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 2 i 3, powinny posiada¢ oceng na poziomie
inwestycyjnym nadana przez uznana na mig¢dzynarodowym rynku kapitatowym
agencj¢ ratingowa oceniajaca ryzyko inwestycyjne zwiazane z okreslonym
papierem wartosciowym lub zdolnoscia emitenta do terminowej splaty
zaciagnigtych zobowiazan.”;

36) w art. 144 otrzymuje brzmienie:

HArt. 144, Aktywa otwartego funduszu i dobrowolnego funduszu nie moga by¢

lokowane w:

1) akcjach lub innych papierach warto$ciowych emitowanych przez
powszechne towarzystwo zarzadzajace tymi funduszami;

2) akcjach lub innych papierach warto§ciowych emitowanych przez
akcjonariusza powszechnego towarzystwa zarzadzajacego tymi
funduszami;

3) akcjach lub innych papierach warto$ciowych emitowanych przez
podmioty bedace podmiotami zwiazanymi w stosunku do
podmiotow okreslonych w pkt 112.”;

37) w art. 168 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»1. W przypadku otwartego funduszu oraz dobrowolnego funduszu dniem wyceny
jest kazdy dzien roboczy, z wyjatkiem sobot, a w przypadku pracowniczego

funduszu ostatni dzien roboczy kazdego miesiaca.”;
38) art. 189 otrzymuje brzmienie:

HArt. 189. 1. Otwarty fundusz i dobrowolny fundusz sa obowiazane, raz w roku,
oglasza¢ prospekt informacyjny w dzienniku o zasiggu krajowym

przeznaczonym do ogloszen funduszu.

2. Prospekt informacyjny funduszu powinien zawiera¢ jego statut,
informacje na temat wynikow dziatalnosci inwestycyjnej funduszu oraz

zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe funduszu.”;
39) wart. 190 ust. 1 1 2 otrzymuja brzmienie:

,» 1. Otwarty fundusz i dobrowolny fundusz udostepnia prospekt informacyjny kazdej
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osobie, ktora ztozy wniosek o przyjecie do funduszu, przy czym powinno to

nastapi¢ przed zawarciem umowy z funduszem.

2. Otwarty fundusz i dobrowolny fundusz udostgpnia prospekt informacyjny, wraz
z ostatnim polrocznym sprawozdaniem finansowym, takze na kazde zadanie

cztonka.”;
40) art. 191 otrzymuje brzmienie:

»Art. 191. 1. Fundusz przesyta kazdemu czlonkowi funduszu, w regularnych
odstepach czasu, nie rzadziej jednak niz co 12 miesigcy, informacj¢
o $rodkach znajdujacych si¢ na rachunku cztonka, terminach dokonanych
w tym okresie wptat sktadek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu
tych sktadek i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe, a takze
o wynikach dziatalnosci lokacyjnej funduszu. Informacja jest przesytana
w trybie 1 formie uzgodnionej z czlonkiem funduszu. Tryby i formy
przesylania informacji, ktére moga by¢ stosowane w danym funduszu

okresla jego statut.

2. W razie sporu cigzar dowodu dostarczenia informacji, o ktdérej mowa

w ust. 1, spoczywa na funduszu.”;

41) w art. 192:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»l. Fundusz jest obowiazany, na zadanie cztonka, udzieli¢ mu informacji
okreslajacej pienigzna warto$¢ srodkow zgromadzonych na jego rachunku
w trybie i formie, okre$lonej na podstawie art. 191 ust. 1 zdanie drugie.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Otwarty fundusz informuje czlonka i1 Zaklad Ubezpieczen Spotecznych
o pienigznej wartos$ci $rodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka
otwartego funduszu, na ktéry wptacane sa sktadki, po dokonaniu ostatniej
wyptaty okresowej emerytury kapitalowej, w czesci obliczonej ze srodkéw
zgromadzonych w otwartym funduszu.”;

42) w art. 193 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Pelna informacja o strukturze aktywow otwartego funduszu, pracowniczego
funduszu 1 dobrowolnego funduszu, z uwzglednieniem takze lokat stanowiacych
mniej niz 1 % warto$ci aktywow funduszu, jest udostgpniana na koniec kazdego

okresu rocznego.”;
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43) w art. 194 dodaje sig ust. 3 w brzmieniu:

,»3. Dobrowolny fundusz przekazuje niezwtocznie informacje, o ktérej mowa
w art. 193 ust. 4, do organu nadzoru oraz publikuje na ogolnodostgpnej stronie

internetowe;j.”;
44) art. 194a otrzymuje brzmienie:

»Art. 194a. 1. Dobrowolny fundusz i pracowniczy fundusz jest obowiazany do

przygotowania deklaracji zasad polityki inwestycyjnej funduszu.

2. Deklaracja obejmuje co najmniej przedstawienie wdrozonych metod
oceny ryzyka i procedur zarzadzania ryzykiem oraz zasad alokacji
srodkdw w papiery wartoSciowe.

3. Dobrowolny fundusz i pracowniczy fundusz przekazuje deklaracj¢

organowi nadzoru co trzy lata lub niezwtocznie po wprowadzeniu

istotnych zmian w polityce inwestycyjnej funduszu.

4. Dobrowolny fundusz i pracowniczy fundusz jest obowiazany, po raz
pierwszy, do przekazania organowi nadzoru deklaracji w terminie

6 miesigcy od dnia wptynigcia pierwszej sktadki do funduszu.

5. Dobrowolny fundusz i pracowniczy fundusz przekazuje deklaracjg

takze na pisemne zadanie cztonka.”;
45) art. 196 otrzymuje brzmienie:
»Art. 196. Rada Ministréw okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) szczegétowe warunki, jakim powinien odpowiada¢ prospekt

informacyjny,

2) sposob i termin udostgpniania przez fundusz prospektu informacyjnego

oraz termin przesytania informacji, o ktérych mowa w art. 191 — 193,

3) zakres sprawozdan 1 biezacych informacji dostarczanych przez
towarzystwo i fundusz do organu nadzoru oraz terminy przekazywania
tych sprawozdan i informacji

—uwzgledniajac wymogi kompletnosci i rzetelno$ci informacji dotyczacych

funkcjonowania funduszy.”;

46) w art. 197 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Informacje o otwartym funduszu, dobrowolnym funduszu lub towarzystwie
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publikowane przez powszechne towarzystwo lub na zlecenie powszechnego
towarzystwa, a takze na rzecz powszechnego towarzystwa, otwartego funduszu
lub dobrowolnego funduszu, w tym informacje reklamowe, a takze informacje
o pracowniczym funduszu, udostgpniane przez pracownicze towarzystwo
powinny rzetelnie przedstawia¢ sytuacje finansowa funduszu lub towarzystwa

oraz ryzyko zwiazane z cztonkostwem w funduszu.”;
47) w art. 200 w ust. 2 pkt 1a otrzymuje brzmienie:

»la) analiza ksztaltu rynku emerytalnego w zakresie otwartych funduszy,
dobrowolnych funduszy, pracowniczych programow emerytalnych, IKE oraz
IKZE w Polsce, poziomu zabezpieczenia interesow czlonkéw funduszy
emerytalnych i uczestnikow pracowniczych programow emerytalnych, zagrozen
dla konkurencji na rynku otwartych funduszy emerytalnych, rozwoju
dobrowolnych 1 kapitatowych oszczgdnosci emerytalnych, maksymalizacji
poziomu oszczg¢dno$ci emerytalnych oraz przedktadanie propozycji stosownych

zmian przepisOw prawa w tym zakresie;”;
48) art. 216 otrzymuje brzmienie:

»Art. 216. Kto bez wymaganego zezwolenia prowadzi dziatalnos¢, o ktérej mowa

w art. 2 ust. 2 lub 3 lub art. 29 ust. 1,

podlega grzywnie do 5.000.000 zt lub karze pozbawienia wolnosci do

lat 5.”;
49) art. 219 otrzymuje brzmienie:

»Art. 219. 1. Kto, wbrew zakazowi przewidzianemu w art. 92 ust. 1, prowadzi
dziatalno$¢ akwizycyjna polegajaca na dziataniach majacych na celu
sktonienie kogokolwiek, aby przystapil do otwartego funduszu lub
pozostawal cztonkiem tego funduszu, lub w ramach tej dzialalnosci
oferuje okreslone w tym przepisie dodatkowe korzy$ci materialne lub
wykorzystuje stosunek nadrzednosci wynikajacy ze stosunku pracy lub
innego stosunku prawnego, na ktérym jest oparta zalezno$¢ sluzbowa
lub inna zalezno$¢ o podobnym charakterze, w celu sklonienia do

przystapienia do otwartego funduszu lub pozostawania jego cztonkiem,
podlega grzywnie do 1.000.000 zt.

2. Tej samej karze podlega, kto, prowadzac dziatalnos$¢, o ktérej mowa
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w art. 92 ust. 2, oferuje dodatkowe korzysci materialne w zamian za
przystapienie do okreslonego otwartego funduszu lub za pozostawanie

jego cztonkiem.”;

50) uchyla si¢ art. 219a.

Art. 5. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (Dz. U.

z 2005 1. Nr 1, poz. 2, z pozn. zm.”) w art. 38 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Rezerwg obowiazkowa bankéw stanowi wyrazona w ztotych czg$¢ srodkow pienigznych
w zlotych i walutach obcych zgromadzonych na rachunkach bankowych, $rodkow
uzyskanych ze sprzedazy papierow wartosciowych, z wyjatkiem papierow
warto$ciowych zabezpieczonych hipotecznie o okresie wykupu powyzej pigciu lat oraz
listow zastawnych o okresie wykupu powyzej pigciu lat, oraz innych $rodkow przyjetych
przez bank podlegajacych zwrotowi, z wyjatkiem $rodkéw przyjetych od innego banku
krajowego, a takze $rodkow przyjetych od banku zagranicznego na podstawie uméw
zawartych przed dniem wejscia w zycie ustawy lub srodkéw pozyskanych z zagranicy na
co najmniej 2 lata oraz $rodkéw pozyskanych na podstawie uméw o prowadzenie
indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia
emerytalnego w rozumieniu przepisow o indywidualnych kontach emerytalnych oraz

indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.”.

Art. 6. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 2005 r.
Nr 8, poz. 60, z pézn. zm.”) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) wart. 182 § 2 otrzymuje brzmienie:

»$ 2. Przepisy § 1 stosuje si¢ odpowiednio do zaktadow ubezpieczen, funduszy
inwestycyjnych, dobrowolnych funduszy emerytalnych 1 bankow
prowadzacych  dzialalno$¢ maklerska, w  zakresie prowadzonych
indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia
emerytalnego, a takze do domow maklerskich oraz spoétdzielczych kas

oszczednosciowo-kredytowych.”;
2) wart. 275 § 3 otrzymuje brzmienie:

»3 3. Przepis § 2 stosuje si¢ rowniez do zakladéw ubezpieczen, funduszy

inwestycyjnych 1 dobrowolnych funduszy emerytalnych, w zakresie
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prowadzonych indywidualnych kont emerytalnych i indywidualnych kont
zabezpieczenia emerytalnego, oraz do domoéw maklerskich, bankow
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, towarzystw funduszy inwestycyjnych

1 spoldzielczych kas oszczgdnosciowo-kredytowych.”.

Art. 7. W ustawie z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spolecznych
(Dz. U. 22009 r. Nr 205, poz. 1585, z p6zn. zm.”) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) w art. 3 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
»2) otwarte fundusze emerytalne, okre§lone w przepisach o organizacji

1 funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, w zakresie gromadzenia i lokowania

sktadki na ubezpieczenie emerytalne, o ktérej mowa w art. 22 ust. 3 pkt 1;”;
2) wart. 22:
a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
,»3. Czgs¢ sktadki na ubezpieczenie emerytalne wynoszaca:

1) 3,5 % podstawy wymiaru sktadki jest odprowadzana przez Zaklad do

wybranego przez ubezpieczonego otwartego funduszu emerytalnego,

2) 3,8 % podstawy wymiaru sktadki jest ewidencjonowana przez Zaklad na
subkoncie, o ktorym mowa w art. 40a, w przypadku odprowadzania sktadki

do otwartego funduszu emerytalnego
—z uwzglednieniem art. 111.”,
b) w ust. 3a wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,Zaktad nie odprowadza do otwartego funduszu emerytalnego i nie ewidencjonuje
na subkoncie, o ktorym mowa w art. 40a, sktadek, o ktérych mowa w ust. 3,
w przypadku zawiadomienia przez wlasciwy organ emerytalny o ustaleniu prawa
ubezpieczonego do emerytury obliczonej na podstawie art. 15 lub prawa do jej

zwigkszenia na podstawie art. 14:”,
c) wust. 3b wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»~Zaktad zaprzestaje odprowadzania do otwartego funduszu emerytalnego
i ewidencjonowania na subkoncie, o ktorym mowa w art. 40a, sktadek, o ktérych
mowa w ust. 3, od dnia nastgpujacego po dniu poinformowania przez Zaktad

otwartego funduszu emerytalnego o:”;
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3) w art. 23 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Wyegzekwowane odsetki za zwloke od sktadek, o ktorych mowa w art. 22 ust. 3,

sa, proporcjonalnie do wysokosci sktadek, odprowadzane do otwartego funduszu

emerytalnego oraz ewidencjonowane na subkoncie, o ktorym mowa w art. 40a.”;

4) w art. 39 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Zaklad po przeprowadzeniu losowania:

1) odprowadza do wylosowanego otwartego funduszu emerytalnego nominalna
warto$¢ skladek, o ktérych mowa w art. 22 ust. 3 pkt 1, w terminie
wynikajacym z art. 47 ust. 9, liczonym od nastepnego dnia roboczego po dniu

przeprowadzenia losowania;

2) ewidencjonuje na subkoncie, o ktorym mowa w art. 40a, nominalng warto$¢

sktadek, o ktorych mowa w art. 22 ust. 3 pkt 2, na dzien przeprowadzenia

losowania.”;
5) w art. 40:
a) wust. | wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»Na koncie ubezpieczonego ewidencjonuje si¢ informacje o zwaloryzowanej

wysoko$ci skltadek na ubezpieczenie emerytalne, z wylaczeniem skladek

podlegajacych  odprowadzeniu do otwartego funduszu emerytalnego

1 zewidencjonowaniu na subkoncie, o ktérym mowa w art. 40a:”,

b) ust. 1b otrzymuje brzmienie:

»1b. W przypadku ubezpieczonych niebgdacych ptatnikami skladek na koncie
ubezpieczonego ewidencjonuje si¢ informacje o zwaloryzowanej wysokos$ci
naleznych sktadek podlegajacych:

1) odprowadzeniu do otwartego funduszu emerytalnego,
2) zewidencjonowaniu na subkoncie, o ktérym mowa w art. 40a
— ktore ulegly przedawnieniu zgodnie z art. 24.”,

c) wust lIc:

—w pkt 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»zwaloryzowanej wysokosci skladek podlegajacych odprowadzeniu do
otwartego funduszu emerytalnego i1 zewidencjonowaniu na subkoncie,

o ktorym mowa w art. 40a:”,
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— w pkt 2 kropke zastepuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:

,»3) sktadkach zewidencjonowanych na subkoncie, o ktorym mowa w art. 40a,

w przypadku:
a) nieustalenia prawa do okresowej emerytury kapitalowej albo dozywotniej
emerytury kapitatowej,
b) ustalenia prawa do dozywotniej emerytury kapitatlowe;j.”,
d) wust. 2 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4) 0 wysokosci naleznych 1 wptaconych sktadek na ubezpieczenia emerytalne,
rentowe, chorobowe, wypadkowe i1 zdrowotne oraz o wysokos$ci naleznych
i odprowadzonych sktadek podlegajacych odprowadzeniu do otwartego

funduszu emerytalnego;”;
6) po art. 40 dodaje si¢ art. 40a — 40f w brzmieniu:

»Art. 40a. 1. W ramach konta ubezpieczonego Zaktad prowadzi subkonto, na ktorym
ewidencjonuje si¢ informacje o zwaloryzowanej wysokosci wplaconych
sktadek, o ktorych mowa w art. 22 wust. 3 pkt 2, wraz
z wyegzekwowanymi od tych skladek odsetkami za zwloke, o ktorych

mowa w art. 23 ust. 2.

2. Zewidencjonowanie sktadek na subkoncie nastgpuje niezwlocznie, nie
pozniej jednak niz w ciagu 15 dni roboczych, liczac od otrzymania
sktadki oplaconej przy uzyciu dokumentéw ptatniczych, raportow

miesigcznych lub deklaracji.

3. Stan subkonta pomniejsza si¢ o kwoty wyplaconych okresowych
emerytur kapitatowych, w czgéci obliczonej od podstawy, ktora
stanowily = zwaloryzowane skladki 1 odsetki za  zwloke
zewidencjonowane na tym subkoncie. Pomniejszenia dokonuje si¢ na

dzien wyptacenia tych emerytur.

4. Na subkoncie ewidencjonuje si¢ takze informacje o wysokosci

naleznych 1 wplaconych sktadek, o ktérych mowa w art. 22 ust. 3 pkt 2.

Art. 40b. 1. W razie $mierci ubezpieczonego, ktory osiagnal wiek emerytalny, i do
dnia $mierci nie ustalono wysokosci emerytury, stan subkonta
pomniejsza si¢ o kwoty niezrealizowanych §wiadczen, o ktérych mowa

w art. 136 ustawy z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach
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z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, w czgsci obliczonej ze sktadek

zewidencjonowanych na tym subkoncie.

2. W razie $mierci osoby pobierajacej okresowa emeryture kapitalowa, stan
subkonta pomniejsza si¢ o kwoty niezrealizowanych $wiadczen,
o ktéorych mowa w art. 136 ustawy z dnia 17 grudnia 1998 r.
o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spolecznych,
ustalonych w czg$ci obliczonej ze sktadek zewidencjonowanych na tym

subkoncie.

3. W razie zwrotu nienaleznie pobranej okresowej emerytury kapitatowej,
w czesci obliczonej ze skladek zewidencjonowanych na subkoncie

zwracane kwoty ewidencjonuje si¢ na tym subkoncie.

Art. 40c. 1. Waloryzacje sktadek zewidencjonowanych na subkoncie przeprowadza
si¢ corocznie, od dnia 1 czerwca kazdego roku. W wyniku

przeprowadzonej waloryzacji stan subkonta nie moze ulec obnizeniu.

2. Waloryzacji podlega kwota sktadek 1 odsetek za zwloke
zewidencjonowanych na subkoncie na dzien 31 stycznia roku, za ktory
jest przeprowadzana waloryzacja, powigkszona o kwoty z tytulu

przeprowadzonych waloryzacji.

3. Waloryzacja sktadek polega na pomnozeniu sktadek i odsetek za zwloke
zewidencjonowanych na subkoncie przez wskaznik rocznej waloryzacji,

o ktorym mowa w ust. 6.

4. Wskaznik rocznej waloryzacji jest réwny $redniorocznej dynamice
wartosci produktu krajowego brutto w cenach biezacych za okres

ostatnich 5 lat poprzedzajacych termin waloryzacji.

5. Wskaznik rocznej waloryzacji ustala si¢ z dokladnoscia do setnych

czegsci procentu.

6. Prezes Glownego Urzedu Statystycznego oglasza, w formie
komunikatu, w Dzienniku Urzgdowym Rzeczypospolitej Polskiej
»Monitor Polski”, w terminie do dnia 15 maja kazdego roku, wskaznik

rocznej waloryzacji, o ktorym mowa w ust. 4.

Art. 40d. 1. Przy ustalaniu wysoko$ci emerytury kwota sktadek i odsetek za zwloke

zewidencjonowanych na subkoncie po dniu 31 stycznia roku, za ktory
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przeprowadzono ostatnia roczna waloryzacje sktadek, jest waloryzowana

kwartalnie.
2. W przypadku ustalania wysoko$ci emerytury:

1) w pierwszym kwartale danego roku — ostatniej kwartalnej
waloryzacji sktadek dokonuje si¢ za trzeci kwartal poprzedniego
roku;

2) w drugim kwartale danego roku — ostatniej kwartalnej waloryzacji
sktadek dokonuje si¢ za czwarty kwartat poprzedniego roku;

3) w trzecim kwartale danego roku — ostatniej kwartalnej waloryzacji
sktadek dokonuje si¢ za pierwszy kwartat danego roku;

4) w czwartym kwartale danego roku — ostatniej kwartalnej waloryzacji

sktadek dokonuje si¢ za drugi kwartat danego roku.

3. Waloryzacji kwartalnej podlega kwota skladek i odsetek za zwloke
zewidencjonowanych na subkoncie na ostatni dzien pierwszego
miesigca kwartalu, za ktory jest przeprowadzana waloryzacja,
powigkszona o kwoty uzyskane w wyniku poprzednich waloryzacji

kwartalnych.

4. Waloryzacja kwartalna polega na pomnozeniu sktadek i odsetek za
zwloke zewidencjonowanych na subkoncie przez wskaznik kwartalnej
waloryzacji, o ktorym mowa w ust. 7. W wyniku przeprowadzonej

waloryzacji stan subkonta nie moze ulec obnizeniu.

5. Wskaznik kwartalnej waloryzacji jest obliczany na podstawie ostatnio
ogloszonego wskaznika rocznej waloryzacji, o ktérym mowa w art. 40c

ust. 6, wedlug nastgpujacego wzoru:
WRW - 100 %
WKW = —— +100 %
4
— gdzie poszczegodlne symbole oznaczaja:
WKW — wskaznik kwartalnej waloryzacji,

WRW — wskaznik rocznej waloryzacji, o ktérym mowa w art. 40c

ust. 6.

24



6. Wskaznik kwartalnej waloryzacji ustala si¢ z doktadnos$cia do setnych

czes$ci procentu.

7. Prezes Zakladu oglasza, w formie komunikatu, w Dzienniku
Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej ,,Monitor Polski”, w terminie do
25 dnia miesiaca poprzedzajacego termin waloryzacji, wskaznik
kwartalnej waloryzacji za poprzedni kwartat.

8. Kwota zwigkszenia wynikajaca z kwartalnej waloryzacji sktadek
przeprowadzonej przy ustalaniu okresowej emerytury kapitatowej nie

jest uwzgledniana przy dokonywaniu kolejnych waloryzacji rocznych.

Art. 40e. 1. Zwaloryzowane sktadki i odsetki za zwlok¢ zewidencjonowane na
subkoncie, o ktorym mowa w art. 40a, podlegaja podziatowi w razie
rozwodu, uniewaznienia matzenstwa albo w przypadku $mierci osoby,
dla ktoérej Zaktad prowadzi subkonto, na zasadach okreslonych
w przepisach o organizacji 1 funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
dotyczacych podzialu $rodkow zgromadzonych na rachunku
w otwartym funduszu emerytalnym w razie rozwodu, uniewaznienia

malzenstwa albo $mierci.

2. Czesé¢ sktadek zewidencjonowanych na subkoncie, ktéra w wyniku
podzialu przypada malzonkowi, z zastrzezeniem wust. 3, jest
ewidencjonowana na subkoncie tego matzonka. Jezeli dla matzonka

nie jest prowadzone subkonto — Zaktad zaktada subkonto.

3. W przypadku gdy matzonek osoby zmarlej, dla ktorej Zaktad prowadzi
subkonto, nabywa prawo do $rodkow zgromadzonych na rachunku
w otwartym funduszu emerytalnym jako osoba uprawniona wskazana
przez zmartego albo jako jego spadkobierca, przypadajaca mu
w wyniku podzialu cze$¢ sktadek zewidencjonowanych na subkoncie
ewidencjonuje si¢ na jego subkoncie, jezeli zazada przekazania
srodkéw zmartego zgromadzonych na rachunku w otwartym funduszu

emerytalnym na jego rachunek w otwartym funduszu emerytalnym.

4. Podzial sktadek zewidencjonowanych na subkoncie jest dokonywany,
w przypadku gdy rozwod, uniewaznienie matzenstwa albo $mierc
nastagpity nie p6zniej niz w dniu:

1) ztozenia wniosku o dozywotnia emeryturg kapitatowa lub
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2) nabycia prawa do dozywotniej emerytury kapitatowej, jezeli ztozenie
takiego wniosku nie jest wymagane.

5. Otwarty fundusz emerytalny jest obowiazany zawiadomi¢ Zaktad
0 osobach, na rzecz ktorych nastapit podziat srodkéw zgromadzonych
na rachunku w otwartym funduszu emerytalnym w razie rozwodu,
uniewaznienia malzenstwa albo $mierci osoby, dla ktorej Zaktad
prowadzi subkonto, oraz o ich udziale w tych $rodkach, w terminie

14 dni od dnia dokonania tego podziatu.

6. Dane dotyczace osob, o ktorych mowa w ust. 5, obejmuja imi¢
1 nazwisko, numer PESEL i numer NIP, o ile osoby maja obowiazek
postugiwania si¢ tym numerem na podstawie przepisow o zasadach
ewidencji i identyfikacji podatnikéw i platnikow, oraz adres i miejsce
zamieszkania. Jezeli czlonkowi otwartego funduszu emerytalnego nie
nadano numeru PESEL i numeru NIP lub jednego z nich, dane

obejmuja seri¢ i numer dowodu osobistego lub paszportu.

7. W zawiadomieniu, o ktorym mowa w ust. 5, otwarty fundusz

emerytalny podaje dodatkowo informacje o:
1) zadaniu matzonka, o ktorym mowa w ust. 3;

2) terminach wyptaty rat — jezeli wyptata w otwartym funduszu

emerytalnym nastgpuje w ratach.

8. W terminie 3 miesi¢cy od otrzymania zawiadomienia, o ktorym mowa

w ust. 5, Zaktad:

1) czg$¢ skladek przypadajacych matzonkowi w wyniku podziatu
sktadek zewidencjonowanych na subkoncie ewidencjonuje na
subkoncie tego matzonka jako sktadki, odpowiednio na dzien
ustania wspdlnosci majatkowej albo dzien $mierci ubezpieczonego;

2) czgs¢ kwoty sktadek przypadajacych uprawnionym w wyniku
podzialu skladek zewidencjonowanych na subkoncie wyplaca
bezposrednio tym uprawnionym w takiej formie, w jakiej nastgpuje
wyptata w otwartym funduszu emerytalnym.

9. Osobie, ktorej Zaktad zatozyl subkonto na podstawie ust. 2, jest

dokonywana jednorazowa wyplata kwoty sktadek
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zewidencjonowanych na subkoncie, w przypadku gdy otwarty fundusz
emerytalny dokonal tej osobie jednorazowej wyptaty Srodkow
zgromadzonych na rachunku w otwartym funduszu emerytalnym, na
podstawie art. 129a ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2010 r. Nr 34,
poz. 189, Nr 127, poz. 858 i Nr 182, poz. 1228 oraz z 2011 r. Nr ...,

poz. ...).

10. Otwarty fundusz emerytalny jest obowiazany zawiadomi¢ Zaktad
o dokonaniu jednorazowej wyptaty S$rodkow zgromadzonych na
rachunku w otwartym funduszu emerytalnym, o ktérej mowa w ust. 9,
w terminie 14 dni od dnia dokonania tej wyptaty. Przepis ust. 6 stosuje
si¢ odpowiednio.

11. Zaktad  dokonuje = jednorazowej  wyptaty  kwoty  skladek
zewidencjonowanych na subkoncie w terminie 3 miesigcy od

otrzymania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 10.

12. Przepisy ust. 1 — 11 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku ustania
wspolnosci majatkowe] w czasie trwania matzenstwa albo umownego
wylaczenia lub ograniczenia wspolnosci ustawowej migdzy osoba, dla

ktorej Zaktad prowadzi subkonto, a jej matzonkiem.

Art. 40f. 1. W przypadku $mierci emeryta pobierajacego dozywotnia emeryturg
kapitatowa, jezeli $mier¢ nastapita w ciagu 3 lat od miesiaca,
w ktorym po raz pierwszy wyptacono t¢ emeryturg, osoby, na rzecz
ktorych nastapila wyplata gwarantowana, o ktéorej mowa w art. 20
ustawy z dnia 21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitatowych, maja
prawo do udzialu w kwocie zwaloryzowanych sktadek i odsetek za
zwloke zewidencjonowanych na subkoncie emeryta, zwanych dalej
,Srodkami  gwarantowanymi”, proporcjonalnie do ich udzialu

w wyplacie gwarantowane;j.

2. Srodki gwarantowane sa ustalane jako roznica migdzy kwota
zwaloryzowanych sktadek i odsetek za zwloke zewidencjonowanych
na subkoncie emeryta a iloczynem liczby pelnych miesigcy, jakie
uplynely od poczatku miesiaca, w ktérym po raz pierwszy wyptacono

dozywotnia emeryture kapitalowa, do konca miesiaca, w ktérym
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nastapita $mieré emeryta, oraz trzydziestej siodmej czesci kwoty

sktadek zewidencjonowanych na tym subkoncie.

3. W terminie 14 dni od dnia dokonania wyptaty gwarantowanej, o ktorej
mowa w ust. 1, fundusz dozywotnich emerytur kapitalowych jest
obowiazany zawiadomi¢ Zaktad o osobach, na rzecz ktorych nastapita

wyplata gwarantowana, oraz o ich udziale w tej wyptacie.
4. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 3, stosuje si¢ art. 40e ust. 6.

5. W terminie 3 miesi¢cy od otrzymania zawiadomienia, o ktérym mowa
w ust. 3, Zakltad wyplaca czg$¢ $rodkow gwarantowanych

bezposrednio osobom uprawnionym.”;
7) w art. 50 w ust. la:
a) po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:

,»2a) zewidencjonowanych na subkoncie, o ktérym mowa w art. 40a, skladek

i odsetek za zwlok¢ ogoétem, wedlug stanu na dzien 31 grudnia
poprzedniego roku;”,
b) pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) sktadek na ubezpieczenie emerytalne, z wylaczeniem sktadek podlegajacych
odprowadzeniu do otwartego funduszu emerytalnego i zewidencjonowaniu na

subkoncie, o ktérym mowa w art. 40a:
a) naleznych — w przypadku ubezpieczonych niebg¢dacych platnikami sktadek,

b) wptaconych — w przypadku ubezpieczonych bedacych platnikami sktadek
oraz 0sOb wspodlpracujacych z osobami prowadzacymi pozarolnicza

dziatalno$é

— za okres ostatnich 12 miesigcy kalendarzowych, wedtug stanu na dzien
31 grudnia poprzedniego roku, w wysokosci nominalnej w podziale na
miesiace;”,
c) w pkt 4 kropke zastepuje si¢ srednikiem i1 dodaje si¢ pkt 5 w brzmieniu:

,,J) sktadek naleznych i wptaconych zewidencjonowanych na subkoncie, o ktorych

mowa w art. 40a ust. 4.”;
8) w art. 54 w pkt 9 kropke zastepuje sig srednikiem i1 dodaje si¢ pkt 10 w brzmieniu:

,10) emerytury kapitalowe, §rodki gwarantowane oraz jednorazowe wyplaty, ustalane
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ze sktadek zewidencjonowanych na subkoncie, o ktorym mowa w art. 40a.”;
9) w art. 55 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) emerytalny, z ktérego sa finansowane wyptaty emerytur i wydatki, o ktorych

mowa w art. 54 pkt 91 10;”.

Art. 8. W ustawie z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen

Spotecznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 153, poz. 1227, z pozn. zm.”) wprowadza si¢ nastepujace
zmiany:

1) w art. 4 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

,4) konto ubezpieczonego — konto ubezpieczonego, na ktorym ewidencjonuje si¢

informacje o zwaloryzowane] wysokosci sktadek na ubezpieczenie emerytalne,

z wylaczeniem skladek podlegajacych odprowadzeniu do otwartego funduszu

emerytalnego 1 zewidencjonowaniu na subkoncie, o ktorym mowa w art. 40a

ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych

(Dz. U. z 2009 r. Nr 205, poz. 1585, z pézn. zm.”), prowadzone przez Zaktad

Ubezpieczen Spotecznych, zwany dalej ,,Zakladem™;”;
2) wart. 115 dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:
,»J. Prezes Zakladu moze wyznaczy¢ do zatatwienia okreslonych czynnosci
w sprawach $wiadczen inne jednostki organizacyjne Zaktadu niz jednostki
wlasciwe ze wzgledu na miejsce zamieszkania osoby zainteresowanej.”;
3) wart. 117 uchyla si¢ ust. 5;
4) w art. 120 dotychczasowa tres¢ oznacza si¢ jako ust. 1 i dodaje si¢ ust. 2 w brzmieniu:
,»2. Organ rentowy przyznaje zainteresowanemu $wiadczenia, o ktorych mowa
w ust. 1, rowniez wtedy, gdy skladki nalezne za okres, z ktérego ustalono
podstawe obliczenia emerytury okreslonej w art. 26, zostaly zewidencjonowane
na koncie ubezpieczonego w terminie uniemozliwiajacym ich uwzglednienie
w podstawie obliczenia §wiadczenia w dniu wydania decyzji w sprawie prawa do
$wiadczenia i ustalenia jego wysoko$ci.”;
5) uchyla sig art. 123;
6) po art. 128 dodaje sig art. 128a w brzmieniu:
,»Art. 128a. Minister wlasciwy do spraw zabezpieczenia spotecznego okresli, w drodze

rozporzadzenia:
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1) zakres obowiazkow informacyjnych organéw rentowych,
2) warunki i tryb wszczgcia postgpowania w sprawach §wiadczen,

3) sposob ustalania daty zgloszenia wniosku o §wiadczenie lub o ustalenie

jego wysokosci, jezeli wniosek nie zostal ztozony w organie rentowym,

4) rodzaje dowodow uzasadniajacych prawo do $wiadczen Iub ich
wysokos¢, w przypadku gdy konto ubezpieczonego nie zawiera tych
danych,

5) zakres danych, ktére moga by¢ udowodnione w drodze zeznan
swiadkow lub oswiadczen ubezpieczonych wraz ze wskazaniem formy

tych zeznan lub o$wiadczen,

6) sposob obliczania $wiadczen i okresow uwzglednianych przy ustalaniu
Swiadczen,

7) elementy, jakie powinna zawiera¢ decyzja organu rentowego oraz jej
uzasadnienie, a takze zakres informacji, ktére powinny by¢ zawarte
w pouczeniu do tej decyzji,

8) form¢ prowadzenia akt sprawy i ich przechowywania oraz okres

przechowywania akt sprawy prowadzonych w formie elektroniczne;,

9) tryb postgpowania oraz rodzaje dowodow niezbednych do przyznania
przez Prezesa Zaktadu §wiadczen w drodze wyjatku

— uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia sprawnego 1 terminowego

ustalania prawa 1 wysokos$ci §wiadczen przewidzianych w ustawie.”;
7) po art. 136 dodaje si¢ art. 136a 1 136b w brzmieniu:

»Art. 136a. 1. Kwote emerytury lub renty przystugujacej za niepetny miesiac ustala sig,
dzielac kwotg¢ $wiadczenia przez liczbg wszystkich dni kalendarzowych
w tym miesiacu, a otrzymang kwote mnozy si¢ przez liczbe dni
kalendarzowych, za ktére §wiadczenie przystuguje.
2. W razie $mierci emeryta lub rencisty wstrzymanie wyplaty §wiadczenia
nastepuje od miesigca przypadajacego po miesiacu, w ktorym zmart emeryt
lub rencista.
Art. 136b. 1. Jezeli z akt sprawy wynika konieczno$¢ ustanowienia dla osoby
uprawnionej do emerytury lub renty opiekuna prawnego, do czasu jego

ustanowienia $wiadczenia moga by¢ wyptacane osobie sprawujacej faktyczna

30



opieke nad emerytem lub rencista, po uprzednim pouczeniu o koniecznosci
poinformowania organu rentowego o zajsciu okoliczno$ci powodujacych
ustanie lub zawieszenie prawa do §wiadczenia albo wstrzymanie wyplaty
swiadczenia w catosci lub w czesci oraz o obowiazku zwrotu $wiadczenia

przez tg osobg, w przypadku gdy zostato pobrane nienaleznie.

2. Swiadczenie jest wyplacane osobie sprawujacej faktyczna opieke nad
emerytem lub rencista na podstawie o§wiadczenia o sprawowaniu tej opieki,
potwierdzonego przez organ, ktéry z racji wykonywanych zadan posiada
informacje dotyczace sprawowania tej opieki.”;

8) uchyla si¢ art. 137.

Art. 9. W ustawie z dnia 22 maja 2003 r. o nadzorze ubezpieczeniowym i emerytalnym
oraz Rzeczniku Ubezpieczonych (Dz. U. Nr 124, poz. 1153, z pézn. zm.”) wprowadza si¢
nastepujace zmiany:

1) wart. 14 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) powszechne towarzystwa emerytalne w wysokosci stanowiacej iloczyn
sredniej rocznej wartosci aktywow otwartego funduszu emerytalnego
zarzadzanego przez dane powszechne towarzystwo emerytalne i1 stawki
nieprzekraczajacej 0,016 %; S$rednia roczng warto$§¢ aktywow otwartego
funduszu emerytalnego wylicza si¢ na podstawie warto$ci aktywow
otwartego funduszu emerytalnego ustalanej na ostatni dzien roboczy kazdego

miesiaca danego roku kalendarzowego.”;
2) wart. 22 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) powszechne towarzystwa emerytalne w wysokos$ci stanowiacej iloczyn
sredniej rocznej wartosci aktywow otwartego funduszu emerytalnego
zarzadzanego przez dane powszechne towarzystwo emerytalne i1 stawki
nieprzekraczajacej 0,0015 %; $rednia roczna warto$¢ aktywow otwartego
funduszu emerytalnego wylicza si¢ na podstawie warto$ci aktywow
otwartego funduszu emerytalnego ustalanej na ostatni dzien roboczy kazdego

miesiaca danego roku kalendarzowego.”.
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Art. 10. W ustawie z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalnos$ci ubezpieczeniowej (Dz. U.
z2010 r. Nr 11, poz. 66, Nr 81, poz. 530, Nr 126, poz. 853 1 Nr 127, poz. 858) w art. 3
w ust. 8 uchyla si¢ pkt 1.

Art. 11. W ustawie z dnia 27 czerwca 2003 r. o rencie socjalnej (Dz. U. Nr 135,

poz. 1268, z pozn. zm.'”) w art. 15 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»l)art. 12 — 14, art. 61, art. 78 — 81, art. 88, art. 89, art. 93, art. 94, art. 98, art. 100 ust. 1
i 2, art. 101, art. 102 ust. 1, art. 104 ust. 4, art. 107, art. 114, art. 116 ust. 1b 1 2,
art. 118 ust. 1 — 5, art. 119 ust. 1, art. 121, art. 122 ust. 1, art. 126, art. 128, art. 129
ust. 1, art. 130 ust. 1, art. 133 — 135, art. 136a 1 art. 138 — 144 ustawy o emeryturach
i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, przy czym kwote wolna od
potracen 1 egzekucji ustala si¢ wedlug zasad okreslonych dla renty z tytulu

catkowitej niezdolnosci do pracy;”.

Art. 12. W ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych
(Dz. U. Nr 116, poz. 1205, z p6zn. zm.”) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) tytul ustawy otrzymuje brzmienie:

,»0 indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach

zabezpieczenia emerytalnego”;
2) art. 1 otrzymuje brzmienie:

wArt. 1. Ustawa okre$la zasady gromadzenia oszczedno$ci na indywidualnych
kontach emerytalnych, zwanych dalej ,,JKE”, oraz na indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego, zwanych dalej ,,IKZE”, oraz
dokonywania wplat, wyptat transferowych, wyptat, czgsciowego zwrotu

1 zwrotu $srodkow zgromadzonych na tych kontach.”;
3) wart. 2:
a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:
,»1) IKE — wyodrgbniony zapis w rejestrze uczestnikow funduszu inwestycyjnego,
wyodrebniony rachunek papierow wartosciowych lub inny rachunek, na
ktorym zapisywane sa instrumenty finansowe niebedace papierami

wartosciowymi oraz rachunek pieni¢zny stuzacy do obstugi takich rachunkéw

w podmiocie prowadzacym dziatalnos¢ maklerska, lub wyodrebniony
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rachunek w ubezpieczeniowym funduszu kapitatowym, wyodrgbniony
rachunek bankowy w banku, wyodrgbniony rachunek IKE w dobrowolnym
funduszu emerytalnym, prowadzone na zasadach okreslonych ustawa,
a w zakresie w niej nieuregulowanym — na zasadach okre§lonych

w przepisach wlasciwych dla tych rachunkéw i rejestrow;”,
b) po pkt 1 dodaje si¢ pkt 1a w brzmieniu:

»la) IKZE — wyodrebniony zapis w rejestrze uczestnikow funduszu
inwestycyjnego, wyodrgbniony rachunek papieréw wartosciowych lub
inny rachunek, na ktorym zapisywane sa instrumenty finansowe niebedace
papierami wartosciowymi oraz rachunek pieni¢zny stuzacy do obstugi
takich rachunkow w podmiocie prowadzacym dziatalno$¢ maklerska, lub
wyodrgbniony rachunek w ubezpieczeniowym funduszu kapitatowym,
wyodrebniony rachunek bankowy w banku, wyodrgbniony rachunek IKZE
w dobrowolnym funduszu emerytalnym, prowadzone na zasadach
okreslonych ustawa, a w zakresie w niej nieuregulowanym — na zasadach

okreslonych w przepisach wtasciwych dla tych rachunkow i rejestrow;”,
¢) pkt2 —5 otrzymuja brzmienie:
,»2) gromadzenie oszczednosci — dokonywanie wptat, wyplat transferowych

oraz przyjmowanie wyptat transferowych, a takze inwestowanie srodkow

znajdujacych sig¢ na IKE lub IKZE;
3) oszczgdzajacy — osobe fizyczna, ktora gromadzi $rodki na IKE lub IKZE;
4) wptata — wptate srodkéw pienieznych dokonywana przez oszczedzajacego
na IKE lub IKZE lub przekazanie pozytkow z papierow wartosciowych
zgromadzonych na IKE lub IKZE oszczedzajacego;

5) srodki — S$rodki pienigzne, jednostki ubezpieczeniowego funduszu
kapitalowego, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, jednostki
rozrachunkowe dobrowolnego funduszu emerytalnego, papiery wartosciowe
oraz niebedace papierami warto§ciowymi instrumenty finansowe, o ktorych
mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. ¢ 1 d ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 r. Nr 211, poz. 1384), zapisane

na IKE lub IKZE;”,

d) po pkt 9 dodaje si¢ pkt 9a w brzmieniu:
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,»9a) dobrowolny fundusz emerytalny — dobrowolny fundusz emerytalny
utworzony przez powszechne towarzystwo emerytalne, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (Dz. U. z 2010 r. Nr 34, poz. 189, Nr 127, poz. 858 i Nr 182,
poz. 1228 oraz z 2011 r. Nr ..., poz. ...);”,

pkt 10 otrzymuje brzmienie:

,»10) instytucja finansowa — fundusz inwestycyjny, podmiot prowadzacy
dzialalno$¢ maklerska, zaklad ubezpieczen, bank, dobrowolny fundusz
emerytalny, prowadzace IKE lub IKZE;”,

pkt 12 — 15 otrzymuja brzmienie:

,»12) osoby uprawnione — osoby wskazane przez oszczgdzajacego w umowie
o IKE lub IKZE, ktore otrzymaja srodki z IKE lub IKZE w przypadku jego
$mierci, osoby, o ktérych mowa w art. 832 § 2 ustawy z dnia 23 kwietnia
1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93, z p6zn. zm.“)), oraz
spadkobiercéw oszczedzajacego;

13) wyplata — wyplate jednorazowa albo wyplatg w ratach S$rodkow
zgromadzonych na IKE lub IKZE dokonywana na rzecz:

a) oszczedzajacego, po spetnieniu warunkow okre§lonych w art. 34 ust. 1
pkt 1 lub art. 34a ust. 1 pkt 1, albo
b) 0s6b uprawnionych, w przypadku $mierci oszczedzajacego;

14) wyptata transferowa — wyplata polegajaca na:

a) przeniesieniu $rodkéw zgromadzonych przez oszczedzajacego na IKE
do innej instytucji finansowej prowadzacej IKE,

b) przeniesieniu $srodkéw zgromadzonych przez oszczgdzajacego na IKZE
do innej instytucji finansowej prowadzacej IKZE,

¢) przeniesieniu $srodkéw zgromadzonych na IKE z IKE zmartego na IKE
osoby uprawnionej lub do programu emerytalnego, do ktorego
uprawniony przystapit,

d) przeniesieniu $rodkoéw zgromadzonych na IKZE z IKZE zmarlego na
IKZE osoby uprawnione;j,

e) jednoczesnym odkupieniu jednostek uczestnictwa w jednym funduszu

inwestycyjnym i nabyciu jednostek uczestnictwa w innym funduszu
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inwestycyjnym zarzadzanym przez to samo towarzystwo za Srodki
pienig¢zne uzyskane z odkupienia jednostek uczestnictwa (konwersja),
pod warunkiem ze jednostki odkupywane, jak 1 nabywane sa

rejestrowane na IKE albo IKZE oszczgdzajacego,

f) przeniesieniu $rodkéw zgromadzonych przez oszczedzajacego na IKE
do programu emerytalnego, do ktérego przystapit oszczedzajacy, lub
przeniesieniu  $rodkéw z programu emerytalnego na IKE,
w przypadkach okreslonych w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r.

0 pracowniczych programach emerytalnych;

15) zwrot — wycofanie calosci srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE, jezeli

nie zachodza przestanki do wyptaty badz wyptlaty transferowej;”;

4) uzyty w art. 3, w art. 5, w art. 8, w art. 9, w art. 11, w art. 12, w art. 14 w ust. 1
w pkt 31w ust. 516, wart. 15 w ust. 1, wart. 17, w tytule rozdziatu 2, w art. 19 we
wprowadzeniu do wyliczenia, w art. 20, w art. 21 w ust. 1, w ust. 2 w pkt 4 i 5b
i wust. 3 —5, w tytule rozdzialu 3, w art. 24 — 26, w tytule rozdzialu 4, w art. 27,
w art. 28, w tytule rozdzialu 5, w art. 29, w art. 31, w tytule rozdzialu 6, w art. 32,
w art. 33, w tytule rozdziatu 7, w art. 37 w ust. 1, 2 1 10, w art. 38 oraz w art. 39

wyraz ,,IKE” zastgpuje si¢ wyrazami ,,IKE lub IKZE”;
5) art. 4 otrzymuje brzmienie:

»ATt. 4. 1. Oszczedzajacy na IKE ma prawo do zwolnienia podatkowego na zasadach
1 w trybie okreslonych w przepisach o podatku dochodowym od o0sob
fizycznych, jezeli na podstawie pisemnej umowy o prowadzenie IKE

gromadzi oszczgdnosci tylko na jednym IKE, z zastrzezeniem art. 14 1 23.

2. Oszczgdzajacy na IKZE ma prawo do odliczenia od dochodu wplat na
IKZE na zasadach i w trybie okreslonych w przepisach o podatku
dochodowym od o0s6b fizycznych, jezeli na podstawie umowy
o prowadzenie IKZE gromadzi oszczednosci tylko na jednym IKZE,

z zastrzezeniem art. 14 123.”;
6) wart. 7 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Przed ztozeniem os$wiadczenia, o ktorym mowa w ust. 1, instytucja finansowa
odbierajaca takie o$wiadczenie jest obowiazana pouczyC oszczedzajacego, ze
w przypadku podania nieprawdy lub zatajenia prawdy podlega on

odpowiedzialno$ci przewidzianej w art. 233 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. —
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Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553, z pézn. zm.'”) oraz ze w przypadku
gromadzenia oszcz¢dnosci na wigcej niz jednym IKE, z zastrzezeniem art. 14 1 23,
opodatkowaniu, na zasadach i w trybie okre$lonych w przepisach o podatku
dochodowym od oso6b fizycznych, podlegaja dochody uzyskane z tytulu
gromadzenia oszczednosci na wszystkich IKE. W o§wiadczeniu, o ktérym mowa
w ust. 1, oszczedzajacy potwierdza, ze zostal pouczony o odpowiedzialnosci

karnej za zlozenie falszywego o$wiadczenia.”;
7) po art. 7 dodaje si¢ art. 7a w brzmieniu:
HArt. 7a. 1. Przed zawarciem umowy o prowadzenie IKZE osoba fizyczna sktada
oswiadczenie, ze:
1) nie gromadzi §rodkéw na IKZE w innej instytucji finansowej albo

2) gromadzi $rodki na IKZE w innej instytucji finansowej, podajac
réwnoczesnie nazwg tej instytucji i potwierdzajac, ze dokona ona

wyplaty transferowe;.

2. Przed zlozeniem o$wiadczenia, o ktorym mowa w ust. 1, instytucja
finansowa odbierajaca takie oswiadczenie jest obowiazana pouczyé
oszczedzajacego, ze w przypadku podania nieprawdy lub zatajenia
prawdy, podlega on odpowiedzialno$ci przewidzianej w art. 233 ustawy
z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny. W o$wiadczeniu, o ktérym
mowa w ust. 1, oszczedzajacy potwierdza, ze zostal pouczony

o odpowiedzialnosci karnej za ztozenie fatszywego o$wiadczenia.”;
8) wart. 8 wust. 1 po pkt 1 dodaje si¢ pkt la w brzmieniu:
,»1a) z dobrowolnym funduszem emerytalnym, albo”;
9) wart. 9 wust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) SposOb postepowania instytucji finansowej w przypadku, gdy suma wplat
dokonanych przez oszczedzajacego na IKE lub IKZE w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalna wysoko$¢ wptat ustalona zgodnie

z art. 13 albo art. 13a;”;
10) w art. 10 ust. 1 — 3 otrzymuja brzmienie:

,» 1. Instytucja finansowa przyjmujaca oswiadczenie, o ktdrym mowa w art. 7 ust. 1
pkt 2, wydaje oszczgdzajacemu na IKE potwierdzenie zawarcia umowy

o prowadzenie IKE, zwane dalej ,,potwierdzeniem zawarcia umowy IKE”.
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2. Instytucja finansowa wydaje oszczedzajacemu potwierdzenie zawarcia umowy
IKE takze w przypadku zamiaru dokonania transferu srodkéw zgromadzonych

w programie emerytalnym na IKE oszczedzajacego.

3. Potwierdzenie zawarcia umowy IKE powinno zawiera¢ dane osobowe
oszczedzajacego oraz nazweg instytucji finansowej, z ktéra oszczgdzajacy
zawart umowg, i numer rachunku, na ktéry nalezy dokona¢ wyptlaty

transferowej.”;
11) po art. 10 dodaje sig art. 10a w brzmieniu:

»Art. 10a. 1. Instytucja finansowa przyjmujaca os$wiadczenie, o ktorym mowa
w art. 7a ust. 1 pkt 2, wydaje oszczedzajacemu na IKZE potwierdzenie
zawarcia umowy o prowadzenie IKZE, zwane dalej ,,potwierdzeniem

zawarcia umowy IKZE”.

2. Potwierdzenie zawarcia umowy IKZE powinno zawiera¢ dane osobowe
oszczedzajacego oraz nazwe instytucji  finansowej, z ktora
oszczedzajacy zawart umowe, 1 numer rachunku, na ktory nalezy

dokona¢ wyptlaty transferowe;.

3. W przypadku dokonania wyplaty transferowej, oszczedzajacy moze
dokonywa¢ wptat dopiero po wptywie srodkéw bedacych przedmiotem
wyplaty transferowej z dotychczasowej instytucji prowadzacej IKZE,
chyba ze wystepuje sytuacja, o ktorej mowa w art. 14 ust. 1,
a oszczedzajacy zawarl umowe o prowadzenie IKZE z inng instytucja

finansowa.”;
12) wart. 12 w ust. 1 po pkt 1 dodaje si¢ pkt 1a w brzmieniu:

,la) statut dobrowolnego funduszu emerytalnego — w przypadku dobrowolnego

funduszu emerytalnego;”;
13) po art. 13 dodaje si¢ art. 13a w brzmieniu:

»Art. 13a. 1. Wplaty dokonywane na IKZE w roku kalendarzowym nie moga
przekroczy¢ kwoty odpowiadajacej rownowartosci 4 % podstawy
wymiaru sktadki na ubezpieczenie emerytalne, ustalonej dla
oszczgdzajacego za rok poprzedni, nie wigcej jednak niz 4 % kwoty
ograniczenia rocznej podstawy wymiaru sktadek na ubezpieczenia

emerytalne 1 rentowe ogloszonej na podstawie art. 19 ust. 10 ustawy
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z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych

(Dz. U. z 2009 r. Nr 205, poz. 1585, z p6zn. zm.”) na rok poprzedni.

2. W przypadku gdy kwota obliczona zgodnie z ust. 1 nie przekracza 4 %
roOwnowartosci 12-krotnosci minimalnego wynagrodzenia za prace
oglaszanego w Dzienniku Urzegdowym Rzeczypospolitej Polskiej
»Monitor Polski”, w drodze obwieszczenia Prezesa Rady Ministrow,
w terminie do dnia 15 wrzesnia poprzedniego roku kalendarzowego,
oszczedzajacy moze dokona¢ w roku kalendarzowym wptaty na IKZE
do wysokosci 4% rownowarto$ci  12-krotnosci  minimalnego

wynagrodzenia za pracg w poprzednim roku kalendarzowym.

3. W przypadku IKZE prowadzonego w ramach umowy ubezpieczenia
na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatlowym, ograniczenie,
o ktérym mowa w ust. 1 i1 2, dotyczy czgsci sktadki ubezpieczeniowej

stanowiacej wptate na IKZE.

4. Przepisow ust. 1 — 3 nie stosuje si¢ do przyjmowanych wyplat

transferowych.”;
14) w art. 14 ust. 3 i 4 otrzymuja brzmienie:

»3. W celu dokonania wyptaty transferowej oszczg¢dzajacy, w terminie 45 dni od
dnia otrzymania powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, jest obowigzany do
zawarcia umowy o prowadzenie IKE albo IKZE z inng instytucja finansowa i do
dostarczenia potwierdzenia zawarcia umowy lub w przypadku przystapienia do
programu emerytalnego, do dostarczenia potwierdzenia przystapienia do
programu emerytalnego, odpowiednio instytucji dotychczas prowadzacej IKE

oszczedzajacego lub syndykowi.

4. W przypadku niedopelnienia ktéregokolwiek z obowiazkoéw, o ktoérych mowa
w ust. 3, przez oszczedzajacego, jezeli nie spelnia on warunkow do wyplaty,
o ktérych mowa w art. 34 ust. 1 pkt 1 lub w art. 46 albo w art. 34a ust. 1 pkt 1,
nastgpuje zwrot Srodkdw przyznanych w postgpowaniu likwidacyjnym,
upadiosciowym lub postgpowaniu okreslajacym sposob przeprowadzania wyplat
srodkéw gwarantowanych, o ktorym mowa w ustawie z dnia 14 grudnia 1994 r.
o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym (Dz. U. z 2009 r. Nr 84, poz. 711 1 Nr 144,
poz. 1176 oraz z 2010 r. Nr 140, poz. 943 i Nr 257, poz. 1724) na podstawie
przepisow wiasciwych dla danych instytucji finansowych prowadzacych IKE lub
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15)

16)

17)

18)

IKZE.”;
art. 16 otrzymuje brzmienie:

»Art. 16. Nadzor nad prowadzeniem IKE oraz IKZE przez instytucje finansowe

sprawuje organ nadzoru.”;
art. 18 otrzymuje brzmienie:

»Art. 18. Wylacznie instytucje finansowe prowadzace IKE lub IKZE zgodnie
zustawa sa uprawnione do okreslenia prowadzonej przez siebie
dziatalnosci albo do uzywania w reklamie okreslenia ,,indywidualne
konto emerytalne” lub ,indywidualne konto zabezpieczenia

emerytalnego” oraz skrotu ,, IKE” lub ,,IKZE”.”;
w art. 19 po pkt 1 dodaje si¢ pkt 1a w brzmieniu:
,»1a) rachunku w dobrowolnym funduszu emerytalnym;”;
w art. 22:
a) ust. 1 i 2 otrzymuja brzmienie:

,»1. Instytucja finansowa lub syndyk, dokonujac wyptaty, o ktérej mowa w art. 34
ust. 1 pkt 1, art. 34a ust. 1 pkt 1 lub art. 46, sa obowiazani do sporzadzenia
1 przekazania informacji o dokonaniu wyplaty jednorazowej albo o dokonaniu
wyplaty pierwszej raty do naczelnika urzedu skarbowego wiasciwego dla
oszczgdzajacego w sprawach opodatkowania podatkiem dochodowym od osob
fizycznych, w terminie do 7 dnia miesiagca nast¢pujacego po miesiacu, w ktorym
nastagpita wyplata.

2. Oszczedzajacy, przed dokonaniem wyplaty, jest obowiazany do poinformowania
instytucji finansowej lub syndyka o wtasciwym dla podatku dochodowego od oséb
fizycznych oszczedzajacego naczelniku urzedu skarbowego oraz — w przypadku gdy
wyplata nastgpuje na rzecz oszczg¢dzajacego na IKE — do przedstawienia decyzji
organu rentowego o przyznaniu prawa do emerytury, jezeli oszczgdzajacy nie

ukonczyt 60 roku zycia.”,

b) w ust. 3:

— pkt 1 otrzymuje brzmienie:
,»1) dane identyfikujace IKE lub IKZE;”,

— pkt 5 otrzymuje brzmienie:
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,»J) wysokosci i daty wyptat transferowych przyjetych na IKE Iub IKZE
oszczedzajacego oraz informacje o nazwie instytucji finansowej lub o danych
zarzadzajacego 1 o danych pracodawcy prowadzacego program emerytalny,
dokonujacych tych wyptat;”,

— pkt 8 otrzymuje brzmienie:
,»3) kopi¢ decyzji organu rentowego o przyznaniu uprawnien emerytalnych, jezeli
oszczedzajacy na IKE nie ukonczyt 60 roku zycia;”;

19) art. 23 otrzymuje brzmienie:

HArt. 23. W przypadku okreslonym w art. 8 ust. 1 pkt 1, oszczedzajacy moze
zawiera¢ umowy o prowadzenie IKE lub IKZE z r6znymi funduszami
inwestycyjnymi zarzadzanymi przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, z zastrzezeniem, ze taczna suma wplat do funduszy
w roku kalendarzowym nie przekroczy kwot, o ktorych mowa w art. 13

lub art. 13a.”;

20) po rozdziale 6 dodaje sig rozdzial 6a w brzmieniu:

,,Rozdzial 6a
IKE lub IKZE w dobrowolnym funduszu emerytalnym

Art. 33a. Do IKE Ilub IKZE w dobrowolnym funduszu emerytalnym maja
zastosowanie przepisy ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, o ile przepisy niniejszej
ustawy nie stanowia inaczej.”;
21) po art. 34 dodaje sig art. 34a w brzmieniu:
»Att. 34a. 1. Wyptata §rodkow zgromadzonych na IKZE nastgpuje wytacznie:

1) na wniosek oszczgdzajacego, po osiagnigciu przez niego wieku 65 lat
oraz dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach
kalendarzowych;

2) w przypadku $mierci oszczedzajacego — na wniosek osoby
uprawnione;j.

2. Wyplata moze by¢, w zaleznosci od wniosku oszczgdzajacego albo
osoby uprawnionej, dokonywana jednorazowo albo w ratach.

3. W przypadku wyptaty w ratach, $rodki zgromadzone przez
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oszczedzajacego na IKZE sa wyplacane przez instytucje finansowe
prowadzace IKZE, zgodnie z regulacjami dotyczacymi dziatania tych
instytucji.

4. Wyptata w ratach srodkdw zgromadzonych przez oszczg¢dzajacego
nastgpuje przez co najmniej 10 lat. Jezeli wplaty na IKZE byty
dokonywane przez mniej niz 10 lat, wyptata w ratach moze by¢
roztozona na okres rowny okresowi, w jakim dokonywane byty wplaty.

5. Wyplata jednorazowa oraz pierwsza rata, w przypadku wyplaty
w ratach, powinny by¢, z wytaczeniem przypadkow, o ktorych mowa

w art. 14 ust. 1 pkt 1 1 2, dokonane w terminie nie dtuzszym niz 14 dni

od dnia:
1) zlozenia przez oszczgdzajacego wniosku o dokonanie wyptaty,
2) ztozenia przez osobg uprawniona, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2,

wniosku o dokonanie wyplaty oraz przedlozenia:

a) aktu zgonu oszczedzajacego i dokumentu stwierdzajacego

tozsamo$¢ osoby uprawnionej albo

b) prawomocnego postanowienia sadu o stwierdzeniu nabycia
spadku  oraz  zgodnego o$wiadczenia  wszystkich
spadkobiercow 0 sposobie podziatu srodkow
zgromadzonych przez oszczedzajacego badz
prawomocnego postanowienia sadu o dziale spadku oraz
dokumentéw stwierdzajacych tozsamo$¢ spadkobiercow

— chyba ze oszczedzajacy albo osoby uprawnione zazadaja

wyplaty w terminie pozniejszym.

6. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny zawiesit odkupywanie
jednostek uczestnictwa, a zostaty spetnione warunki, o ktorych mowa

w ust. 5, wyptata nastepuje w terminie do 14 dni od dnia wznowienia

umarzania przez fundusz jednostek uczestnictwa.

7. Oszczedzajacy, ktory dokonat wyplaty jednorazowej albo wyptaty
pierwszej raty, nie moze ponownie rozpocza¢ gromadzenia

oszczednosci na IKZE.

8. Oszczedzajacy nie moze dokonywac wplat na IKZE, jezeli zostata
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dokonana wyptata pierwszej raty.”;
22) w art. 35:
a) wust. 1:
— pkt 1 otrzymuje brzmienie:
,»1) instytucji finansowej prowadzacej IKE Iub IKZE do innej instytucji
finansowej, z ktora oszczedzajacy zawarl umowe o prowadzenie IKE lub

IKZE, albo”,
— pkt 4 otrzymuje brzmienie:
,»4) z IKE zmarlego oszczedzajacego na IKE osoby uprawnionej albo do programu
emerytalnego, do ktorego uprawniony przystapit, albo”,
— dodaje si¢ pkt 5 w brzmieniu:
»Y) z IKZE zmartego oszczg¢dzajacego na IKZE osoby uprawnione;j.”,
b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Wyplata  transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozycji
oszczedzajacego albo osoby uprawnionej po uprzednim zawarciu umowy
o prowadzenie IKE Ilub IKZE =z inna instytucja finansowa albo po
przystapieniu do programu emerytalnego i okazaniu instytucji dokonujacej
wyplaty transferowej odpowiednio potwierdzenia zawarcia umowy albo

potwierdzenia przystapienia do programu emerytalnego.”,
¢) w ust. 4 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,,2) przedstawienia przez osoby uprawnione dokumentéw wymienionych w art. 34
ust. 2 pkt 2 lub art. 34a ust. 5 pkt 2 oraz ztozenia dyspozycji wyplaty

transferowe;j”,
d) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Z chwila przekazania §rodkow, zgodnie z ust. 2, umowa o prowadzenie IKE lub
IKZE zawarta z instytucja finansowa dokonujaca wyplaty transferowej ulega
rozwiazaniu, z wytaczeniem przypadku, gdy oszczgdzajacy dokonuje wyplaty
transferowej czgsci $Srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE pomigdzy
funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez to samo towarzystwo.”;

23) art. 36 otrzymuje brzmienie:

»Art. 36. 1. Przedmiotem wyplaty transferowej moze by¢ wyltacznie catos¢ srodkow
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zgromadzonych na IKE lub IKZE, z wylaczeniem przypadku, gdy
oszczedzajacy dokonuje wyplaty transferowej pomigdzy funduszami
inwestycyjnymi zarzadzanymi przez to samo towarzystwo, oraz
przypadkoéw, o ktorych mowa w art. 14 ust. 1 pkt 11 2.
2. Kazda z os6b uprawnionych do srodkéw zgromadzonych:

1) na IKE zmartego moze dokona¢ wyptaty transferowej na swoje IKE
lub do programu emerytalnego, do ktorego przystapita, wylacznie
catosci przystugujacych jej srodkow;

2) na IKZE zmartego moze dokona¢ wyptaty transferowej calosci
przystugujacych jej srodkdw wylacznie na swoje IKZE.”;

24) w art. 40 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»l. Kto, nie bgdac do tego uprawnionym, uzywa do okreslenia prowadzonej
dziatalnosci lub reklamy okreslen ,,indywidualne konto emerytalne” lub
»indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego” albo skrotow ,,IKE” lub

»IKZE”, podlega grzywnie do 1.000.000 zt lub karze pozbawienia wolnosci do
lat 3.”.

Art. 13. W ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach

emerytalnych (Dz. U. Nr 116, poz. 1207, z p6zn. zm."?) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) w art. 2:
a) pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,»8) instytucja finansowa prowadzaca IKE — instytucje¢ finansowa prowadzaca IKE
uczestnika w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia

emerytalnego (Dz. U. Nr 116, poz. 1205, z pdzn. zm.”);”,
b) pkt 17 otrzymuje brzmienie:

»17) IKE — indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia
20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz

indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego;”,
c) pkt 19 otrzymuje brzmienie:

,»19) wyplata transferowa — przekazanie srodkow na warunkach okre§lonych

w ustawie do innego programu, na IKE uczestnika albo osoby uprawnionej
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lub z IKE uczestnika albo osoby uprawnionej do programu w przypadkach
1 na warunkach, o ktérych mowa w przepisach o indywidualnych kontach

emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego;”;
2) w art. 43:
a) w ust. 2 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4) z IKE uczestnika na jego rachunek w programie na warunkach okreslonych
w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych

oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.”,
b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Wyplata transferowa, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 2 i 3, jest dokonywana na
podstawie dyspozycji uczestnika albo osoby uprawnionej po okazaniu
pracodawcy potwierdzenia zawarcia umowy, o ktérym mowa w przepisach
o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach

zabezpieczenia emerytalnego.”.

Art. 14. W ustawie z dnia 30 kwietnia 2004 r. o $§wiadczeniach przedemerytalnych
(Dz. U. Nr 120, poz. 252, z 2009 r. Nr 6, poz. 33 oraz z 2011 r. Nr 17, poz. 79) w art. 11

pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) art. 78 — 81, art. 88 — 94, art. 98, art. 103 ust. 3, art. 114, art. 116 ust. 1b 1 2, art. 117
ust. 1 —4, art. 118 ust. 1 — 5, art. 121, art. 122 ust. 1, art. 124, art. 125a, art. 128, art. 129
ust. 1, art. 130 ust. 2 1 3, art. 132, art. 133, art. 134 ust. 1 pkt 1, 2, 4 1 5 oraz ust. 2 pkt 2
1 3, art. 135, art. 136b — 140, art. 141 ust. 1 — 3 1 art. 142 — 144 ustawy o emeryturach
1 rentach z FUS, przy czym kwote wolna od potracen i egzekucji ustala si¢ wedtug zasad

okreslonych dla emerytury;”.

Art. 15. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U.

Nr 157, poz. 1119, z p6zn. zm."?) wprowadza sie nastepujace zmiany:
1) w art. 1 w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) mnadzoér emerytalny, sprawowany zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2010 r.
Nr 34, poz. 189, Nr 127, poz. 858 1 Nr 182, poz. 1228 oraz z 2011 r. Nr ...,

poz. ...), ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach
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emerytalnych (Dz. U. Nr 116, poz. 1207, z pézn. zm.")), ustawy z dnia
20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. Nr 116,
poz. 1205, z pdzn. zm.”), ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o nadzorze
ubezpieczeniowym i emerytalnym oraz Rzeczniku Ubezpieczonych (Dz. U.
Nr 124, poz. 1153, z pézn. zm.”) oraz ustawy z dnia 21 listopada 2008 r.
o emeryturach kapitalowych (Dz. U. Nr 228, poz. 1507, z 2010 r. Nr 254, poz.
1700 i Nr 257, poz. 1726 oraz z 2011 r. Nr ..., poz. ...);”;

2) wart. 6 w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) okreslone w ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, ustawie z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych,
ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, ustawie z dnia 22 maja
2003 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej, ustawie z dnia 22 maja 2003 r.
o posrednictwie ubezpieczeniowym, ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne;j
1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych, ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, ustawie z dnia 12 wrzesnia 2002 r. o elektronicznych
instrumentach ptatniczych oraz ustawie z dnia 21 listopada 2008 r.

o emeryturach kapitalowych,”.

Art. 16. W ustawie z dnia 16 listopada 2006 r. o oplacie skarbowej (Dz. U. Nr 225,

poz. 1635, z pozn. zm."”) w zataczniku do ustawy w czesci I w kolumnie 2 uchyla sig ust. 32.

Art. 17. W ustawie z dnia 23 stycznia 2008 r. o przenoszeniu praw emerytalnych
urz¢dnikow Wspolnot Europejskich (Dz. U. Nr 47, poz. 274) wprowadza si¢ nastgpujace
zmiany:

1) wart. 2 po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:

,»2a) subkonto — prowadzone w ramach konta ubezpieczonego subkonto, o ktorym

mowa w art. 40a ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen
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spolecznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 205, poz. 1585, z p6zn. zm.3));”;

2) wart. 7 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J. Do sktadki bedacej przenoszonym ze Wspolnot ekwiwalentem praw, o ktorym

mowa w ust. 1 albo 3, nie stosuje sig:

1)

2)

art. 19 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen

spotecznych oraz

przepisow ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen
spotecznych oraz ustawy z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach
z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 153, poz. 1227,
z pozn. zm.”) — dotyczacych waloryzacji skladek, w odniesieniu do okresow

przypadajacych przed dniem przeniesienia ze Wspdlnot ekwiwalentu praw.”;

3) wart. 8 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Ekwiwalent praw przeniesiony ze Wspolnot do systemu ubezpieczen

spolecznych, o ktorym mowa w art. 7 ust. 1 pkt 2, w czesdci przekazanej do

funduszu emerytalnego FUS niepodlegajacej zewidencjonowaniu na subkoncie,

powigksza kwote skladek stanowiacych podstawe obliczenia emerytury

okreslonej w art. 24 ustawy z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach

z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych lub traktuje si¢ jako skladke na

ubezpieczenie emerytalne niepodlegajaca zewidencjonowaniu na subkoncie,

natomiast okresy, o ktérych mowa w tym przepisie, jako okresy ubezpieczenia,

W rozumieniu przepisow wymienionej ustawy.”;

4) wart. 9 wust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) zewidencjonowane na dzien przeniesienia ekwiwalentu praw na rachunek

bankowy wskazany przez instytucj¢ Wspdlnot na koncie ubezpieczonego

urzgdnika Wspolnot kwoty:

a)

b)

sktadek naleznych na ubezpieczenie emerytalne, z uwzglednieniem
waloryzacji sktadek, z wylaczeniem sktadek podlegajacych odprowadzeniu
do otwartego funduszu emerytalnego i zewidencjonowaniu na subkoncie —
w przypadku ubezpieczonego urz¢dnika Wspolnot niebgdacego platnikiem

sktadek,

sktadek wptaconych na ubezpieczenie emerytalne, z uwzglednieniem

waloryzacji sktadek, z wylaczeniem sktadek podlegajacych odprowadzeniu
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do otwartego funduszu emerytalnego i zewidencjonowaniu na subkoncie —
w przypadku ubezpieczonego urzednika Wspdlnot bedacego ptatnikiem
sktadek oraz osoby wspotpracujacej z osoba prowadzaca pozarolnicza

dziatalno$¢,
c¢) zwaloryzowanego kapitatu poczatkowego,
d) zwaloryzowanej kwoty sktadek zewidencjonowanych na subkoncie

— bedace podstawa obliczenia emerytury dla urzednika Wspdlnot, w rozumieniu
ustawy z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu
Ubezpieczen Spotecznych;”;

5) wart. 10 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Przed przeniesieniem ekwiwalentu praw do emerytury z systemu ubezpieczen
spotecznych do Wspolnot, w przypadku ubezpieczonego urzednika Wspolnot
niebedacego ptatnikiem skladek, Zaklad ewidencjonuje na koncie

ubezpieczonego urzgdnika Wspolnot informacjg o:

1) zwaloryzowanej wysokosci sktadek odprowadzanych do otwartego
funduszu emerytalnego naleznych za okres do konca miesiaca
kalendarzowego poprzedzajacego miesiac dokonania  przeniesienia
ekwiwalentu praw i nieprzekazanych do konca tego miesiaca do otwartego

funduszu emerytalnego, oraz

2) zwaloryzowanej wysokosci sktadek podlegajacych zewidencjonowaniu na
subkoncie, naleznych za okres do konca miesiagca kalendarzowego
poprzedzajacego miesiac dokonania przeniesienia ekwiwalentu praw i nie

zewidencjonowanych do konca tego miesiaca.”.

Art. 18. W ustawie z dnia 21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitatowych (Dz. U.
Nr 228, poz. 1507 oraz z 2010 r. Nr 254, poz. 1700 i Nr 257, poz. 1726) wprowadza si¢

nastgpujace zmiany:
1) wart. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1) rodzaje $wiadczen pienigznych wyptacanych ze $rodkéw zgromadzonych
w otwartych funduszach emerytalnych oraz $rodkéw zewidencjonowanych na
subkoncie, o ktérym mowa w art. 40a ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r.

o systemie  ubezpieczen  spolecznych, zwanych dalej ,emeryturami
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199,99,

kapitalowymi”;”;

2) w art. 6 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
,2) art. 100, art. 101, art. 103a, art. 114, art. 115, art. 116 ust. 1b, 1c, 1d 1 2, art. 118,
art. 121, art. 122 ust. 1, art. 124, art. 128 — 130, art. 132, art. 133 — 144 ustawy
z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen
Spotecznych.”;
3) wart. 7:
a) wust. | wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:
»Ze $rodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych oraz
srodkow zewidencjonowanych na subkoncie, o ktérym mowa w art. 40a ustawy
z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych, zwanym dalej
»subkontem”, przystuguje emerytura kapitalowa w postaci:”,
b) dodaje sig ust. 4 w brzmieniu:
4. Emerytura kapitatowa w czg$ci pochodzacej ze srodkow:
1) zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych — jest finansowana
z tych $rodkow;
2) zewidencjonowanych na subkoncie — jest finansowana z Funduszu
Ubezpieczen Spotecznych.”;
4) w art. 8 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) suma S$rodkow zgromadzonych na rachunku czlonka otwartego funduszu
emerytalnego oraz $rodkow zewidencjonowanych na subkoncie, ustalona na
ostatni dzien miesiaca poprzedzajacego miesiac, od ktdrego zostanie przyznana
emerytura, jest rowna lub wyzsza od dwudziestokrotnosci kwoty dodatku
pielegnacyjnego.”;

5) wart. 9:

a) w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) W przypadku wyczerpania §rodkéw zgromadzonych na rachunku w otwartym

funduszu emerytalnym oraz srodkéw zewidencjonowanych na subkoncie.”,
b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:
,»la. W przypadku wyczerpania jedynie §rodkow:
1) zgromadzonych na rachunku w otwartym funduszu emerytalnym -—

okresowa emerytura kapitalowa jest wyplacana w czgsci obliczonej ze
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srodkéw zewidencjonowanych na subkoncie;

2) zewidencjonowanych na subkoncie — okresowa emerytura kapitalowa jest
wyplacana w czgsci obliczonej ze $rodkow zgromadzonych w otwartym

funduszu emerytalnym.”;
6) w art. 10 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2. Kwota hipotetycznej emerytury kapitalowej stanowi rownowarto$§¢ kwoty bedacej
wynikiem podzielenia sumy $rodkow zewidencjonowanych na subkoncie oraz
sktadki przez Srednie dalsze trwanie zycia, o ktorym mowa w art. 26 ustawy
z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i1 rentach z Funduszu Ubezpieczen

Spotecznych.”;
7) w art. 11 ust. 112 otrzymuja brzmienie:

»l. W przypadku gdy cztonek otwartego funduszu emerytalnego nie speinia
warunku, o ktorym mowa w art. 8 pkt 2 albo art. 10 ust. 1 pkt 2:

1) otwarty fundusz emerytalny przekazuje §rodki zgromadzone na rachunku
cztonka otwartego funduszu emerytalnego do funduszu emerytalnego;

2) Zaklad  Ubezpieczen  Spotecznych  ewidencjonuje na  koncie
ubezpieczonego, o ktéorym mowa w art. 40 ust. 1 ustawy z dnia
13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych:
a) $rodki, o ktorych mowa w pkt 1,
b) $rodki zewidencjonowane na subkoncie.

2. Srodki, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, sa ewidencjonowane na koncie
ubezpieczonego jako skladka na ubezpieczenie emerytalne, na ostatni dzien
miesiaca poprzedzajacego miesiac ztozenia wniosku o ustalenie prawa do
emerytury, nie wczesniej jednak niz na ostatni dzien miesigca poprzedzajacego
miesiac, od ktdrego zostanie przyznana emerytura.”;

8) wart. 14 ust. 4 — 6 otrzymuja brzmienie:

»4. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych, na podstawie informacji, o ktoérej mowa
wust. 2, oraz informacji o kwocie $rodkéw zewidencjonowanych na
subkoncie ustala prawo do okresowej emerytury kapitatowej i1 jej wysokosS¢,
jezeli zostat spelniony warunek, o ktorym mowa w art. 8 pkt 2.

5. W przypadku ustalenia prawa do okresowej emerytury kapitalowe;j i jej wysokos$ci
Zaklad Ubezpieczen Spolecznych informuje otwarty fundusz emerytalny

o ustalonej wysokosci okresowe] emerytury kapitatowej w czesci obliczonej ze
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srodkéw zgromadzonych w otwartym funduszu emerytalnym.

6. Otwarty fundusz emerytalny co miesiac przekazuje na wskazany odrebny
rachunek bankowy Zakladu Ubezpiecze Spotecznych s$rodki na wyplateg
okresowej emerytury kapitatowej, o ktorych mowa w ust. 5.”;

9) wart. 16:
a) w pkt 1 lit. ¢ otrzymuje brzmienie:
,»C) Wysokos$ci okresowej emerytury kapitalowej w czgsci obliczonej ze Srodkdéw
zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych;”,
b) pkt 2 otrzymuje brzmienie:
»2) zawiadamiania przez otwarty fundusz emerytalny Zakladu Ubezpieczen

Spotecznych o:

a) kwocie $srodkow zgromadzonych na rachunku cztonka otwartego funduszu

emerytalnego,

b) wyczerpaniu si¢ srodkdw zgromadzonych na rachunku czlonka otwartego

funduszu emerytalnego,

¢) kwocie §rodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka otwartego funduszu
emerytalnego nizszej od wysokosci okresowej emerytury kapitatowej
wyplacanej w czg$ci obliczonej ze srodkdw zgromadzonych w otwartym

funduszu emerytalnym,”;

10) wart. 17 ust. 14 1 15 otrzymuja brzmienie:

»14. W przypadku ustalenia prawa do dozywotniej emerytury kapitatlowej i jej
wysokosci Zaktad Ubezpieczen Spotecznych przekazuje sktadke do wybranego
funduszu dozywotnich emerytur kapitatowych oraz informuje ten fundusz
o ustalonej wysokosci dozywotniej emerytury kapitalowej w czgsci obliczonej
ze $§rodkéw zgromadzonych w otwartym funduszu emerytalnym.

15. Fundusz dozywotnich emerytur kapitalowych co miesiac przekazuje na
wskazany odrebny rachunek bankowy Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych $rodki
na wyplat¢ dozywotniej emerytury kapitalowej w czgsci obliczonej ze Srodkow
zgromadzonych w otwartym funduszu emerytalnym.”;

11) art. 24 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 24. Wysoko$¢ okresowej emerytury kapitatowej stanowi suma:

1) ilorazu podanej przez otwarty fundusz emerytalny kwoty s$rodkow

zgromadzonych na rachunku cztonka otwartego funduszu emerytalnego
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na dzien, o ktorym mowa w art. 8 pkt 2, i sredniego dalszego trwania
zycia, o ktorym mowa w art. 26 ustawy z dnia 17 grudnia 1998 r.
o emeryturach i1 rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, oraz
2) ilorazu kwoty $rodkow zewidencjonowanych na subkoncie ustalonych
na dzien, o ktorym mowa w art. 8 pkt 2, i $redniego dalszego trwania
zycia, o ktorym mowa w pkt 1.”;
12) w art. 25 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»>. Zaktad Ubezpieczen Spolecznych niezwlocznie informuje otwarty fundusz
emerytalny o zmienionej wysokosci okresowej emerytury kapitalowej w czesci
obliczonej ze §rodkoéw zgromadzonych w otwartym funduszu emerytalnym.”;

13) w art. 26 po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:
»la. Waloryzacji podlegaja odpowiednio czgsci okresowej emerytury kapitatowej,
o ktorych mowa w art. 24.”;

14) art. 27 otrzymuje brzmienie:

»Art. 27. Wysoko$¢ dozywotniej emerytury kapitatowej stanowi suma, zaokraglonych

w gore do pelnych zlotych, iloczynéw zawartej w ofercie dozywotniej

emerytury kapitatowej, obowiazujacej w dniu ztozenia wniosku o ustalenie

prawa do dozywotniej emerytury kapitalowej, miesigcznej stawki

dozywotniej emerytury kapitalowej, wlasciwej dla wieku emeryta oraz:

1) wskaznika wyliczonego jako wysokos$¢ $rodkow zewidencjonowanych
na subkoncie podzielonej przez tysiac;

2) wskaznika wyliczonego jako wysoko$¢ skladki podzielonej przez
tysiac.”;

15) po art. 30 dodaje sig art. 30a w brzmieniu:

»Art. 30a. W razie gdy S$rodki zgromadzone na rachunku w otwartym funduszu
emerytalnym lub na subkoncie sa nizsze od kwoty okresowej emerytury
kapitatowej w czgsci obliczonej ze $srodkow zgromadzonych w otwartym
funduszu emerytalnym lub ze $rodkow zewidencjonowanych na
subkoncie — okresowa emerytur¢ kapitalowa wyplaca si¢ w kwocie nie
wyzszej niz kwota $rodkdw zgromadzonych na rachunku w otwartym
funduszu emerytalnym lub na subkoncie — bez koniecznos$ci wydawania

decyzji w sprawie wyplaty emerytury w nizszej wysokosci.”.
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Art. 19. W ustawie z dnia 19 grudnia 2008 r. o emeryturach pomostowych (Dz. U.
Nr 237, poz. 1656) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) w art. 26 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Emerytur¢ pomostowa wyptaca si¢ za miesiac kalendarzowy w terminach i na
zasadach przewidzianych dla wyptaty emerytur okreslonych w art. 129, art. 130,
art. 132 — 135, art. 136a ust. 2 i art. 136b ustawy o emeryturach i rentach z FUS.”;

2) w art. 28 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W zakresie postgpowania w sprawach emerytury pomostowej stosuje si¢
odpowiednio przepisy art. 114 i art. 116 — 128a ustawy o emeryturach i rentach
z FUS.”.

Art. 20. W ustawie z dnia 22 maja 2009 r. o nauczycielskich $wiadczeniach

kompensacyjnych (Dz. U. Nr 97, poz. 800) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
1) w art. 16 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

., 1. Swiadczenie wyplaca si¢ za miesiac kalendarzowy w terminach i na zasadach
przewidzianych dla wyptaty emerytur okreslonych w art. 129, art. 130,
art. 132 — 135 1 art. 136b ustawy o emeryturach i rentach z FUS.”;

2) w art. 18 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. W zakresie postgpowania w sprawach $wiadczenia stosuje si¢ odpowiednio
przepisy art. 114, art. 116 1 art. 117 — 128a ustawy o emeryturach 1 rentach
z FUS.”.

Art. 21. W okresie od dnia wejscia w zycie ustawy do dnia 31 grudnia 2016 r. Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych odprowadza do wybranego przez ubezpieczonego otwartego
funduszu emerytalnego czg$¢ skladki na ubezpieczenie emerytalne, o ktorej mowa

w art. 22 ust. 3 pkt 1 ustawy zmienianej w art. 7, wynoszaca:

1) 2,3 % podstawy wymiaru sktadki na ubezpieczenie emerytalne naleznej za okres od
dnia wejscia w zycie ustawy do dnia 31 grudnia 2012 r.;

2) 2,8 % podstawy wymiaru sktadki na ubezpieczenie emerytalne naleznej za okres od
dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r.;

3) 3,1 % podstawy wymiaru sktadki na ubezpieczenie emerytalne naleznej za okres od
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dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.;
4) 3,3 % podstawy wymiaru sktadki na ubezpieczenie emerytalne naleznej za okres od

dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.

Art. 22. W okresie od dnia wejscia w zycie ustawy do dnia 31 grudnia 2016 r. na
subkoncie, o ktorym mowa w art. 40a ustawy zmienianej w art. 7, Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych ewidencjonuje czg$¢ skiadki na ubezpieczenie emerytalne, o ktorej mowa

w art. 22 ust. 3 pkt 2 ustawy zmienianej w art. 7, wynoszaca:

1) 5,0 % podstawy wymiaru sktadki na ubezpieczenie emerytalne naleznej za okres od
dnia wejscia w zycie ustawy do dnia 31 grudnia 2012 r.;

2) 4,5 % podstawy wymiaru sktadki na ubezpieczenie emerytalne naleznej za okres od
dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r.;

3) 4,2 % podstawy wymiaru sktadki na ubezpieczenie emerytalne naleznej za okres od
dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.;

4) 4,0 % podstawy wymiaru sktadki na ubezpieczenie emerytalne naleznej za okres od

dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2016 .

Art. 23. 1. Do dnia 31 grudnia 2012 r. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych jest obowiazany
zewidencjonowaé na subkoncie, o ktorym mowa w art. 40a ustawy zmienianej w art. 7,
informacje o zwaloryzowanej wysokosci sktadek i odsetek za zwlokg, za okres od dnia

wejscia w zycie ustawy do dnia 30 listopada 2012 r.

2. W okresie przed zewidencjonowaniem informacji o zwaloryzowanej wysokosci
sktadek 1 odsetek za zwloke, o ktérym mowa w ust. 1, Zaklad Ubezpieczen Spotecznych jest
obowiagzany wyodrebnia¢ skladki i odsetki za zwloke podlegajace zewidencjonowaniu na
subkoncie, o ktorym mowa w art. 40a ustawy zmienianej w art. 7, oraz dokonywa¢ ich
waloryzacji w razie ustalania prawa do okresowej emerytury kapitatowej oraz w razie
podziatu $rodkéw zewidencjonowanych na subkoncie, w przypadkach, o ktérych mowa

w art. 40e ustawy zmienianej w art. 7.

Art. 24. Ustawe stosuje si¢ do skladek naleznych za okres od dnia wejscia w zZycie

ustawy.
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Art. 25. 1. Pierwsza roczna waloryzacja sktadek zewidencjonowanych na subkoncie,
o ktérym mowa w art. 40a ustawy zmienianej w art. 7, jest przeprowadzana poczynajac od

waloryzacji za 2012 r.

2. Pierwsza kwartalna waloryzacja sktadek zewidencjonowanych na subkoncie, o ktérym
mowa w art. 40a ustawy zmienianej w art. 7, jest przeprowadzana poczynajac od waloryzacji

za trzeci kwartat 2011 r.

3. Pierwszy wskaznik waloryzacji, o ktorym mowa w art. 40c ust. 6 ustawy zmienianej w
art. 7, Prezes Gtownego Urzgdu Statystycznego jest obowiazany oglosi¢ w terminie do dnia

15 listopada 2011 .

Art. 26. Zaktad Ubezpieczen Spolecznych jest obowiazany przesta¢ informacje¢ o stanie
konta ubezpieczonego, o ktorej mowa w art. 50 ustawy zmienianej w art. 7, tacznie za lata

201112012, w terminie do dnia 31 sierpnia 2013 .

Art. 27. Osobie, ktorej przed dniem wejScia w zycie ustawy przyznano okresowa
emeryturg kapitalowa, 1 ktora po tym dniu podlegata ubezpieczeniu emerytalnemu i rentowym
— na jej wniosek ustala si¢ ponownie wysokos$¢ okresowej emerytury kapitalowej, w tym ze
srodkéw zewidencjonowanych na subkoncie, o ktérym mowa w art. 40a ustawy zmienianej

w art. 7. Przepisy art. 25 ustawy zmienianej w art. 18 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 28. Do spraw wszczgtych 1 niezakonczonych przed dniem wejscia w zycie ustawy
dotyczacych podziatu $rodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka otwartego funduszu
emerytalnego w razie rozwodu, uniewaznienia matzenstwa albo $mierci ubezpieczonego

stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

Art. 29. 1. Do dnia 31 grudnia 2011 r. otwarte fundusze emerytalne dostosuja swoje

statuty do przepisOw ustawy zmienianej w art. 4, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa.

2. Otwarte fundusze emerytalne skladaja do Komisji Nadzoru Finansowego wnioski
o wydanie zezwolenia na zmiang statutu, o ktorej mowa w ust. 1, nie poézniej niz do dnia

31 pazdziernika 2011 r.

3. Do czasu uzgodnienia trybu i formy przesylania informacji, o ktérej mowa w art. 191
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ust. 1 ustawy zmienianej w art. 4, informacja jest przesylana na zasadach obowiazujacych
przed dniem wejScia w zycie ustawy.

4. Od dnia 1 maja 2011 r. powszechne towarzystwa emerytalne moga podejmowac
czynnosci zwiazane z uzyskaniem zezwolenia na utworzenie dobrowolnego funduszu

emerytalnego.

5. Decyzje Komisji Nadzoru Finansowego w sprawach, o ktorych mowa w ust. 4, nie

moga wejs¢ w zycie przed dniem 1 stycznia 2012 r.

Art. 30. Przepisy wykonawcze wydane na podstawie:

1) art. 14 ust. 3 i art. 22 ust. 3 ustawy zmienianej w art. 9 niniejszej ustawy zachowuja
moc do dnia wejscia w zycie nowych przepisow wykonawczych wydanych na

podstawie art. 14 ust. 3 1 art. 22 ust. 3 ustawy zmienianej w art. 9 niniejszej ustawy,

2) art. 16 ustawy zmienianej w art. 18 niniejszej ustawy zachowuja moc do dnia wejscia
W zycie przepisow wykonawczych na podstawie art. 16 ustawy zmienianej w art. 18,

w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa

— nie dtuzej jednak niz przez 6 miesigcy od dnia wejScia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 31.1. W okresie od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r.
oszczedzajacy moze przenies¢ $rodki zgromadzone na indywidualnym koncie emerytalnym
na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego. Warto$¢ przeniesionych srodkéw

stanowi wptate na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego.

2. Wptlata na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego S$rodkow,
o ktorych mowa w ust. 1, moze podlega¢ odliczeniu od dochodu na zasadach okreslonych
w ustawie zmienianej w art. 3. Nadwyzka ponad przystugujacy w roku podatkowym limit
odliczenia podlega odliczeniu w latach nastgpnych, do czasu zréwnania wartoSci
przeniesionych srodkoéw z suma limitow w kolejnych latach.

3. W okresie dokonywania odliczen od dochodu $rodkéw przeniesionych
z indywidualnego konta emerytalnego na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego
oszczedzajacemu nie przysluguje prawo dokonywania wptat na indywidualne konto

zabezpieczenia emerytalnego.

4. Do srodkow, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ przepisu art. 30a ust. 1

pkt 10 ustawy zmienianej w art. 3.
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Art. 32. 1. Rada Ministréw dokonuje przegladu funkcjonowania systemu emerytalnego
po wejsciu w zycie niniejszej ustawy i1 przedklada Sejmowi informacje o skutkach jej
obowiazywania wraz z propozycjami zmian nie rzadziej niz co 3 lata.

2. Pierwszego przegladu funkcjonowania systemu emerytalnego po wejsciu
w zycie niniejszej ustawy 1 przediozenia Sejmowi informacji o skutkach jej obowiazywania
wraz z propozycjami zmian Rada Ministréw dokona nie p6zniej niz do dnia 31 grudnia

2013 r.

Art. 33. Ustawa wchodzi w zycie pierwszego dnia miesiaca nastgpujacego po uptywie
miesigca od dnia ogloszenia, z wyjatkiem art. 2 pkt 1, art. 3 pkt 1, 2, pkt 3 lit. a — ¢, pkt 4,
pkt 6 lit. a tiret drugie w zakresie art. 30a ust. 1 pkt 101 lit. b, pkt 71 8, art. 4 pkt 1 — 101 12,
pkt 13 lit. b i ¢, pkt 20, pkt 24, 25, pkt 27, pkt 28, pkt 30 — 33, pkt 34 lit. a, pkt 35 — 39,
pkt 42 — 44 i pkt 46 — 48, art. 5, art. 6, art. 12, art. 13, art. 151 art. 31, ktore wchodza w zycie

z dniem 1 stycznia 2012 r.

l)Niniej sza ustawa zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 25 lutego 1964 r. — Kodeks rodzinny i opiekunczy, ustawe
z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn, ustawg z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych, ustaweg z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych, ustawe¢ z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa, ustawe z dnia 13 pazdziernika
1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych, ustawg z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach
z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, ustawe z dnia 22 maja 2003 r. o nadzorze ubezpieczeniowym
i emerytalnym oraz Rzeczniku Ubezpieczonych, ustawg z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalno$ci
ubezpieczeniowej, ustawg z dnia 27 czerwca 2003 r. o rencie socjalnej, ustawe z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych, ustawg z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach
emerytalnych, ustawe z dnia 30 kwietnia 2004 r. o §wiadczeniach przedemerytalnych, ustawe z dnia 21 lipca
2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, ustawg z dnia 21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitatowych,
ustawe z dnia 16 listopada 2006 r. o optacie skarbowej, ustawg z dnia 23 stycznia 2008 r. o przenoszeniu praw
emerytalnych urzgdnikow Wspolnot Europejskich, ustawg z dnia 19 grudnia 2008 r. o emeryturach
pomostowych oraz ustawg z dnia 22 maja 2009 r. o nauczycielskich §wiadczeniach kompensacyjnych.

? Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 1975 r. Nr 45, poz. 234, z 1986 r. Nr 36, poz. 180,
z 1990 r. Nr 34, poz. 198, z 1995 r. Nr 83, poz. 417, z 1998 1. Nr 117, poz. 757, z 1999 r. Nr 52, poz. 532,
72000 r. Nr 122, poz. 1322, z 2001 r. Nr 128, poz. 1403, z 2003 r. Nr 83, poz. 772 i Nr 130, poz. 1188,
z 2004 r. Nr 162, poz. 1691, z 2007 r. Nr 121, poz. 831, Nr 134, poz. 947 i Nr 192, poz. 1378, z 2008 r.
Nr 220, poz. 1431 oraz z 2010 r. Nr 125, poz. 842.

3 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2009 r. Nr 218, poz. 1690 oraz
72010 r. Nr 105, poz. 668, Nr 182, poz. 1228, Nr 225, poz. 1474 i Nr 254, poz. 1700.

9 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2010 r. Nr 57, poz. 352, Nr 75,
poz. 473, Nr 105, poz. 655, Nr 149, poz. 996, Nr 182, poz. 1228, Nr 219, poz. 1442, Nr 226, poz. 1475
i Nr 226, poz. 1478.

*) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 157,
poz. 1119, z 2008 r. Nr 220, poz. 1432, 22009 r. Nr 165, poz. 1316 oraz z2010 r. Nr 18, poz. 98.

9 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 167, poz. 1398,
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72006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 25, poz. 162 i Nr 61, poz. 410, z 2008 r. Nr 209, poz. 13151 1317,
72009 r. Nr 69, poz. 589 i Nr 143, poz. 1164 oraz z 2010 r. Nr 109, poz. 709 i Nr 257, poz. 1724.

7 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 85, poz. 727, Nr 86,
poz. 732 i Nr 143, poz. 1199, z 2006 r. Nr 66, poz. 470, Nr 104, poz. 708, Nr 143, poz. 1031, Nr 217,
poz. 1590 i Nr 225, poz. 1635, z 2007 r. Nr 112, poz. 769, Nr 120, poz. 818, Nr 192, poz. 1378 i Nr 225,
poz. 1671, z 2008 r. Nr 118, poz. 745, Nr 141, poz. 888, Nr 180, poz. 1109 i Nr 209, poz. 1316, 1318 i 1320,
72009 r. Nr 18, poz. 97, Nr 44, poz. 362, Nr 57, poz. 466, Nr 131, poz. 1075, Nr 157, poz. 1241, Nr 166,
poz. 1317, Nr 168, poz. 1323, Nr 213, poz. 1652 i Nr 216, poz. 1676 oraz z 2010 r. Nr 40, poz. 230, Nr 57,
poz. 355, Nr 127, poz. 858, Nr 167, poz. 1131, Nr 182, poz. 1228 i Nr 197, poz. 1306.

¥ Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2010 r. Nr 40, poz. 224, Nr 134,
poz. 903, Nr 205, poz. 1365, Nr 238, poz. 1578 i Nr 257, poz. 1726.

% Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 170, poz. 1651, z 2004 r. Nr 93,
poz. 891 i Nr 96, poz. 959, z 2005 r. Nr 48, poz. 447, Nr 83, poz. 719, Nr 143, poz. 1204 i Nr 163, poz. 1362,
72006 r. Nr 157, poz. 1119, Nr 170, poz. 1217 i Nr 249, poz. 1832, z 2007 r. Nr 82, poz. 557 i Nr 171,
poz. 1206, z 2008 r. Nr 228, poz. 1507 oraz z 2009 r. Nr 42, poz. 341.

'9 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 96, poz. 959 i Nr 120, poz. 1252,
72005 r. Nr 94, poz. 788, z 2006 r. Nr 144, poz. 1043, z 2007 r. Nr 120, poz. 818 i Nr 176, poz. 1241, z 2008 r.
Nr 70, poz. 416, z 2009 r. Nr 97, poz. 800 oraz z 2010 r. Nr 40, poz. 229 i Nr 182, poz. 1228.

') Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 1971 1. Nr 27, poz. 252, z 1976 r. Nr 19, poz. 122,
7 1982 r. Nr 11, poz. 81, Nr 19, poz. 147 i Nr 30, poz. 210, z 1984 r. Nr 45, poz. 242, z 1985 r. Nr 22, poz. 99,
7 1989 r. Nr 3, poz. 11,z 1990 r. Nr 34, poz. 198, Nr 55, poz. 321 i Nr 79, poz. 464, z 1991 r. Nr 107, poz. 464
i Nr 115, poz. 496, z 1993 r. Nr 17, poz. 78, z 1994 r. Nr 27, poz. 96, Nr 85, poz. 388 i Nr 105, poz. 509,
7 1995 r. Nr 83, poz. 417, z 1996 r. Nr 114, poz. 542, Nr 139, poz. 646 i Nr 149, poz. 703, z 1997 r. Nr 43,
poz. 272, Nr 115, poz. 741, Nr 117, poz. 751 i Nr 157, poz. 1040, z 1998 r. Nr 106, poz. 668 i Nr 117,
poz. 758, z 1999 r. Nr 52, poz. 532, z 2000 r. Nr 22, poz. 271, Nr 74, poz. 855 1 857, Nr 88, poz. 983 i Nr 114,
poz. 1191, z 2001 r. Nr 11, poz. 91, Nr 71, poz. 733, Nr 130, poz. 1450 i Nr 145, poz. 1638, z 2002 r. Nr 113,
poz. 984 i Nr 141, poz. 1176, z 2003 r. Nr 49, poz. 408, Nr 60, poz. 535, Nr 64, poz. 592 i Nr 124, poz. 1151,
7 2004 r. Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 162, poz. 1692, Nr 172, poz. 1804 i Nr 281, poz. 2783, z 2005 r.
Nr 48, poz. 462, Nr 157, poz. 1316 i Nr 172, poz. 1438, z 2006 r. Nr 133, poz. 935 i Nr 164, poz. 1166,
z 2007 r. Nr 80, poz. 538, Nr 82, poz. 557 i Nr 181, poz. 1287, z 2008 r. Nr 116, poz. 731, Nr 163, poz. 1012,
Nr 220, poz. 14251 1431 i Nr 228, poz. 1506, z 2009 r. Nr 42, poz. 341 i Nr 79, poz. 662 oraz z 2010 r. Nr 40,
poz. 222 i Nr 155, poz. 1037.

12 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 1997 r. Nr 128, poz. 840, z 1999 r. Nr 64, poz. 729
i Nr 83, poz. 931, z 2000 r. Nr 48, poz. 548, Nr 93, poz. 1027 i Nr 116, poz. 1216, z 2001 r. Nr 98, poz. 1071,
722003 r. Nr 111, poz. 1061, Nr 121, poz. 1142, Nr 179, poz. 1750, Nr 199, poz. 1935 i Nr 228, poz. 2255,
7 2004 1. Nr 25, poz. 219, Nr 69, poz. 626, Nr 93, poz. 889 i Nr 243, poz. 2426, z 2005 r. Nr 86, poz. 732,
Nr 90, poz. 757, Nr 132, poz. 1109, Nr 163, poz. 1363, Nr 178, poz. 1479 i Nr 180, poz. 1493, z 2006 r.
Nr 190, poz. 1409, Nr 218, poz. 1592 i Nr 226, poz. 1648, z 2007 r. Nr 89, poz. 589, Nr 123, poz. 850, Nr 124,
poz. 859 i Nr 192, poz. 1378, z 2008 r. Nr 90, poz. 560, Nr 122, poz. 782, Nr 171, poz. 1056, Nr 173,
poz. 1080 i Nr 214, poz. 1344, z 2009 r. Nr 62, poz. 504, Nr 63, poz. 533, Nr 166, poz. 1317, Nr 168,
poz. 1323, Nr 190, poz. 1474, Nr 201, poz. 1540 i Nr 206, poz. 1589, z 2010 r. Nr 7, poz. 46, Nr 40, poz. 227
1229, Nr 98, poz. 6251 626, Nr 125, poz. 842, Nr 127, poz. 857, Nr 152, poz. 1018 1 1021, Nr 182, poz. 1228,
Nr 225, poz. 1474 1 Nr 240, poz. 1602 oraz z 2011 r. Nr 17, poz. 78, Nr 24, poz. 130, Nr 39, poz. 202 i Nr 48,
poz. 245.

') Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 143, poz. 1202, z 2006 r. Nr 157,
poz. 1119,z 2008 r. Nr 220, poz. 1432 oraz z 2010 r. Nr 18, poz. 98.

9Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2007 r. Nr 42, poz. 272 i Nr 49, poz. 328, z 2008 r.
Nr 209, poz. 1317, Nr 228, poz. 1507 i Nr 231, poz. 1546, z 2009 r. Nr 42, poz. 341, Nr 77, poz. 649 i Nr 165,
poz. 1316 oraz z 2010 r. 126, poz. 853.

') Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2007 r. Nr 64, poz. 427, Nr 124, poz. 859, Nr 127,
poz. 880 i Nr 128, poz. 883, z 2008 r. Nr 44, poz. 262, Nr 63, poz. 394, Nr 182, poz. 1121, Nr 195, poz. 1198,
Nr 216, poz. 1367 i Nr 220, poz. 1414, z 2009 r. Nr 6, poz. 33, Nr 22, poz. 120, Nr 57, poz. 466 i Nr 72,
poz. 619 oraz z 2010 r. Nr &, poz. 51, Nr 81, poz. 531 i Nr 107, poz. 679.
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UZASADNIENIE

Reforma emerytalna przeprowadzona w 1999 r. w duzej mierze uodparnia polski system
zabezpieczenia spolecznego na zagrozenia zwiazane ze starzeniem si¢ spoleczenstwa.
Sposréd wszystkich krajow Unii Europejskiej, to wlasnie w Polsce do 2060 r. uda si¢
w najwickszym stopniu ograniczy¢ obciazenie pokolenia pracujacego wyplata emerytur’.
Jednoczes$nie reforma zapewnia wlasciwe bodzce do utrzymywania aktywnosci zawodowe;,
a takze dzigki funkcjonowaniu OFE pozwala na dywersyfikacj¢ ryzyka wyptaty $wiadczen
1 zwigkszenie ich oczekiwanej wysokos$ci dzigki lokowaniu czg$ci sktadek emerytalnych na
rynkach kapitatlowych. Istota reformy bylo jednak przejscie z systemu zdefiniowanego
swiadczenia na system zdefiniowanej sktadki, co pozwolitlo na powiazanie otrzymywanych
przez ubezpieczonych §wiadczen z suma zgromadzonego kapitalu w okresie aktywnosci

zawodowe;j.

Po dekadzie jej funkcjonowania nalezy jednak zauwazy¢, iz ksztalt reformy wymaga
racjonalnej korekty. Korekta ta powinna dotyczy¢ przede wszystkim kwestii zwiazanych z
narastaniem dlugu publicznego, ktére jest spowodowane konieczno$cia pokrywania
niedoboru w FUS w wyniku przekazania czgsci skiadki emerytalnej do OFE. Powoduje to
wzrost potrzeb pozyczkowych 1 narastanie dlugu publicznego. Obnizanie potrzeb
pozyczkowych jest wazne dla podtrzymania stabilnosci i wiarygodnosci sytuacji fiskalne;j.
Jest to kluczowe zadanie w kontek$cie zwigkszania mozliwosci finansowania wydatkow

rozwojowych, koniecznych dla podjg¢cia wyzwan modernizacyjnych kraju.

Tylko w 2010 r. wysoko$¢ refundacji FUS sktadki przekazywanej do OFE wyniosta 22,5 mld
zt (. 1,6 % PKB)?, za$ od poczatku reformy emerytalnej w 1999 r. do 2010 r. bezposredni
koszt refundacji z budzetu panstwa ubytku sktadki emerytalnej w FUS wskutek jej
przekazania do OFE wyniost ok. 162 mld zt, a wigc ok. 11,5 % przewidywanego na
2010 r. PKB. Po uwzglednieniu kosztu finansowania koszt refundacji rosnie o kolejne

61,5 mld zIY. Jednoczeénie, dzicki inwestycjom OFE, warto¢ aktywéw w nich

Y The 2009 Aging Report: Economic and budgetary projections for the EU-27 Member States (2008 — 2060),
Luksemburg 2009, s. 296.

? Zgodnie z przewidywanym wykonaniem ustawy budzetowej na rok 2011.

*) Wliczono réwniez konwersj¢ zadtuzenia FUS wobec OFE na obligacje w latach 2003 — 2007 w tacznej kwocie
ok. 6 mld zt.

 Przy zatozeniu finansowania dtugu na rynku krajowym.



zgromadzonych wynosi obecnie 221,3 mld zt”. Dotychczasowy trend wskazuje na to, iz
problemy zwiazane z przyrostem dhlugu publicznego w zwiazku z funkcjonowaniem
kapitalowej czgéci systemu emerytalnego beda w przysztosci narasta¢ i1 stanowic istotne
obciazenie dla sektora finanséw publicznych. Dotychczasowe doswiadczenie wskazuje
ponadto, ze co pewien czas (nie rzadziej niz co 3 lata) powinien si¢ odbywac przeglad

funkcjonowania systemu emerytalnego pod katem jego efektywnosci.

Istotna kwesti¢ stanowi fakt, iz $rednio tylko ok. 30 % aktywéw OFE inwestowanych jest
w akcje (przy limicie 40 %). Pozostata czgs¢ alokowana jest gtownie w skarbowe papiery
wartosciowe. Powoduje to niekorzystna sytuacje, w ktorej Minister Finansow musi pozyczac
srodki na rynku w celu uzupetienia niedoboru w FUS w wyniku przekazania czg$ci sktadki
emerytalnej do OFE, aby nastgpnie OFE mogly za nie zakupi¢ kolejne serie rzadowych
obligacji. Powoduje to, ze mimo rosnacych potrzeb pozyczkowych, nadal gwarantem kapitatu
emerytalnego jest Skarb Panstwa, co oznacza, ze nie ujawniaja si¢ efekty funkcjonowania
kapitalowej czgs$ci systemu emerytalnego, zwigzane przede wszystkim z dywersyfikacja
ryzyka i osiaganiem wyzszych stop zwrotu dla emerytéw dzigki inwestowaniu w papiery

udzialowe.

Majac powyzsze na uwadze, nalezy jednak podkresli¢, iz nie mozna traktowaé otwartych
funduszy emerytalnych jako jedynego zrodta probleméw sektora finanséw publicznych.
Zrédtem deficytu sektora finanséw publicznych sa rowniez wieloletnie zaniechania lub
decyzje, ktorych skutki okazaty si¢ dla finansow publicznych gorsze niz pierwotnie
zaktadano. Dotyczy to wszelkich wylaczen z powszechnego systemu emerytalnego oraz
radykalnego obnizenia sktadki rentowej. Laczny dodatni skutek fiskalny zwiazany z innymi
decyzjami w wymienionych obszarach moglby sigga¢ w 2010 r. 30 mld zt (ponad 2 % PKB).
Czes$¢ istotnych z punktu widzenia finanséw publicznych dzialan zostata juz podjgta, w tym
wprowadzenie emerytur pomostowych, ktore w perspektywie 2020 r. dadza oszczednosci

rzgdu 21 mld zl rocznie w cenach statych z 2010 r.

Réwnoczesnie nalezy pamigtac, iz caly system zabezpieczenia spotecznego mial w 2010 r.

ok. 93 mld zt deficytu, w tym:

> Stan na koniec grudnia 2010 r., dane KNF.



1) deficyt FUS wyniost ok. 44 mld zt, do czego nalezatoby doliczy¢ koszt refundacji
sktadki przekazywanej do OFE (ok. 23 mld zt), tacznie ok. 67 mld zt,

2) koszt finansowania emerytur mundurowych wyniost ok. 13 mld zt — cho¢ z zatozenia
jest to system zaopatrzeniowy i finansowany z budzetu,

3) deficyt KRUS (Funduszu Emerytalno-Rentowego) wynosi ok. 13 mld zt.

Wyzej opisane zagrozenia wynikajace z narastania dtugu publicznego wymagaja podjgcia
dziatan obnizajacych koszty reformy emerytalnej. Celem tych dzialan jest taka modyfikacja
obecnych rozwiazan, ktdra zmniejszylaby potrzeby pozyczkowe Skarbu Panstwa, przy
zatozeniu jak najmniejszej ingerencji w obecny model systemu emerytalnego oparty o dwie

czescl, z istotnag rola czesci kapitatowe;.

Proponowane zmiany

Podstawowym celem proponowanych zmian jest ograniczenie tempa przyrostu panstwowego
dlugu publicznego przez zmniejszenie kosztoéw wprowadzenia II filara kapitalowego przy
jednoczesnym zachowaniu neutralno$ci tego rozwiazania dla wysokosci emerytur
z obowiazkowej czgS$ci systemu emerytalnego oraz stymulowanie wzrostu poziomu
oszczgdnosci emerytalnych, a tym samym i catkowitych stop zastapienia. Cele te beda
realizowane przez przesunigcie czgéci skladki emerytalnej na nowo utworzone specjalne
subkonto prowadzone przez ZUS (zachowujace integralnos¢ II filaru), zmiany limitéw
inwestycyjnych OFE (a na dalszym etapie takze zmiany w polityce inwestycyjnej OFE) oraz

wprowadzenie zach¢t podatkowych do dodatkowego oszczgdzania na emeryturg.

W celu osiagnigcia wyzej wymienionych zatozen w przedktadanym projekcie ustawy
0o zmianie niektérych ustaw zwigzanych z funkcjonowaniem systemu ubezpieczen
spotecznych zmienia si¢ nastgpujace ustawy: ustawe z dnia 25 lutego 1964 r. — Kodeks
rodzinny i opiekunczy, ustawe z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn,
ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych, ustawe z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, ustawe z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa, ustawg z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie
ubezpieczen spolecznych, ustawg z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach
z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, ustawg¢ z dnia 22 maja 2003 r. o nadzorze
ubezpieczeniowym 1 emerytalnym oraz Rzeczniku Ubezpieczonych, ustawe z dnia 22 maja

2003 r. o dzialalno$ci ubezpieczeniowej, ustawe z dnia 27 czerwca 2003 r. o rencie socjalnej,



ustaw¢ z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych, ustaw¢ z dnia
20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, ustawe z dnia 30 kwietnia
2004 r. o $wiadczeniach przedemerytalnych, ustawg z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad
rynkiem finansowym, ustawg z dnia 21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitalowych, ustawg
z dnia 16 listopada 2006 r. o optacie skarbowej, ustawe z dnia 23 stycznia 2008 r.
0 przenoszeniu praw emerytalnych urzednikow Wspolnot Europejskich, ustawe z dnia
19 grudnia 2008 r. o emeryturach pomostowych oraz ustawg z dnia 22 maja 2009 r.

o nauczycielskich §wiadczeniach kompensacyjnych.
1. Zmniejszenie czgsci sktadki przekazywanej do OFE

W ustawie o systemie ubezpieczen spotecznych przewiduje si¢ wprowadzenie podziatu czgsci
sktadki na ubezpieczenie emerytalne przez wskazanie, iz czg¢§¢ skladki na ubezpieczenie
emerytalne wydzielona na II filar bedzie przekazywana do OFE (od 2017 r. — 3,5 %), a druga
czgs$¢ ewidencjonowana na subkoncie prowadzonym w ZUS w ramach konta ubezpieczonego
(od 2017 r. — 3,8 %). Zgodnie z przedktadanym projektem dojdzie do zmniejszenia czg$ci
sktadki przekazywanej do OFE. Mimo to zostanie zachowana integralno$¢ II filara, do
ktorego w dalszym ciagu bedzie trafia¢ 7,3 % sktadki emerytalnej, za§ $rodki tam
gromadzone podlega¢ beda dziedziczeniu na zasadach analogicznych jak obecnie. W ramach
tej czesci sktadki 2,3 % bedzie przekazywane w gotowce do OFE (w 2011 r.), za§ pozostata
czg$¢ bedzie zapisywana na indywidualnym subkoncie emerytalnym w ZUS. W kolejnych
latach czes¢ sktadki emerytalnej przekazywanej do OFE bedzie si¢ ksztattowaé zgodnie

z warto$ciami przedstawionym w tabeli:

Harmonogram zmian proporcji przekazywania skladki w ramach II filara

Czesé skladki trafiajacej na rzekzgzsss';i{'l ?ﬁ)k(l)FE W
Rok subkonto w ZUS (w % podstawy P Jazy !
miaru) gotowce (W % podstawy
wy wymiaru)

2011 5,0 2.3
2012 5,0 2,3
2013 4,5 2,8
2014 4,2 3,1
2015 4,0 3,3
2016 4,0 3.3
2017 i p6zniej 3.8 35




Docelowo 3,5 % skladki emerytalnej bedzie przekazywane do OFE, a wigc blisko potowa
obecnej wysokosci sktadki. Zatozenie takiej $ciezki zmiany cze$ci sktadki kierowanej do OFE
podyktowane jest troska o sytuacjg sektora finanséw publicznych. W okresie zwigkszonych
zagrozen, w latach 2011 1 2012, nastapi najglebsze obnizenie poziomu sktadki do OFE, do
2,3 % podstawy wymiaru sktadki. W kolejnych latach, wraz z zakladana poprawa sytuacji
finanséw publicznych, czes¢ sktadki kierowana do OFE bedzie podnoszona do docelowego

poziomu 3,5 % podstawy wymiaru.

W zwiazku z powyzszym, w ramach konta ubezpieczonego prowadzonego w ZUS bedzie
prowadzone subkonto, na ktérym beda ewidencjonowane informacje o zwaloryzowanej
wysokosci wptaconych sktadek wraz z wyegzekwowanymi od tych skladek odsetkami za

zwloke.

Zewidencjonowanie sktadek na subkoncie begdzie nastgpowato niezwlocznie, nie pozniej
jednak niz w ciagu 15 dni roboczych, liczac od otrzymania sktadki optaconej przy uzyciu
dokumentoéw platniczych, raportéw miesiecznych i deklaracji. Srodki te beda tworzyly
skladowa wyplat emerytur. Stan subkonta bgdzie pomniejszany o kwoty wyplaconych
okresowych emerytur kapitatowych, w czgéci obliczonej od podstawy, ktora stanowily
zwaloryzowane skfadki 1 odsetki za zwloke zewidencjonowane na tym subkoncie.
Pomniejszenie bedzie dokonywane na dzien wyptacenia tych emerytur. Na subkoncie beda
ewidencjonowane takze informacje o wysokos$ci naleznych i wptaconych sktadek, o ktorych

mowa w art. 22 ust. 3 pkt 2 ustawy o systemie ubezpieczen spotecznych.

Jednoczesnie Zaktad Ubezpieczen Spotecznych wypetnia¢é bedzie wszelkie obowiazki
informacyjne zwigzane z zapewnieniem ubezpieczonym aktualnej wiedzy na temat stanu ich

kont.

Srodki gromadzone na subkoncie w ZUS w ramach II filara beda waloryzowane (rocznie lub
kwartalnie — dla tych, ktérzy nabyli uprawnienia w trakcie roku) wedlug S$redniego
nominalnego wzrostu PKB z ubieglych 5 lat (z zastrzezeniem nieujemno$ci stopy
waloryzacji). Termin waloryzacji skladek na subkoncie bedzie zbiezny z terminem

waloryzacji sktadek zewidencjonowanych na koncie ubezpieczonego.

Ten sposob waloryzacji zapewni w dlugim terminie podobny zwrot ze S$rodkow

gromadzonych na subkoncie w ZUS do zwrotu z obligacyjnej czg¢sci OFE. Mozna bowiem



oczekiwaé, ze dlugookresowo zwrot z obligacji i nominalne tempo wzrostu PKB beda do
siebie zblizone.

W krétkim terminie, w okresie konwergencji polskiej gospodarki do poziomu rozwinigtych
gospodarek Unii Europejskiej, nalezy spodziewac sig, ze wzrost PKB znacznie przekroczy
oprocentowanie obligacji. Na te procesy moze takze wplyna¢ spadek ryzyka inwestycyjnego
w Polsce po wprowadzeniu euro.

Przyjecie wzrostu PKB jako wskaznika waloryzacji czg$ci Il filara prowadzonej przez ZUS
moze zatem pozwoli¢ na osiagnigcie wyzszych stop zwrotu w poréwnaniu ze scenariuszem,
w ktorym $rodki te inwestowane bytyby przez OFE w dluzne papiery wartosciowe.

Ponizszy wykres przedstawia $rednia rentownos$¢ obligacji oraz $rednia kroczaca (z ostatnich

5 lat) nominalnego wzrostu PKB w latach 2002 — 2009 (w %).
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8,0 -\ — e
o N\
4,0
2,0
0,0 . | | . | . | .
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
— rentownosc obligac]i
nominalny wzrost PKB (srednia kroczaca 5-letnia})

Zrédto: Opracowanie na podstawie danych GUS i MF.

Jak wida¢ na wykresie, §rednia kroczaca z nominalnego wzrostu PKB byta w ostatnich latach
wyzsza niz rentowno$¢ obligacji. Réwnoczesnie w 2011 r. wskaznik waloryzacji oparty
o nominalny wzrost PKB wyniostby ok. 7,5 %, podczas gdy oparty o rentownos$¢ obligacji

4,85 %%

® Srednia rentownosé skarbowych papieréw wartosciowych na przetargach w 2010 r.
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Rownoczesnie przewiduje sig, ze w latach 2010 — 2060 $rednia kroczaca (z ostatnich 5 lat)

nominalnego wzrostu PKB bedzie wyzsza lub rowna redniej rentownosci obligacji (w %)
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Zrodto: prognoza MF.

W celu zachowania integralnosci II filara, w nowelizacji ustawy o emeryturach
kapitalowych proponuje sig, aby do wyliczenia emerytury kapitalowej (okresowej emerytury
kapitalowej i dozywotniej emerytury kapitalowej) byly brane pod uwage $rodki zgromadzone

w otwartych funduszach emerytalnych oraz srodki zewidencjonowane na subkoncie.
Emerytura kapitalowa w czgsci pochodzacej ze srodkow:

1) zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych — bylaby finansowana z tych
srodkow,
2) zewidencjonowanych na subkoncie — bylaby finansowana z przychodéw Funduszu

Ubezpieczen Spotecznych.

Nalezy podkresli¢, ze w dalszym ciagu catos¢ obowiazkowego systemu emerytalnego objeta

bedzie panstwowa gwarancja emerytury minimalnej. W przypadku gdy ubezpieczony uzyska

) Przyjeto, ze rentownos¢ obligacji do 2020 r. bedzie rowna $redniej arytmetycznej implikowanych stop forward
dla okresow 2-, 5- i 10-letnich. Od 2021 r. do 2030 r. stopy procentowe s §rednia wazona stop rynkowych oraz
nominalnego wzrostu PKB powigkszonego o marz¢ migdzy benchmarkiem 5-letnim a rocznym dla EUR
z ostatnich 10 lat (odzwierciedlenie nachylenia krzywej dochodowosci). Od 2031 r. przyjgto, ze rentownos¢
obligacji bedzie si¢ rownata stopie wzrostu nominalnego PKB (szacunki i zalozenia MF).
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prawo do $wiadczenia, a zgromadzony w I i II filarze kapital nie pozwolitby na wyplate
swiadczenia w wysoko$ci emerytury minimalnej, brakujaca roznica bgdzie pokrywana ze

srodkdw budzetu panstwa.

Konsekwencja zmian w podziale sktadki i wyodrgbnienia subkonta prowadzonego przez
Zaktad Ubezpieczen Spotecznych jest konieczno$¢ zmiany:

— w ustawie o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych,

— w ustawie o przenoszeniu praw emerytalnych urzednikow Wspolnot Europejskich,

— w Kodeksie rodzinnym i opiekunczym,

— w ustawie o podatku od spadkow i darowizn,

— w ustawie o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych,

— w ustawie o emeryturach kapitatowych.

2. Limity inwestycyjne OFE

Z uwagi na projektowane obnizenie od momentu wejscia w zycie ustawy w 2011 r.
wysoko$ci skladki na ubezpieczenie emerytalne przekazywanej do otwartych funduszy,
zaproponowane zostanie stopniowe zwigkszanie maksymalnej czeéci aktywow otwartych
funduszy, jaka bedzie mogta by¢ ulokowana w instrumentach udzialowych, tak aby zostat
zwigkszony udziat akcji w calym II filarze systemu emerytalnego (uwzgledniajacym zaréwno

czes$¢ zewidencjonowana w ZUS, jak i OFE).

Aby pozosta¢ w zgodzie z wymogami prawa, w art. 142 dodaje si¢ ust. 5a, w ktérym
okreslone zostaja maksymalne limity aktywéw otwartego funduszu emerytalnego
w poszczegdlne kategorie lokat, przy czym zwigkszony =zostaje limit inwestycji
w instrumenty finansowe okreslone w pkt. 3, tj. przede wszystkim akcje spotek gietdowych.

Limit ten okreslony w ustawie bgdzie obecnie wynosi¢ 90 % aktywoéw funduszu.

Proponuje si¢ utrzymanie upowaznienia zawartego w art. 142 ust. 5 ustawy o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, stanowiacego delegacje ustawowa dla Rady
Ministrow do okreslenia, w drodze rozporzadzenia, czgsci aktywow otwartego funduszu, jaka
moze zosta¢ ulokowana w poszczegolnych kategoriach lokat, o ktorych mowa w art. 141

ustawy.

Jednoczesnie w pierwszym etapie niezbgedna bgdzie nowelizacja rozporzadzenia Rady

Ministrow z dnia 3 lutego 2004 r. w sprawie okreslenia maksymalnej czesSci aktywow



otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zosta¢ ulokowana w poszczegdlnych
kategoriach lokat, oraz dodatkowych ograniczen w =zakresie prowadzenia dziatalnosci

lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz. U. Nr 32, poz. 276, z pdzn. zm.).

Planuje si¢ zmiang powyzszego rozporzadzenia przez zapisanie w nim przepisu okreslajacego
stopniowe zwigkszanie limitu lokat aktywow otwartych funduszy w akcje spotek notowanych
na regulowanym rynku gietdowym, a takze w notowane na regulowanym rynku gietdowym
prawa poboru, prawa do akcji, obligacje zamienne na akcje tych spotek oraz akcje
narodowych funduszy inwestycyjnych, w kolejnych latach w nastepujacej skali (druga

kolumna):

Prognoza wielkos$ci skladek do calego II filara, aktywow OFE i na kontach osobistych II filara
w ZUS oraz zaangazowania OFE w akcje, przy zalozeniu niepelnego (90 %) wykorzystania
limitu (mld z1)

Rok | Limit na |Udzial akcji|Skladka|Wskaznik|Wskaznik| Aktywa [Kapitaly| Akcje w| Popyt Popyt
akcje | wportfelu| wII |skladkidoskladki do| OFE ZUS (II filarze| OFE na| OFE na
OFE filarze OFE ZUS II filar akcje | obligacje
II filar
2010 40,0% 36,5% 23,0 7,3% - 2213 - 80,7 - -
2011 42,5% 38,7% 24,0 2,3% 5,0% 245,5 12,7 95,1 8,7 3,0
2012 45,0% 41,0% 25,7 2,3% 5,0% 267,8 31,4 109,8 8,0 0,2
2013 47,5% 43,3% 27,7 2,8% 4,5% 294,0 50,6 1273 9,6 1,1
2014 50,0% 45,6% 29,8 3,1% 4,2% 3239 70,6 147.,6 11,2 1,4
2015 52,0% 47,4% 32,0 3,3% 4,0% 3574 92,0 1694 11,2 3,0
2016 54,0% 49,2% 34,4 3,3% 4,0% 3940 | 1155 193.9 12,3 2,8
2017 56,0% 51,0% 36,8 3,5% 3,8% 434,7 140,2 | 221,9 14,0 2,8
2018 58,0% 52,9% 39,3 3,5% 3,.8% 478,7 | 166,9 | 253,1 15,2 2,2
2019 60,0% 54,7% 41,9 3,5% 3,8% 526,1 195,5 | 2877 16,4 1,5
2020 62,0% 56,5% 44,6 3,5% 3,8% 577,1 | 2259 | 326.1 17,6 0,7

Zrodlo: KNF.

Do 2020 r. planowany limit zaangazowania OFE w akcje dojdzie do poziomu 62 %, co
pozwoli naby¢ taka warto$¢ instrumentdow udzialowych, ktore beda stanowily ok. 45 %

aktywow catego 11 filara®).,

Biorac pod uwagg mozliwosci inwestycyjne OFE i ich wptyw na
stopy zastapienia w kolejnych latach, nalezy rozwazy¢ dalsze zwigkszanie limitu lokat w

powyzsze instrumenty, az do uzyskania limitu w wysokosci ok. 90 %.

Zmiany limitu OFE na akcje pozwola na takie samo zaangazowanie w instrumenty udzialowe

1 pozwola na osiaganie stop zwrotu z catego II filara na pewno nie nizszych niz oczekiwane

) Przyjeto, ze stopa zwrotu z akcji jest 0 2,25 % wyzsza od stopy zwrotu z instrumentéw diuznych.
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stopy zwrotu przy skladce trafiajacej do OFE na poziomie 7,3 % podstawy wymiaru wraz
z limitem OFE na akcje wynoszacym 40 %.

Udzial akcji w aktywach OFE i calego II filara (OFE wraz z subfunduszem w ZUS)
w_przypadku niepelnego (90%) wykorzystania limitu inwestycyjnego przez OFE

m Udziat wOFE m Udziat wl filarze
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Zrodto: Opracowanie KNF.

3. Podzial $rodkéw gromadzonych na subkoncie w ZUS w ramach II filara w razie ustania
malzenstwa, malzenskiej wspdlnosci majatkowej oraz Smierci

Zachowanie integralnosci II filara oznacza, ze sktadki zewidencjonowane na subkoncie
w ZUS beda podlegaly podzialowi w razie rozwodu lub uniewaznienia malzenstwa, ustania
wspolnosci majatkowej w czasie trwania malzenstwa albo umownego wytaczenia lub
ograniczenia wspolnosci ustawowe] miedzy ubezpieczonym a jego matzonkiem, a takze
w przypadku $mierci ubezpieczonego. Srodki przypadajace spadkobiercom beda wyplacane
w gotowce oraz ewidencjonowane na ich subkontach na analogicznych zasadach, jak ma to
obecnie miejsce w OFE.

W przypadku $mierci emeryta pobierajacego dozywotnia emeryturg¢ kapitatowa osoby, na
rzecz ktorych nastapila wyplata gwarantowana, o ktérej mowa w art. 20 ustawy z dnia
21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitalowych, beda miaty prawo do udziatu w $rodkach
zewidencjonowanych na subkoncie emeryta, proporcjonalnie do ich udzialu w wyptacie

gwarantowanej, przy czym $rodki te zostana zaewidencjonowane na ich subkontach.
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4. Promowanie dodatkowego ubezpieczenia

Funkcjonowanie systemu zdefiniowanej skladki wraz z pogorszeniem sytuacji
demograficznej w najblizszych dekadach prowadzi¢ begdzie do zmniejszenia stopy
zastapienia, a wigc relacji miedzy emerytura a ostatnim otrzymywanym wynagrodzeniem.
Obnizenie stop zastapienia poprawi sytuacjg sektora finansoéw publicznych — dojdzie bowiem
do zmniejszenia udziatu wydatkow emerytalnych w ogole wydatkow finanséw publicznych.
Nalezy rowniez pamigta¢, iz w diuzszej perspektywie, mimo obnizenia stop zastapienia,
realna wysoko$¢ §wiadczen emerytalnych mierzona wedtug dzisiejszej sity nabywczej bedzie
wyzsza. Mimo to proponuje si¢ wprowadzenie zach¢t podatkowych w celu promowania idei
dobrowolnego oszcz¢dzania na emeryturg, co stanowi¢ begdzie instytucjonalne wsparcie
panstwa dla indywidualnej zapobiegliwo$ci obywateli. Dobrowolne oszczgdzanie ma
kluczowe znaczenie dla zapewnienia dodatkowego dochodu po zakonczeniu aktywnosci
zawodowej oraz pomoze utrzymac ubezpieczonym po przejsciu na emeryturg dotychczasowa
stopg zyciowa. Rowniez z tego wzgledu konieczne jest rozwinigcie i promowanie obecnie
dostepnych form ubezpieczen emerytalnych, takich jak Pracownicze Programy Emerytalne.

Nalezy w tym miejscu podkresli¢, ze wprowadzenie nowych form oszczgdzania na emeryturg

nie oznacza rezygnacji z dotychczas funkcjonujacego systemu IKE.

W zwiazku z zaproponowanymi zmianami w przepisach ustawy o indywidualnych
kontach emerytalnych polegajacych na mozliwo$ci zatozenia dodatkowego indywidualnego
konta zabezpieczenia emerytalnego i przyj¢tym zatozeniu, ze wptaty na IKZE begda odliczane
od podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od o0s6b fizycznych, zaistniata
konieczno$¢ dokonania zmian w ustawie z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od

0sob fizycznych (Dz. U. 22010 r. Nr 51, poz. 307, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,PIT”.

W zwiazku z powyzszym zdefiniowano w ustawie PIT ustawg o indywidualnych
kontach emerytalnych oraz indywidualne konta emerytalne, odwotujac si¢ do poje¢ zawartych
w ustawie o indywidualnych kontach emerytalnych. W tym celu wprowadzono odpowiednie

zmiany w stowniczku, dodajac pkt 27 — 29 (zmiany w art. 5a ustawy PIT).

Przepisy ustawy o indywidualnych kontach emerytalnych dotyczace zasad
funkcjonowania IKZE nie przewiduja w okresie oszczedzania wyplaty $rodkow
zgromadzonych na tym koncie. W konsekwencji przyjgto, ze opodatkowaniu bgdzie podlegat

zwrot catkowity z IKZE, wyptata z tego konta po zakonczeniu okresu oszczgdzania oraz
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wyplata $rodkow zgromadzonych przez oszczedzajacego na IKZE na rzecz osoby

uprawnionej na wypadek $Smierci oszczgdzajacego.

Wypfaty te stanowi¢ beda przychody, o ktorych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 ustawy PIT,
tj. przychody z innych Zrédet. Zmiany w tym zakresie polegaty na uzupehieniu katalogu
przychodow z innych zrodet wymienionych w art. 20 ustawy PIT o zwrot catkowity z IKZE,
wyplatg po zakonczeniu okresu oszczedzania oraz wyptate na rzecz osoby uprawnionej po
$mierci oszczgdzajacego. Zwolniono natomiast z opodatkowania wyplaty transferowe
srodkow zgromadzonych przez oszczedzajacego migdzy instytucjami prowadzacymi IKZE
oraz wyptlaty transferowe dokonane na IKZE osoby uprawnionej na wypadek $mierci
oszczgdzajacego (dodanie w art. 21 w ust. ustawy PIT pkt 58b). Ustawa o indywidualnych
kontach emerytalnych przewiduje w okresie od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia
2012 r. mozliwo$¢ przeniesienia srodkow zgromadzonych przez oszczgdzajacego na IKE do
IKZE. W konsekwencji, nie chcac pogorszy¢ warunkéw przenoszacego oszczgdnosci,
proponuje si¢, aby kwota $rodkéw przekazana z IKE do IKZE byla takze zwolniona od
podatku dochodowego. Srodki przenoszone z IKE na IKZE beda stanowi¢ wptate na IKZE.
Whptlata ta bedzie podlega¢ odliczeniu od dochodu na zasadach okreslonych w ustawie o
podatku dochodowym od os6b fizycznych. Nadwyzka tej wplaty ponad limit wptlat
przypadajacy w danym roku podatkowym bedzie podlegata odliczeniu w kolejnych latach. W
okresie odliczen od dochodu $rodkow przeniesionych z IKE na IKZE, oszczedzajacemu nie

przystuguje prawo do wptat na IKZE.

Kwota wyptaty po zakonczeniu okresu oszczg¢dzania bedzie podlegata opodatkowaniu na

takich samych zasadach, jak wyptaty z tytulu oszczedzania tylko na IKZE.

Mozliwo$¢ zmniejszenia podstawy opodatkowania o kwot¢ wptacona w roku podatkowym na
IKZE wynika¢ bedzie z dodawanego pkt. 2b w art. 26 w ust. 1 w ustawie PIT. Przepis ten
umozliwi odliczenie wptat na IKZE w wysokosci okreslonej w przepisach o indywidualnych
kontach emerytalnych. Z uwagi na fakt, iz z odliczenia beda mogty skorzysta¢ rowniez osoby
prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza opodatkowana jednolita 19 % stawka podatku
dochodowego konieczne jest dokonanie odpowiednich zmian w art. 30c ustawy PIT, ktére
polegaja na odwotaniu si¢ do zmian zaproponowanych w art. 26 ustawy PIT. Nalezy dodac¢, iz
ustawa o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychoddéw osiaganych przez

osoby fizyczne nie wymaga zmiany w tym zakresie. Ustawa ta bowiem w art. 11 dotyczacym

12



mozliwosci odliczen od przychodu odwoluje si¢ do ,catego” art. 26 ustawy o podatku

dochodowym od o0séb fizycznych.

Srodki zgromadzone przez oszczedzajacego po zakoficzeniu umowy moga byé zgodnie
z przepisami regulujacymi dziatanie IKZE wyplacone jednorazowo lub w ratach. Wyptata
swiadczenia nastgpowaé bedzie przez minimum 10 lat, chyba Ze okres oszczedzania
w ramach IKZE byt krétszy (jednak nie mniej niz 5 lat). W takim przypadku wyptata
srodkow bedzie moglta by¢ pobierana przez okres réwny okresowi oszczgdzania.
Opodatkowanie jednorazowej wyptlaty sprzyja obnizeniu jej oplacalnosci, co jest zgodne
z intencja ustawodawcy, aby gromadzone dodatkowo S$rodki przeznaczone byty na zakup

$wiadczenia emerytalnego.

W przypadku wyptaty jednorazowej oszczedzajacy wykaze kwot¢ wyptaty z IKZE — na
podstawie informacji otrzymane;j z instytucji dokonujacej wyplaty — w zeznaniu sktadanym za
rok, w ktorym t¢ wyptate¢ otrzymat. Natomiast przy wyptacie w ratach podatek bedzie

pobierany w formie zaliczek przez platnika (instytucj¢ wyptacajaca).

Realizacja tych zatozen sa zaproponowane zmiany w art. 35 ustawy PIT regulujace obowiazki
sporzadzenia rocznej informacji (w przypadku jednorazowej wyplaty) i obowiazki ptatnika

w odniesieniu do wyptat cyklicznych.

Pozostate zmiany zawarte w projekcie maja charakter ,,techniczny”, polegajacy na zastapieniu
uzytych w ustawie wyrazow ,,indywidualne konto emerytalne” (w roznych odmianach)

zaproponowanym w stowniczku (art. Sa pkt 28 ustawy PIT) skrotem ,,IKE”.

W chwili obecnej w tzw. III filarze — dobrowolnym zabezpieczeniu emerytalnym —
funkcjonuja dwie formy oszcz¢dzania — indywidualne konta emerytalne oraz pracownicze

programy emerytalne.

Zgodnie z ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych (Dz. U.
Nr 116, poz. 1205, z p6ézn. zm.) prawo do wptat na IKE przystuguje osobie, ktora ukonczyta
16 lat. Osoba matoletnia moze dokonywaé¢ wptat na IKE tylko w roku kalendarzowym,
w ktorym uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie umowy o pracg

1 w wysokosci nieprzekraczajacej tych dochodow.

Indywidualne konto emerytalne jest prowadzone na podstawie pisemnej umowy zawartej

przez oszczgdzajacego z: funduszem inwestycyjnym badz podmiotem prowadzacym
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dziatalno$¢ maklerska badz zaktadem ubezpieczen w formie umowy ubezpieczenia na zycie
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym, badz bankiem. Zacheta do dodatkowego
oszcz¢dzania na emeryturg na IKE jest zwolnienie z podatku od zyskoéw kapitalowych.
Zwolnienie podatkowe przystugujace osobie oszczedzajacej na IKE ograniczone jest limitem

kwotowym.

Ponizsza tabela przedstawia limity wptat na IKE oraz wartosci $rednich wptat w latach

2006 —2010.

Rok Limit wplat (z}) Wartos$¢ Sredniej wplaty (z})
2006 3521 2199
2007 3697 1719
2008 4 055 1 561
2009 9579 1 850
2010 9579 1971

Pomimo istnienia zach¢ty podatkowej w postaci zwolnienia z podatku od zyskow kapitatowych,
liczba 0s0b oszczedzajacych dodatkowo na swoje zabezpieczenie emerytalne na IKE nie jest

znaczna. Ponizsza tabela przedstawia liczbg prowadzonych IKE w latach 2006 — 2010.

31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2010

Zaktady ubezpieczen 634 577 671 894 633 665 592 973 579 090
Towarzystwa funduszy 144 322 192 206 173776 172 532 168 664
inwestycyjnych

Podmioty prowadzace 8 156 8782 9985 11732 14 564
dziatalno$¢ maklerska

Banki 53208 42 520 36 406 31982 30 148
Razem 840 263 915 492 853 832 809 219 792 466

W zwiazku z powyzszym oraz niepelnym wykorzystaniem limitéw wplat, warto$¢ srodkow

zgromadzonych na IKE przedstawia si¢ jak w ponizszej tabeli (warto$¢ aktywéw w IKE

w latach 2006 — 2010 (w tys. z}):

31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2010

Zaktady ubezpieczen 491 406 722 646 716 738 964 146 1167 642
Towarzystwa funduszy 578 106 846 458 564 263 800 436 972 295
inwestycyjnych

Podmioty prowadzace 67 081 96 157 121 060 190 659 293 762
dziatalno$¢ maklerska

Banki 161 952 199 309 211728 244 180 292 696
Razem 1298 545 1864 570 1613 789 2199 421 2 726 395
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Zgodnie z ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych

(Dz. U. Nr 116, poz. 1207, z pdézn. zm.), pracodawca tworzy dla swoich pracownikéw

program emerytalny, bedacy dobrowolna formg oszczgdzania, umozliwiajacy gromadzenie

srodkow na przyszta emeryturg. Do instytucji finansowej, wskazanej w zaktadowej umowie

emerytalnej, odprowadzane sa $rodki z tytulu skladki podstawowej, ktéra finansuje

pracodawca oraz $rodki z tytutu sktadki dodatkowej wnoszonej dodatkowo dobrowolnie przez

uczestnikow programu z wiasnych srodkow.

PPE moga by¢ prowadzone w jednej z czterech form:

inwestycyjnego,

w formie pracowniczego funduszu emerytalnego,

w formie umowy o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do funduszu

w formie umowy grupowego ubezpieczenia na zycie pracownikow z zaktadem

ubezpieczen jako grupowe ubezpieczenie na zycie z ubezpieczeniowym funduszem

kapitalowym,

w formie zarzadzania zagranicznego.

Ponizsze zestawienia przedstawiaja liczbg osob, ktore przystapity do pracowniczych

programéw emerytalnych oraz wartos¢ srodkow zgromadzonych w PPE.

Liczba uczestnikow PPE w latach 2006 — 2009
31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2009
Umowa grupowego ubezpieczenia na zycie 119 169 133 895 130 221 133 989
pracownikéw z zakladem ubezpieczen w
formie grupowego ubezpieczenia na zycie z
ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym
Umowa o wnoszenie przez pracodawce 101 597 118 168 135573 141 199
sktadek  pracownikow  do  funduszu
inwestycyjnego
Pracowniczy fundusz emerytalny 60 729 60 058 59215 58 356
Razem PPE 281 495 312121 325009 333 544
Aktywa PPE w latach 2006 — 2009
31.12.2006 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2009
Umowa grupowego ubezpieczenia na zyciel
pracownikow z zakladem ubezpieczel W| 03 040 175 |1 202 930 767] 999 683 841 | 1435 157 744

formie grupowego ubezpieczenia na zycie Z
ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym

Umowa o wnoszenie przez pracodawce

1 132 554 330

1 554 002 287

1 572306 698

2230324 559

856 766 909

1 049 503 001

1 035 745 265

1332 753 982

sktadek  pracownikow do funduszu
inwestycyjnego

Pracowniczy fundusz emerytalny

Razem PPE

2793 161 419

3 806 436 056

3 607 735 805

4998 236 286
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Powyzej przedstawione dane dotyczace zaréwno liczby uczestnikow, jak i1 $rodkow
zgromadzonych w ramach III filara dobrowolnego zabezpieczenia emerytalnego pokazuja, iz
dotychczasowe rozwiazania i zachgty dotyczace gromadzenia dodatkowych $rodkéw na

przyszta emeryturg nie sa wystarczajaco efektywne.

Majac to na uwadze, uzasadnione jest wprowadzenie nowego rozwiazania, ktore jeszcze
skuteczniej powinno zacheci¢ obecnie pracujacych do dodatkowego, indywidualnego
gromadzenia oszczednos$ci, ktére pozwola zachowaé osobom przechodzacym na emeryture

satysfakcjonujacy dla nich poziom zycia po uzyskaniu uprawnien emerytalnych.

Zmiany w ustawie o indywidualnych kontach emerytalnych

W ramach projektowanych zmian w ustawie o indywidualnych kontach emerytalnych
proponuje si¢ zmiang polegajaca na wprowadzeniu mozliwosci gromadzenia oszcz¢dnos$ci na
IKE — obok ustanowionych w obowiazujacej ustawie: wyodrgbnionego zapisu w rejestrze
uczestnikow  funduszu inwestycyjnego, wyodrgbnionego rachunku w podmiocie
prowadzacym dziatalno§¢ maklerska, wyodrgbnionego rachunku w ubezpieczeniowym
funduszu kapitalowym, wyodrebnionego rachunku bankowego — réwniez w wyodrgbnionym
dobrowolnym funduszu emerytalnym prowadzonym przez powszechne towarzystwo

emerytalne (PTE).

Podstawowym zalozeniem projektowanych zmian jest mozliwo§¢ zakladania przez
oszczgdzajacych indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE) oraz przyjecie,
ze wptaty na IKZE beda odliczane od podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od
osob fizycznych. Kwota wplat na IKZE zostaje ustalona w wysokosci 4 % podstawy wymiaru
sktadki na ubezpieczenie emerytalne ustalonej zgodnie z przepisami ustawy z dnia 13
pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (nie wigcej niz 4 % kwoty
ograniczenia rocznej podstawy wymiaru sktadek na ubezpieczenie emerytalne i rentowe na
podstawie ustawy o systemie emerytalnym, tj. 30-krotnos$ci przecigtnego miesi¢cznego

wynagrodzenia w gospodarce).

Jednoczesnie dla osob, ktorych podstawa wymiaru sktadki na ubezpieczenie emerytalne jest
niska, a osoby te chciatyby dokonywac wigkszych wplat na IKZE, zawarto rozwiazanie, iz
w przypadku, gdy kwota nie przekracza 4 % rownowarto$ci 12-krotnosci minimalnego

wynagrodzenia za pracg, oszczgdzajacy moze dokona¢ w roku kalendarzowym wplaty na
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IKZE do wysokosci 4 % rownowartosci 12-krotnosci minimalnego wynagrodzenia za prace

w poprzednim roku kalendarzowym.

Projekt przewiduje, przez odpowiednie stosowanie przepisow dotyczacych IKE, ze IKZE

moze by¢ prowadzone przez zawarcie Umowy Zz:

1) funduszem inwestycyjnym albo
2) podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ maklerska o §wiadczenie ustug polegajacych na
wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych i prowadzenie
rachunku papieréw wartosciowych oraz rachunku pienigznego, albo
3) zakladem ubezpieczen — ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym, albo
4) bankiem o prowadzenie rachunku bankowego. Warto zaznaczy¢, ze z uwagi na
dlugookresowy charakter lokowania §rodkow w ramach IKZE, ta forma oszcz¢dnos$ci
emerytalnych bedzie pozytywnie oddzialywac¢ na stabilno$¢ systemu bankowego.
Dodatkowo wprowadzona zostata mozliwo$¢ gromadzenia §rodkow na IKZE przez zawarcie
umowy z dobrowolnym funduszem emerytalnym  prowadzonym przez powszechne
towarzystwo emerytalne (PTE) i dokonywanie wptat do tego dobrowolnego funduszu
prowadzonego przez dane PTE. Oszczedzajacy bedzie mégt zawrze¢ umowe o prowadzenie
IKZE w ramach dobrowolnego funduszu emerytalnego prowadzonego przez wybrane przez
siecbie PTE, zgodnie z przepisami ustawy o organizacji 1 funkcjonowaniu funduszy

emerytalnych.

Wptat na IKZE bgda mogly dokonywaé osoby fizyczne, ktore ukonczyly 16 lat. Dla
maloletnich oszczgdzajacych na IKE zostalo wprowadzone ograniczenie zrodta dokonywania
wptat do przypadku osiagania dochodéw z pracy wykonywanej na podstawie umowy o praceg.
Ustawa wprowadza mozliwos¢ dokonywania wyplaty transferowej srodkow zgromadzonych
na IKZE przez ich przeniesienie do innej instytucji finansowej prowadzacej IKZE
oszczedzajacego.

Wszystkie IKZE (tak jak ma to miejsce w przypadku IKE), jak réwniez operacje dokonywane
na tych kontach, beda specjalnie oznakowane przez instytucje je prowadzace. Odrgbne
oznakowanie IKZE ma przede wszystkim uniemozliwi¢ zaktadanie kilku IKZE przez t¢ sama
osobg, jak rowniez uniemozliwi¢ dokonywanie wptat na IKZE powyzej limitu okre§lonego

W ustawie.
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Projekt przewiduje mozliwo$¢ dokonania wyptaty $rodkow zgromadzonych na IKZE na
wniosek oszczedzajacego po osiagnigciu przez niego wieku 65 lat przy jednoczesnym
dodatkowym obwarowaniu dotyczacym wymaganego okresu gromadzenia oszczgdno$ci na
IKZE — dokonywaniu wptat co najmniej w 5 latach kalendarzowych. Wprowadzenie
minimalnego okresu dokonywania wptat na IKZE ma shuzy¢ zachgceniu oszczg¢dzajacych do
gromadzenia oszczedno$ci na przyszta emerytur¢ w diuzszym terminie. Nalezy bowiem
wskaza¢, ze dlugookresowe gromadzenie oszcz¢dno$ci powinno zagwarantowac¢ akumulacje
srodkow, ktore pozwola oszczgdzajacym na odpowiednie podwyzszenie $wiadczen

emerytalnych.

Wyplata $rodkow przed osiagnigciem 65 roku zycia wigzaé si¢ bgdzie z objgciem petnej sumy

wyplaty podatkiem dochodowym od 0séb fizycznych.

Projekt okresla, ze w przypadku $mierci oszczedzajacego wyptata srodkéw zgromadzonych
na IKZE nastepuje na wniosek osoby uprawnionej, czyli osoby wskazanej przez
oszczedzajacego w umowie o prowadzenie IKZE do otrzymania tych §rodkéw w przypadku

jego $mierci.

Wyptata srodkow zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach,
w zaleznosci od wniosku oszczgdzajacego albo osoby uprawnionej. W przypadku wyplaty
w ratach $rodki zgromadzone przez oszczedzajacego sa wyplacane przez instytucje

finansowe prowadzace IKZE, zgodnie z regulacjami dotyczacymi dziatania tych instytucji.

Zmiany w ustawie o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych

W zwiazku ze zmianami projektowanymi w ustawie o indywidualnych kontach emerytalnych
dotyczacymi mozliwosci prowadzenia IKE oraz IKZE na podstawie umowy zawarte]
z dobrowolnym funduszem emerytalnym prowadzonym przez powszechne towarzystwo
emerytalne (PTE), istnieje konieczno$¢ dokonania odpowiednich zmian w ustawie
o organizacjii funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

Projekt wprowadza rozszerzenie zakresu przedmiotowego dziatalnosci PTE przez
wprowadzenie normy, ze PTE moze prowadzi¢ réwniez indywidualne konto zabezpieczenia
emerytalnego (IKZE) na podstawie umowy zawartej z dobrowolnym funduszem emerytalnym
prowadzonym przez dane PTE. Zapis taki wskazuje na mozliwo$¢ prowadzenia IKE oraz
IKZE przez PTE, bez okreslania obligatoryjnosci wykonywania takiej dzialalno$ci. Zmiany

w ustawie o indywidualnych kontach emerytalnych wprowadzaja regulacj¢ stanowiaca,
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iz oszczgdzajacy moze zawrze¢ umowe¢ o prowadzenie IKE oraz IKZE z dobrowolnym
funduszem emerytalnym, prowadzonym przez wybrane przez siebie PTE, zgodnie
z przepisami ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

Projekt przewiduje, ze wplaty z tytutu zawarcia umowy o prowadzenie IKE oraz IKZE
przez PTE, sa dokonywane na wyodrebniony rachunek dobrowolnego funduszu emerytalnego
prowadzonego przez dane PTE. Wyodrebniony rachunek dobrowolnego funduszu
emerytalnego jest otwierany przez PTE z chwila zawarcia umowy o prowadzenie IKZE.
Wprowadzenie wyodrgbnionego rachunku dobrowolnego funduszu emerytalnego ma stuzy¢
tatwej identyfikacji srodkow gromadzonych w ramach IKE oraz IKZE i ich oddzieleniu od
srodkow zarzadzanych przez dane PTE w otwartym funduszu emerytalnym. Wptata do
dobrowolnego funduszu emerytalnego prowadzonego przez PTE moze by¢ réwniez dokonana
w wyniku wyplaty transferowej srodkow zgromadzonych na IKE albo IKZE, o ktérej mowa
w ustawie o indywidualnych kontach emerytalnych, a wigc w wyniku ich przeniesienia
z dotychczasowej instytucji finansowej prowadzacej IKE albo IKZE oszczedzajacego.
Whtaty na IKE oraz IKZE oraz dokonane wypflaty transferowe sa przeliczane na jednostki
rozrachunkowe dobrowolnego funduszu emerytalnego, z ktorym zostata zawarta umowa
o prowadzenie IKE albo IKZE.

Do srodkow wptaconych do dobrowolnego funduszu emerytalnego w ramach IKE
oraz IKZE beda miaty zastosowanie odpowiednie regulacje ustawowe dotyczace zaréwno
przeliczania sktadek na jednostki rozrachunkowe.

Jednocze$nie za$, majac na uwadze dobrowolno$¢ gromadzenia $rodkéw w ramach
IKE oraz IKZE, oszczgdzajacy w dobrowolnym funduszu emerytalnym bedzie uprawniony
do dokonywania rozporzadzen $rodkami zgromadzonymi przez siebie w tym funduszu na
wyodrebnionym rachunku IKE oraz IKZE, z jednoczesnym wskazaniem, ze w przypadku
$mierci oszczedzajacego na IKE oraz IKZE zastosowane zostana regulacje ustawy
o indywidualnych kontach emerytalnych.

Réwniez w  zakresie dotyczacym warunkow nabycia przez oszczgdzajacego
w dobrowolnym funduszu emerytalnym uprawnien do wyptaty §rodkéw zgromadzonych na
wyodrebnionym rachunku IKE oraz IKZE zastosowanie beda miaty odpowiednie przepisy
ustawy o indywidualnych kontach emerytalnych.

Projekt zawiera nowe rozwiazania dotyczace zmiany przez ubezpieczonego
dotychczasowego funduszu emerytalnego. Zgodnie z projektowanym art. 81 ust. 5a
w przypadku przystapienia do otwartego funduszu zawarcie umowy z tym funduszem

nastgpuje wylacznie w trybie korespondencyjnym. Dodatkowo w zmienianym art. 84
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proponuje si¢ przeniesienie ci¢zaru obowiazku zawiadomienia dotychczasowego OFE —
z ubezpieczonego na fundusz emerytalny, do ktorego ubezpieczony przystapit. Proponuje si¢
bowiem wprowadzenie regulacji, zgodnie z ktora jezeli czlonek OFE przystgpuje do innego
OFE, fundusz ten jest obowigzany zawiadomi¢ na pi$mie dotychczasowy OFE o zawarciu
umowy z tym cztonkiem.

Z powyzszymi regulacjami powiazane sa zmiany w zakresie dziatalno$ci akwizycyjnej
otwartych funduszy emerytalnych, polegajace na zakazie prowadzenia tej dzialalnosci.
Zmiany w ustawie o nadzorze ubezpieczeniowym 1 emerytalnym oraz Rzeczniku
Ubezpieczonych

Proponowane zapisy maja na celu zmiang dotyczaca sposobu okreslania wysokosci
ptaconych przez PTE kosztéw nadzoru oraz kosztow na pokrycie dziatalnosci Rzecznika
Ubezpieczonych. Zgodnie z projektowana zmiana, koszty te maja natomiast stanowi¢ iloczyn
sredniej rocznej warto$ci aktywoéw OFE zarzadzanego przez dane PTE oraz okreslonej
procentowo stawki, przy czym S$rednia roczna warto$¢ aktywow OFE ma by¢ wyliczana na
podstawie warto$ci aktywow OFE ustalanej na ostatni dzien roboczy kazdego miesiaca
danego roku kalendarzowego. Przepis ustawy wskazywatby — tak jak ma to miejsce obecnie —
gérng granice stawki, ktora zostataby dookreslona przepisami aktow wykonawczych, na
takim poziomie, ktéry zachowalby obecny poziom wptat ponoszonych przez PTE na rzecz

kosztow nadzoru oraz kosztéw na pokrycie dziatalnosci Rzecznika Ubezpieczonych.

Zmiany w ustawie o emeryturach i rentach

W celu dostosowania infrastruktury instytucjonalnej funkcjonowania Zaktadu
Ubezpieczen Spolecznych do obecnych uwarunkowan prawnych oraz stanu stosunkow
spoteczno-gospodarczych, wprowadza si¢ zmiany w ustawie o emeryturach i rentach
z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, ktére pozwola na wydanie nowego rozporzadzenia,
ktore zastapi obecnie obowiazujace rozporzadzenie Rady Ministrow z 1983 r. w sprawie
postgpowania o §wiadczenia emerytalno-rentowe i zasady wyplaty tych swiadczen, ktérego
unormowania powinny zosta¢ dostosowane do aktualnie obowiazujacego porzadku prawnego.
Wydanie nowego rozporzadzenia stanie si¢ mozliwe po dokonaniu nowelizacji wyzej
wymienionej ustawy, przewidujacej konstrukcj¢ przepisu upowazniajacego odpowiadajacego

zaréwno Konstytucji RP, jak i zasadom techniki legislacyjne;.
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OCENA SKUTKOW REGULACII

1. Podmioty, na ktore oddziatuje projektowana ustawa:

cztonkowie OFE, ubezpieczeni w FUS oraz oszczgdzajacy na IKE,

Otwarte Fundusze Emerytalne oraz zarzadzajace nimi Powszechne Towarzystwa
Emerytalne,

instytucje finansowe oferujace indywidualne konta emerytalne,

sektor finansow publicznych, w tym budzet panstwa, jednostki samorzadu
terytorialnego, Fundusz Ubezpieczen Spotecznych, Urzad Komisji Nadzoru
Finansowego, Zaktad Ubezpieczen Spotecznych, Rzecznik Ubezpieczonych, sady
powszechne,

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

2. Omowienie konsultacji spotecznych

W ramach konsultacji spotecznych projekt otrzymaty nastepujace podmioty:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)
11)
12)
13)
14)
15)
16)
17)

Polska Konfederacja Pracodawcow Prywatnych Lewiatan,
Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych,

PTE POLSAT S.A,,

PTE POCZTYLION-ARKA S.A.,

Business Centre Club,

Trojstronna Komisja ds. Spoteczno-Gospodarczych,
Gielda Papierow Wartosciowych,

Rzecznik Ubezpieczonych,

NSZZ ,,Solidarnos¢ 807,

Ogodlnopolskie Porozumienie Zwiazkéw Zawodowych,
Forum Zwiazkow Zawodowych,

Pracodawcy RP,

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych,

Polskie Stowarzyszenie Inwestorow Kapitatowych,
Polska Izba Ubezpieczen,

Zwiazek Rzemiosta Polskiego,

Krajowy Niezalezny Samorzadny Zwiazek Zawodowy ,,Solidarnos¢ 807,
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18)
19)
20)
21)
22)

Wolny Zwiazek Zawodowy ,,Sierpien 80 Konfederacja,

Pracodawcy Rzeczypospolitej Polskiej,

Krajowa Izba Gospodarcza,

Zwiazek Bankow Polskich,

W dniu 24 stycznia 2011 r. projekt zostal skierowany do Komisji Wspolnej Rzadu
1 Samorzadu Terytorialnego. Projekt byl przedmiotem obrad podczas posiedzen
zespotow problemowych KWRIiST oraz podczas posiedzenia plenarnego w dniu
23.02.2011 r. W zalaczeniu do projektu przekazuje si¢ pismo Sekretarza Komisji
Wspdlnej Rzadu i Samorzadu Terytorialnego w sprawie opinii KWRiST do projektu.

Uwagi do projektu wptynety od:

1))
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

Zwiazku Przedsigbiorstw i Pracodawcow,

Krajowej Izby Gospodarczej,

Polskiej Rady Biznesu,

dr Marka Szczepanskiego — Katedra Nauk Ekonomicznych Politechniki Poznanskiej,
Polskiego Towarzystwa Ekonomicznego,

Zwiazku Bankow Polskich,

Business Centre Club,

Stowarzyszenia Rynku Kapitatowego UNFE,

p. Arkadiusza Hruszowca,

10) Polskiej Izby Posrednikéw Ubezpieczeniowych i Finansowych,

11) Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego POCZTYLION-ARKA,

12) Polskiej Izby Ubezpieczen,

13) Gieldy Papierow Warto$ciowych,
14) Izby Doméw Maklerskich,

15) Pracodawcow Rzeczypospolitej Polskiej,

16) Stowarzyszenia Emitentow Gieldowych,

17) Polskiego Stowarzyszenia Inwestoréw Kapitatowych,

18) PKPP Lewiatan,

19) Zwiazku Rzemiosta Polskiego,

20) Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami,
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21) Polskiego Zwiazku Emerytéw, Rencistow i Inwalidow,

22) Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego POLSAT S.A.,

23) Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.,
24) KK NSZZ ,,Solidarno$¢”,

25) OPZZ Shuzb Panstwowych i Spoteczno-Zawodowych,

26) Forum Zwiazkéw Zawodowych,

27) Izby Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych,
28) Ruchu Wolno$¢ i Godnos¢,
29) OPZZ.

Uwagi do projektu ustawy dotyczyly:

a.

Alternatywnych  propozycji reformy systemu ubezpieczen emerytalnych:
warunkowego zmniejszenia sktadki przekazywanej do OFE na 2 lata oraz pakietu
dodatkowych reform (ulga w podatku dochodowym dla oszczedno$ci na emeryture,
ustawa  zwigkszajaca  efektywno§¢  OFE,  przyspieszenie  prywatyzacji,
zintensyfikowanie negocjacji z KE w sprawie procedury liczenia dtugu, reforma
emerytur pracownikéw stuzb mundurowych, sedziow, prokuratoréw, gornikoéw,
rolnikow, objecie rolnikéw podatkiem dochodowym 1 sktadkami zdrowotnymi,
powiazanie wieku emerytalnego z dlugoscia trwania zycia, reforma systemu
rentowego, etc.). Wymienione propozycje zostaly odrzucone, stanowia one bowiem
bardzo szeroki pakiet — niemozliwy do szybkiej implementacji. Nalezy zauwazy¢, ze
podejmowane obecnie dzialania maja na celu relatywnie szybkie obnizenie potrzeb

pozyczkowych Skarbu Panstwa.

b. Wprowadzenia prawa wyboru dla ubezpieczonych, czy chca nadal oszczedza¢ w OFE

oraz przywrocenia osobom urodzonym w latach 1949 — 1968 prawa do podjecia
decyzji, czy chca naleze¢ do OFE, a takze mozliwosci deklarowania przez
ubezpieczonych, jaki procent sktadki chca inwestowa¢ w 1II filarze. Uwaga zostata
odrzucona. Obecne brzmienie projektu nie narusza zasady praw nabytych za$
przedstawione propozycje mogltyby prowadzi¢ do demontazu systemu emerytalnego
w Polsce.

Niekonstytucyjnosci nowego podziatu sktadki emerytalnej zmniejszajacego czesé
przekazywana do OFE ze wzgledu na naruszenie zasady praw nabytych i zasady

zaufania obywateli do panstwa oraz prawa do zabezpieczenia spolecznego. Uwaga ta
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zostala odrzucona, po konsultacjach uznano, ze zaproponowany ksztatt reformy nie

narusza Konstytucji w tym zakresie.

Ksztattu prawnego indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego w kontekscie
wptywu projektu na sytuacje III filaru, w tym kwestii zgodnosci z Konstytucja
wymogu obligatoryjnego prowadzenia IKZE przez OFE, rozwiazan podatkowych,
optaty karnej, wieku uprawniajacego do wyptaty srodkéw z IKZE oraz mozliwos$ci
wyplaty srodkéw z IKZE przed osiagnigciem tego wieku. Uwagi te zostaly co do
zasady uwzglednione w nowej wersji przepisow przewidujacych dobrowolnosé

tworzenia IKZE przez uprawnione podmioty.

Formuty wptat 1 wyptat srodkow na 1 z IKZE oraz przeptywow Srodkéw w ramach
IKE i1 IKZE oraz migdzy IKE a IKZE (definicje, warunki, terminy i limity wyplat
srodkow, wyplaty transferowe, tryb zwrotu nadplaty, forma wyplaty w ratach, optaty
za zmiang IKZE, optaty od wyptat, etc.). Kwestie te zostaly wyjasnione
w poprawionej wersji projektu.

Partnerzy spoteczni postulowali réwniez wprowadzenie zmian w zakresie
efektywnosci OFE, w tym wprowadzenia wielofunduszowos$ci, uelastycznienia
polityki lokacyjnej (takze przez wprowadzenie nowych instrumentow inwestycyjnych
dedykowanych dla OFE), zmian w sposobie naliczania optat ponoszonych przez PTE
od $redniej rocznej wartosci aktywow, polityki inwestycyjnej OFE, minimalnej
wymaganej stopy zwrotu (benchmarku), poziomu alokacji aktywoéw OFE w okres§lone
grupy lokat, usuni¢cia wymogu, aby inwestycje OFE w akcje warunkowane byty
posiadaniem oceny ratingowej, rozszerzenia dopuszczalnych odchylen oraz gwarancji
minimalnej stopy zwrotu, definicji minimalnej stopy zwrotu, zréznicowania optat
pobieranych przez PTE oraz zmian efektywnosciowych w PPE. Przedmiotem dyskusji
1 uwag byta takze optymalizacja poziomu skiadki do OFE zapewniajaca skuteczne
wprowadzenie zmian efektywnos$ciowych. Wymienione uwagi zostaly odrzucone,

moga one jednak by¢ przedmiotem dalszych analiz.

Powotlania przy Trojstronnej Komisji komitetu monitorujacego, z udziatem ekspertow
delegowanych przez partnerow spotecznych i rzad (komitet miatby oceniaé stan
systemu emerytalnego 1 opiniowa¢ propozycje niezbednych korekt) oraz
wprowadzenie do rad nadzorczych poszczegolnych towarzystw emerytalnych
przedstawicieli ubezpieczonych desygnowanych przez organizacje zwiazkowe

1 przedstawicieli pracodawcow. Jezeli chodzi o komitet monitorujacy, opracowana
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Uwagi

zostata koncepcja Spotecznej Rady Bezpieczenstwa FEmerytalnego, organu

opiniodawczo-doradczego przy KNF, jednak nie zyskata ona akceptac;ji.

Charakteru prawnego subkonta w ZUS jako elementu integralnosci II filara oraz
charakteru srodkow na tym subkoncie (w tym nieuwzglednienia analogicznych jak
w OFE zasad dziedziczenia skfadki zapisywanej na subkoncie w ZUS zostaty
uwzglednione przez zmiang odpowiednich zapisoéw). Uwagi te zostaly uwzglednione
poprzez wprowadzenie w tym zakresie analogicznych zasad, jak w przypadku

srodkow z OFE.

Wysokosci optat dla ZUS w tym za prowadzenie subkonta (0,4 % wartosci
zaewidencjonowanych sktadek) oraz zmniejszenia optaty na rzecz ZUS uiszczanej od
sktadek przekazywanych do OFE. Uwagi te zostaly odrzucone. Wzrost kosztow
bedzie istotnie nizszy niz obecnie pobierane optaty.

Usunigcia w art. 191 ust. 1 ustawy o OFE, dotyczacym wysyitki informacji rocznej,
zapisu o formie pisemnej i liScie zwyklym i pozostawienia zapisu, ze w razie sporu
cigzar dowodu dostarczenia informacji, o ktérej mowa w ust. 1, spoczywa na funduszu
1 zwiazanych z tym watpliwos$ci, czy oznacza to konieczno$¢ wystania listu za
potwierdzeniem odbioru. Uwaga zostala uwzgledniona przez odpowiednia zmiang
przepisu.

Uwagi w zakresie przediuzenia vacatio legis projektu. Uwagi zostaty przyj¢te.

Uwagi do techniki legislacyjnej, w szczego6lnosci dotyczace odpowiedniego
stosowania ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych
oraz inne uwagi redakcyjno-techniczne zaproponowane przez partnerow spotecznych
zostaty uwzglednione w poprawionej wersji projektu.

do uzasadnienia 1 OSR:

Uwagi dotyczace zalozen makroekonomicznych oraz wysokosci $wiadczenia 1 stopy
zastapienia nie zostaly uwzglednione. Nalezy zauwazyé, ze zalozenia warto$ci
makroekonomicznych do ustawy budzetowej oraz wieloletnich planéw finansowych
panstwa sa generalnie spojne z zatozeniami przyjetymi w projekcie. Ponadto
watpliwosci dotyczace zatozen byly przedmiotem dyskusji podczas posiedzenia
zespotlu problemowego Komisji Trojstronnej. Jezeli chodzi o wysoko$¢ $wiadczenia
1 stope zastapienia, w wariantach przewidujacych znaczny wzrost limitu inwestycji

w akcje, najbardziej prawdopodobnym wynikiem jest wzrost oczekiwanej wysokosci
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przysztych §wiadczen — przeprowadzone symulacje zakladaja dalszy stopniowy wzrost
limitu akcji w portfelu po 2020 .

b. Uwagi dotyczace dodatkowych wyliczen (np. kosztow prowadzenia subkont przez
ZUS) zostaly uwzglednione 1 odpowiednie zmiany zostaly umieszczone

w uzasadnieniu.

Dziatalnos¢ lobbingowa:

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalno$ci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414 oraz z 2009 r. Nr 42, poz. 337) projekt ustawy
zostal umieszczony w Biuletynie Informacji Publicznej Kancelarii Prezesa Rady Ministrow.
Zaden podmiot nie zglosil zainteresowania pracami nad projektem ustawy w trybie ww.

ustawy.

3. Wplyw na sektor finansow publicznych, w tym budzet panstwa i budzety jednostek
samorzadu terytorialnego

Ograniczenie cz¢sci sktadki emerytalnej przekazywanej do OFE doprowadzi do zmniejszenia
potrzeb pozyczkowych oraz tempa narastania dlugu publicznego. Réwnoczesnie
wprowadzenie zachg¢t podatkowych do dodatkowego oszczg¢dzania doprowadzi do mniejszych
wpltywow podatkowych sektora. Skutki finansowe tych zmian zostaty przedstawione w tabeli

ponizej (w mld zt; ceny biezace).

2. Koszty ulgi podatkowejw |3 Spadek netto 4. Spadek potrzeb
1. Poprawa salda zaleznosci od odsetka potrzeb pozyczkowych (,,1-2A”)
funduszu ubezpieczonych decydujacych si¢ . z uwzglednieniem
9) pozyczkowych
emerytalnego™ po na dodatkowe ubezpieczenie na dany rok kosztu finansowania
zmniejszeniu skladki I
emerytalnej . 10)
trafiajacej do OFE A.100% B.50% | C.10% . mlln'ZA’”) mld z} % PKB
LR

2011 9,4 0,0 0,0 0,0 9,4 9,7 0,7%
2012 18,3 0,0 0,0 0,0 18,3 19,2 1,2%
2013 18,3 3,5 1,8 0,4 14,8 16,7 1,0%
2014 18,5 3,8 1,9 0,4 14,7 17,6 1,0%
2015 18,8 4,1 2,1 0,4 14,7 18,5 1,0%
2016 19,9 4,4 2,2 0,4 15,5 20,2 1,0%
2017 19,8 4,6 2,3 0,5 15,2 20,9 1,0%
2018 20,8 4,8 2,4 0,5 16,0 22,6 1,0%
2019 21,7 5,1 2,6 0,5 16,6 24,1 1,0%
2020 22,6 53 2,7 0,5 17,3 25,8 1,0%

Zrédto: DAS KPRM na podstawie szacunkéw MF.

* Réznica migdzy wptywami sktadkowymi a wydatkami.
1o Przy zatozeniu, ze 100 % ubezpieczonych decyduje si¢ na dodatkowe ubezpieczenie emerytalne.
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Laczny spadek potrzeb pozyczkowych w latach 2011 — 2020 bgdzie wynosit ok. 195 mld zi,

co stanowi¢ bedzie 7,6 % prognozowanego na 2020 r. PKB'".

W mysl art. 3 ust. 2 ustawy z dnia 13 listopada 2003 r. o dochodach jednostek samorzadu
terytorialnego, jednostki samorzadu terytorialnego maja udziat we wplywach z podatku
dochodowego od 0s6b fizycznych. Wysoko$¢ udziatu we wptywach z podatku dochodowego
od 0s06b fizycznych wynosi odpowiednio: 37,12 % — dla gmin, 10,25 % — dla powiatow oraz
1,6 % — dla wojewodztw. W zwiazku z tym koszt wprowadzenia ulgi podatkowej (spadek
wptywow z PIT przedstawiony w tabeli w punkcie 2) roztozy si¢ na poszczegodlne szczeble

zgodnie z udziatami procentowymi przedstawionymi powyzej.

Wyzsza czg$¢ skladki emerytalnej przekazywana na subkonto w ZUS oznacza zar6wno
wyzsze przyszte emerytury, jak 1 wyzsze przyszte skladki zbierane przez ZUS. Ponizszy
wykres przedstawia wptywy sktadkowe 1 wydatki funduszu emerytalnego w sytuacji bez
wprowadzenia zmian w wysokoS$ci skladki emerytalnej przekazywanej do OFE oraz po jej
zmniejszeniu zgodnie z proponowang ustawa (koszty z tytulu dziedziczenia zaprezentowano

w dalszej czg$ci uzasadnienia).

' Analize wplywu proponowanych zmian w systemie emerytalnym na dlugookresowa stabilno§¢ finansowa
mozna réwniez oprze¢ na metodzie Komisji Europejskiej (Sustainability Report 2009). Wyliczany przez nia
wskaznik S1 wskazuje na skalg trwalego dostosowania strukturalnego salda pierwotnego wymagana dla
osiagnigcia odpowiedniego poziomu dlugu brutto w okreslonym horyzoncie (60 % PKB w 2060r1.), po
uwzglednieniu dodatkowych wydatkéw ponoszonych w tym horyzoncie, wynikajacych ze starzenia sig
spoleczenstwa. Wskaznik ten jest suma nast¢pujacych sktadnikow:

1. Initial Budgetary Position (IBP) pokazujace wymagane strukturalne dostosowanie wynikajace z wyjsciowe;j
pozycji budzetowej. IBP mozna dalej rozbi¢ na wyjsciowe, pierwotne saldo strukturalne, koszt odsetek od
wyjsciowego dtugu oraz warto$¢ przysztych, zdyskontowanych dochodéw z tytutu wiasnosci.

2. Debt requirement (DR) pokazujace dostosowanie do poziomu 60 % PKB, co oznacza, ze dla krajéw ponizej
tego poziomu wskaznik ten przyjmie warto$¢ negatywna.

3. Long term cost of ageing (LTC) pokazujace zmiang dlugookresowych kosztow netto zwigzanych ze
starzeniem ludnosci.

Przeprowadzone zmiany polepszaja pierwotne saldo strukturalne o ok. 0,9 pkt, w wyniku czego o taka sama

warto$¢ poprawia si¢ wskaznik IBP. Jednocze$nie, rosna wydatki emerytalne, w wyniku czego o 0,2 pkt

pogarsza si¢ wskaznik LTC. W rezultacie jednak, wskaznik S1 poprawia si¢ o 0,7 pkt.
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Zrédto: Obliczenia DAS KPRM na podstawie modelu FUS09 zbudowanego w ZUS. Wykres nie
uwzglednia kosztéw dziedziczenia.

W horyzoncie prognozy (do 2060 r.) wzrost wptywow sktadkowych jest wyzszy niz wzrost
wydatkow funduszu emerytalnego. Jest to spowodowane tym, ze dodatkowe wydatki
z funduszu emerytalnego beda ujawniaty si¢ stopniowo, wraz z przechodzeniem kolejnych
rocznikdw na emeryturg, za§ dodatkowe przychody skladkowe beda si¢ pojawia¢ juz od
2011 r. W dlugim okresie, przy zatozeniu stabilnego udzialu funduszu ptac w PKB,
dodatkowe wydatki emerytalne beda rosty w takim samym tempie jak sktadki, co oznacza, ze

saldo funduszu emerytalnego wskutek wprowadzenia zmian nie powinno ulec zmianie.
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Zrédto: Obliczenia DAS KPRM na podstawie modelu FUS09 zbudowanego w ZUS. Wykres nie
uwzglednia kosztow dziedziczenia.

Wprowadzenie mozliwosci dziedziczenia §rodkéw gromadzonych na subkoncie emerytalnym
w ZUS w ramach II filara, polegajacej na zapisie zewidencjonowanych srodkow na subkoncie
beneficjentow, spowoduje dodatkowo wzrost wydatkéw Funduszu Ubezpieczen Spotecznych
na emerytury zgodnie z warto$ciami przedstawionymi ponizej. Z uwagi na stopniowy wzrost
wartosci srodkéw zewidencjonowanych na subkoncie w ZUS koszt ten bedzie mial charakter

narastajacy w kolejnych latach.

Koszt dziedziczenia jako roinica migdzy wydatkami wydatkami na swiadczenia z funduszu emerytalnego w
warunkach proponowanych zmian z dziedziczeniem i bez dziedziczenia) - kwoty zdyskontowane inflacjana 2009 r.
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Zrédto: Szacunki ZUS (zaokraglone do dziesigtnych czesci mld zb).
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Utworzenie subkonta w ZUS w ramach II filara prowadzi¢ bgdzie do powstania dodatkowych
kosztow dla Zaktadu Ubezpieczen Spolecznych wynikajacych z koniecznosci modyfikacji
Kompleksowego Systemu Informatycznego ZUS zwiazanej z ewidencjonowaniem sktadek
trafiajacych na subkonto, obstluga procedur waloryzacyjnych czy tez modyfikacja procedur
przyznawania emerytur. Koszt ten Zaklad Ubezpieczen Spotecznych szacuje na 20 min zi
w 2011 r. oraz analogiczna kwote w 2012 r. Réwnocze$nie zgodnie z informacja ZUS na tym
etapie nie jest mozliwe oszacowanie wysokosci wydatkow w zakresie eksploatacji
1 utrzymania systemu KSI. Koszty osobowe zwigzane z obstuga subkont w ZUS w ramach II

filara wyniosa ok. 45 mln zI rocznie.

Prowizja, jaka ZUS otrzymuje z tytutu ponoszonych kosztow poboru i dochodzenia sktadek
na OFE, naliczana jest od kwoty sktadek odprowadzanych do OFE. Konsekwencja
zmniejszenia kwoty sktadek odprowadzanych do OFE bedzie uszczuplenie przychodow
ZUS, przy zwigkszonych zadaniach zwiazanych z obsluga subkonta, prowadzonego w ZUS
dla sktadek na II filar. Zaktada si¢, ze wydatki ponoszone na utworzenie i obstuge subkonta

beda pokrywane z odpisu z FUS (ustalanego corocznie w ustawie budzetowe;j).

Wedtug szacunkow w 2011 r. prowizja wyniostaby 186,04 miln zi 1 taka kwota zostala ujeta
w planie finansowym ZUS. W roku 2011 szacowane uszczuplenie przychodow w zwiazku ze
zmniejszeniem kwoty sktadek odprowadzanej do OFE wyniesie ok. 73 mln zt, przy zalozeniu,
ze projektowana ustawa wejdzie w zycie od 1 maja 2011 r. Poniewaz ustawa budzetowa na
rok 2011 zostata juz uchwalona, brak jest w biezacym roku mozliwosci odpowiedniego
zwigkszenia odpisu. W celu sfinansowania wdrozenia proponowanych zmian, w tym
zwlaszcza modyfikacji systemu informatycznego, ZUS dokona odpowiednich przesunig¢

w planie finansowym na 2011 r.

Zgodnie z przepisem projektowanego art. 40g ust. 4 decyzje w sprawie $wiadczenia
kapitatlowego wydaje 1 $§wiadczenie to wyptaca Zaklad Ubezpieczen Spotecznych, a od
decyzji w sprawie $§wiadczenia przystuguje odwotanie do sadu powszechnego, zatem zmiany
wprowadzane projektowana regulacja moga rowniez dotyczy¢ sadéw powszechnych. Na
chwile obecna nie mozna jednak oszacowaé rozmiaru nastgpstw projektowanych zmian,
a zwlaszcza stopnia ewentualnego zwigkszenia wplywu spraw z zakresu ubezpieczen

spotecznych.
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4. Wplyw na sektor gospodarstw domowych

Z punktu widzenia ubezpieczonych proponowane zmiany nie obniza wysokosci przecigtne]
emerytury z uwagi na:
e utrzymanie lub nawet podwyzszenie w catym II filarze wktadu papieréw udziatlowych,
e zastgpienie obligacji kontem emerytalnym indeksowanym wzrostem PKB (ktory
w krotkim okresie moze by¢ wyzszy, a w dlugim zblizony do oprocentowania
obligacji),

e utworzenie mechanizmu zachgt do dodatkowych oszczednosci emerytalnych.

Utrzymanie lub podwyzszenie udzialu papierow udziatlowych (np. akcji notowanych na
GPW) mozliwe bedzie dzigki podwyzszeniu limitéw inwestycyjnych.

Réwnoczesnie ubezpieczeni otrzymaliby prawo do zmniejszenia podstawy opodatkowania
o dodatkowe sktadki emerytalne w wysokosci od 4 % podstawy wymiaru.

Skutki proponowanych zmian dla wysokos$ci przysztych §wiadczen pokazuja ponizsze tabele:
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Wplyw proponowanych zmian na oczekiwang wysoko$¢é emerytur kobiet

Stopy zastapienia Wysokos$é swiadczenia (realna ceny stale 2010 r.)
Rok Przed zmiana | Po zmianie Z dodatkowym Przed Po zmianie Z dodatkowym
. dobrowolnym zZmiang dobrowolnym
urodzenia . q ; :
ubezpieczeniem ubezpieczeniem
brutto |netto'” | brutto | netto | brutto | netto brutto netto | brutto | netto brutto netto

1951 53.3%| 62.0%)| 53.3%| 62.0%| 53.3%| 62.0% 1751 1460 1751 146l 1751 1 461
1952 53.5%| 62.2%)| 53.5%| 62.2%| 53.7%| 62.4% 1 821 1518 1822 1519 1 828 1525
1953| 53.3%| 62.0%)| 53.3%| 62.0%| 53.7%| 62.4% 1 885 1572 1886 1573 1899 1583
1954 52.8%| 61.5%| 52.9%| 61.5%| 53.4%| 62.1% 1927 1607 1928 1609 1 949 1 625
1955| 51.7%| 60.2%)| 51.8%| 60.3%| 52.5%| 61.1% 1943 1622 1945 1624 1973 1 647
1956| 50.6%| 58.9%| 50.7%| 59.0%| 51.6%| 60.1% 1955 1633 1958 1636 1 994 1 664
1957 49.4%| 57.6%| 49.5%| 57.7%| 50.6%| 59.0% 1960 1639 1965 1643 2 009 1678
1958| 48.2%| 56.3%| 48.3%| 56.4%| 49.6%| 57.9% 1 965 1644 1970, 1649 2023 1 691
1959 47.1%| 55.0%| 47.2%| 55.2%| 48.7%| 56.8% 1969 1649 1976 1655 2038 1704
1960 45.9%| 53.7%)| 46.1%| 53.9%| 47.8%| 55.8% 1973 1653 1981 1660 2053 1718
1961| 44.8%| 52.5%| 45.1%| 52.7%| 46.9%| 54.8% 1976 1658 1986 1667 2 068 1732
1962 43.7%| 51.2%)| 44.0%| 51.5%| 46.0%| 53.8% 1979 1662 1991 1672 2083 1746
1963| 42.7%| 50.0%)| 43.0%| 50.4%| 45.2%| 52.9% 1985 1668 2000/ 1681 2102 1763
1964| 41.6%| 48.8%| 42.0%| 49.3%| 44.4%| 51.9% 1992 1675 2009, 1690 2123 1782
1965| 40.5%| 47.6%| 41.0%| 48.1%| 43.5%| 51.0% 1999 1684 2019, 1700 2 145 1 802
1966| 39.5%| 46.4%| 39.9%| 47.0%| 42.7%| 50.0% 2007 1692 2030, 1711 2169 1823
1967 38.5%| 45.3%| 39.0%| 45.9%| 41.9%| 49.1% 2017 1703] 2043 1725 2196 1 847
1968| 37.4%| 44.1%)| 38.0%| 44.7%| 41.1%| 48.2% 2029 1715 2058 1738 2226 1873
1969| 36.4%| 43.0%| 37.0%| 43.7%| 40.3%| 47.3% 2 039 1726 2073 1753 2255 1900
1970 35.4%| 41.8%| 36.0%| 42.6%| 39.5%| 46.4% 2047 1735 2085 1765 2284 1926
1971 34.3%| 40.6%| 35.0%| 41.4%| 38.6%| 45.5% 2051 1741 2093 1775 2309 1950
1972 33.1%| 39.3%| 33.9%| 40.1%| 37.7%| 44.4% 2 040 1735 2087 1772 2322 1962
1973| 31.1%| 37.0%| 31.9%| 37.9%| 35.9%| 42.4% 1973 1683 2025 1725 2279 1930
1974| 30.6%| 36.4%| 31.4%| 37.4%| 35.6%| 42.1% 2 001 1708 2055 1752 2330 1974
1975| 30.1%| 35.9%| 30.9%| 36.8%| 35.3%| 41.7% 2030 1734 2085 1779 2 381 2018
1976| 29.6%| 35.3%| 30.4%| 36.2%| 35.0%| 41.4% 2 060 1762 2117/ 1807 2435 2 065
1977 29.1%| 34.8%| 29.9%| 35.6%| 34.7%| 41.0% 2090 1789 2147 1835 2 489 2111
1978| 28.6%| 34.2%)| 29.4%| 35.1%| 34.3%| 40.6% 2123 1819 2180 1865 2 547 2162
1979| 28.1%| 33.7%)| 28.9%| 34.5%| 34.0%| 40.3% 2 158 1851 2215/ 1897 2 608 2214
1980 27.7%| 33.2%)| 28.4%| 34.0%| 33.7%| 39.9% 2196 1886| 2254/ 1932 2 674 2271
1981 27.3%| 32.7%)| 28.0%| 33.5%| 33.4%| 39.6% 2239 1924 2297 1970 2 745 2332
1982 26.9%| 32.2%)| 27.5%| 33.0%| 33.2%| 39.3% 2286 1967 2344| 2013 2 822 2399
1983| 26.5%| 31.8%| 27.1%| 32.5%| 32.9%| 39.0% 2337 2011 2393 2056 2903 2 469
1984| 26.0%| 31.3%| 26.6%| 31.9%| 32.5%| 38.6% 2383 2054] 2436, 2096 2979 2 535
1985 25.6%| 30.8%| 26.1%| 31.4%| 32.2%| 38.2% 2431 2098 2481 2137 3058 2 604
1986 25.2%| 30.4%| 25.7%| 30.9%| 31.9%| 37.9% 2 485 2145 2535 2186 3148 2 681
1987 24.8%| 29.9%| 25.4%| 30.5%| 31.5%| 37.5% 2541 2196| 2594 2238 3223 2747
1988| 24.5%| 29.5%)| 25.0%| 30.1%| 31.1%| 37.0% 2599 2248| 2654 2293 3301 2 815
1989 24.1%| 29.2%)| 24.7%| 29.7%| 30.7%| 36.5% 2 660 2303 2717 2350 3 381 2 886
1990 23.8%| 28.8%| 24.3%| 29.3%| 30.3%| 36.1% 2723 2360| 2782 2407 3463 2 958

Zrédto: Szacunki DAS KPRM.
Zatozenia: wiek emerytalny kobiet 60 lat, 35 lat aktywnosci zawodowej, wejscie do systemu ubezpieczen w wieku 25 lat, wysokos¢
Swiadczenia emerytalnego oraz stopa zastgpienia obliczone dla osoby, ktora przez caly okres aktywnosci zawodowej zarabia
przecietne wynagrodzenie w gospodarce. Dalsze trwanie zycia na podstawie prognozy AWG. Zatozono rowniez realne utrzymanie
obecnych progow podatkowych.

2 Wyliczenie stop zastapienia netto przedstawiono na wniosek Ministra Pracy i Polityki Spolecznej, po przyjeciu projektu przez

Rade¢ Ministrow.
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Wplyw proponowanych zmian na oczekiwana wysoko$¢ emerytur mezczyzn

Stopy zastapienia Wysokos¢ swiadczenia (realna — ceny stale 2010 r.)

Rok Przed zmiana Po zmianie Z dodatkowym Przed Po zmianie Z dodatkowym

urodzenia dobrowolnym Zmiang dobrowolnym

ubezpieczeniem ubezpieczeniem

brutto | netto | brutto | netto | brutto | netto |brutto| netto | brutto netto brutto | netto
1949 64.6%| 74.7%| 64.6%| 74.7%| 653%| 75.5%| 2355 1953 2357 1 955 2381 1974
1950| 63.6%| 73.6%| 63.7%| 73.7%| 64.6%| 74.7%| 2389 10982 2392 1 985 2426, 2011
1951 62.6%| 72.5%| 62.7%| 72.6%| 63.8%| 73.8%| 2419 2008 2423 2011 2466 2046
1952] 61.5%| 71.2%| 61.6%| 71.4%| 63.0%| 72.9%| 2441 2028 2 447 2032 2500[ 2075
1953 60.4%| 70.0%| 60.6%| 70.2%| 62.2%| 72.0%| 2463| 2046 2470 2051 2534, 2104
1954 59.4%| 68.9%| 59.6%| 69.1%| 61.4%| 71.1%| 2485 2065 2493 2072 2568 2133
1955| 58.4%| 67.7%| 58.6%| 68.0%| 60.7%| 70.3%| 2507 2086 2518 2093 2604 2164
1956| 57.4%| 66.6%| 57.7%| 66.9%| 59.9%| 69.5%| 2530 2105 2542 2116 2641 2195
1957| 56.4%| 65.5%| 56.8%| 65.9%| 59.2%| 68.6%| 2552| 2125 2568 2138 2679 2227
1958 55.5%| 64.4%| 55.9%| 64.9%| 58.5%| 67.9%| 2580 2149 2598 2163 2722 2264
1959 54.5%| 63.4%| 55.0%| 63.9%| 57.9%| 67.1%| 2610] 2175 2 631 2192 2769 2304
1960 53.6%| 62.3%| 54.1%| 62.9%| 57.2%| 66.4%| 2642 2203 2 666 2222 2818 2346
1961| 52.6%| 61.3%| 53.2%| 61.9%| 56.5%| 65.6%| 2676 2232 2704 2255 2872 2390
1962| 51.8%| 60.3%| 52.4%| 60.9%| 55.9%| 64.9%| 2715 2266 2 746 2292 2931 2441
1963| 50.9%| 59.3%| 51.5%| 60.0%| 55.3%| 64.2%| 2757 2303 2793 2332 2995 2494
1964| 50.0%| 58.3%| 50.8%| 59.1%| 54.7%| 63.6%| 2801 2341 2 842 2374 3062 2551
1965 49.2%| 57.4%| 50.0%| 58.2%| 54.1%| 62.9%| 2845 2379 2 891 2416 3131 2610
1966| 48.4%| 56.4%| 49.2%| 57.4%| 53.6%| 62.3%| 2889 2417 2940 2 458 3201 2669
1967| 47.4%| 55.4%| 48.4%| 56.4%| 52.9%| 61.6%| 2923| 2447 2979 2493 3262 2721
1968| 46.5%| 54.4%| 47.5%| 55.5%| 52.4%| 60.9%| 2955 2476 3018 2526 3324 2774
1969 46.8%| 54.7%| 47.9%| 55.9%| 52.9%| 61.6%| 3062| 2565 3132 2 621 3463 2888
1970 45.6%| 53.3%| 46.8%| 54.6%| 52.0%| 60.6%| 3077 2580 3154 2642 3511 2930
1971 44.4%| 51.9%| 45.6%| 53.3%| 51.1%| 59.5%| 3087 2591 3173 2 660 3556 2970
1972| 43.0%| 50.4%| 44.3%| 51.9%| 50.1%| 58.4%| 3089 2596 3183 2672 3595 3004
1973| 40.8%| 47.9%| 42.2%| 49.5%| 48.2%| 56.2%| 3027 2549 3131 2 633 35721 2990
1974| 40.0%| 47.1%| 41.4%| 48.6%| 47.6%| 55.5%| 3070, 2587 3176 2673 3648 3054
1975 39.3%| 46.2%| 40.6%| 47.7%| 47.0%| 54.9%| 3114] 2627 3220 2713 3726/ 3120
1976 38.5%| 45.3%| 39.8%| 46.8%| 46.4%| 54.2%| 3161] 2668 3267 2754 3806/ 3190
1977 37.7%| 44.4%| 38.9%| 45.8%| 45.7%| 53.4%| 3207 2710 3313 2795 3888 3260
1978| 36.9%| 43.6%| 38.1%| 44.9%| 45.1%| 52.7%| 3259 2756 3364 2 841 3976/ 3335
1979| 36.2%| 42.7%| 37.3%| 44.0%| 44.5%| 52.0%| 3313| 2805 3417 2 888 4069 3415
1980 35.5%| 42.0%| 36.6%| 43.2%| 43.9%| 51.4%| 3373] 2857 3476 2941 4169 3501
1981 34.9%| 41.3%| 35.9%| 42.4%| 43.4%| 50.9%| 3439 2917 3541 2998 4277 3593
1982 34.3%| 40.6%| 35.3%| 41.7%| 43.0%| 50.3%| 3512] 2980 3612 3061 43931 3692
1983| 33.8%| 40.0%| 34.7%| 41.1%| 42.5%| 49.9%| 3589 3048 3687 3127 4515 3796
1984| 33.2%| 39.4%| 34.1%| 40.3%| 42.0%| 49.3%| 3661 3111 3753 3186 4630 3895
1985| 32.6%| 38.7%| 33.4%| 39.6%| 41.5%| 48.7%| 3736] 3178 3822 3248 4750 3997
1986 32.1%| 38.1%| 32.9%| 39.0%| 41.1%| 48.3%| 3818 3250 3905 3321 4887 4114
1987| 31.7%| 37.6%| 32.4%| 38.5%| 40.6%| 47.7%| 3903] 3326 3996 3401 5004 4214
1988| 31.2%| 37.1%| 32.0%| 38.0%| 40.1%| 47.1%| 3993 3405 4090 3483 5123 4317
1989| 30.9%| 36.7%| 31.6%| 37.6%| 39.6%| 46.6%| 4086 3486 4186 3567 5246| 4423
1990| 30.5%| 36.3%| 31.3%| 37.2%| 39.2%| 46.1%| 4182 3571 4285 3653 5372] 4532

Zrédlo: Szacunki DAS KPRM.

Zatozenia: wiek emerytalny mezczyzn 65 lat, 40 lat aktywnosci zawodowej, wejscie do systemu ubezpieczen w wieku 25 lat,
wysokos¢ swiadczenia emerytalnego oraz stopa zastqpienia obliczone dla osoby, ktora przez caly okres aktywnosci zawodowej
zarabia przecietne wynagrodzenie w gospodarce. Dalsze trwanie Zycia na podstawie prognozy AWG. Zalozono rowniez realne
utrzymanie obecnych progow podatkowych.
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Jak wskazuja wyniki symulacji, proponowane zmiany bgda mialy co do $redniej pozytywny wpltyw na
oczekiwang wysoko$¢ $wiadczen emerytalnych dla wszystkich rocznikéw ubezpieczonych. Ponadto

wyliczenia wskazuja na istotny pozytywny wplyw dodatkowych dobrowolnych ubezpieczen.

P wysokosci emerytur przykladowego rocznika (osob

Ponizej przedstawiono analizg wrazliwoS$ci
urodzonych w 1990 r.) na przyjgte zatozenia co do wysokosci limitu akcyjnego, stopnia jego wykorzystania
oraz poziomu premii przy inwestowaniu w papiery udzialowe (2,25; 3,5 oraz 5,0 % powyzej
oprocentowania obligacji)'”. Pogrubione wartoéci odnosza sie do wariantow, w ktérych wysokosé

emerytury jest nie nizsza niz w przypadku braku zmian.

Wariant A: zwrot z instrumentéw udziatowych o 2,25 % wyzszy niz zwrot z obligacji (w przypadku braku
zmian: emerytura — 4 182 z}; stopa zastapienia — 30,5 %)

Docelowy Proc. Wykorzystania limitu
limit akcyjn
i OFE” Y 50% 60% 70% 80% 90%
40.0% Emerytura| 4075 z 4087 71 4100 zt 4113 zt 4126 zt
Stopa zast. 29.7% 29.8% 29.9% 30,0% 30,1%
62.0% Emerytura| 4109 zt 4130 zt 4151 zt 4173 zt 4196 z1
Stopa zast. 30,0% 30,1% 30,3% 30,4% 30,6%
i Emerytura| 4137 z 4165 71 4193 z1 422371 4255 71
’ Stopa zast. 30,2% 30,4% 30,6% 30,8% 31,0%
ST Emerytura| 4152z 4182z 4215 4249 7t 4285 7k
’ Stopa zast. 30,3% 30,5% 30,8% 31,0% 31,3%

Zrodio: DAS KPRM.

Wariant B: zwrot z instrumentéw udziatowych o 3,5 % wyzszy niz zwrot z obligacji (w przypadku braku
zmian: emerytura — 4 330 zt; stopa zastapienia — 31,6 %)

Docelowy Proc. wykorzystania limitu
limit akcyjn

orE . 50% 60% 70% 80% 90%
40.0% Emerytura| 4 110zt 4130 zt 4152 71 4174 7t 4197 zt
’ Stopa zast.|  30,0% 30,1% 30,3% 30,5% 30,6%
62.0% Emerytura| 4168zt 4203 zt 4241 zt 4280 zt 4322 zt

’ Stopa zast.|  30,4% 30,7% 30,9% 31,2% 31,5%
80.0% Emerytura| 4217z 4265 7t 4317 zk 4373 z1 4433 z1

’ Stopa zast. 30,8% 31,1% 31,5% 31,9% 32,3%
90.0% Emerytura| 4241zt 4297 7t 4357 442271 4 492 71

’ Stopa zast.|  30,9% 31,4% 31,8% 32,3% 32,8%

Zrodto: DAS KPRM.

Wariant C: zwrot z instrumentéw udziatowych o 5 % wyzszy niz zwrot z obligacji (w przypadku braku
zmian: emerytura — 4 531 zl; stopa zastapienia — 33,1 %)

) Analizy opracowane na wniosek partnerow spotecznych z Trdjstronnej Komisji ds. Spoteczno-Gospodarczych.

" zatozono rozpoczecie kariery zawodowej w wieku 25 lat 1 przej$cie na emeryture w wieku 65 lat. Wysokos$¢ emerytury podano
w przeliczeniu na ceny z 2010 r.
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Docelowy Proc. wykorzystania limitu
l'm't(fé‘]f:y’“y 50% 60% 70% 80% 90%
40,0% Emerytura 4155zt 4187 zt 4220 zt 4256 zt 4293 zt
Stopa zast. 30,3% 30,5% 30,8% 31,0% 31,3%
62,0% Emerytura 4246 zt 4304 zt 4366 zt 4433 7zt 4 506 zt
Stopa zast. 31,0% 31,4% 31,9% 32,3% 32,9%
80,0% Emerytura 4325 7k 4407 zt 4497 7zt 4597 71 4707 z
Stopa zast. 31,6% 32,2% 32,8% 33,5% 34,3%
90,0% Emerytura 4366 zt 4461 zt 4567 z 4 685 z1 4 816 z1
Stopa zast. 31,9% 32,5% 33,3% 34,2% 35,1%

Zrodto: DAS KPRM.

Przedstawione warto$ci wskazuja na istotna zalezno$¢ stop zastapienia od pozioméw limitéw akcyjnych
i stopnia ich wykorzystania.

Nalezy zauwazy¢, ze wysoko$¢ emerytur oraz ich wzrost wskutek wprowadzenia zmian w przypadku
mezczyzn jest wyzsza niz w przypadku kobiet. Jest to spowodowane nizszym wiekiem emerytalnym kobiet,
a tym samym krotszym okresem oszczgdzania na emeryturg oraz dluzszym okresem pobierania §wiadczenia.
Stanowi to argument za pilnym rozpoczgciem dyskusji nad przysztym zréwnaniem wieku emerytalnego.
Rownoczesnie, z uwagi na fakt, iz wokot funkcjonowania systemu emerytalnego tocza si¢ skomplikowane
dyskusje, w ktorych ocena skutkow zmian jest silnie determinowana przez przyjmowane zatozenia, nalezy
rozwazy¢ utworzenie niezaleznej instytucji krajowego aktuariusza, monitorujacej funkcjonowanie systemu
ubezpieczen spotecznych oraz przedstawiajacej publicznie potencjalne skutki zmian regulacyjnych.

W najblizszej perspektywie czasowej begdzie réwniez konieczne rozpoczgcie prac nad systemem wyplaty
swiadczen emerytalnych z II filaru systemu emerytalnego. Stosowne przepisy sa konieczne dla
ubezpieczonych, ktoérzy zaczna pobiera¢ §wiadczenia dozywotnie juz od 2014 r. Aby sprawnie wdrozy¢
rozwiazania dotyczace wyptaty dozywotnich emerytur konieczne jest przyjecie stosownych aktow prawnych

w ciagu 2012 r.
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5. Wplyw na konkurencyjno$¢ wewnetrzna i zewngtrzng gospodarki

Zmniejszenie czgs$ci sktadki przekazywanej do OFE doprowadzi do spadku przychodéw PTE, ktore
pobieraja oplatg od przekazanej sktadki w maksymalnej wysokosci 3,5 % (z czego 0,8 % PTE przekazuja
ZUS). Moze to doprowadzi¢ do spadku rentownos$ci PTE oraz zmian w optacalnosci pozyskiwania nowych

klientow.

6. Wptyw na rynek pracy

Proponowane zmiany wptyna na rynek pracy przez zmniejszenie popytu na pracg akwizytorow PTE.
7. Wplyw na sytuacjg i rozwoj regionalny

Proponowane zmiany nie wywieraja wplywu na sytuacje i rozwoj regionalny.

8. Zgodno$¢ z prawem UE

Projektowane zmiany sa zgodne z przepisami Unii Europejskie;.
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9. Zalozenia makroekonomiczne uzyte do szacunkow przedstawionych w OSR (w %)

T zsv:'(:‘ggu rsizl;ye CELY wzrost :vezil(l)ls}; Inflacja bezsrt(())ll)):cia s.tar-y nowy
N s obligacji - (zwrotu z VIO , (zatrudnienia|funduszu| (CPI) (w %) hm.lt hm.lt

PKB realnie akcji WG] plac akeyjny |akeyjny
2011 | 3,5 3,6 5,8 1,4 1,9 3,3 2,3 9,9 40,0 | 42,5
2012 | 4,8 3,4 5,7 3,8 2,7 6,6 2,5 8,6 40,0 | 45,0
2013 | 4,1 3,4 5,7 3,9 2,1 6,1 2,5 7.3 40,0 | 475
2014 | 4,0 3,4 5,6 3,1 1,6 4,7 2,5 7,0 40,0 | 50,0
2015 | 3,7 3,3 5,5 3,0 0,1 3,1 2,5 7,6 40,0 | 52,0
2016 | 3,5 3,2 5.4 2,9 0,0 2,9 2,5 8,0 40,0 | 54,0
2017 | 3.4 3,1 5,4 2,7 -0,2 2,5 2,5 8,6 40,0 | 56,0
2018 | 3,3 3,0 52 2,7 -0,2 2,5 2.4 8,9 40,0 | 58,0
2019 | 32 2,8 5,0 2,7 -0,2 2,5 2,4 9,1 40,0 | 60,0
2020 | 3,1 2,6 49 2,7 -0,1 2,5 2.4 9,1 40,0 | 62,0
2021 | 3,1 2,6 4,9 2,7 -0,1 2,5 2.4 9,1 40,0 | 64,0
2022 | 3,0 2,6 49 2,7 -0,1 2,5 2,3 9,1 40,0 | 66,0
2023 | 3,0 2,7 4.9 2,8 0,0 2,8 2,3 9,1 40,0 | 68,0
2024 | 3,0 2,7 4,9 2,9 -0,1 2,8 2,3 9,0 40,0 | 70,0
2025 | 3,0 2,7 5,0 3,0 -0,1 2,9 2,2 8,8 40,0 | 72,0
2026 | 2,9 2,7 5,0 3,1 -0,1 3,0 2,1 8,8 40,0 | 74,0
2027 | 2,9 2,8 5,0 3,2 0,0 3,2 2,0 8,8 40,0 | 76,0
2028 | 2,9 2,8 5,1 3,3 0,1 3,4 2,0 8,8 40,0 | 78,0
2029 | 2.9 2,8 5,1 3,3 0,1 3,4 2,0 8,6 40,0 | 80,0
2030 | 2,9 2,9 5,1 3,3 0,1 3,4 2,0 8.4 40,0 | 82,0
2031 | 2,9 2,9 5,1 3,3 0,0 3,4 2,0 8,3 40,0 | 84,0
2032 | 2,8 2,8 5,1 3,1 -0,3 2,8 2,0 8,3 40,0 | 86,0
2033 | 2,8 2,8 5,0 3,1 -0,3 2,8 2,0 8,3 40,0 | 88,0
2034 | 2,8 2,8 5,0 3,1 -0,3 2,8 2,0 8,2 40,0 | 90,0
2035 | 2,7 2,7 5,0 3,1 -0,4 2,7 2,0 8,1 40,0 | 90,0
2036 | 2.7 2,7 5,0 3,1 -0,4 2,7 2,0 8,0 40,0 | 90,0
2037 | 2,7 2,7 49 3,2 -0,5 2,7 2,0 7,9 40,0 | 90,0
2038 | 2,6 2,6 49 3,3 -0,7 2,6 2,0 7,8 40,0 | 90,0
2039 | 2,6 2,6 49 3,4 -0,7 2,6 2,0 7,7 40,0 | 90,0
2040 | 2.6 2,6 4.8 3,4 -0,9 2,6 2,0 7,5 40,0 | 90,0
2041 | 2,6 2,6 4,8 3,5 -0,9 2,5 2,0 7,4 40,0 | 90,0
2042 | 2.5 2,5 4.8 3,6 -1,1 2,5 2,0 7,3 40,0 | 90,0
2043 | 2,5 2,5 4,7 3,7 -1,2 2,4 2,0 7,2 40,0 | 90,0
2044 | 25 2,5 4,7 3,7 -1,3 2.4 2,0 7,2 40,0 | 90,0
2045 | 2.4 2.4 4,7 3,7 -1,3 2,4 2,0 7,1 40,0 | 90,0
2046 | 2.4 2,4 4,7 3,8 -1,4 2.4 2,0 7,0 40,0 | 90,0
2047 | 2.4 2,4 4.6 3,8 -1,4 2,3 2,0 6,9 40,0 | 90,0
2048 | 23 2,3 4.6 3,8 -1,5 2.3 2,0 6,7 40,0 | 90,0
2049 | 23 2,3 4,6 3,8 -1,5 2,3 2,0 6,4 40,0 | 90,0
2050 | 2,3 2,3 4,5 3,8 -1,6 2,2 2,0 6,2 40,0 | 90,0
2051 | 2.3 2.3 4,5 3,8 -1,6 2,2 2,0 6,0 40,0 | 90,0
2052 | 22 2,2 4,5 3,8 -1,6 2,2 2,0 6,0 40,0 | 90,0
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i stopy realne el realny Stopa vy |
R Zwrotu stopy wzrost wzrost (Inflacja|bezrobocia| ." . ]
ok |wzrost Yeont¥] wzrost - a limit limit
PKB obligacji - |zwrotu z A zatrudnienia|funduszu| (CPI) w %) e e
realnie akeji plac
2053 | 2,2 2,2 4,4 3,7 -1,5 2,1 2,0 6,1 40,0 | 90,0
2054 | 2,2 2,2 4,4 3,6 -1,4 2,1 2,0 6,0 40,0 90,0
2055 | 2,1 2,1 4.4 3,5 -1,4 2,1 2,0 6,0 40,0 90,0
2056 | 2,1 2,1 4.4 3,5 -1,4 2,1 2,0 6,0 40,0 90,0
2057 | 2,1 2,1 43 3,4 -1,3 2,0 2,0 6,0 40,0 90,0
2058 | 2,0 2,0 4,3 3,3 -1,2 2,0 2,0 6,1 40,0 90,0
2059 | 2,0 2,0 43 3,1 -1,1 2,0 2,0 6,1 40,0 90,0
2060 | 2,0 2,0 4,2 3,0 -1,0 2,0 2,0 6,1 40,0 90,0

Zrédlo: prognoza MF.
Dodatkowo zatozono, ze OFE wykorzystuja limit inwestycji w akcje w 90 % zaréwno przed, jak i po zmianach.

03/39rch
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Minister Spraw Zagranicznych Warszawa, X marca 2011 r.

DPUE - 920 - 139 - 11/as/3

sM-Usl
dot.: RM-10-17-11z207.03.2011 r.

Pan
Maciej Berek
Sekretarz Rady Ministréow

opinia o zgodnoSci z prawem Unii Europejskiej projektu ustawy o zmianie niektorych ustaw
zwiqzanych z funkcjonowaniem systemu ubezpieczen spolecznych wyrazona na podstawie
art. 13 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 4 wrzeSnia 1997 r. o dzialach administracji rzadowej
(Dz. .z 2007 r. Nr65, poz.437 zpo6in.zm.) przez ministra wlasciwego do spraw
czlonkostwa Rzeczypospolitej Polskiej w Unii Europejskiej

Szanowny Panie Ministrze,

w zwigzku z przediozonym projektem ustawy pozwalam sobie wyrazi¢ ponizsza opinig.

Projekt ustawy nie jest sprzeczny z prawem Unii Europejskiej.

Z powazanie

Do wiadomosci:

Pan Michat Boni

Minister Cztonek Rady Ministrow
Przewodniczacy Statego Komitetu Rady Ministrow




Warszawa, ?' marca 2011 1.

MINISTERSTWO
SPRAW WEWNETRZNYCH
I ADMINISTRACJI
Sekretarz Komisji Wspélnej Rzadu i
Samorzadu Terytorialnego

DAP-KWRIST-72- 7- /11

Pan Michai Boni
Minister Czlonek Rady Ministréw

Cztonek Komisji Wspblnej Rzadu
i Samorzadu Terytorialnego

Szanowny Panie Ministrze, - -

w zwiazku z trwajacymi pracami legislacyjnymi ned projekiem ustawy o zmianic
niekidrych ustaw zwigzanych z funkcjonowaniem systemu emerytainego, vprzejmie informuje, 12
na posiedzeniu Komisji Wspblnej Rzadu i Samorzadu Terytorialnego w dniu 23 lutego br.,
przedmiotowy projekt zostat poddany pod dyskusjg. Strona Samorzadowa zglosita ogblng uwage
dot. skutkéw finansowych dla jednostek samorzadu terytorialnego 2 tytulu braku rekompensat
zwigzanych z planowanymi nlgami w podatku dochodowym. Po dyskusii swony uzgodnily, ze
na dodatkowym spotkaniu w Ministerstwie Finanséw, kibre odbylo sie pa posiedzeniu KWRIST
przedmiotowy projekt zostanie ponownie preedyskutowany praez przedstawicieli strony
samorzadowsj KWRIST i przedstawicieli Ministerstwa Finanséw. Jednoczegnie strony KWRiST
wzgodnily, iz jezell sirona samorzadowa na powyzszym spotkeniu nie zglosi zadnych uwag
bedzie mozna prayjas, 4¢ strona samorzadowa nie zgiasza uwag do projekiu.

W zalaczeniu przesylam, do stosownego wykorzystania, zapis z nagrania posiedzenia
Komisji dot. omawianego projektu wraz ze sporzgdzonym w Ministerstwie Finansow projektem
stanowiska z dnia 23 lutego br,. w sprawie projeftu ustawy o zmianie ustawy o zmianie
niekidrych ustaw zwigzanych z funkcjonowaniem sy<termu emerytalnego.

Z powatanicm,

DB —19,1(3«9//«,4
24 oS Q 2/




Zapis do punkiu: Projekt ustawy o zmianie niektdrych ustaw zwiazanych z funkejonowaniem
systeran emerytalnego (Kancelaria Prezesa Rady Ministréw), posiedzenic K'WRIST 23.022011.

Ad. 10. porzgdku obrad

Pan Prezydent Piotr Uszok — Wspbtprzewodniczgey KWRIST poinformowat, 1% do
projektu strona samorzadowa zglasza ogélng uwage dot. ulgi w podatku dochodowym.
Ulga w podatku dochodowym oznacza takze zmmniejszenie dochodéw jst, nie
przewidziano rekompensat z 1ego tytutu dla jst i analiza skutkéw regulacji jest niepeina,

Pan Ryszard Grobelny Prezydent Poznania poinformowal, 72 w ocenie skutkéw
regulacji dokumentu wprowadzono sformulowanie, iz bedzie ubytek dla sektora
finanséw publicznych, czyli takze dla sektora jst. Na_obecnym etapie, wict strona
samorzadows wstrzymuije sig od wydania opipii.

Pan Minister Jerzy Miller poinformowat, iz chodzi o: zapisy dotyczace plynnosci -
koniecznodei pozyczkowej wynikajacej nie ze smniejszenia dochodéw podatkowych,
tylko z tego, 2 w danym roku budzetowyrn, wprawdzie nie bgdzie potrzeby emisji
papiecdw wartofciowych na rzecz dotacji dla ZUS, ale nie bedzie w tym roku
budzetowym dochodéw podatkowych z tytufu dobrowolne wplaty na ubezpieczenie
spoleczne, co nie oznacza, ze persaldo beda mniejsze dochody z tytudu podatku PIT. Jest
mowa, wiec o innym terminie wplaty podatkn dochodowego z tytu danej regulacj
prawnej”.

Pan Ryszard Grobelny Prezydent Poznania poinformowat, iZ: ,potrzeby pozyczkowe 5§
albo na transfer Srodkéw do Otwartych Funduszy Emerytalnych, albo na sfinansowanie
deficytu. Zmniejszy sig, zatem transfer $rodkéw do OFE, a zwiekszy sig deficyt. W
ustawie zapisano, iz calo§é tego deficytu zwiekszy si¢ w budzecie pansiwa, strona
samorzadowa uwaza, 2¢ ok, 48% w budZetach jst, zaé 52% w budzecie patistwa”,
(dalsze rozmowy odnosnic projekiu bedq przeprowadzone przy okazji innego spotkania
o godz. 16.00) '

Pan Minister Jerzy Miller Wspélprzewodniczacy K'WRIST zaproponowal nastepujace
rozwiazanie: jezch na spotkanin o godz. 16,00 zostana wyjasnione watpliwe kwestie
do zapiséw uzasadnienia i strona samorzadowa innych uwag nie zglasza, Mo%na Pray) jad
z¢ strona samorzadowa nie zgtasza uwag do projektn”,

Pan Prezydent Piotr Uszok — Wspélprzewodniczacy KWRIiST poinformowal, ix
Lwstepne takie zalozenie mozna przyjac”. :
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Projekt

ROZPORZADZENIE
RADY MINISTROW

z dnia

w sprawie okreslenia maksymalnej czesci aktywow otwartego funduszu emerytalnego,
jaka moze zosta¢ ulokowana w poszczegolnych kategoriach lokat

Na podstawie art. 142 ust. 5 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji
1 funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2010 r. Nr 34, poz. 189, Nr 127, poz. 858
i Nr 182, poz. 1228) zarzadza sig, co nastgpuje:

§ 1. Lokaty aktywow otwartego funduszu emerytalnego, zwanego dalej ,,funduszem”,
w poszczegblnych kategoriach lokat, nie moga przekroczy¢:
1) 20 % wartosci aktywow — w przypadku lokaty w depozytach bankowych i bankowych
papierach wartosciowych, w walucie polskiej;
2) 90 % wartosci aktywow — w przypadku lokaty w akcjach spolek notowanych na
regulowanym rynku gietldowym, a takze notowanych na regulowanym rynku gietdowym
prawach poboru, prawach do akcji oraz obligacjach zamiennych na akcje tych spotek,
z zastrzezeniem § 2;
3) 10 % wartosci aktywow — w przypadku lokaty w akcjach spdétek notowanych na
regulowanym rynku pozagietdowym lub zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 r. Nr 211,
poz. 1384 1 Nr 182, poz. 1228), zwanej dalej ,,ustawa o obrocie instrumentami finansowymi”,
akcjach spolek niebgdacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, a takze notowanych
na regulowanym rynku pozagieldowym lub zdematerializowanych, lecz nienotowanych na
rynku regulowanym, prawach poboru, prawach do akcji oraz obligacjach zamiennych na
akcje tych spotek;
4) 10 % wartosci aktywéw — w przypadku lokaty w akcjach narodowych funduszy
inwestycyjnych;
5) 10 % wartosci aktywow — w przypadku lokaty w certyfikatach inwestycyjnych
emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte;
6) 15 % warto$ci aktywow — w przypadku lokaty w jednostkach uczestnictwa zbywanych
przez fundusze inwestycyjne otwarte oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte;
7) 40 % wartosci aktywow — w przypadku lokaty w obligacjach i innych dtuznych papierach
wartosciowych emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki lub
miasto stoleczne Warszawa, zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;
8) 20 % wartosci aktywow — w przypadku lokaty innych niz zdematerializowanych, zgodnie
Z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, obligacjach i innych dluznych
papierach wartosciowych emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki
lub miasto stoteczne Warszawa;



9) 20 % wartosci aktywow — w przypadku lokaty w obligacjach przychodowych, o ktérych
mowa w ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300,
z pozn. zm.");

10) 40 % wartosci aktywow — w przypadku lokaty w zdematerializowanych, zgodnie
z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, obligacjach emitowanych przez
inne podmioty niz jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki, miasto stoleczne
Warszawa, ktére zostaly zabezpieczone w wysokosci odpowiadajacej pelnej wartosci
nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;

11) 10 % warto$ci aktywow — w przypadku lokaty w innych niz zdematerializowanych,
zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, obligacjach i1 innych
dluznych papierach warto§ciowych emitowanych przez inne podmioty niz jednostki
samorzadu terytorialnego, ich zwiazki, miasto stoleczne Warszawa, ktore zostaly
zabezpieczone w wysokosci odpowiadajacej warto$ci nominalnej wraz z ewentualnym
oprocentowaniem,;

12) 40 % warto$ci aktywow — w przypadku lokaty w listach zastawnych, w tym nie wigcej
niz 15 % w listach zastawnych innych niz zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi;

13) 10 % warto$ci aktywow — w przypadku lokaty w kwitach depozytowych, w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j;

14) 10 % wartosci aktywoéw — w przypadku lokaty w niezabezpieczonych obligacjach
1 innych dluznych papierach wartosciowych emitowanych przez spotki publiczne;

15) 5 % wartosci aktywow — w przypadku lokaty w zdematerializowanych, zgodnie
Z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, niezabezpieczonych obligacjach
1 innych dtuznych papierach wartosciowych, ktorych emitentem jest spotka niepubliczna.

§ 2. W okresie od dnia wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia do dnia 31 grudnia
2019 r. lokaty aktywow otwartego funduszu emerytalnego w kategorii lokat, o ktérych mowa
w § 1 pkt 2 niniejszego rozporzadzenia, nie moga przekroczy¢:

1) 42,5 % warto$ci aktywow w okresie od dnia wej$cia w zycie rozporzadzenia do dnia 31
grudnia 2011 r.;
2) 45 % wartosci aktywow w okresie od dnia wejScia w zycie rozporzadzenia do dnia 31
grudnia 2012 r.;
3) 47,5 % warto$ci aktywow w okresie od dnia wejScia w zycie rozporzadzenia do dnia 31
grudnia 2013 r.;
4) 50 % wartosci aktywoéw w okresie od dnia wejScia w zycie rozporzadzenia do dnia 31
grudnia 2014 r.;
5) 52 % warto$ci aktywow w okresie od dnia wejscia w Zycie rozporzadzenia do dnia 31
grudnia 2015 r.;
6) 54 % wartosci aktywow w okresie od dnia wejscia w zycie rozporzadzenia do dnia 31
grudnia 2016 r.;
7) 56 % wartosci aktywow w okresie od dnia wejscia w zycie rozporzadzenia do dnia 31
grudnia 2017 r.;
8) 58 % wartosci aktywow w okresie od dnia wejscia w zZycie rozporzadzenia do dnia 31
grudnia 2018 r.;
9) 60 % wartosci aktywow w okresie od dnia wejscia w zycie rozporzadzenia do dnia 31
grudnia 2019 r.;

! Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 216, poz. 1824, z 2003 r. Nr 217,
poz. 2124, z 2005 r. Nr 157, poz. 1316, Nr 183, poz. 1538, Nr 184, poz. 1539 i Nr 249, poz. 2104, z 2008 r.
Nr 231, poz. 1547 oraz z 2009 r. Nr 131, poz. 1075, Nr 157, poz. 1241 i Nr 165, poz. 1316.



10) 62 % wartosci aktywoéw w okresie od dnia wejScia w zycie rozporzadzenia do dnia 31
grudnia 2020 r.;
11) 64 % wartosci aktywoéw w okresie od dnia wejScia w zycie rozporzadzenia do dnia 31
grudnia 2021 r.;
12) 66 % wartosci aktywow w okresie od dnia wejScia w zycie rozporzadzenia do dnia 31
grudnia 2022 r.;
13) 68 % wartosci aktywoéw w okresie od dnia wejScia w zycie rozporzadzenia do dnia 31
grudnia 2023 r.;
14) 70 % wartosci aktywoéw w okresie od dnia wejScia w zycie rozporzadzenia do dnia 31
grudnia 2024 r.;
15) 72 % wartosci aktywow w okresie od dnia wejScia w zycie rozporzadzenia do dnia 31
grudnia 2025 r.;
16) 74 % wartosci aktywow w okresie od dnia wejScia w zycie rozporzadzenia do dnia 31
grudnia 2026 r.;
17) 76 % wartosci aktywoéw w okresie od dnia wejScia w zycie rozporzadzenia do dnia 31
grudnia 2027 r.;
18) 78 % wartosci aktywoéw w okresie od dnia wejScia w zycie rozporzadzenia do dnia 31
grudnia 2028 r.;
19) 80 % wartosci aktywow w okresie od dnia wejscia w zycie rozporzadzenia do dnia 31
grudnia 2029 r.;
20) 82 % wartosci aktywow w okresie od dnia wejScia w zycie rozporzadzenia do dnia 31
grudnia 2030 r.;
21) 84 % wartosci aktywow w okresie od dnia wejsScia w zycie rozporzadzenia do dnia 31
grudnia 2031 r.;
22) 86 % wartosci aktywow w okresie od dnia wejsScia w zycie rozporzadzenia do dnia 31
grudnia 2032 r.;
23) 88 % wartosci aktywow w okresie od dnia wejsScia w zycie rozporzadzenia do dnia 31
grudnia 2033 r.;
24) 90 % wartosci aktywow w okresie od dnia wejsScia w zycie rozporzadzenia do dnia 31
grudnia 2034 1.

§ 3. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”

Prezes Rady Ministrow

? Niniejsze rozporzadzenie bylo poprzedzone rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 3 lutego 2004 r.
w sprawie okre$lenia maksymalnej czgsci aktywow otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zostaé
ulokowana w poszczegolnych kategoriach lokat, oraz dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia
dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz. U. Nr 32, poz. 276 i Nr 175, poz. 1814 oraz z 2006 r.
Nr 13, poz. 91), ktére utracito moc z dniem ..................... 2011 r.



UZASADNIENIE

Rozporzadzenie realizuje delegacj¢ zawarta w art. 142 wust. 5 ustawy o organizacji
1 funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zobowiazujaca Radg¢ Ministrow do okreslenia
maksymalnej czg$ci aktywdéw otwartego funduszu, jaka moze zosta¢ ulokowana
w poszczegdlnych kategoriach lokat, o ktorych mowa w art. 141 ustawy.

W zwiazku z ogloszeniem z dniem ................... 2011 r. ustawy o zmianie niektdrych
ustaw zwiazanych z funkcjonowaniem systemu ubezpieczen spotecznych (Dz. U. Nr .....,
poz. .....), doprecyzowujacej brzmienie delegacji zawartej w art. 142 ust. 5 ustawy, zaistniata
konieczno$¢ opracowania nowego rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie okreSlenia
maksymalnej czgéci aktywow otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zosta¢ ulokowana
w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Ponadto, z uwagi na wprowadzenie obnizenia od momentu wejscia w Zycie powyzszej ustawy
wysokosci skladki na ubezpieczenie emerytalne, przekazywanej do otwartych funduszy,
w rozporzadzeniu zaproponowano stopniowe zwigkszanie maksymalnej czg$ci aktywow
otwartych funduszy, jaka moze by¢ ulokowana w instrumentach udzialowych, wymienionych
w § 1 pkt 2 rozporzadzenia, tak aby zostat zwigkszony udziat tych instrumentéw w catym II
filarze systemu emerytalnego (uwzgledniajacym zaréwno cz¢$¢ zaewidencjonowana w ZUS,
jak i w OFE).

Proponuje si¢ wprowadzenie stopniowego zwigkszania limitu lokat OFE w akcje spolek
notowanych na regulowanym rynku gieldowym, a takze w notowane na regulowanym rynku
gietdowym prawa poboru, prawa do akcji 1 obligacje zamienne na akcje tych spotek,
w kolejnych latach w okresie od dnia wej$cia w zycie rozporzadzenia, w nast¢pujacej skali:

- 42,5 % warto$ci aktywow - do dnia 31 grudnia 2011 r.;

- 45 % wartosci aktywow - do dnia 31 grudnia 2012 r.;

- 47,5 % warto$ci aktywow - do dnia 31 grudnia 2013 r.;

- 50 % wartosci aktywow - do dnia 31 grudnia 2014 r.;

- 52 % wartosci aktywow - do dnia 31 grudnia 2015 r.;

- 54 % wartosci aktywow - do dnia 31 grudnia 2016 r.;

- 56 % wartosci aktywow - do dnia 31 grudnia 2017 r.;

- 58 % wartosci aktywow - do dnia 31 grudnia 2018 r.;

- 60 % wartosci aktywow - do dnia 31 grudnia 2019 r.;

- 62 % wartosci aktywow - do dnia 31 grudnia 2020 r.;

- 64 % wartosci aktywow - do dnia 31 grudnia 2021 r.;

- 66 % wartosci aktywow - do dnia 31 grudnia 2022 r.;

- 68 % wartosci aktywow - do dnia 31 grudnia 2023 r.;

- 70 % wartosci aktywow - do dnia 31 grudnia 2024 r.;

- 72 % wartosci aktywow - do dnia 31 grudnia 2025 r.;

- 74 % wartosci aktywow - do dnia 31 grudnia 2026 r.;

- 76 % wartosci aktywow - do dnia 31 grudnia 2027 r.;

- 78 % wartosci aktywow - do dnia 31 grudnia 2028 r.;

- 80 % wartosci aktywow - do dnia 31 grudnia 2029 r.;

- 82 % wartosci aktywow - do dnia 31 grudnia 2030 r.;

- 84 % wartosci aktywow - do dnia 31 grudnia 2031 r.;

- 86 % wartosci aktywow - do dnia 31 grudnia 2032 r.;

- 88 % wartosci aktywow - do dnia 31 grudnia 2033 r.;

- 90 % wartosci aktywow - do dnia 31 grudnia 2034 r.



Do 2020 r. projektowany limit zaangazowania OFE w instrumenty udzialowe osiagnie
poziom 62 %. Jednocze$nie, biorac pod uwage mozliwosci inwestycyjne OFE 1 ich wptyw na
stopy zastapienia, proponuje si¢ w kolejnych latach dalsze zwigkszanie limitu lokat
w powyzsze instrumenty, az do uzyskania limitu w wysokosci 90 % w 2034 r. Podwyzszanie
limitu lokat w instrumenty udziatowe pozwoli na osiaganie stop zwrotu z catego II filara nie
nizszych niz oczekiwane stopy zwrotu przy sktadce trafiajacej do OFE na obecnym poziomie
7,3 % podstawy wymiaru wraz z limitem lokat w akcje wynoszacym obecnie 40 %.

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskiej. Projekt nie podlega procedurze
notyfikacji w rozumieniu przepiséw dotyczacych notyfikacji norm i aktow prawnych.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dzialalnosci lobbingowej w procesie stanowienia
prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414, z pozn. zm.) projekt rozporzadzenia zostanie zamieszczony
w Biuletynie Informacji Publicznej Ministerstwa Finansow. Do Ministerstwa nie wplynely zadne
opinie w trybie wyzej wymienionej ustawy.



CENA SKUTKOW REGULACJI

1. Wskazanie podmiotéw, na ktore oddzialuje akt normatywny

Zakres podmiotowy oddziatywania regulacji obejmuje:

- czlonkow OFE oraz ubezpieczonych w FUS,

- OFE oraz zarzadzajace nimi powszechne towarzystwa emerytalne,
- sektor finans6w publicznych, w tym budzet panstwa,

- Gieldg Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

2. Omowienie wynikéw konsultacji

Projekt zostanie przekazany do uzgodnien migdzyresortowych oraz do konsultacji z nastgpujacymi
podmiotami:

- Komisja Nadzoru Finansowego,

- Narodowy Bank Polski,

- Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow,

- Najwyzsza Izba Kontroli,

- Rzecznik Praw Obywatelskich,

- Glowny Urzad Statystyczny,

- Generalny Inspektor Ochrony Danych Osobowych,
- Polska Izba Ubezpieczen,

- Rzecznik Ubezpieczonych,

- Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych,

- Zwiazek Bankoéw Polskich,

- Zwiazek Maklerow i Doradcow,

- [zba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami.

3. Przedstawienie wynikow analizy wplywu aktu normatywnego w szczegolnos$ci na:

— sektor finansow publicznych, w tym budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu
terytorialnego:

stopniowe podnoszenie limitu lokat OFE w instrumenty udzialowe, przy jednoczesnym
ograniczeniu czgsci skladki emerytalnej przekazywanej do OFE, bedzie prowadzi¢ do
zmniejszenia lokat OFE w skarbowe papiery dluzne, a w konsekwencji do obnizZenia potrzeb
pozyczkowych panstwa oraz zmniejszenia tempa narastania jawnego dlugu publicznego.

— rynek pracy:

wejscie w zycie rozporzadzenia nie spowoduje zadnych istotnych zmian na rynku pracy.

— konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsigbiorczos¢, w tym na funkcjonowanie
przedsi¢biorstw:

wejscie w zycie rozporzadzenia nie spowoduje zadnych istotnych zmian w tej dziedzinie.
Jednoczes$nie, mozna oczekiwaé, iz stopniowe zwigkszanie limitu lokat OFE w instrumenty
udzialowe zrekompensuje po czgsci spadki przychodow (z tytulu pobieranych optat) oraz
rentownos$ci PTE, spowodowane zmniejszeniem czgsci sktadki emerytalnej przekazywanej do
OFE.



— sytuacje i rozwoj regionalny:

wejscie w zycie rozporzadzenia nie spowoduje zadnych istotnych zmian w tej dziedzinie.

4. Wskazanie zréodel finansowania

Projekt rozporzadzenia nie pociaga za soba obciazen budzetu panstwa oraz budzetow
jednostek samorzadu terytorialnego.



Projekt

ROZPORZADZENIE
RADY MINISTROW

z dnia

w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dzialalnosci lokacyjnej
przez fundusze emerytalne

Na podstawie art. 155 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2010 r. Nr 34, poz. 189, Nr 127, poz. 858 i Nr 182,
poz. 1228) zarzadza sig, co nastgpuje:

§ 1. Obligacje i inne dluzne papiery warto$ciowe, o ktorych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 11
1 12 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
powinny by¢ zabezpieczone co najmniej w jeden z nast¢pujacych sposobow:
1) ustanowienie zastawu rejestrowego lub hipoteki na nieruchomosci;
2) udzielenie niecodwotalnej gwarancji lub porgczenia przez bank krajowy, w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665,
z pozn. zm."), posiadajacy kapital wlasny w wysokosci nie nizszej niz réwnowarto$é
50.000.000 euro w walucie polskiej;
3) udzielenie gwarancji lub porgczenia przez Skarb Panstwa;
4) udzielenie niecodwotalnej gwarancji lub porgczenia przez bank zagraniczny lub
migdzynarodowa instytucje finansowa, majace siedzib¢ w panstwach bgdacych cztonkami
OECD, posiadajace kapitat wlasny w wysokos$ci nie nizszej niz réwnowartos¢ 50.000.000
euro;
5) udzielenie gwarancji lub porgczenia przez jednostki samorzadu terytorialnego;
6) udzielenie nieodwolalnej gwarancji lub porgczenia przez podmiot posiadajacy oceng na
poziomie inwestycyjnym, nadana przez wyspecjalizowana agencj¢ ratingowa, uznana na
mig¢dzynarodowym rynku kapitatowym;
7) posiadanie przez emisj¢ oceny, o ktorej mowa w pkt 6.

D Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2000 r. Nr 116, poz. 1216,
z 2001 r. Nr 111, poz. 1195 i Nr 130, poz. 1450, z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141, poz. 1178, Nr 144,
poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1385, Nr 169, poz. 1387 i Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 50,
poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260, Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 64, poz. 594,
Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808,
z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 85, poz. 727, Nr 167, poz. 1398 i Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708,
Nr 157, poz. 1119, Nr 190, poz. 1401 i Nr 245, poz. 1775, z 2007 r. Nr 42, poz. 272 i Nr 112, poz. 769, z 2008 r.
Nr 171, poz. 1056, Nr 192, poz. 1179, Nr 209, poz. 1315 i Nr 231, poz. 1546, z 2009 r. Nr 18, poz. 97, Nr 42,
poz. 341, Nr 65, poz. 545, Nr 71, poz. 609, Nr 127, poz. 1045, Nr 131, poz. 1075, Nr 144, poz. 1176, Nr 165,
poz. 1316, Nr 166, poz. 1317, Nr 168, poz. 1323 i Nr 201, poz. 1540 oraz z 2010 r. Nr 40, poz. 226, Nr 81,
poz. 530, Nr 126, poz. 853, Nr 182, poz. 1228 i Nr 257, poz. 1724.



§ 2. 1. W przypadku lokat aktywow funduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
1 kwity depozytowe, o ktorych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 4 — 6 1 13c ustawy dnia 28 sierpnia
1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, lokaty funduszu nie moga
stanowi¢ wigcej niz 10 % jednej emisji, a gdy udziat papieréw wartoSciowych spotki
w aktywach funduszu nie przekracza 1 %, lokaty funduszu moga stanowi¢ nie wigcej niz 20
% jednej emis;ji akcji spotki. Suma aktywow funduszu ulokowanych w emisjach akcji spotek,
w ktorych lokaty funduszu stanowia wigcej niz 10 % jednej emisji akcji, nie moze stanowié
wigcej niz 5 % wartosci aktywow tego funduszu. W przypadku lokat aktywow funduszu
w kategoriach lokat, o ktorych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 7 ustawy dnia 28 sierpnia 1997 r.
o organizacji 1 funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, lokaty funduszu nie moga stanowic
wigcej niz 35 % jednej emisji.

2. Jezeli pomigdzy papierami wartosciowymi roznych emisji, ale tego samego emitenta,
nie wystepuja zadne réznice w zakresie uprawnien przystugujacych ich posiadaczom,
ograniczenie, o ktorym mowa w ust. 1, stosuje si¢ tacznie do tych wszystkich emisji.

3. Laczna warto$¢ lokat aktywow funduszu ulokowanych w listach zastawnych jednego
emitenta albo dwoch lub wigkszej liczby emitentéw, bedacych podmiotami zwiazanymi, nie
moze przekroczy¢ 10 % wartosci tych aktywow.

4. Koszty zakupu akcji nowej emisji, do ktérych uprawniaja prawa poboru, sa
uwzgledniane przy stosowaniu ograniczen lokat aktywow funduszu w kategoriach lokat,
o ktérych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 4 — 6 ustawy dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji
1 funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

§ 3. 1. Aktywa funduszu nie moga by¢ lokowane w banku, ktory jest:

1) akcjonariuszem towarzystwa zarzadzajacego funduszem;
2) podmiotem zwigzanym w stosunku do towarzystwa;
3) podmiotem zwiazanym w stosunku do akcjonariuszy towarzystwa.

2. Fundusz nie moze zawiera¢ z podmiotami, o ktérych mowa w ust. 1, umow lub
dokonywac¢ innych czynno$ci prawnych zwiazanych z lokowaniem aktywéw funduszu.

3. Ograniczenie, o ktérym mowa w ust. 1 i 2, nie dotyczy lokat w depozytach bankowych
o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 14 dni, o facznej wartosci nie wigkszej niz 2 %
warto$ci aktywow funduszu.

4. Ograniczenie, o ktorym mowa w ust. 2, nie dotyczy $wiadczenia ustug w ramach
dziatalno$ci maklerskiej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2010 r. Nr 211, poz. 1384).

5. Fundusz nie moze nabywal jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusze
inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, lub certyfikatow
inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte, zarzadzane przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktéorego akcjonariuszami sa akcjonariusze
powszechnego towarzystwa zarzadzajacego funduszem lub podmioty z nimi zwiazane.

6. Fundusz nie moze nabywac tytulOw uczestnictwa emitowanych przez instytucjg
wspolnego inwestowania majaca siedzib¢ w panstwach bedacych cztonkami OECD lub
innych panstwach, okreslonych w ogdélnym zezwoleniu przez ministra wtasciwego do spraw
instytucji finansowych, jezeli akcjonariuszami (udziatowcami) tej instytucji sa akcjonariusze
powszechnego towarzystwa zarzadzajacego funduszem lub jednostki dominujace w stosunku
do tych akcjonariuszy w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pozn. zm.?).

? Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2009 r. Nr 157, poz. 1241
i Nr 165, poz. 1316 oraz z 2010 r. Nr 47, poz. 278.



§ 4. W celu obliczenia maksymalnej czg$ci aktywoéw funduszu w poszczegdlnych
kategoriach lokat, dla celéw ustalenia zgodno$ci z obowiazujacymi ograniczeniami, do

wartosci dtuznych papierow warto$ciowych zalicza si¢ warto$¢ naliczonych odsetek na dzien
wyceny.

§ 5. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”

Prezes Rady Ministrow

) Niniejsze rozporzadzenie bylo poprzedzone rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 3 lutego 2004 r.
w sprawie okre$lenia maksymalnej czgsci aktywow otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zostaé
ulokowana w poszczegolnych kategoriach lokat, oraz dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia
dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz. U. Nr 32, poz. 276 i Nr 175, poz. 1814 oraz z 2006 r.
Nr 13, poz. 91), ktére utracito moc z dniem ..................... 2011 r.



UZASADNIENIE

Rozporzadzenie realizuje delegacje zawarta w art. 155 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych, zobowiazujaca Radg¢ Ministrow do okreslenia dodatkowych
ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalno$ci lokacyjnej przez fundusze emerytalne, majac
na uwadze ochrong interesoOw cztonkow funduszy.

W zwiazku z ogloszeniem z dniem ................... 2011 r. ustawy o zmianie niektérych
ustaw zwiazanych z funkcjonowaniem systemu ubezpieczen spotecznych (Dz. U. Nr .....,
poz. .....), wprowadzajacej stopniowe zwigkszanie maksymalnej czgsci aktywow otwartych
funduszy, jaka moze by¢ ulokowana w instrumentach udziatowych, wymienionych w art. 141
ust. 1 pkt 4 1 6 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zaistniata
konieczno$¢ opracowania rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie dodatkowych
ograniczen w zakresie prowadzenia dzialalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne.

Proponuje si¢ utrzymanie przepisOw stanowiacych, iz zdematerializowane, zgodnie z
przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, obligacje emitowane przez inne
podmioty niz jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki, miasto stotleczne Warszawa,
ktére zostaly zabezpieczone w wysokosci odpowiadajacej pelnej warto$ci nominalnej i1
ewentualnemu oprocentowaniu, jak rowniez inne niz zdematerializowane, zgodnie z
przepisami ustawy o obrocie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, obligacje i1 inne
dluzne papiery warto§ciowe emitowane przez inne podmioty niz jednostki samorzadu
terytorialnego, ich zwiazki, miasto stotleczne Warszawa, ktore zostaly zabezpieczone w
wysokosci odpowiadajacej wartosci nominalnej wraz z ewentualnym oprocentowaniem,
powinny by¢ zabezpieczone co najmniej w jeden z nastgpujacych sposobow:

1) ustanowienie zastawu rejestrowego lub hipoteki na nieruchomosci;

2) udzielenie nieodwotalnej gwarancji lub porgczenia przez bank krajowy, w rozumieniu
ustawy - Prawo bankowe, posiadajacy kapital wlasny w wysoko$ci nie nizszej niz
rownowartos¢ 50.000.000 euro w walucie polskiej;

3) udzielenie gwarancji lub porgczenia przez Skarb Panstwa;

4) udzielenie nieodwotalnej gwarancji lub porgczenia przez bank zagraniczny lub
migdzynarodowa instytucje finansowa, majace siedzib¢ w panstwach bgdacych cztonkami
OECD, posiadajace kapitat wltasny w wysokos$ci nie nizszej niz réwnowartos¢ 50.000.000
euro;

5) udzielenie gwarancji lub porgczenia przez jednostki samorzadu terytorialnego;

6) udzielenie nieodwolalnej gwarancji lub porgczenia przez podmiot posiadajacy oceng na
poziomie inwestycyjnym, nadana przez wyspecjalizowana agencj¢ ratingowa, uznang na
mig¢dzynarodowym rynku kapitatowym;

7) posiadanie przez emisj¢ oceny, o ktorej mowa w ww. pkt 6.

Jednocze$nie, z uwagi na to, iz ww. ustawa o zmianie niektérych ustaw zwigzanych z
funkcjonowaniem systemu ubezpieczen spolecznych wprowadza zwigkszanie limitu lokat w
instrumenty udziatlowe do 90 % w 2034 r., proponuje si¢ uchylenie § 3 dotychczas
obowiazujacego rozporzadzenia, okreslajacego na 60 % wartosci aktywow taczny limit lokat
w instrumenty udzialowe, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne emitowane przez
fundusze inwestycyjne zamknigte oraz jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze
inwestycyjne otwarte i specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte.

Zachowane zostaje natomiast ograniczenie, iz lokaty funduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru i kwity depozytowe nie moga stanowi¢ wigcej niz 10 % jednej emisji, a gdy udziat
papierow wartosciowych spotki w aktywach funduszu nie przekracza 1 %, lokaty funduszu
moga stanowi¢ nie wigeej niz 20 % jednej emisji akcji spotki. Suma aktywow funduszu



ulokowanych w emisjach akcji spotek, w ktorych lokaty funduszu stanowia wigcej niz 10 %
jednej emisji akcji, nie moze przy tym stanowi¢ wigcej niz 5 % wartosci aktywow funduszu.
Jednoczesnie, w przypadku lokat w certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez
fundusze inwestycyjne zamknigte, lokaty te nie moga stanowi¢ wigcej niz 35 % jednej emisji.
W przypadku gdy pomigdzy papierami warto$ciowymi réznych emisji, ale tego samego
emitenta, nie wystgpuja zadne rdéznice w zakresie uprawnien przyshugujacych ich
posiadaczom, powyzsze ograniczenie stosuje si¢ tacznie do tych wszystkich emisji.

Laczna warto$¢ lokat aktywoéw funduszu w listach zastawnych jednego emitenta albo dwoch
lub wigkszej liczby emitentow, begdacych podmiotami zwigzanymi, nie moze przy tym
przekroczy¢ 10 % wartosci tych aktywow.

Jednoczesnie, koszty zakupu akcji nowej emisji, do ktorych uprawniaja prawa poboru, sa
uwzgledniane przy stosowaniu ograniczen lokat w instrumenty udzialowe.

Ponadto, proponuje si¢ utrzymanie przepisu stanowiacego, iz aktywa funduszu nie moga by¢
lokowane w banku, ktory jest:

1) akcjonariuszem towarzystwa zarzadzajacego funduszem;

2) podmiotem zwigzanym w stosunku do towarzystwa;

3) podmiotem zwiazanym w stosunku do akcjonariuszy towarzystwa.

Fundusz nie moze zawiera¢ z powyzszymi podmiotami uméw lub dokonywaé innych
czynno$ci prawnych zwiazanych z lokowaniem aktywow. Ograniczenia te nie dotycza przy
tym lokat w depozytach bankowych o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 14 dni, o
tacznej wartosci nie wigkszej niz 2 % wartosci aktywow funduszu. Ograniczenie w zakresie
zawierania umow lub dokonywania innych czynnos$ci prawnych zwiazanych z lokowaniem
aktywow nie dotyczy natomiast $wiadczenia uslug w ramach dziatalno$ci maklerskiej w
rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Fundusz nie moze réwniez nabywaé jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusze
inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, lub certyfikatow
inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte, zarzadzane przez TFI,
ktorego akcjonariuszami sa akcjonariusze PTE zarzadzajacego funduszem lub podmioty z
nim zwigzane.

Fundusz nie moze ponadto nabywacé tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majaca siedzibe w panstwach bedacych czionkami OECD lub w
innych panstwach, okreslonych w ogdlnym zezwoleniu przez ministra wtasciwego do spraw
instytucji finansowych, jezeli akcjonariuszami (udziatlowcami) tej instytucji sa akcjonariusze
PTE zarzadzajacego funduszem lub jednostki dominujace w stosunku do tych akcjonariuszy,
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy o rachunkowosci.

Jednoczesnie, proponuje si¢ utrzymanie przepisu stanowiacego, iz w celu obliczenia
maksymalnej cze$ci aktywoéw funduszu w poszczegdlnych kategoriach lokat, dla celow
ustalenia zgodno$ci z obowigzujacymi ograniczeniami, do warto$ci dluznych papierow
warto$ciowych zalicza si¢ warto$¢ naliczonych odsetek na dzien wyceny.

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskiej. Projekt nie podlega
procedurze notyfikacji w rozumieniu przepisow dotyczacych notyfikacji norm i aktow
prawnych.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414, z p6zn. zm.) projekt rozporzadzenia zostanie
zamieszczony w Biuletynie Informacji Publicznej Ministerstwa Finanséw. Do Ministerstwa
nie wptynely zadne opinie w trybie wyzej wymienionej ustawy.



OCENA SKUTKOW REGULACJI (OSR)

1. Wskazanie podmiotow, na ktore oddzialuje akt normatywny

Zakres podmiotowy oddziatywania regulacji obejmuje:

- cztonkoéw OFE oraz ubezpieczonych w FUS,

- OFE oraz zarzadzajace nimi powszechne towarzystwa emerytalne,
- sektor finansow publicznych, w tym budzet panstwa,

- Gieldg Papierow Warto§ciowych w Warszawie.

2. Oméwienie wynikow konsultacji

Projekt zostanie przekazany do uzgodnien migdzyresortowych oraz do konsultacji z
nastgpujacymi podmiotami:

- Komisja Nadzoru Finansowego,

- Narodowy Bank Polski,

- Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow,

- Najwyzsza Izba Kontroli,

- Rzecznik Praw Obywatelskich,

- Gtowny Urzad Statystyczny,

- Generalny Inspektor Ochrony Danych Osobowych,
- Polska Izba Ubezpieczen,

- Rzecznik Ubezpieczonych,

- Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych,

- Zwiazek Bankow Polskich,

- Zwiazek Makleréw i Doradcow,

- Izba Zarzadzajacych Funduszami 1 Aktywami.

3. Przedstawienie wynikow analizy wplywu aktu normatywnego w szczegdlnosci na:

— sektor finansow publicznych, w tym budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu
terytorialnego:

wejscie w zycie rozporzadzenia nie bgdzie mialo zadnego istotnego wplywu na sektor
finanséw publicznych.

—rynek pracy:

wejscie w zycie rozporzadzenia nie spowoduje zadnych istotnych zmian na rynku pracy.

— konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsigbiorczos¢, w tym na funkcjonowanie
przedsi¢biorstw:

wejscie w zycie rozporzadzenia nie spowoduje zadnych istotnych zmian w tej dziedzinie.

— sytuacje i rozwoj regionalny:

wejscie w zycie rozporzadzenia nie spowoduje zadnych istotnych zmian w tej dziedzinie.



4. Wskazanie zrodel finansowania

Projekt rozporzadzenia nie pociaga za soba obciazen budzetu panstwa oraz budzetéw
jednostek samorzadu terytorialnego.
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