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Pan
Bronistaw Komorowski
Marszatek Sejmu

Rzeczypospolitej Polskiej

Na podstawie art. 32 ust. 2 regulaminu Sejmu Komisja Nadzwyczajna
,Przyjazne Panstwo” do spraw zwiazanych z ograniczaniem biurokracji wnosi
projekt ustawy

-0 zmianie ustawy o funduszach
Inwestycyjnych.

Do reprezentowania stanowiska Komisji w pracach nad projektem ustawy
zostat upowazniony poset Jacek Zalek.

Przewodniczacy Komisji

(-) Janusz Palikot



projekt
USTAWA
z dnia 2009 r.

0 zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych

Art. 1.
W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z
pozn. zm.") wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) w art. 2 w pkt 37 kropke zastepuje si¢ $rednikiem i dodaje si¢ pkt 38 w brzmieniu:

,»38) trwatym no$niku informacji - rozumie si¢ przez to kazdy no$nik informacji
umozliwiajacy przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajacy z charakteru
informacji oraz celu ich sporzadzenia i1 przekazania, zawartych na nim informacji w
sposob uniemozliwiajacy ich zmiang lub pozwalajacy na odtworzenie informacji w
wersji i formie, w jakiej zostaly sporzadzone lub przekazane.”;

2) w art. 91 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Fundusz inwestycyjny otwarty sporzadza i niezwlocznie przekazuje uczestnikowi
funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
chyba ze uczestnik wyrazit pisemna zgod¢ na przekazywanie tych potwierdzen przy
uzyciu trwatego nosnika informacji innego niz papier, w innych terminach, na ich
osobisty odbidr lub przekazywanie za pomoca poczty elektroniczne;j.”.

Art. 2.
Ustawa wchodzi w Zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia.

! Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537, Nr 183,
poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 112, poz. 769, z 2008 r. Nr 231, poz.
1546 oraz z 2009 r. Nr 18, poz. 97.



UZASADNIENIE

1. Wyjasnienie celu ustawy

Celem wprowadzanej zmiany jest rozszerzenie zakresu nosnikéw informacji za
pomoca ktorych fundusz inwestycyjny otwarty moze potwierdzi¢ zbycie lub odkupienie
jednostek uczestnictwa przez uczestnika funduszu.

Przedstawiony projekt umozliwia funduszom inwestycyjnym otwartym dokonywanie
potwierdzeh ww. operacji nie tylko w formie pisemnej, ale réwniez za pomoca innych
trwatych nos$nikdéw informacji. Zmiana ta jest podyktowana uciazliwo$cia dotychczasowych,
tradycyjnych rozwiazan, zaro6wno dla funduszy inwestycyjnych jak i ich uczestnikow.
W przypadku tych ostatnich dotyczy to przede wszystkim osob, ktore dokonuja wielu operacji
majacych za przedmiot jednostki uczestnictwa. Zasadne w zwiazku z tym wydaje si¢
umozliwienie uczestnikom funduszu, ktérzy wyraza na to zgodg, otrzymywania
potwierdzenia dokonania przedmiotowych operacji w innej formie niz papierowa,
w szczegblnosei za posrednictwem poczty elektroniczne;j.

2. Przedstawienie stanu obecnego

W aktualnym stanie prawnym fundusz inwestycyjny otwarty moze potwierdzi¢ zbycie
lub odkupienie jednostek uczestnictwa przez uczestnika funduszu jedynie w formie pisemne;.

3. Roznice mi¢dzy dotychczasowym a przewidywanym stanem prawnym

Podstawowa réznica w poréwnaniu do obecnego stanu prawnego jest umozliwienie
funduszom inwestycyjnym otwartym dokonywanie potwierdzenia zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa przez uczestnika funduszu za pomoca dowolnego trwatego no$nika
informacji, a nie tylko w formie papierowej, jak ma to miejsce obecnie. Warunkiem
skorzystania z tej mozliwosci bedzie konieczno$¢ uzyskania przez fundusz inwestycyjny
otwarty pisemnej zgody uczestnika funduszu na taka formg przekazywania ww.
potwierdzenia.

W zwiazku z powyzszym w zmienianej ustawie wprowadza si¢ definicjg ,trwatego
nos$nika informacji”.

W pozostatym zakresie niniejszy projekt zachowuje dotychczasowy stan prawny. W
dalszym ciagu zatem uczestnik funduszu bedzie moégt wyrazi¢ pisemna zgode na osobisty
odbidr potwierdzenia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa albo na jego dorgczenie w
innych terminach niz wskazane w ustawie o funduszach inwestycyjnych.

4. Oczekiwane skutki spoleczne, gospodarcze, finansowe i prawne

Przedmiotowy projekt pozwala w bardziej elastyczny sposob uregulowaé sposob
dostarczania uczestnikom funduszy inwestycyjnych potwierdzenia zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, tworzac mozliwo$¢ przekazywania tychze potwierdzen, migdzy
innymi, za pomoca poczty elektronicznej. Wprowadzenie proponowanej zmiany pozwoli
ograniczy¢ dostarczanie przedmiotowych potwierdzen w formie papierowej, zastepujac ja, za
pisemna zgoda uczestnika funduszu, inna wskazana przez niego forma.



Wprowadzenie mozliwo$ci dostarczania potwierdzen w innej formie niz papierowa
bedzie stanowi¢ ulatwienie dla funkcjonowania podmiotow gospodarczych i1 uczestnikow
funduszy inwestycyjnych.

Projekt nie wywoluje bezposrednich skutkow finansowych dla budzetu i jednostek
samorzadu terytorialnego, a jednoczesnie moze przyczyni¢ si¢ do usprawnienia obrotu
gospodarczego.

Jest to pozytywna zmiana zwlaszcza z punktu widzenia oséb aktywnie korzystajacych
z funduszy inwestycyjnych, dla ktorych istotna jest szybka, biezaca informacja
potwierdzajaca realizacj¢ ztozonych zlecen.

Wprowadzenie innych niz papierowe nos$nikéw informacji przynosi istotne, choé
niemierzalne korzysci ekonomiczne 1 spoleczne wynikajace z usprawnienia obrotu
gospodarczego. Wydaje sig, ze jest to konieczny i1 pozytywny kierunek zmian, naturalny w
dobie coraz wigkszej roli narze¢dzi elektronicznych we wszystkich sferach zycia, istotny
zwlaszcza z punktu widzenia sprawnos$ci funkcjonowania nowoczesnej gospodarki.

5. Ocena zgodnosci z prawem Unii Europejskiej

Przedmiot projektu ustawy nie jest objety zakresem prawa Unii Europejskie;.
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Pan

Bronistaw Komorowski
Marszatek Sejmu
Rzeczypospolitej Polskie;j

Opinia
w sprawie zgodnosci z prawem Unii Europejskiej komisyjnego projektu
ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych (przedstawiciel
wnioskodawcow: posel Jacek Zalek)

Na podstawie art. 34 ust. 9 uchwaty Sejmu Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 30 lipca 1992
roku — Regulamin Sejmu Rzeczypospolitej Polskiej (Monitor Polski z 2009 r., Nr 5, poz. 47)
sporzadza si¢ nastgpujaca opinig:

1. Przedmiot projektu ustawy

Projekt ustawy zmierza do dokonania zmian w ustawie z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, ze zmianami).
Zgodnie z projektem do ustawy zostanie wprowadzona definicja trwalego
nosnika informacji, a takze zostanie zmieniona tre$¢ art. 91 ust. 1 ustawy
poprzez wprowadzenie mozliwosci wyrazenia przez uczestnika funduszu
inwestycyjnego otwartego zgody na przekazywanie potwierdzen zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa przy uzyciu trwalego nosnika informac;ji
innego niz papier.

2. Stan prawa Unii Europejskiej w materii obje¢tej projektem
Prawo Unii Europejskiej nie reguluje materii objetej projektem ustawy.

3. Analiza przepisow projektu pod katem ustalonego stanu prawa
Unii Europejskiej

Przedmiot projektu ustawy nie jest objety zakresem prawa Unii
Europejskie;.



4. Konkluzje
Przedmiot projektu ustawy o zmianie ustawy o funduszach
inwestycyjnych nie jest objety zakresem prawa Unii Europejskie;.

Opracowal: Zespot Prawa Europejskiego i Miedzynarodowego

Akceptowal: Dyrektor Biura Analiz Sejmowych

Michat Krolikowski

Deskryptory bazy REX: Unia Europejska, papiery wartosciowe, fundusze inwestycyjne
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Bronistaw Komorowski
Marszatek Sejmu
Rzeczypospolitej Polskie;j

Opinia
w sprawie stwierdzenia, czy komisyjny projekt ustawy o zmianie ustawy o
funduszach inwestycyjnych (przedstawiciel wnioskodawcow: posel Jacek
Zalek) jest projektem ustawy wykonujacej prawo Unii Europejskiej w
rozumieniu art. 95a Regulaminu Sejmu

Projekt ustawy zmierza do dokonania zmian w ustawie z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, ze zmianami).
Zgodnie z projektem do ustawy zostanie wprowadzona definicja trwalego
nosnika informacji, a takze zostanie zmieniona tre$¢ art. 91 ust. 1 ustawy
poprzez wprowadzenie mozliwosci wyrazenia przez uczestnika funduszu
inwestycyjnego otwartego zgody na przekazywanie potwierdzen zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa przy uzyciu trwatego nos$nika informacji
Innego niz papier.

Przedmiot projektu ustawy nie jest objety zakresem prawa Unii
Europejskiej, a zatem projekt ustawy nie wykonuje prawa Unii Europejskie;.

Projekt ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych nie jest

projektem ustawy wykonujacej prawo Unii Europejskiej w rozumieniu art. 95a
Regulaminu Sejmu.

Opracowal: Zespot Prawa Europejskiego i Miedzynarodowego

Akceptowal: Dyrektor Biura Analiz Sejmowych

Michat Krolikowski

Deskryptory bazy REX: Unia Europejska, papiery wartosciowe, fundusze inwestycyjne
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Szanowny Pan

Lech Czapla
Zastepca Szefa Kancelarii Sejmu
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W nawiazaniu do przeslanego przy piSémie PS-215/09 z dnia 18 grudnia 2009 r.
komisyjnego projektu ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych - uprzejmie
zawiadamiam, ze O$rodek Badan, Studiéw i Legislacji Krajowej Rady Radcéw Prawnych
nie zglasza uwag do tego projektu.

% O ) suraeWle —0

Wiceprezes

Krajow&Rady Radcéw Prawnych
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Dariusz Sa\aj wski L/‘z?



Warszawa, dnia 2 stycznia 2010 1.

Pan Lech Czapla
Szef Kancelarii Sejmu
Kancelaria Sejmu
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W odpowiedzi na pismo o sygnaturze PS- 215/09 w sprawie komisyjnego projektu
ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych (BK — 020 — 1053/09) Komisja
Nadzoru Finansowego przedstawia poniZsza opinig:
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W opinii Komisji Nadzoru Finansowego zaproponowana zmiana w zakresie trybu
dorgczania uczestnikom funduszu inwestycyjnego potwierdzen zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa jest zasadna. Nalezy podkresli¢, iz stuszne jest uzycie i wprowadzenie
do ustawy pojecia ,trwaly no$nik informacji”. Takie pojecie funkcjonuje obecnie na gruncie
przepiséw wykonawczych do ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz ustawy z dnia 29
lipca 2005 1. o obrocie instrumentami finansowymi, jako skutek implementacji Dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Furopejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow
instrumentow finansowych. Jednoczes$nie wzorowane na przepisach wspomnianej dyrektywy
rozwiazania w zakresie trwalego no$nika informacji zostaly zastosowane réwniez w
Dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie
koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do
przedsicbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS), ktéra
reguluje dziatalnoé¢ funduszy inwestycyjnych i bedzie podlegata implementacji do polskiego
systemu prawa w najblizszym czasie.

Komisja Nadzoru Finansowego pragnie wskaza¢, iz trafnie w przedmiotowym
projekcie pojecie ,trwalego nosnika informacji” nie zostato ujednolicone z pojeciem
_elektronicznych nosnikéw  informacji” uzytego w art. 35 ustawy o funduszach
inwestycyjnych. Nalezy wskazaé, iz inna jest rola pojgcia ,trwaty no$nik informacji” w
odniesieniu do informacji* przekazywanych uczestnikowi funduszu inwestycyjnego przez
fundusz lub zarzadzajace nim towarzystwo funduszy inwestycyjnych, inny natomiast jest cel
przepisu art. 35 ust. 1 i 2 ustawy, ktéry wskazuje mozliwe drogi sktadania oswiadczen woli w
zwiazku z nabywaniem i zadaniem odkupienia przez fundusz inwestycyjny jednostek
uczestnictwa. W tym drugim przypadku mozliwosci komunikowania si¢ uczestnika z
funduszem sg szersze i nie sa obwarowane takimi wymogami, jak w przypadku dostarczania
obowiazkowych informacji uczestnikowi przez fundusz inwestycyjny. Dzieje si¢ tak w celu
stworzenia uczestnikom funduszu mozliwosci elastycznego kontaktowania si¢ z funduszem i
skladania swoich o$wiadczen woli. Nie byloby zatem stuszne uzycie w tym kontekscie
pojecia ,trwaly nosnik informacji”, poniewaz doprowadzitoby to do zbgdnego ograniczenia
mozliwych kanatéw skladania oswiadczen woli przez uczestnika funduszowi
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inwestycyjnemu albo skutkowaloby koniecznoscia ustanowienia w tym zakresie dodatkowych
przepiséw precyzujacych zasady takiej komunikacji, w celu utrzymania dotychczasowych
usprawnien dla uczestnikéw funduszy inwestycyjnych.

Jednoczesnie, w ocenie KNF, nalezaloby rozwazy¢ zamiane spdjnika ,,i” na ,,lub” we
wprowadzanej przedmiotowym projektem definicji ,,trwatego nosnika informacji” w art. 1 pkt
1 projektu nadajac mu brzmienie:

»»38) trwalym nosniku informacji — rozumie si¢ przez to kazdy nosénik informacji
umozliwiajacy przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajacy z charakteru informacji
oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w sposéb
uniemozliwiajacy ich zmiang¢ lub pozwalajacy na odtworzenie informacji w wersji i formie, w

39,99

jakiej zostaly sporzadzone lub przekazane.”;”.

Wprowadzenie przedmiotowej zmiany pozwoliloby na ujednolicenie definicji pojecia
trwalego nos$nika informacji na gruncie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz aktow
wykonawczych do niej tj. rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 20 listopada 2009 r. w
sprawie postgpowania towarzystw funduszy inwestycyjnych wykonujacych dzialalno$é w
zakresie zarzadzania portfelami, w skiad ktéorych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych lub doradztwa inwestycyjnego (Dz. U. Nr 207 poz. 1595) (§ 2 pkt
8) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 3 kwietnia 2009 r. w sprawie postepowania
podmiotéw prowadzacych dzialalnos$¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu 1 odkupywaniu
jednostek uczestnictwa oraz tytutéw uczestnictwa ( Dz. U. Nr 62 poz. 507) (§ 2 pkt 9).
Zastosowanie proponowane} zmiany pozwoli rowniez na rozszerzenie zastosowania
przedmiotowej definicji przez wyrazne wskazanie, iz no$nik powinien zapewnié
przechowywanie zawartych na nim informacji przez czas niezbedny wynikajacy wylaeznie z
celu ich sporzadzenia albo wylacznie z celu ich przekazania (obie przestanki nie beda wiec
musiaty by¢ spetnione tacznie).
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W imieniu zajowej Izby Bieglych Rewidentéw serdecznie dziekuje za przesianie
projektu ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych, zwanego dalej ,,projektem”.
Jednoczeénie cheialbym zglosi¢ uwage do art. 1 pkt 1 projektu, polegajaca na nadaniu mu
nastgpujacego brzmienia:

woart. 2 w pkt 37 kropke zastepuje si¢ $rednikiem i dodaje sie pkt 38 w brzmieniu:

38) trwatym nosniku informacji — rozumie sie przez to kazdy nos$nik informacji
umozliwiajacy przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajgcy z charakteru
informacji oraz celu jej sporzadzenia i przekazania, zawartych w nim informacji w sposéb
uniemozliwiajacy zmiane i pozwalajacy na odtworzenie informacji w czytelnej postaci
oraz w wersji 1 formie, w jakiej zostaly sporzadzone lub przekazane; nosnik powinien
zawiera¢ oprogramowanie badz bezptatny dostgp do oprogramowania pozwalajacego na
otwarcie zataczonego pliku w formie do odezytu.”.

Powyzsza uwaga wynika z faktu, iz przedmiotowy nosnik informacji jest wiasciwie

Jedynym dowodem dokonania transakcji, a wigc oprocz innych cech dowodu zewnetrznego
powinna byé zapewniona czytelna posta¢ informacji.
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