BIURO LEGISLACYJNE/ Material porownawczy

Material poréwnawcezy

do ustawy z dnia 31 sierpnia 2011 r.

o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz ustawy
o podatku dochodowym od 0s6b prawnych

(druk nr 1357)

USTAWA z dnia 27 maja 2004 r. O FUNDUSZACH INWESTYCYJINYCH (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546 z pézn. zm.)

Art. 2.
Ilekro¢ w ustawie jest mowa o:
1) (uchylony);
la) ustawie o obrocie instrumentami finansowymi - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538);

1b) ustawie o ofercie publicznej - rozumie si¢ przez to ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz.
1539);

2) ustawie o rachunkowosci - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.);

3) towarzystwie - rozumie si¢ przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych spotka
akcyjna;

4) Komisji - rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego;

5) EEA - rozumie si¢ przez to Europejski Obszar Gospodarczy;

6) OECD - rozumie sig przez to Organizacj¢ Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;

7) panstwie cztonkowskim - rozumie si¢ przez to panstwo inne niz Rzeczpospolita
Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej;

8) panstwie goszczacym - rozumie si¢ przez to panstwo czlonkowskie, na terytorium
ktérego towarzystwo zamierza wykonywa¢ lub wykonuje dziatalno$¢ lub fundusz
inwestycyjny otwarty zamierza zbywac lub zbywa jednostki uczestnictwa;

9) funduszu zagranicznym - rozumie si¢ przez to fundusz inwestycyjny otwarty lub
spotke inwestycyjna z siedziba w panstwie czlonkowskim prowadzace dzialalno$¢
zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w
papiery warto$ciowe;

10) spolce zarzadzajacej - rozumie sig przez to podmiot lub spotke z siedziba w panstwie
cztonkowskim, ktorej podstawowa dziatalno$§¢ polega na zarzadzaniu funduszami
zagranicznymi;
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11) panstwie macierzystym - rozumie si¢ przez to panstwo cztonkowskie, na terytorium
ktoérego ma siedzibg fundusz zagraniczny lub spotka zarzadzajaca;

12) prawie wspoOlnotowym - rozumie si¢ przez to akty prawne wydawane przez
instytucje i organy Unii Europejskiej;

13) oddziale - rozumie si¢ przez to oddziat, o ktérym mowa w art. 5 pkt 4 ustawy z dnia
2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. z 2007 r. Nr 155, poz.
1095, z pézn. zm.), przy czym za jeden oddzial uwaza si¢ wszystkie jednostki
organizacyjne spotki zarzadzajacej lub spotki zarzadzajacej funduszami
inwestycyjnymi otwartymi z siedziba w panstwach nalezacych do EEA,
zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, oraz wszystkie jednostki
organizacyjne towarzystwa zlokalizowane na terytorium panstwa czlonkowskiego
lub panstwa nalezacego do EEA;

14) firmie inwestycyjnej - rozumie si¢ przez to firmg inwestycyjna w rozumieniu ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi;

15) banku krajowym - rozumie si¢ przez to bank, o ktéorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665,
Z pozn. zm.);

16) banku zagranicznym - rozumie si¢ przez to bank, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe;

17) instytucji kredytowej - rozumie si¢ przez to instytucj¢ kredytowa, o ktorej mowa w
art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe;

18) instrumentach pochodnych - rozumie si¢ przez to prawa majatkowe, ktorych cena
rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub warto$ci papierow
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub
posrednio zalezy od ksztattowania si¢ ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany
wysokosci stop procentowych;

19) niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych - rozumie si¢ przez to
instrumenty pochodne, ktore sa przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym,
a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji migdzy stronami;

20) bazie instrumentéw pochodnych - rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pieni¢znego lub inne prawa majatkowe, a takze okreslone
indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowiace podstawg do ustalenia ceny
instrumentu pochodnego lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego;

21) instrumentach rynku pieni¢znego - rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe lub
prawa majatkowe inkorporujace wytacznie wierzytelnosci pienigzne:
a) o terminie realizacji praw nie dluzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich
wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na
rynku pienigznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy
procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w
lit. alub b

- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w
sposob ciagly na warunkach rynkowych, przy czym przejSciowa utrata ptynnosci
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przez papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier
lub prawo statusu instrumentu rynku pieni¢znego;

22) rynku zorganizowanym - rozumie si¢ przez to wyodrgbniony pod wzgledem
organizacyjnym i finansowym system obrotu dziatajacy regularnie i zapewniajacy
jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i réwny dostep do
informacji o transakcjach, zgodnie z zasadami okreslonymi przez wiasciwe przepisy
kraju, w ktérym obroét ten jest dokonywany, a w szczegdlno$ci obrdt zorganizowany,
o ktérym mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi;

22a) rynku regulowanym - rozumie si¢ przez to rynek, o ktorym mowa w art. 14 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi;

<22b) alternatywnym systemie obrotu — rozumie si¢ przez to alternatywny system
obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;>

23) bliskich powiazaniach - rozumie si¢ przez to posiadanie bezposrednio lub posrednio
ponad 20 % kapitalu innego podmiotu lub prawa do wykonywania co najmniej 20 %
gloséw w organach innego podmiotu, lub sprawowanie przez podmiot kontroli, lub
wspotkontroli nad innym podmiotem w zakresie okreslonym w art. 3 ust. 1 pkt 37
ustawy o rachunkowosci;

24) grupie kapitatowej - rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy wraz z podmiotami od
niego zaleznymi;

25) podmiocie dominujacym - rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy w rozumieniu
ustawy o ofercie publiczne;j;

26) podmiocie zaleznym - rozumie sig¢ przez to podmiot zalezny w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej;

27) zarzadzaniu portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden Ilub wigksza liczba
instrumentéw finansowych - rozumie si¢ przez to zarzadzanie portfelem, w sktad
ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, w rozumieniu
art. 75 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

28) doradztwie inwestycyjnym - rozumie si¢ przez to doradztwo inwestycyjne w
rozumieniu art. 76 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

29) (uchylony);

30) puli wierzytelno$ci - rozumie si¢ przez to przynoszaca regularny doptyw kapitalu
grupe jednolitych rodzajowo wierzytelnosci, posiadanych i wyodrgbnionych przez
inicjatora sekurytyzacji, z ktérych kazda z wierzytelnosci stanowiacych tacznie co
najmniej 75 % grupy przynosi regularny doplyw kapitatu oraz kazda wierzytelno$é
spetnia kryteria okreslone w statucie funduszu;

31) inicjatorze sekurytyzacji - rozumie si¢ przez to jednostkg¢ samorzadu terytorialnego,
zwiazek jednostek samorzadu terytorialnego lub podmiot prowadzacy dziatalno$¢
gospodarcza, zbywajace funduszowi sekurytyzacyjnemu pul¢ wierzytelnosci albo
zobowiazujace si¢ do przekazywania funduszowi sekurytyzacyjnemu wszystkich
$wiadczen otrzymanych przez nie z okre$lonej puli wierzytelnosci;

32) sekurytyzowanych wierzytelno$ciach - rozumie si¢ przez to wierzytelnosci
stanowigce przedmiot lokat funduszu sekurytyzacyjnego oraz wierzytelno$ci
wyodrebnione przez inicjatora sekurytyzacji albo inny podmiot, ktory zawarl z
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funduszem umowg zobowiazujaca go do przekazywania funduszowi $wiadczen
uzyskanych w zwiazku z tymi wierzytelno$ciami;

33) danych osobowych - rozumie si¢ przez to imiona i nazwisko, date i miejsce
urodzenia, adres zamieszkania, a w przypadku obywateli Rzeczypospolitej Polskiej
takze numer PESEL;

34) papierach wartosciowych - rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe, o ktorych
mowa w art. 3 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, z wytaczeniem
instrumentéw pochodnych;

35) zdematerializowanych papierach warto$ciowych - rozumie si¢ przez to papiery
wartosciowe, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 zdanie pierwsze ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

[36) publicznych certyfikatach inwestycyjnych - rozumie sie przez to certyfikaty
inwestycyjne, ktorych emisja jest zwiqzana z obowiqzkiem uzyskania zatwierdzenia
prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej albo wudostepnienia memorandum
informacyjnego do wiadomosci w trybie art. 39 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej lub
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu;

37) niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych - rozumie sie przez to certyfikaty
inwestycyjne, ktorych emisja nie jest zwiqzana z obowiqzkiem sporzqdzenia lub
zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej albo udostepnienia memorandum
informacyjnego do wiadomosci w trybie art. 39 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i
ktore nie podlegajq dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu.]

<38) ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to ofert¢ publiczna, o ktorej mowa w art.
3 ustawy o ofercie publicznej;

39) publicznym funduszu inwestycyjnym zamkni¢tym — rozumie si¢ przez to
fundusz inwestycyjny zamknigty, ktorego certyfikaty inwestycyjne zostaly
objete lub nabyte w drodze oferty publicznej, lub dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu;

40) dniu roboczym — rozumie si¢ przez to kazdy dzien od poniedzialku do piatku, z
wylaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy.>

Art. 6.

[1. Uczestnikami funduszu inwestycyjnego sq osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki
organizacyjne nieposiadajqce osobowosci prawnej:

1) na rzecz ktorych w rejestrze uczestnikow funduszu sq zapisane jednostki uczestnictwa
lub ich utamkowe czesci albo

2) bedqce posiadaczami rachunku papierow wartosciowych, na ktorym sq zapisane
publiczne certyfikaty inwestycyjne, albo

3) w przypadku niepublicznych certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego
zamknietego:

a) osoby uprawnione z certyfikatow inwestycyjnych w formie dokumentu,
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b) osoby wskazane w ewidencji uczestnikow funduszu jako posiadacze certyfikatow
inwestycyjnych, ktore nie majq formy dokumentu.]

<1. Uczestnikami funduszu inwestycyjnego sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej:

1) na rzecz ktorych w rejestrze uczestnikow funduszu sa zapisane jednostki
uczestnictwa lub ich ulamkowe czesci albo

2) bedace posiadaczami rachunku papieré6w wartos$ciowych, na ktéorym sg zapisane
certyfikaty inwestycyjne, albo

3) uprawnione z certyfikatow inwestycyjnych w formie dokumentu, albo

4) wskazane w ewidencji uczestnikow funduszu jako posiadacze certyfikatow
inwestycyjnych, ktore nie maja formy dokumentu.>

2. Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne reprezentuja prawa majatkowe
uczestnikow funduszu, okreslone ustawa i statutem funduszu inwestycyjnego.

3. Uczestnicy funduszu nie odpowiadaja za zobowiazania funduszu.

Art. 14.

[1. Fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony wylqcznie przez towarzystwo, po uzyskaniu
zezwolenia Komisji. ]

<1. Fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony wylacznie przez towarzystwo, po
uzyskaniu zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem art. 15 ust. 1a.>

2. Towarzystwo moze utworzy¢ wigcej niz jeden fundusz inwestycyjny.
3. Fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony jako:

1) fundusz inwestycyjny otwarty;

2) specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty;

3) fundusz inwestycyjny zamknigty.

4. Oznaczenia "fundusz inwestycyjny", skrétu tego oznaczenia lub skrotow, o ktorych mowa
w ust. 6, ma prawo i obowiazek uzywa¢ w nazwie, reklamie lub informacji reklamowe;j
lub do okreslenia wykonywanej przez siebie dzialalno$ci gospodarczej jedynie fundusz
inwestycyjny utworzony zgodnie z ustawa. Ograniczenie to nie dotyczy narodowych

funduszy inwestycyjnych utworzonych zgodnie z ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 r. o

narodowych funduszach inwestycyjnych 1 ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202, z
pozn. zm.).

5.Nazwa funduszu inwestycyjnego powinna zawiera¢ okreslenie rodzaju funduszu
inwestycyjnego, zgodnie z ust. 3.

6. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi, fundusz inwestycyjny moze zamiast
oznaczenia rodzaju funduszu, zgodnie z ust. 3, uzywa¢ w nazwie nastgpujacego skrotu:

1) "fio" - w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego;
2) "sfio" - w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;
3) "fiz" - w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego.
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Art. 15.
1. Utworzenie funduszu inwestycyjnego wymaga:
1) nadania funduszowi inwestycyjnemu statutu przez towarzystwo;
2) zawarcia przez towarzystwo umowy z depozytariuszem o prowadzenie rejestru
aktywow funduszu inwestycyjnego;
3) wydania zezwolenia przez Komisjg;
4) zebrania wptat do funduszu inwestycyjnego w wysokosci okreslonej w jego statucie;
5) wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.

<la. Utworzenie funduszu inwestycyjnego zamkni¢tego emitujacego wylacznie
certyfikaty inwestycyjne, ktore zgodnie ze statutem funduszu nie bedg oferowane w
drodze oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, nie wymaga wydania zezwolenia
przez Komisje¢.>
2. Laczna wysoko$¢ wptlat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4, nie moze by¢ nizsza niz
4.000.000 zt.

3. Wptaty do funduszu inwestycyjnego sa zbierane w drodze zapisow.

[4. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamknietego, ktory emituje niepubliczne
certyfikaty inwestycyjne, tqcznq minimalng wysokos¢ wplat do funduszu oraz sposob
zbierania wplat okresla statut tego funduszu.]

<4. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego, o ktorym mowa w ust. 1a,
laczna minimalng wysokos¢ wplat do funduszu oraz sposob zbierania wplat okresla
statut tego funduszu.>

5. Towarzystwo, tworzac fundusz inwestycyjny, moze przeprowadzi¢ zapisy, o ktorych
mowa w ust. 3, przez dokonanie wptat przez towarzystwo lub jego akcjonariuszy.

6. Fundusz inwestycyjny nabywa osobowo$¢ prawna z chwila wpisu do rejestru funduszy
inwestycyjnych. Z ta chwila towarzystwo staje si¢ organem funduszu inwestycyjnego.
<7. Towarzystwo zawiadamia Komisj¢ o utworzeniu funduszu inwestycyjnego, o
ktorym mowa w ust. la, niezwlocznie po jego wpisaniu do rejestru funduszy
inwestycyjnych, zalaczajac statut funduszu inwestycyjnego oraz informacj¢ o dacie
wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych i lacznej wysokosci wplat zebranych do

funduszu.>

Art. 22.

Do wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego
zalacza sig:

1) statut funduszu inwestycyjnego;

2) umowg =z depozytariuszem o prowadzenie rejestru aktywow funduszu
inwestycyjnego;

3) (uchylony);

4) (uchylony);

[3) dane osobowe cztonkow zarzqdu depozytariusza odpowiedzialnych za wykonywanie
funkcji depozytariusza przez jednostke organizacyjnq banku wraz z opisem ich
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kwalifikacji i doswiadczen zawodowych oraz informacje z Krajowego Rejestru
Karnego;,]

<5) dane osobowe czlonkow zarzadu depozytariusza odpowiedzialnych za
wykonywanie funkcji depozytariusza przez jednostke organizacyjng banku
wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawodowych;>

6) dane osobowe 0sOb zatrudnionych w towarzystwie lub w podmiotach, o ktoérych
mowa w art. 46 ust. 1-3, ktore maja istotny wptyw na dziatalno$¢ funduszu, w tym w
szczegblnosci na decyzje inwestycyjne funduszu,

7) dane osobowe o0sO6b wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania
obowiazkow okreslonych w umowie;

[8) informacje o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym osob, o ktorych mowa w
pkt 61 7, w szczegolnosci w zakresie lokowania w papiery wartosciowe i inne prawa
majqtkowe stanowiqce przedmiot lokat funduszu, oraz informacje z Krajowego
Rejestru Karnego, |

<8) informacje o kwalifikacjach i doSwiadczeniu zawodowym osob, o ktérych
mowa w pkt 6, w szczegolnosci w zakresie lokowania w papiery wartosciowe i
inne prawa majatkowe stanowigce przedmiot lokat funduszu, oraz informacje z
Krajowego Rejestru Karnego;>

9) odpisy z wlasciwego rejestru podmiotdw, ktorym towarzystwo powierzyto
wykonywanie swoich obowigzkows;

10) prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego oraz skrot tego prospektu;

11) wskazanie inicjatora sekurytyzacji oraz podstawowych warunkéw umoéw zawartych
przez towarzystwo w zwiazku z procesem sekurytyzacji - w przypadku
standaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego.

12) oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnos$ci metod 1 zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w statucie z
przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci 1 kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna
- w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Art. 24.

1. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana statutu funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, ktory przy dokonywaniu lokat
funduszu nie stosuje zasad 1 ograniczen inwestycyjnych okre§lonych dla funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, w zakresie:

1) o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14;

2) wskazania rynku zorganizowanego, o ktérym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1 lub art. 94
ust. 1 pkt 1;

3) wskazania lokat, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 2;
4) wskazania podmiotow, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. d;

5) dotyczacym mozliwosci zwigkszenia limitu inwestycyjnego w przypadku, o ktorym
mowa w art. 96 ust. 3 oraz w art. 98 ust. 21 4;
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6) mozliwosci odstapienia od stosowania ograniczen, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 i
2, oraz wskazania emitenta, porgczyciela lub gwaranta, w przypadku, o ktorym
mowa w art. 100 ust. 3;

7) dotyczacym utworzenia nowego subfunduszu.

2. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana statutu specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, ktory przy dokonywaniu lokat funduszu stosuje zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego, oraz funduszu
inwestycyjnego zamknigtego w zakresie:

1) o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14;

2) o ktérym mowa w art. 139 ust. 3;

3) o ktérym mowa w art. 198 ust. 2;

4) dotyczacym utworzenia nowego subfunduszu.

<2a. Z zastrzezeniem art. 117a, zmiana statutu funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym, nie wymaga
uzyskania zezwolenia, o ktéorym mowa w ust. 2.>

3. (uchylony).

4. Komisja odmawia zezwolenia, jezeli zmiana statutu jest sprzeczna z prawem lub
interesem uczestnikow funduszu inwestycyjnego.

5. O zmianie statutu funduszu inwestycyjnego towarzystwo ogtasza w sposob okre§lony w
statucie.

6. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, ktora wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi w
zycie:
1) w terminie 3 miesigcy od dnia ogloszenia o zmianie statutu lub od dnia ostatniego
ogloszenia, jezeli statut przewiduje wigce] niz jedno ogloszenie - w przypadku
zmiany statutu w zakresie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2 pkt 1-3;

2) z dniem ogloszenia - w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktorym mowa w ust.
1 pkt 7 lub ust. 2 pkt 4;

3)z dniem wykre$lenia z rejestru funduszu inwestycyjnego podlegajacego
przeksztalceniu w nowy subfundusz istniejacego funduszu z wydzielonymi
subfunduszami - w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 241
ust. 2 pkt 1.

7. Komisja moze zezwoli¢ na skrocenie terminu okre§lonego w ust. 6, jezeli nie naruszy to
interesu uczestnikow funduszu inwestycyjnego.

8. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, ktora nie wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi
w zZycie:

1) w terminie 3 miesi¢cy od dnia ogloszenia o zmianie statutu - w przypadku zmiany
statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10 i 11, oraz w zakresie optat
manipulacyjnych, o ktéorych mowa w art. 86 ust. 2, jezeli pobierane sa przy
odkupieniu jednostek uczestnictwa,

[2) z dniem ogloszenia - w pozostatych przypadkach.]

<2) z dniem ogloszenia lub innym okreslonym przez zgromadzenie inwestorow — w
przypadku zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, ktory nie jest publicznym
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funduszem inwestycyjnym zamknig¢tym, na ktora zgromadzenie inwestorow
wyrazilo zgode;>

<3) z dniem ogloszenia — w pozostalych przypadkach.>

8a. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, o ktorej mowa w ust. 8 pkt 1, majaca
bezposredni zwiazek ze zmianami statutu funduszu wymagajacymi uzyskania zezwolenia
Komisji, o ktorych mowa w ust. 1 lub 2, moze wej$¢ w zycie w terminie wejscia w zycie
zmian statutu wymagajacych uzyskania zezwolenia Komisji, nie krotszym jednak niz 3
miesiace od dnia jej ogloszenia.

8b. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 8a, ogtoszenie moze by¢ dokonanie z zastrzezeniem,
ze warunkiem wejscia w zycie zmian statutu, o ktorych mowa w ust. 8 pkt 1, jest
uzyskanie zezwolenia Komisji, o ktorym mowa w ust. 1 lub 2, z jednoczesnym
wskazaniem, ze wejScie w zycie tych zmian bgdzie zgodne z terminem wej$cia w Zycie
zmian wymagajacych uzyskania zezwolenia Komisji. W takim przypadku ogloszenie
dotyczace zmian wymagajacych uzyskania zezwolenia Komisji powinno zawieraé
informacje o wejsciu w zycie zmian, o ktorych mowa w ust. 8 pkt 1.

8c. W przypadku nieudzielenia przez Komisje zezwolenia na dokonanie zmian statutu
powiazanych ze zmianami, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1, fundusz niezwlocznie
dokonuje ogloszenia o tym fakcie wraz z podaniem informacji o nieziszczeniu si¢
warunku wejscia w zycie uprzednio ogloszonych zmian.

[9. Fundusz inwestycyjny zawiadamia Komisje o terminach dokonanych ogloszen oraz o
tresci ogloszen, zalqczajqc do zawiadomienia jednolity tekst statutu oraz wypis aktu
notarialnego zawierajqcego zmiany statutu, a takze sktada wniosek do sqdu rejestrowego
o wpisanie do rejestru zmiany statutu, zatqczajqc do wniosku jego jednolity tekst wraz z
informacjq o dokonaniu ogtoszen i o terminach ich dokonania.]

<9. Fundusz inwestycyjny zawiadamia Komisj¢ o terminach dokonanych ogloszen oraz
o tresci ogloszen, zalaczajac do zawiadomienia jednolity tekst statutu oraz wypis
aktu notarialnego zawierajacego zmiany statutu, a takze sklada wniosek do sadu
rejestrowego o wpisanie do rejestru zmiany statutu, zalaczajac do wniosku jego
jednolity tekst wraz z informacja o dokonaniu ogloszen i o terminach ich dokonania,
a w przypadku, o ktorym mowa w ust. 8 pkt 2 — wraz z uchwalg zgromadzenia
inwestorow.>

Art. 26.

[1. Przyjmowanie zapisow na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne
funduszu inwestycyjnego rozpoczyna sie nie wczesniej niz w dniu nastepujqcym po dniu
doreczenia zezwolenia na utworzenie funduszu. Termin przyjmowania zapisow nie moze
by¢ dtuzszy niz 2 miesiqce.]

<1. Przyjmowanie zapisow na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne
funduszu inwestycyjnego rozpoczyna si¢ nie wezesniej niz w dniu nastgpujacym po
dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie funduszu, a w przypadku funduszu, o
ktorym mowa w art. 15 ust. 1a — w terminie okreSlonym w statucie funduszu.
Termin przyjmowania zapiséw nie moze by¢ dluzszy niz 2 miesigce.>

2. Osoby zapisujace si¢ na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne dokonuja
wptat do funduszu inwestycyjnego i otrzymuja pisemne potwierdzenie wplat.

Objasnienie oznaczen: [] kursywa — tekst usuniety przez Sejm

<> druk pogrubiony — tekst wstawiony przez Sejm



-10 -

3. Zapis na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne jest nicodwolalny i
bezwarunkowy, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.

Art. 27.

[1. Towarzystwo prowadzi zapisy na jednostki uczestnictwa oraz na niepubliczne certyfikaty
inwestycyjne bezposrednio lub za posrednictwem podmiotu prowadzqcego dziatalnosc
maklerskq w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia Ilub zbycia
instrumentow finansowych, banku krajowego wykonujqcego dziatalnosé, o ktorej mowa w
art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziatu
instytucji  kredytowej uprawnionego do wykonywania dziatalnosci w  zakresie
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych.]

<1. Towarzystwo prowadzi zapisy na certyfikaty inwestycyjne funduszu, o ktérym
mowa w art. 15 ust. 1a, bezposrednio lub za posrednictwem firmy inwestycyjnej w
trybie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a na jednostki uczestnictwa —
bezposrednio lub za posrednictwem podmiotu prowadzacego dzialalnos¢ maklerska
w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, banku krajowego wykonujacego dzialalnos¢, o ktorej mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub krajowego oddzialu
instytucji kredytowej uprawnionego do wykonywania dzialalnosci w zakresie
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych.>

2. Przy prowadzeniu zapisoOw na jednostki uczestnictwa towarzystwo udostgpnia bezptatnie
prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego i skrot tego prospektu.

[3. Za zgodq Komisji towarzystwo moze prowadzi¢ zapisy na jednostki uczestnictwa oraz na
niepubliczne certyfikaty inwestycyjne za posrednictwem podmiotu, o ktorym mowa w art.
32 ust. 2. W takim przypadku do wniosku, o ktorym mowa w art. 22, towarzystwo zatqcza
umowe zawartq z tym podmiotem oraz dokumenty, o ktorych mowa w art. 32 ust. 4,
dotyczqce tego podmiotu.

4. Komisja odmawia zgody, o ktorej mowa w ust. 3, jezeli podmiot posredniczqcy w
prowadzeniu zapisow nie zapewnia wykonywania tych czynnosci z zachowaniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposob nalezycie zabezpieczajqcy interesy osob zapisujqcych sie
na jednostki uczestnictwa oraz na niepubliczne certyfikaty inwestycyjne.]

<3. Za zgoda Komisji towarzystwo moze prowadzi¢ zapisy na jednostki uczestnictwa
za posrednictwem podmiotu, o ktéorym mowa w art. 32 ust. 2. W takim przypadku
do wniosku, o ktorym mowa w art. 22, towarzystwo zalgcza umowe zawartg z tym
podmiotem oraz dokumenty, o ktorych mowa w art. 32 ust. 4, dotyczace tego
podmiotu.

4. Komisja odmawia zgody, o ktorej mowa w ust. 3, jezeli podmiot posredniczacy w
prowadzeniu zapiséw nie zapewnia wykonywania tych czynnoS$ci z zachowaniem
zasad uczciwego obrotu lub w sposob nalezycie zabezpieczajacy interesy osob
zapisujacych si¢ na jednostki uczestnictwa.>

Art. 29.

1. Jezeli w terminie na dokonanie zapisOw na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty
inwestycyjne dokonano wptat w wysokosci okreslonej w statucie, towarzystwo, w
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terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, przydziela jednostki
uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne.

2. W przypadku gdy z wyceny wniesionych do funduszu inwestycyjnego papierow
wartosciowych lub udziatéw w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia, dokonanej w
dniu nastgpujacym po ostatnim dniu przyjmowania zapisow na certyfikaty inwestycyjne,
lub z wyceny praw, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, dokonane;j
zgodnie z art. 28 ust. 2a, wynika, ze warto$¢ tych papieréw wartosciowych, udzialéw lub
praw przewyzsza cen¢ emisyjna certyfikatu albo wielokrotno$¢ tej ceny, sposob
postgpowania okresla statut funduszu inwestycyjnego, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Zwrot nadptaty ponad ceng emisyjna albo wielokrotnos$¢ tej ceny w §rodkach pienigznych
jest mozliwy tylko w przypadku, gdy nadptata nie przekracza 10 % odpowiednio ceny
emisyjnej certyfikatu albo wielokrotno$ci ceny emisyjnej certyfikatu.

4. Przydzial jednostek uczestnictwa nastepuje przez wpisanie do rejestru uczestnikow
funduszu inwestycyjnego liczby jednostek uczestnictwa przypadajacej na dokonana
wptate do funduszu inwestycyjnego, powickszona o warto$¢ otrzymanych pozytkow i
odsetki naliczone przez depozytariusza za okres od dnia wplaty na prowadzony przez
niego rachunek do dnia przydziatu.

5. Wpis do rejestru, o ktorym mowa w ust. 4, wywotuje skutki prawne z chwila wpisania
funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.

6. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwo sklada do
sadu rejestrowego wniosek o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

[7. Do wniosku, o ktorym mowa w ust. 6, nalezy dotqczy¢:

1) zezwolenie Komisji na utworzenie funduszu inwestycyjnego,
2) statut funduszu inwestycyjnego,

3) statut towarzystwa tworzqcego fundusz inwestycyjny oraz zaswiadczenie albo
oswiadczenie o wpisie do rejestru przedsiebiorcow,

4) liste cztonkow zarzqdu towarzystwa;

5) oswiadczenie depozytariusza o zebraniu wymaganych statutem wplat oraz o
zgodnosci sposobu ich zebrania z ustawq, statutem funduszu inwestycyjnego oraz
zezwoleniem wydanym przez Komisje.]

<7. Do wniosku, 0 ktorym mowa w ust. 6, nalezy dolaczy¢:

1) zezwolenie Komisji na utworzenie funduszu inwestycyjnego — w przypadku
funduszu inwestycyjnego, ktorego utworzenie wymaga wydania przez Komisje
zezwolenia;

2) statut funduszu inwestycyjnego;

3) statut towarzystwa tworzacego fundusz inwestycyjny oraz zaswiadczenie albo
oswiadczenie o wpisie do rejestru przedsigbiorcow;

4) list¢ czlonkow zarzadu towarzystwa zawierajacg ich imiona i nazwiska oraz
pelniong funkcje;

5) oswiadczenie depozytariusza o zebraniu wymaganych statutem wplat oraz o
zgodnosci sposobu ich zebrania z ustawg, statutem funduszu inwestycyjnego
oraz — w przypadku funduszu inwestycyjnego, ktorego utworzenie wymaga
wydania przez Komisj¢ zezwolenia — z tym zezwoleniem.>
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7a. O$wiadczenie, o ktorym mowa w ust. 7 pkt 3, sktada si¢ pod rygorem odpowiedzialnosci
karnej za sktadanie falszywych zeznan. Skladajacy o$wiadczenie jest obowiazany do
zawarcia w nim klauzuli nastgpujacej tresci: "Jestem swiadomy odpowiedzialno$ci karnej
za zlozenie falszywego o$wiadczenia.". Klauzula ta zastgpuje pouczenie organu o
odpowiedzialno$ci karnej za sktadanie fatszywych zeznan.

8. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe w terminie 14 dni od dnia zlozenia wniosku lub jego
uzupetnienia.

9.Sad rejestrowy odmawia wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy
inwestycyjnych, jezeli nie zostaly spelnione warunki okreslone w ustawie, statucie
funduszu inwestycyjnego lub w zezwoleniu wydanym przez Komisjg.

10. Niezwlocznie po wpisaniu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy
inwestycyjnych, fundusz wydaje certyfikaty inwestycyjne, na warunkach 1 w sposob
okreslony w statucie funduszu i prospekcie emisyjnym albo w warunkach emisji, oraz
dorgcza Komisji wypis z tego rejestru.

Art. 30.

1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych Komisja
moze cofna¢ zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, jezeli przy zbieraniu
wplat towarzystwo naruszylo przepisy ustawy, statut funduszu inwestycyjnego lub
warunki zezwolenia.

2. Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego wygasa, jezeli:

1) w okreslonym w statucie terminie na dokonanie zapisOw na jednostki uczestnictwa
albo certyfikaty inwestycyjne towarzystwo nie zebrato wptat w wysokosci okreslone;j
W statucie;

2) przed uptywem 6 miesigcy, liczac od dnia dorgczenia zezwolenia na jego utworzenie,
towarzystwo nie ztozylo wniosku o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejestru
funduszy inwestycyjnych.

[3. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktorym postanowienie sqdu o odmowie wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru
funduszy inwestycyjnych stalo sie prawomocne lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie funduszu
inwestycyjnego stala sie ostateczna, lub

3) upbywu terminu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1 lub 2

- zwraca wplaty do funduszu inwestycyjnego, w tym przenosi prawa z papierow
wartosciowych, udziatow w spotkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq oraz przenosi
prawa, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, wraz z wartosciq
otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez depozytariusza za okres od dnia
wplaty na rachunek prowadzony przez depozytariusza do dnia wystqpienia jednej z
przestanek wymienionych w pkt 1-3, oraz pobrane optaty manipulacyjne.]

<3. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu funduszu inwestycyjnego do
rejestru funduszy inwestycyjnych stalo si¢ prawomocne lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie funduszu
inwestycyjnego stala si¢ ostateczna, lub
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3) uplywu terminu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1 lub 2, lub

4) uplywu 3 miesiecy od zakonczenia terminu okresSlonego w statucie funduszu
inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a, na dokonanie zapisow na
certyfikaty inwestycyjne, jezeli towarzystwo zebralo wplaty w wysokoSci
okreslonej w statucie i nie zlozylo wniosku o wpisanie funduszu inwestycyjnego
do rejestru funduszy inwestycyjnych, lub

5) uplywu terminu okreslonego w statucie funduszu inwestycyjnego, o ktorym
mowa w art. 15 ust. 1a, na zebranie wplat na certyfikaty inwestycyjne, jezeli
towarzystwo nie zebralo wplat w wysokosci i terminie okreslonych w statucie

— zwraca wplaty do funduszu inwestycyjnego, w tym przenosi prawa z papierow
wartos$ciowych, udzialéw w spélkach z ograniczona odpowiedzialnoscia oraz
przenosi prawa, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, wraz z
warto$cig otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez depozytariusza za
okres od dnia wplaty na rachunek prowadzony przez depozytariusza do dnia
wystapienia jednej z przeslanek wymienionych w pkt 1 — 5, oraz pobrane oplaty
manipulacyjne.>

Art. 38.

1. Towarzystwem funduszy inwestycyjnych moze by¢ wylacznie spotka akcyjna z siedziba
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéra uzyskala zezwolenie Komisji na
wykonywanie dziatalno$ci okre§lonej w art. 45 ust. 1.

2. Spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci okreslonej w
art. 45 ust. 1, wraz z wnioskiem o udzielenie takiego zezwolenia, sktada jednocze$nie
wniosek o zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego.

<2a. Przepisu ust. 2 nie stosuje si¢ w przypadku spolki, ktora zamierza utworzy¢
wylacznie fundusz inwestycyjny, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a.>

3. Spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci okreslonej w
art. 45 ust. 1 moze jednocze$nie ztozy¢ wnioski o udzielenie zezwolen na wykonywanie
dziatalno$ci, o ktorych mowa w art. 45 ust. 2.

4. Komisja, udzielajac zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, moze jednoczes$nie udzieli¢
zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego oraz na wykonywanie dziatalnosci, o
ktérych mowa w art. 45 ust. 2.

Art. 47.

1. Towarzystwo, wykonujac dziatalno§¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, nie moze inwestowac
przekazanych do zarzadzania srodkéw klientéw w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, ktorymi towarzystwo zarzadza, chyba ze umowa
z klientem stanowi inaczej.

<la. Umowa o zarzadzanie portfelem, w sklad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych, powinna by¢ zawarta w formie pisemnej, a w
przypadku umowy zawieranej z klientem detalicznym, w rozumieniu ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi - w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.>
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2. Towarzystwo wycenia aktywa wchodzace w sktad przekazanego do zarzadzania portfela,
o ktorym mowa w ust. 1, zgodnie z przepisami okreslajacymi zasady i metody
dokonywania wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych, chyba ze umowa z klientem
stanowi inaczej.

3. Towarzystwo, wykonujac dziatalno$¢, o ktorej mowa w ust. 1, jest obowiazane do
prowadzenia odrebnej ewidencji zawartych transakcji.

4. Towarzystwo, ktore prowadzi dzialalnos¢, o ktorej mowa w ust. 1, podlega obowiazkowi
uczestnictwa w systemie rekompensat, o ktorym mowa w ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, w takim samym zakresie jak dom maklerski prowadzacy
dziatalno$¢ wylacznie w zakresie doradztwa inwestycyjnego albo zarzadzania portfelami,
w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych. Przepisy
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi o obowigzkowym systemie rekompensat
stosuje si¢ odpowiednio.

5. Towarzystwo wykonujace dziatalno§¢ w zakresie doradztwa inwestycyjnego lub
zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych, jest obowiazane stosowa¢ w prowadzonej dzialalnosci rozwiazania
techniczne 1 organizacyjne zapewniajace bezpieczenstwo i ciagltos¢ s§wiadczonych usthug
oraz ochron¢ najlepiej pojetego interesu klientow, w szczegolnosci posiadaé system
nadzoru wewngtrznego, system zarzadzania ryzykiem oraz system audytu wewngtrznego.

6. W zakresie powierzenia przez towarzystwo wykonywania czynno$ci zwigzanych z
prowadzong przez towarzystwo dzialalnos$cia w zakresie doradztwa inwestycyjnego albo
zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych, innym podmiotom stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 81a-81g ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

<6a. Towarzystwo nie przyjmuje lub nie przekazuje w zwigzku z prowadzeniem
dzialalnoSci w zakresie doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania portfelami, w
sklad ktorych wchodzi jeden lub wig¢ksza liczba instrumentow finansowych, oplat,
prowizji lub §wiadczen niepieni¢znych, z wylgczeniem:
1) oplat, prowizji i Swiadczen niepieni¢znych przyjmowanych od klienta lub osoby
dzialajacej w jego imieniu albo przekazywanych klientowi lub osobie dzialajacej
W jego imieniu;
2) oplat lub prowizji niezbednych dla $wiadczenia danej ushugi na rzecz klienta;
3) oplat, prowizji i Swiadczen niepieni¢znych innych niz wskazane w pkt 1 i 2, pod
warunkiem ze:
a) informacja o tych oplatach, prowizjach lub Swiadczeniach niepieni¢znych, w
tym o ich istocie i wysokosci lub sposobie ustalania ich wysokosci, zostala
przekazana klientowi przed zawarciem umowy o Swiadczenie danej ustugi,

b) sa one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakosci ushugi
Swiadczonej przez towarzystwo na rzecz klienta.

6b. Przepisu ust. 6a pkt 3 lit. a nie stosuje si¢ do towarzystwa, ktore przed zawarciem
umowy o $Swiadczenie ushugi przekazuje klientowi ogélne zasady przyjmowania lub
przekazywania oplat, prowizji i Swiadczen niepieni¢znych innych niz wskazane w
ust. 6a pkt 1 i 2, pod warunkiem ze informuje klienta o0 mozliwoS$ci przekazania na
jego zadanie danych, o ktorych mowa w ust. 6a pkt 3 lit. a.
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6¢c. Przepisy ust. 6a pkt 3 oraz ust. 6b stosuje si¢ odpowiednio do oplat, prowizji i
Swiadczen niepieni¢znych, ktorych mozliwosé¢ przyjecia lub przekazania zaistniala
po zawarciu umowy o Swiadczenie danej ustugi.>

7. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) tryb 1 warunki postgpowania towarzystw funduszy inwestycyjnych wykonujacych
dziatalno$¢ w zakresie doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania portfelami, w
sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, w
zakresie $wiadczenia ustug, promowania $§wiadczonych ustug oraz kontaktow z
potencjalnymi klientami,

2) tryb, warunki i szczegOlowy zakres dziatania w towarzystwie wykonujacym
czynno$ci, o ktérych mowa w pkt 1, systemu nadzoru zgodno$ci z prawem
dziatalnosci towarzystwa, systemu zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewngtrznego,

3) warunki techniczne i1 organizacyjne prowadzenia przez towarzystwo dzialalnosci, o
ktérych mowa w pkt 1

- w celu zapewnienia ochrony interesow uczestnikow funduszy inwestycyjnych lub
zbiorczych portfeli papierow wartosciowych oraz klientow, dla ktorych towarzystwo
wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.

Art. 48.

[1. W towarzystwie, z wyjqtkiem towarzystwa zarzqdzajqcego wylqcznie funduszami, o
ktorych mowa w art. 196, ktore emitujq niepubliczne certyfikaty inwestycyjne, dziata
kontrola wewnetrzna, ktora sprawdza legalnos¢ i prawidtowos¢ wykonywanej przez
towarzystwo  dziatalnosci w  zakresie zarzqdzania funduszami inwestycyjnymi,
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
lub tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych, zarzqdzania zbiorczym portfelem
papierow wartoSciowych, zarzqdzania portfelami, w sklad ktorych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentow finansowych, doradztwa inwestycyjnego lub pelnienia
funkcji przedstawiciela funduszy zagraniczmych, oraz prawidlowos¢ sprawozdan i
informacji sporzqdzanych przez towarzystwo i zarzqdzane przez nie fundusze
inwestycyjne.|

<1. W towarzystwie, z wyjatkiem towarzystwa zarzadzajacego wylacznie funduszami,
o ktorych mowa w art. 196, ktore nie sa publicznymi funduszami inwestycyjnymi
zamknigetymi, dziala kontrola wewnetrzna. Kontrola wewnetrzna sprawdza
legalnos¢ i prawidlowos¢ wykonywanej przez towarzystwo dzialalnosci w zakresie
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi, posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytulow uczestnictwa funduszy
zagranicznych, zarzadzania zbiorczym portfelem papierow wartosSciowych,
zarzadzania portfelami, w sklad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych, doradztwa inwestycyjnego lub pelnienia funkcji
przedstawiciela funduszy zagranicznych, oraz prawidlowos¢ sprawozdan i
informacji sporzadzanych przez towarzystwo i zarzadzane przez nie fundusze
inwestycyjne.>

2. Czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej towarzystwa, pracownicy towarzystwa oraz inne

osoby fizyczne pozostajace z towarzystwem w stosunku zlecenia albo innym stosunku o
podobnym charakterze, ktéore maja dostgp do informacji dotyczacych obecnych i
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planowanych lokat funduszy inwestycyjnych oraz aktywéw nabywanych do portfeli
klientow, dla ktorych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego albo
zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych, sa obowiazani, przy prowadzeniu dzialalno$ci inwestycyjnej na wiasny
rachunek lub na rachunek innych osob, do powstrzymania si¢ od zawierania transakcji,
ktére moglyby powodowaé wystapienie konfliktu intereséw z funduszem inwestycyjnym
lub interesami klientéw, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa
inwestycyjnego albo zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych.

3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:
1) tryb, warunki 1 szczegotowy zakres dziatania kontroli wewngtrznej w towarzystwie,

2) sposob prowadzenia ewidencji zawartych transakcji przez fundusze inwestycyjne
oraz transakcji zawartych na rachunek wiasny towarzystwa lub zbiorczego portfela
papierow wartosciowych,

3) sposoby zapobiegania wystgpowaniu konfliktow interesow, w tym zasady zawierania
transakcji przez pracownikow, cztonkow zarzadu oraz rady nadzorczej towarzystwa
albo przez inne osoby fizyczne pozostajace z towarzystwem w stosunku zlecenia
albo innym stosunku o podobnym charakterze, ktére maja dostgp do informacji
dotyczacych obecnych 1 planowanych lokat funduszy inwestycyjnych oraz aktywow
nabywanych do portfeli klientow, dla ktorych towarzystwo wykonuje ustugi
doradztwa inwestycyjnego albo zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych,

4) sposoéb dokumentowania zrédet bedacych podstawa decyzji inwestycyjnych oraz
przechowywania i archiwizowania dokumentéw 1 innych no$nikow informacji
zwiazanych z dziatalnoscia funduszy inwestycyjnych i towarzystwa

- w celu zapewnienia ochrony interesow uczestnikow funduszy inwestycyjnych lub
zbiorczych portfeli papierow wartosciowych oraz klientow, dla ktorych towarzystwo
wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego albo zarzadzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.

Art. 50.

1. Towarzystwo ma obowiazek utrzymywania kapitatu wtasnego na poziomie nie nizszym
niz 25 % rdéznicy pomigdzy wartoscia kosztoéw ogodlem a wartoscia zmiennych kosztow
dystrybucji  poniesionych w poprzednim roku obrotowym, wykazanych w
sprawozdaniach przekazywanych Komisji na podstawie art. 225 ust. 1, a jezeli
towarzystwo nie prowadzito dziatalnosci lub prowadzito ja krocej niz rok - na poziomie
nie nizszym niz 25 % rdéznicy pomigdzy warto$cia kosztow ogdétem a wartoScia
zmiennych kosztow dystrybucji okreslonych w analizie ekonomiczno-finansowej, o
ktérej mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

2. Towarzystwo jest zobowiazane utrzymywac kapitaty wlasne na poziomie nie nizszym niz
okreslony w art. 49.

3.0d chwili, gdy wartos¢ aktywoéw funduszy inwestycyjnych oraz wartos¢ aktywow
zbiorczych portfeli papieréw wartosciowych zarzadzanych przez towarzystwo przekroczy
wyrazong w zlotych réwnowarto$¢ 250.000.000 euro na dzien wystapienia zdarzenia,
towarzystwo ma obowiazek niezwlocznie zwigksza¢ poziom kapitatu wtasnego o kwoteg
dodatkowa, stanowiaca 0,02 % r6znicy migdzy suma wartos$ci aktywow zarzadzanych
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przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz wartosci aktywow zbiorczych portfeli
papierow wartosciowych a kwota stanowiaca rownowarto$¢ w ztotych 250.000.000 euro.

4. Towarzystwo nie ma obowiazku zwigkszania poziomu kapitalu wlasnego, o ktorym
mowa w ust. 3, jezeli suma kapitatu poczatkowego towarzystwa i kwoty dodatkowej, o
ktérej mowa w ust. 3, przekroczy wyrazona w ztotych rownowarto$¢ 10.000.000 euro.

5. O zmniejszeniu warto$ci kapitatow wlasnych ponizej poziomu okreslonego w ust. 1 1 w
przepisach wydanych na podstawie ust. 10 towarzystwo zawiadamia niezwlocznie
Komisje.

6. Komisja moze cofnaé zezwolenie na wykonywanie dziatalnos$ci przez towarzystwo, jezeli
warto$§¢ kapitaléw wlasnych towarzystwa nie zostanie, w terminie 3 miesigcy,
uzupetniona do wymaganego poziomu, z zastrzezeniem ust. 7.

7. Jezeli w wyniku zmiany kursu euro warto$¢ kapitalu wlasnego towarzystwa ulegnie
obnizeniu ponizej poziomu wymaganego zgodnie z ust. 1-3, towarzystwo jest
obowiazane zwigkszy¢ warto$¢ kapitatu wtasnego do wymaganego poziomu w terminie 6
miesigcy.

8. Do kosztow towarzystwa zarzadzajacego wylacznie funduszami sekurytyzacyjnymi nie
zalicza si¢ kosztow zwiazanych z umowa pozyczki lub kredytu, o ktérej mowa w art. 65
ust. 5, w takiej proporcji, w jakiej odpowiadaja one okreslonej w tej umowie czgsci
kredytu lub pozyczki, ktéra moze by¢ zaspokajana wytacznie z certyfikatow
podporzadkowanych, nabytych za $rodki pochodzace z tego kredytu lub pozyczki.

[9. Przepisu ust. 3 nie stosuje sie do towarzystwa zarzqdzajqcego wylqcznie funduszami
sekurytyzacyjnymi lub funduszami aktywow niepublicznych, pod warunkiem Ze certyfikaty
inwestycyjne emitowane przez te fundusze nie sq certyfikatami publicznymi.]

<9. Przepisu ust. 3 nie stosuje si¢ do towarzystwa zarzadzajacego wylacznie
funduszami, o ktorych mowa w art. 183 lub art. 196, ktore nie sa publicznymi
funduszami inwestycyjnymi zamknig¢tymi.>

10. Minister witasciwy do spraw instytucji finansowych, uwzgledniajac nalezyta ochrong
interesow uczestnikow funduszy, okresli, w drodze rozporzadzenia, kryteria, ktére musza
spelnia¢ koszty dystrybucji, aby mozna byto zaliczy¢ je do kosztow zmiennych, o ktore
pomniejsza si¢ koszty ogodlem przy wyliczaniu poziomu kapitalu wlasnego, o ktorym
mowa w ust. 1.

Art. 58.

1. Do wnioskéw spotki o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez
towarzystwo oraz na utworzenie funduszu inwestycyjnego zatacza sig:

1) statut towarzystwa oraz odpis z rejestru przedsigbiorcow;

2) schemat organizacji towarzystwa oraz regulamin zapobiegania ujawnianiu
informacji, ktorych wykorzystanie mogloby narusza¢ interes uczestnikow funduszu
inwestycyjnego lub interes nabywcow papierow wartoSciowych bedacych
przedmiotem oferty publicznej lub papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym;

3) analiz¢ ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowadzenia dzialalnosci przez okres
roku;
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4) dane osobowe czlonkow zarzadu i rady nadzorczej towarzystwa wraz z opisem ich
kwalifikacji 1 do$wiadczen zawodowych oraz informacje z Krajowego Rejestru
Karnego, ze wskazaniem dwoch czlonkéw zarzadu, ktorzy speiniaja warunki
okreSlone w art. 42 ust. 3;

[3) dane osobowe cztonkow zarzqdu depozytariusza odpowiedzialnych za wykonywanie
funkcji depozytariusza przez jednostke organizacyjnq banku wraz z opisem ich
kwalifikacji i doswiadczen zawodowych oraz informacje z Krajowego Rejestru
Karnego,]

<5) dane osobowe czlonkow zarzadu depozytariusza odpowiedzialnych za
wykonywanie funkcji depozytariusza przez jednostk¢ organizacyjng banku
wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawodowych;>

6) dane osobowe o0s6b zatrudnionych w towarzystwie lub podmiotach, o ktérych mowa
w art. 46 ust. 1-3, ktore maja istotny wplyw na dziatalno$¢ funduszu, w tym w
szczegllnosci na decyzje inwestycyjne funduszu, wraz z opisem ich kwalifikacji i
doswiadczen zawodowych oraz informacjami z Krajowego Rejestru Karnego;

7) dane osobowe doradcoOw inwestycyjnych, ktorzy zostana zatrudnieni przez
towarzystwo, wraz z opisem ich kwalifikacji 1 do$wiadczen zawodowych oraz
informacjami z Krajowego Rejestru Karnego, a takze o$wiadczenia tych osob o
wyrazeniu zgody na zatrudnienie;

8) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opinia podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych oraz raportem z badania w przypadku, gdy wnioskodawca
wykonywat dziatalno$¢ w innej dziedzinie przed ztozeniem wniosku;

9) w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi, posiadajacych co
najmniej 10 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub co
najmniej 10 % udzialu w kapitale zaktadowym wnioskodawcy - dane osobowe tych
0sob, informacje o dotychczasowym przebiegu pracy zawodowej lub wykonywane;j
dziatalnosci gospodarczej;

10) w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi, posiadajacych co najmniej
10 % ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub co najmnie;j
10 % udziatu w kapitale zakladowym wnioskodawcy - informacje na temat
wykonywanej dziatalno$ci gospodarczej, aktualny odpis z wlasciwego rejestru oraz
ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opinia podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych 1 raportem z badania, jezeli badanie jest wymagane
przepisami prawa, a w przypadku braku takiego sprawozdania - inne dokumenty i
informacje przedstawiajace rzetelnie ich aktualna sytuacje finansowa;

10a) w  przypadku  akcjonariuszy  bedacych  jednostkami  organizacyjnymi
nieposiadajacymi osobowosci prawnej, posiadajacych co najmniej 10 % ogdlnej
liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub co najmniej 10 % udziatu
w kapitale zakladowym wnioskodawcy - informacje na temat wykonywanej
dzialalno$ci gospodarczej, aktualny odpis z wilasciwego rejestru oraz ostatnie
sprawozdanie finansowe wraz z opinia podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych 1 raportem z badania, jezeli badanie jest wymagane
przepisami prawa, a w przypadku braku takiego sprawozdania - inne dokumenty i
informacje przedstawiajace rzetelnie ich aktualna sytuacje finansowa;

11) informacje o podmiotach dominujacych 1 =zaleznych wobec akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 10 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
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akcjonariuszy lub 10 % udzialu w kapitale zakladowym wnioskodawcy, obejmujace
wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca
zamieszkania oraz opisu wykonywanej dziatalno$ci gospodarczej;

12) odpisy z wtasciwych rejestrow podmiotow, ktorym towarzystwo zamierza powierzy¢
wykonywanie swoich obowiazkows;

13) statut funduszu inwestycyjnego;

14) umowe¢ z depozytariuszem o prowadzenie rejestru aktywow  funduszu
inwestycyjnego;

[15) dane osobowe o0sob wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania
obowiqzkow okreslonych w umowie wraz z informacjami o kwalifikacjach i
doswiadczeniu zawodowym tych o0sob oraz informacje z Krajowego Rejestru
Karnego,]

<15) dane osobowe o0sob wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania
obowiazkow okreslonych w umowie;>

16) prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego i skrot tego prospektu;
17) (uchylony);

18) wskazanie inicjatora sekurytyzacji oraz podstawowych warunkéw uméw zawartych
przez towarzystwo w zwiazku z procesem sekurytyzacji - w przypadku
standaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego.

19) oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w statucie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnos$ci 1 kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna
- w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

<la. W przypadku spolki, ktora zamierza utworzy¢ fundusz inwestycyjny, o ktérym
mowa w art. 15 ust. 1a, do wniosku o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie
dzialalnoSci przez towarzystwo zalacza si¢ dokumenty wskazane w ust. 1 pkt 1 — 4
oraz 6 — 12>

2. W celu ustalenia, czy wplyw osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio akcje
towarzystwa w liczbie zapewniajacej co najmniej 10 % og6lnej liczby gltoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy nie bedzie niekorzystny dla ostroznego 1 stabilnego
zarzadzania przez towarzystwo funduszami inwestycyjnymi, przestrzegania zasad
uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia interesow uczestnikow funduszy,
Komisja moze zada¢ przedstawienia innych danych dotyczacych sytuacji finansowe;j tej
osoby.

Art. 61.

1. Komisja wydaje zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo oraz na
utworzenie funduszu inwestycyjnego, o ktorych mowa w art. 58.

2. Komisja, przed udzieleniem zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo,
zasigga opinii wlasciwego organu panstwa czlonkowskiego, jezeli towarzystwo jest:

1) spotka zalezna od innej spolki zarzadzajacej, firmy inwestycyjnej, instytucji

kredytowej, podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ ubezpieczeniowa na podstawie
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zezwolenia w panstwie czlonkowskim lub podmiotu prowadzacego dziatalno$¢
reasekuracyjna na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim;

2) spotka zalezna od podmiotu dominujacego wobec innej spotki zarzadzajacej, firmy
inwestycyjnej, instytucji kredytowej, podmiotu prowadzacego dziatalno$¢
ubezpieczeniowa posiadajacego zezwolenie w panstwie cztonkowskim lub podmiotu
prowadzacego dziatalno$¢ reasekuracyjna na podstawie zezwolenia w panstwie
cztonkowskim;

3) kontrolowane przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktore kontroluja inng spotke
zarzadzajaca, firme¢ inwestycyjna, instytucj¢ kredytowa, podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ ubezpieczeniowa posiadajacy zezwolenie w panstwie czlonkowskim lub
podmiot prowadzacy dzialalno$¢ reasekuracyjna posiadajacy zezwolenie w panstwie
cztonkowskim.

[3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2, termin okreslony w ust. 1 moze ulec przediuzeniu
do 6 miesiecy.]

4. Komisja moze odmowi¢ wydania zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez
towarzystwo, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty, o ktorych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 1-
12, nie sa zgodne pod wzglgdem tresci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym,;

2) wnioskodawca lub osoby, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 4-7, moga wykonywac
dzialalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposob nienalezycie
zabezpieczajacy interesy uczestnikoéw funduszu, lub osoby wchodzace w sktad
zarzadu towarzystwa nie spetniaja wymogow, o ktorych mowa w art. 42 ust. 2 lub 3,
lub osoby wchodzace w sktad rady nadzorczej towarzystwa nie spetniaja wymogow,
o ktorych mowa w art. 42 ust. 2 lub w art. 44 ust. 2;

3) wplyw osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio akcje towarzystwa w liczbie
zapewniajacej co najmniej 10 % ogodlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy lub 10 % wudzialu w kapitale zakladowym moglby okazaé sig
niekorzystny dla ostroznego 1 stabilnego zarzadzania przez towarzystwo funduszami
inwestycyjnymi, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego
zabezpieczenia intereséw uczestnikow funduszy;

4) pozostawanie towarzystwa w bliskich powiazaniach z innym podmiotem mogtoby
uniemozliwi¢ Komisji skuteczne sprawowanie nadzoru nad towarzystwem lub gdy
sprawowanie takiego nadzoru byloby utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na
przepisy prawa obowiazujace w miejscu siedziby lub zamieszkania tego podmiotu;

5) opinia, o ktérej mowa w ust. 2, jest negatywna.

5. Odmowa udzielenia zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo jest
réwnoznaczna z odmowa zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego.

6. Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego, jezeli
osoby, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 5, 6 1 15, moga wykonywa¢ swoje obowiazki
z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb nienalezycie zabezpieczajacy
interesy uczestnikow funduszu inwestycyjnego albo statut funduszu inwestycyjnego lub
umowa z depozytariuszem nie uwzglednia nalezycie intereséw uczestnikow funduszu lub
statut funduszu zawiera postanowienia uniemozliwiajace zbywanie jednostek
uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W takim przypadku Komisja moze
udzieli¢ zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo.
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7. (uchylony).

8. Wydajac zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, Komisja zatwierdza statut
funduszu oraz wybdr depozytariusza funduszu.

Art. 65a.
[1. Towarzystwo jest obowiqzane opracowac i wdrozyc:

1) szczegotowe procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych w  procesie
zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu - z wyjqtkiem funduszu, o ktorym
mowa w art. 183 lub art. 196, ktory emituje niepubliczne certyfikaty inwestycyjne,
oraz

2) procedury umozliwiajqce monitorowanie i mierzenie w kazdym czasie ryzyka
zwiqzanego z poszczegolnymi  przedmiotami lokat oraz ryzyka portfela
inwestycyjnego funduszu, ze szczegolnym uwzglednieniem umow majgcych za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, a takie prawa majqtkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 - z
wyjatkiem funduszu, o ktorym mowa w art. 183 lub art. 196, ktory emituje
niepubliczne certyfikaty inwestycyjne.]

<1. Towarzystwo jest obowigzane opracowac i wdrozy¢:

1) szczegolowe procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych w procesie
zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu — z wyjatkiem funduszu, o
ktorym mowa w art. 183 lub art. 196, ktory nie jest publicznym funduszem
inwestycyjnym zamknig¢tym, oraz

2) procedury umozliwiajace monitorowanie i mierzenie w kazdym czasie ryzyka
zwigzanego z poszczegolnymi przedmiotami lokat oraz ryzyka portfela
inwestycyjnego funduszu, ze szczegélnym uwzglednieniem umoéw majacych za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, a takze prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 —z
wyjatkiem funduszu, o ktorym mowa w art. 183 lub art. 196, ktory nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym.>

2. Procedury, o ktorych mowa w ust. 1, towarzystwo przekazuje depozytariuszowi funduszu
inwestycyjnego.

<3. W przypadku gdy towarzystwo zleca zarzadzanie caloScia portfeli inwestycyjnych
wszystkich zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych innych niz fundusze,
o ktorych mowa w art. 183 lub art. 196, niebedace publicznymi funduszami
inwestycyjnymi zamknigetymi, podmiotowi, o ktérym mowa w art. 46 ust. 1, podmiot
ten moze opracowac procedury, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, wdrozy¢ je po
uprzedniej akceptacji towarzystwa i przekaza¢ depozytariuszowi funduszu
inwestycyjnego.>

Art. 73.

1. Czlonkowie organdw depozytariusza i jego pracownicy nie moga by¢ cztonkami zarzadu
lub rady nadzorczej towarzystwa.

<la. Osoby wyznaczone przez depozytariusza do wykonywania obowiazkow
okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego
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powinny posiadaé¢ kwalifikacje i doSwiadczenie zawodowe w tym zakresie oraz nie
moga by¢ karane za umyslne przestgpstwo lub przestepstwo skarbowe.>

2. Depozytariusz nie moze by¢ akcjonariuszem towarzystwa zarzadzajacego funduszem
inwestycyjnym, ktérego aktywa rejestruje.

3.Jezeli uczestnicy funduszu inwestycyjnego ponie$li szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw towarzystwa w zakresie
zarzadzania funduszem 1 jego reprezentacji, domniemywa si¢, ze depozytariusz, bedacy
podmiotem z grupy kapitatowej towarzystwa, swiadomie zaniechal wykonywania swoich
obowiazkoéw wynikajacych z ustawy oraz umowy o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu inwestycyjnego.

Art. 80.
<1.> Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji.

<2. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego, ktory nie jest publicznym
funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym, zgoda, o ktérej mowa w ust. 1, nie jest
wymagana.>

Art. 107.
1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze:

1) zobowiazywac si¢ do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze
nie zostaly przez fundusz nabyte, chyba Ze ma roszczenie o nabycie takich praw;

[2) dokonywa¢ krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktora opiera
si¢ na zalozeniu osiqgniecia zysku w wyniku spadku cen okreslonych papierow
wartosciowych, instrumentow rynku pieni¢znego, instrumentow pochodnych Ilub
tytulow uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania od momentu realizacji
zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaly pozyczone w celu rozliczenia transakcji
przez inwestora lub przez podmiot realizujqcy na rachunek inwestora zlecenie
sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotow na podstawie
umowy lub umow zobowiqzujqcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od
nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot
sprzedanych w ten sposob praw, ]

<2) dokonywa¢ krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktora
opiera si¢ na zalozeniu osiagnig¢cia zysku w wyniku spadku cen okreslonych
instrumentow finansowych od momentu realizacji zlecenia ich sprzedazy, jezeli
zostaly pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez
podmiot realizujacy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w
tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub umoéow
zobowigzujacych zbywce do dokonania w przyszloSci odkupu od nabywcy
takich samych instrumentéw finansowych, do momentu wymagalnosci
roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposob instrumentow finansowych, albo
zostaly spelnione odpowiednie warunki, o ktorych mowa w art. 7 ust. Sa ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi;>

3) udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem art. 102;

4) nabywa¢ papierow wartoSciowych lub zbywalnych praw majatkowych,
reprezentujacych prawa do metali szlachetnych.
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2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze:

1) lokowa¢ aktywoéw funduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci towarzystwa
zarzadzajacego tym funduszem, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw bedacych
podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do tego towarzystwa lub jego
akcjonariuszy;

2) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery warto$ciowe i1 wierzytelnosci
pienigzne, o terminie wymagalnos$ci nie dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organdw towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez depozytariusza do wykonywania obowiazkow
okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a-c w zwiazku
malzenskim,

e) osobami, z ktorymi osoby wymienione w lit. a-c taczy stosunek pokrewienstwa
lub powinowactwa do drugiego stopnia wlacznie;

3) zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sa papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z:
a) towarzystwem,
b) depozytariuszem,

¢) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do towarzystwa lub
depozytariusza,

d) akcjonariuszami towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspolnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w
stosunku do towarzystwa lub depozytariusza.

3. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 1 3, nie stosuje si¢ do papierow wartos§ciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

4. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 3 lit. d i1 e, nie stosuje si¢ w przypadku, gdy
podmioty, o ktéorych mowa w tym przepisie, sa spotkami publicznymi, a fundusz zawiera
umowge z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5 % ogoélnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.

5. Fundusz inwestycyjny moze dokona¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1, lub zawrze¢
umowge, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 2 i 3, jezeli dokonanie lokaty lub zawarcie umowy
jest w interesie uczestnikéw funduszu i nie spowoduje wystapienia konfliktu interesoéw.

6. Fundusz powinien przechowywa¢ dokumenty pozwalajace na stwierdzenie speinienia
warunkéw, o ktorych mowa w ust. 5, w szczegdlnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i
innych istotnych warunkéw transakcji.

[Art. 117.
1. Fundusz inwestycyjny zamkniety emituje:
1) publiczne certyfikaty inwestycyjne albo

2) niepubliczne certyfikaty inwestycyjne, na zasadach okreslonych w niniejszym
rozdziale.
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2. Statut funduszu okresla, czy emitowane przez fundusz certyfikaty sq publicznymi
certyfikatami inwestycyjnymi, czy niepublicznymi certyfikatami inwestycyjnymi.

3. Certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, mogq zosta¢ przeksztatcone w
publiczne certyfikaty inwestycyjne wylqcznie w przypadku, gdy przeksztatcenie bedzie
obejmowac rowniez certyfikaty wczesniejszych emisji. Przeksztalcenie certyfikatow
wymaga zmiany statutu funduszu oraz zatwierdzenia przez Komisje prospektu emisyjnego
lub memorandum informacyjnego obejmujqcego wszystkie wyemitowane certyfikaty
inwestycyjne funduszu zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej.]

<Art. 117.
1. Fundusz inwestycyjny zamknigty emituje certyfikaty inwestycyjne.

2. Certyfikaty inwestycyjne moga by¢ przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia
do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzenia do alternatywnego systemu
obrotu, jezeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi.

3. Osoby fizyczne mogg naby¢ certyfikaty inwestycyjne funduszu, o ktérym mowa w
art. 15 ust. 1a, jezeli dokonaja jednorazowo zapisu na certyfikaty o wartosci nie
mniejszej niz rownowartos¢ w zlotych 40 000 euro. Rownowartos¢ w zlotych kwoty
wyrazonej w euro ustala si¢ przy zastosowaniu Sredniego kursu euro ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania zapisu.>

<Art. 117a.

1. W przypadku funduszu, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a, zmiana statutu funduszu
inwestycyjnego w zakresie okreslenia, ze certyfikaty inwestycyjne funduszu beda
oferowane w drodze oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, lub wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu, wymaga
uzyskania zezwolenia Komisji.

2. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, o ktorej mowa w ust. 1, wymaga rowniez
zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego zgodnie z
przepisami rozdzialu 2 wustawy o ofercie publicznej, jezeli obowigzek ich
sporzadzenia i zatwierdzenia wynika z przepisow tej ustawy.

Art. 117b.

1. Do wniosku funduszu inwestycyjnego o wydanie zezwolenia, o0 ktorym mowa w art.
117a ust. 1, zalacza si¢:

1) statut funduszu inwestycyjnego;

2) prospekt emisyjny albo memorandum informacyjne — jezeli obowigzek ich
sporzadzenia i zatwierdzenia wynika z przepisow rozdzialu 2 ustawy o ofercie
publicznej;

3) umowe z depozytariuszem o prowadzenie rejestru aktywow funduszu
inwestycyjnego;

4) dane osobowe czlonkéw zarzadu depozytariusza odpowiedzialnych za
wykonywanie funkcji depozytariusza przez jednostke organizacyjna banku
wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawodowych;

5) dane osobowe 0s6b zatrudnionych w towarzystwie lub w podmiotach, o ktérych
mowa w art. 46 ust. 1 — 3, ktore maja istotny wplyw na dzialalnos¢ funduszu, w
tym w szczegélnos$ci na decyzje inwestycyjne funduszu;
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6) dane osobowe osOb wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania
obowiazkow okreslonych w umowie;

7) informacje o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym oséb, o ktorych mowa
w pkt 5, w szczegdlno$ci w zakresie lokowania w papiery wartoSciowe i inne
prawa majatkowe stanowigce przedmiot lokat funduszu, oraz informacje z
Krajowego Rejestru Karnego;

8) odpisy z wlasciwego rejestru podmiotow, ktorym towarzystwo powierzylo
wykonywanie swoich obowiazkow;

9) wskazanie inicjatora sekurytyzacji oraz podstawowych warunkéw umoéw
zawartych przez towarzystwo w zwiazku z procesem sekurytyzacji — w
przypadku standaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego;

10) oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w statucie z
przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka
inwestycyjna;

11) bilans i rachunek wyniku z operacji funduszu inwestycyjnego sporzadzone w
zakresie wskazanym w przepisach dotyczacych rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, na dzien ostatniej wyceny aktywow funduszu;

12) opis portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego w zakresie nie mniejszym
niz wskazany w przepisach dotyczacych rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, sporzadzony na dzien przypadajacy nie pozniej niz 14 dni
przed dniem zlozenia wniosku;

13) uchwal¢ zgromadzenia inwestoréw albo rady inwestorow, w przypadku
okreslonym w art. 140 ust. 4a, w przedmiocie wyrazenia zgody na dokonanie
zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, o ktorej mowa w art. 117a ust. 1;

14) informacje¢, czy w funduszu inwestycyjnym mialo miejsce niezatwierdzenie przez
zgromadzenie inwestorow rocznego sprawozdania finansowego funduszu,
wystapienie przeslanki rozwigzania funduszu lub wszczecie przed sadem,
organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej postgpowania dotyczacego zobowigzan lub
wierzytelnos$ci funduszu.

2. Komisja odmawia wydania zezwolenia na zmiang statutu, o ktérej mowa w art. 117a
ust. 1, jezeli:

1) osoby, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4 — 6, moga wykonywa¢ swoje obowiazki z
naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy
interesy uczestnikow funduszu albo

2) dokumenty zalaczone do wniosku nie odpowiadaja przepisom prawa lub sa
niezgodne ze stanem faktycznym, albo

3) statut funduszu inwestycyjnego, umowa z depozytariuszem Ilub portfel
inwestycyjny funduszu nie uwzgledniaja nalezycie interesow uczestnikow
funduszu.

3. Wydajac zezwolenie na zmiang¢ statutu, o ktorej mowa w art. 117a ust. 1, Komisja
zatwierdza wybor depozytariusza funduszu. Wydanie zezwolenia jest takze
rownoznaczne z zatwierdzeniem przez Komisj¢ prospektu emisyjnego lub
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memorandum informacyjnego zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy o ofercie
publicznej, jezeli obowigzek ich sporzadzenia i zatwierdzenia wynika z przepisow tej
ustawy.

4. Do wydania zezwolenia na zmiang statutu, o ktorej mowa w art. 117a ust. 1, przepisy
art. 118 i art. 119 stosuje si¢ odpowiednio.

5. Niezwlocznie po uzyskaniu zezwolenia towarzystwo oglasza zmiang statutu funduszu
inwestycyjnego. Zmiana statutu funduszu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1, wchodzi
w zycie z dniem ogloszenia.

6. Od dnia uzyskania zezwolenia, o ktorym mowa w art. 117a ust. 1, statut funduszu
nie podlega zmianom do czasu zarejestrowania certyfikatow inwestycyjnych, ktore
beda oferowane w drodze oferty publicznej, dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, w depozycie
papieréw wartosciowych.>

Art. 118.

[1. Do sporzqdzenia oraz zatwierdzenia prospektu emisyjnego Ilub memorandum
informacyjnego w rozumieniu przepisow rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej albo
udostepnienia memorandum informacyjnego do wiadomosci w trybie art. 39 ust. 1
ustawy o ofercie publicznej dotyczqcego publicznych certyfikatow inwestycyjnych lub
dopuszczenia publicznych certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzenia publicznych certyfikatow inwestycyjnych do alternatywnego systemu
obrotu stosuje sie przepisy ustawy o ofercie publicznej, jezeli ustawa nie stanowi
inaczej.|

<1. Do sporzadzenia oraz zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum
informacyjnego w rozumieniu przepisOw rozdzialu 2 ustawy o ofercie publicznej
albo udost¢pnienia memorandum informacyjnego do wiadomosci w trybie art. 39
ust. 1 ustawy o ofercie publicznej dotyczacego certyfikatow inwestycyjnych lub
dopuszczenia certyfikatéw inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym, lub
wprowadzenia certyfikatow inwestycyjnych do alternatywnego systemu obrotu
stosuje si¢ przepisy ustawy o ofercie publicznej lub ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi inaczej.>

[2. Do obrotu publicznymi certyfikatami inwestycyjnymi stosuje sie przepisy ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi inaczej.|

3. Z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego, o
ktérych mowa w ust. 1, wystgpuje towarzystwo, a w przypadku, o ktorym mowa w art.
38 ust. 2 - spotka akcyjna ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez towarzystwo.

Art. 119.

[1. Wydanie przez Komisje zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego zamknietego
emitujqcego publiczne certyfikaty inwestycyjne jest rownoznaczne z zatwierdzeniem
prospektu emisyjnego funduszu lub memorandum informacyjnego funduszu zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej.

2. Fundusz inwestycyjny zamkniety, ktory wyemitowat publiczne certyfikaty inwestycyjne,
jest obowiqzany do emitowania wylqcznie publicznych certyfikatow inwestycyjnych.]
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<l. Wydanie przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego
zamknigtego emitujgcego certyfikaty inwestycyjne, ktore zgodnie ze statutem
funduszu inwestycyjnego beda oferowane w drodze oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu, jest r6wnoznaczne z zatwierdzeniem prospektu
emisyjnego funduszu lub memorandum informacyjnego funduszu zgodnie z
przepisami rozdzialu 2 wustawy o ofercie publicznej, jezeli obowigzek ich
sporzadzenia i zatwierdzenia wynika z przepisow tej ustawy.

2. Publiczny fundusz inwestycyjny zamkni¢ty jest obowiazany do emitowania
certyfikatow inwestycyjnych wylacznie w drodze oferty publicznej.>

3. W przypadku gdy wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego lub memorandum
informacyjnego obejmuje certyfikaty inwestycyjne wigcej niz jednej emisji, statut
funduszu powinien okresla¢ liczb¢ emisji, maksymalng liczbe certyfikatow
inwestycyjnych kolejnych emisji oraz termin, przed uptywem ktérego fundusz zaoferuje
certyfikaty inwestycyjne kolejnych emisji.

[4. W przypadku publicznych certyfikatow inwestycyjnych do zatwierdzenia prospektu
emisyjnego lub memorandum informacyjnego nie stosuje sie terminow, o ktorych mowa w
ustawie o ofercie publicznej.]

<4. Do zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego nie
stosuje si¢ terminéw, o ktorych mowa w ustawie o ofercie publicznej.>

[Art. 120.

1. Fundusz inwestycyjny zamkniety emitujqcy publiczne certyfikaty inwestycyjne jest
obowiqzany, w terminie 7 dni od dnia wpisania funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych oraz od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji certyfikatow, do ztozenia
wniosku o dopuszczenie certyfikatow inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym.

2. Komisja moze przediuzyé termin okreslony w ust. 1 o 7 dni na uzasadniony wniosek
funduszu inwestycyjnego.

3. W przypadku odmowy dopuszczenia certyfikatow inwestycyjnych do obrotu na rynku
regulowanym, obrot nimi moze by¢ prowadzony w alternatywnym systemie obrotu, o
ktorym mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. |

<Art. 120.

1. Fundusz inwestycyjny zamknigty emitujacy certyfikaty inwestycyjne, ktore zgodnie
ze statutem funduszu inwestycyjnego beda oferowane w drodze oferty publicznej
lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu, jest obowigzany, w terminie 14 dni od dnia
wpisania funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych oraz od dnia zamknigcia
kazdej kolejnej emisji certyfikatow, do zlozenia wniosku o dopuszczenie
certyfikatow inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym lub o wprowadzenie
do alternatywnego systemu obrotu.

2. W przypadku zmiany statutu funduszu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1, ktéra nie
jest polaczona z nowq emisja certyfikatow inwestycyjnych, fundusz jest obowiazany
do zlozenia wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, w terminie 14 dni od dnia uzyskania
zezwolenia.
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3. Komisja moze przedluzy¢ termin okreSlony w ust. 1 i 2 o0 7 dni na uzasadniony
wniosek funduszu inwestycyjnego. Komisja odmawia zgody, w przypadku gdy
przedluzenie terminu jest sprzeczne z interesem uczestnikow funduszu
inwestycyjnego.

4. W przypadku odmowy dopuszczenia certyfikatow inwestycyjnych do obrotu na
rynku regulowanym obro6t nimi moze by¢ prowadzony w alternatywnym systemie
obrotu.

5. W przypadku odmowy wprowadzenia certyfikatow inwestycyjnych do
alternatywnego systemu obrotu obrot nimi moze by¢ prowadzony na rynku
regulowanym.>

Art. 121.

[1. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknietego mogq byc¢ papierami
wartoSciowymi imiennymi lub na okaziciela, z tym zZe publiczne certyfikaty inwestycyjne
mogq by¢ wylqcznie na okaziciela.]

<l. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamkni¢tego moga by¢
papierami wartoSciowymi imiennymi lub na okaziciela, z tym ze certyfikaty
inwestycyjne publicznego funduszu inwestycyjnego zamkni¢tego moga by¢
wylacznie papierami wartosciowymi na okaziciela.>

2. Certyfikat inwestycyjny jest niepodzielny.

3. Certyfikaty inwestycyjne na okaziciela danego funduszu reprezentuja jednakowe prawa
majatkowe, z zastrzezeniem art. 163 pkt 2, art. 189 oraz art. 190.

4. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego moze przyznaé certyfikatom imiennym
roznych serii roézne uprawnienia, w szczegdlnosci certyfikaty inwestycyjne
poszczegolnych serii moga rozni¢ si¢ od siebie zwiazanym z nimi sposobem lub
wysokoscia pobieranych optat obciazajacych aktywa funduszu, wysokoscia udziatu w
dochodach funduszu, wysoko$cia udziatlu w aktywach netto funduszu w przypadku jego
likwidacji.

5. Certyfikaty inwestycyjne umarza si¢ wylacznie w przypadkach przewidzianych w
ustawie.

6. Certyfikat inwestycyjny daje na zgromadzeniu inwestoréw prawo do jednego glosu, z
zastrzezeniem ust. 7.

7. Statut funduszu moze okreslaé, ze certyfikaty inwestycyjne imienne sa uprzywilejowane
w zakresie prawa glosu, z tym ze jednemu certyfikatowi mozna przyznac nie wigcej niz
dwa glosy.

8. Zbycie certyfikatu inwestycyjnego imiennego statut funduszu moze:
1) uzalezni¢ od zgody zgromadzenia inwestoréw, oznaczajac:
a) formg udzielenia zgody,

b) termin do wskazania nabywcy w przypadku odmowy zgody, nie dtuzszy jednak
niz 2 miesiace od dnia zgloszenia zamiaru zbycia,

¢) ceng lub sposob jej okreslenia oraz termin zaptaty ceny albo

2) w inny sposob ograniczy¢, oznaczajac termin oraz szczegdétowy tryb i warunki
stosowania takiego ograniczenia.
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9. (uchylony).

10. Statut moze uzalezni¢ ustanowienie zastawu na certyfikacie inwestycyjnym imiennym od
zgody zgromadzenia inwestorow.

<11. Certyfikaty inwestycyjne imienne mozna przeksztalci¢ w certyfikaty inwestycyjne
na okaziciela. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, a w
przypadku certyfikatéw inwestycyjnych imiennych, o ktérych mowa w ust. 4 lub 7,
takze zgody uczestnika wyrazonej w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.>

Art. 122.

1. [Niepubliczny certyfikat inwestycyjny w formie dokumentu powinien zawierac:]
< Certyfikat inwestycyjny w formie dokumentu powinien zawiera¢:>

1) nazweg funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz wskazanie siedziby funduszu;
2) numer wpisu funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych;

3) datg zarejestrowania funduszu i dat¢ wyemitowania certyfikatu inwestycyjnego;
4) czas trwania funduszu, jezeli jest ograniczony;

5) seri¢ 1 numer certyfikatu inwestycyjnego;

6) oznaczenie, czy certyfikat inwestycyjny jest na okaziciela czy imienny;

7) wskazanie, czy certyfikat inwestycyjny imienny jest uprzywilejowany w zakresie
prawa glosu, z okresleniem zakresu tego uprzywilejowania;

8) wskazanie ograniczen zbywalno$ci certyfikatu inwestycyjnego.

2. Certyfikat inwestycyjny jest opatrzony piecz¢cia towarzystwa i podpisami czionkéw jego
zarzadu. Podpisy moga by¢ mechanicznie odtwarzane.

3. Jezeli certyfikaty inwestycyjne imienne w formie dokumentu maja ograniczona
zbywalno$¢ lub moga by¢ wydane bez optacenia w catosci ceny emisyjnej, fundusz
inwestycyjny jest obowiazany prowadzi¢ ksigge certyfikatow inwestycyjnych, do ktorej
nalezy wpisywac¢ nazwisko 1 imi¢ albo firme¢ (nazwe) oraz siedzibg i adres uczestnika lub
adres do dorgczen, wysokos$¢ dokonanych wptat, a takze, na wniosek osoby uprawnionej,
wpis o przeniesieniu certyfikatdéw inwestycyjnych na inna osobg wraz z data wpisu.

Art. 123.

[1. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego zamknietego tak stanowi, niepubliczne certyfikaty
inwestycyjne mogq nie mie¢ formy dokumentu; w takim przypadku wszystkie certyfikaty
inwestycyjne funduszu nie majq formy dokumentu.]

<1. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego, ktéry nie jest publicznym
funduszem inwestycyjnym zamknigtym, tak stanowi, certyfikaty inwestycyjne tego
funduszu moga nie mie¢ formy dokumentu; w takim przypadku wszystkie
certyfikaty inwestycyjne tego funduszu nie maja formy dokumentu.>

2. Prawa z certyfikatéw inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktore nie
maja formy dokumentu, powstaja z chwila dokonania wpisu w ewidencji uczestnikéw
funduszu 1 przystuguja osobie w niej wskazanej jako posiadacz certyfikatu
inwestycyjnego.
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3. Ewidencja uczestnikow funduszu inwestycyjnego zamknigtego zawiera w szczegolnosci
dane identyfikujace uczestnika funduszu oraz w odniesieniu do certyfikatow
inwestycyjnych poszczego6lnych emisji nalezacych do uczestnika:

1) liczbe, rodzaj i serig certyfikatow;

2) liczbg glosow przypadajacych na certyfikat imienny, ktory jest uprzywilejowany w
zakresie prawa glosu;

3) wskazanie ograniczen zbywalnosci certyfikatu;
4) datg i czas zawarcia transakcji.
4. Podmiotami uprawnionymi do prowadzenia ewidencji uczestnikow funduszu sa:
1) towarzystwo zarzadzajace tym funduszem;
2) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna;

2a) spolka, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna przekazat
wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

3) dom maklerski;
4) bank krajowy lub instytucja kredytowa.

5. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego okresla jeden podmiot, sposrod
wymienionych w ust. 4, prowadzacy ewidencj¢ uczestnikow funduszu.

6. Umowa zobowiazujaca do przeniesienia praw z certyfikatbw inwestycyjnych
nieposiadajacych formy dokumentu przenosi te prawa z chwila dokonania w ewidencji
uczestnikow funduszu wpisu wskazujacego nabywcg oraz liczbg, rodzaj i seri¢ nabytych
certyfikatow inwestycyjnych.

7. W przypadku gdy nabycie certyfikatow inwestycyjnych nieposiadajacych formy
dokumentu nastapito na podstawie zdarzenia powodujacego, z mocy prawa, przeniesienie
praw z tych certyfikatow, wpis w ewidencji uczestnikow funduszu jest dokonywany na
zadanie nabywcy.

Art. 126.

1. [Do propozycji nabycia niepublicznych certyfikatow inwestycyjnych nalezy dolqczyc:]
<Do propozycji nabycia certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym,
nalezy dolaczy¢:>

1) informacj¢ o miejscach, w ktoérych mozna zapozna¢ si¢ z tre§cia statutu funduszu
inwestycyjnego zamknigtego;

2) warunki emisji certyfikatoéw inwestycyjnych.
2. Warunki emisji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, powinny zawiera¢ w szczegdlnosci:
1) nazwe, siedzibg i adres emitenta certyfikatow inwestycyjnych;
[2) date i numer decyzji o udzieleniu zezwolenia na utworzenie funduszu, |
3) podstawowe dane o emitencie;
4) podstawowe dane o emisji;

5) wskazanie czynnikow ryzyka dla nabywcow certyfikatow inwestycyjnych;
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6) podstawowe dane o depozytariuszu;

7) podstawowe dane o towarzystwie oraz o podmiotach, o ktorych mowa w art. 46 ust.
1-3;

8) zbadane sprawozdanie finansowe funduszu za ostatni rok obrotowy w przypadku
drugiej 1 nastgpnych emisji certyfikatow inwestycyjnych.

[3. Rada Ministrow okresla, w drodze rozporzqdzenia, szczegotowq tres¢ warunkow emisji
niepublicznych  certyfikatow inwestycyjnych, w celu udostepnienia nabywcom
certyfikatow informacji niezbednych do oceny ryzyka zwiqzanego z inwestowaniem w te
certyfikaty.]

<3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, szczegolowa tres¢ warunkow emisji certyfikatow inwestycyjnych
emitowanych przez fundusz inwestycyjny zamkniety, ktory nie jest publicznym
funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym, w celu udost¢pnienia nabywcom
certyfikatow informacji niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem
w te certyfikaty.>

[Art. 127,

Statut funduszu inwestycyjnego zamknietego moze dopuszcza¢ mozliwos¢ jednoczesnego
przeprowadzania kilku emisji niepublicznych certyfikatow inwestycyjnych.]

<Art.127.

Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie jest publicznym funduszem
inwestycyjnym  zamkni¢tym, moze dopuszcza¢  mozliwoS¢  jednoczesnego
przeprowadzania kilku emisji certyfikatow inwestycyjnych.>

[Art. 129.
Rozpoczecie przyjmowania zapisow na certyfikaty inwestycyjne drugiej i nastepnych emisji
wymaga zmiany statutu funduszu w zakresie danych wymienionych w art. 18 ust. 2 pkt 7-9, w
odniesieniu do kazdej z tych emisji.]

<Art.129.

Rozpoczecie przyjmowania zapisow na certyfikaty inwestycyjne drugiej i nastegpnych
emisji wymaga zmiany statutu funduszu w zakresie danych wymienionych w art. 18 ust.
2 pkt 7 -9, w odniesieniu do kazdej z tych emisji, jezeli statut nie zawiera tych danych w
odniesieniu do kolejnych emisji certyfikatow.>

Art. 134.

[1. Emisja certyfikatow inwestycyjnych jest zamknieta po dokonaniu wplat na certyfikaty w
liczbie i terminie okreslonych w statucie i prospekcie emisyjnym lub memorandum
informacyjnym albo warunkach emisji. Termin ten nie moze by¢ dtuzszy niz 2 miesiqce od
dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.]

<1. Emisja certyfikatow inwestycyjnych jest zamkni¢ta po dokonaniu wplat na
certyfikaty w wysokosci i terminie okreslonych w statucie i prospekcie emisyjnym
lub memorandum informacyjnym albo warunkach emisji. Termin ten nie moze by¢
dluzszy niz 2 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.>
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2. Kolejna emisja certyfikatow inwestycyjnych jest mozliwa po zamknigciu poprzedniej
emisji, z zastrzezeniem art. 127, albo po dokonaniu zwrotu wplat do funduszu w
przypadku, o ktérym mowa w ust. 4.

[3. Druga i nastepne emisje certyfikatow inwestycyjnych nie dochodzq do skutku, jezeli nie
zebrano wplat na certyfikaty w liczbie i terminie, o ktorych mowa w ust. 1.]

<3. Druga i nastepne emisje certyfikatow inwestycyjnych nie dochodza do skutku,
jezeli nie zebrano wplat na certyfikaty w wysokosci i terminie, o ktorych mowa w
ust. 1.>

4. W przypadku niedojscia do skutku drugiej 1 nastgpnych emisji certyfikatow
inwestycyjnych, fundusz, w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu, o ktérym mowa w
ust. 1, zwraca wptaty do funduszu, w tym przenosi prawa z papieréw wartosciowych,
udzialéw w spétkach z ograniczona odpowiedzialno$cia oraz przenosi prawa, o ktorych
mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, wraz z wartoscia otrzymanych pozytkéw
1 odsetkami naliczonymi przez depozytariusza za okres od dnia wplaty na rachunek
prowadzony przez depozytariusza do dnia uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 1, oraz
pobrane optaty manipulacyjne.

5. W przypadku drugiej i nastgpnych emisji towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wplatami
do funduszu na certyfikaty danej emisji, pobranymi oplatami manipulacyjnymi ani
kwotami z tytulu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty te przynosza,
przed dokonaniem przydziatu certyfikatoéw inwestycyjnych danej emisji.

Art. 136.

1. Osobom, ktore dokonaty wplaty na certyfikaty inwestycyjne drugiej i nastgpnych emisji,
fundusz inwestycyjny zamknigty jest obowiazany wydaé przydzielone certyfikaty na
warunkach 1 w sposéb okreslony w prospekcie emisyjnym, memorandum informacyjnym
albo warunkach emisji.

[2. Wydanie, o ktorym mowa w ust. 1, nastepuje:

1) w chwili wpisania certyfikatu na rachunku papierow wartosciowych uczestnika - w
przypadku publicznych certyfikatow inwestycyjnych;

2) w przypadku niepublicznego certyfikatu inwestycyjnego:
a) przez wreczenie dokumentu w przypadku certyfikatu w formie dokumentu albo

b) z chwilq wpisania certyfikatu w ewidencji uczestnikow funduszu w przypadku
certyfikatu niemajqcego formy dokumentu.]

<2. Wydanie, o ktéorym mowa w ust. 1, nastepuje:

1) w chwili zapisania certyfikatu na rachunku papier6w wartosciowych uczestnika
albo

2) przez wre¢czenie dokumentu, albo
3) w chwili wpisania certyfikatu do ewidencji uczestnikow funduszu.>

3. Na zadanie uczestnika podmiot prowadzacy ewidencj¢ uczestnikéw funduszu wydaje mu
zas$wiadczenie o wpisaniu certyfikatu w tej ewidenc;ji.
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Art. 137.

[1. Niepubliczny certyfikat inwestycyjny imienny funduszu inwestycyjnego zamknietego moze
by¢ wydany uczestnikowi, ktory nie optacil w calosci ceny emisyjnej certyfikatu, jezeli
statut funduszu tak stanowi.]

<1. Certyfikat inwestycyjny imienny funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego moze by¢
wydany uczestnikowi, ktory nie oplacil w calosci ceny emisyjnej certyfikatu, jezeli
statut funduszu tak stanowi.>

2. Do zarejestrowania funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego wymagane jest zebranie wplat
do funduszu w wysokosci okreslonej w statucie.

3. Uczestnik funduszu jest obowiazany do catkowitego oplacenia certyfikatu
inwestycyjnego, z wyjatkiem przypadku, w ktérym otwarcie likwidacji funduszu nastapi
przed dokonaniem wezwania, o ktérym mowa w ust. 5.

4. Wplaty na certyfikaty inwestycyjne nieoplacone w catosci powinny by¢ dokonywane
rébwnomiernie na wszystkie certyfikaty w terminach i w wysoko$ci okreslonych w
statucie funduszu lub uchwatach zgromadzenia inwestorow.

5. Uczestnik jest obowiazany wnies¢ wptlat¢ na certyfikaty nieoptacone w catosci po
otrzymaniu od funduszu, listem poleconym, wezwania do dokonania wptaty. Statut
funduszu moze okresli¢ inny sposob dorgczenia wezwania, w tym przestanki uznania
niedorgczonego wezwania za dorgczone, w przypadku niemoznos$ci dorgczenia wezwania
w sposob okreslony w statucie funduszu. Wezwanie powinno by¢ dokonane na miesiac
przed terminem wplaty, jezeli statut nie okresli innego terminu.

6. Jezeli uczestnik nie dokonal wptaty w terminie, jest on obowiazany do zaptacenia odsetek
ustawowych za opo6znienie lub odszkodowania, chyba Ze statut stanowi inaczej. Statut
funduszu moze okresla¢ wysoko$¢ odszkodowania lub sposob ustalenia wysokosci
odszkodowania.

7. Jezeli uczestnik w terminie okreslonym w statucie funduszu, nie dtuzszym jednak niz 6
miesigcy, po uptywie terminu ptatnosci nie uiscit zaleglej wptaty wraz z odsetkami lub
odszkodowaniem przewidzianym przez statut, fundusz inwestycyjny zamknigty umarza
certyfikat inwestycyjny i1 zwraca uczestnikowi réznic¢ migedzy wartoscia aktywow netto
funduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny z dnia umorzenia certyfikatu a suma
naleznosci funduszu z tytulu nieoptacenia w pelni certyfikatu, odsetek lub
odszkodowania, w terminie okre§lonym w statucie funduszu, nie dtuzszym jednak niz rok
od dnia umorzenia certyfikatu inwestycyjnego. Fundusz inwestycyjny zawiadamia
uczestnika oraz jego prawnych poprzednikow, ktérzy w okresie ostatnich pigciu lat byli
wpisani do ksiegi certyfikatbw inwestycyjnych, o umorzeniu certyfikatow
inwestycyjnych wraz ze wskazaniem serii i numerdw tych certyfikatow. Zawiadomienia
nalezy wysyla¢ listami poleconymi na adresy wskazane w ksigdze certyfikatow
inwestycyjnych.

8. Po uptywie terminu ptlatno$ci uczestnik nie moze wykonywa¢ prawa glosu z
nieoptaconych certyfikatow inwestycyjnych, chyba ze w terminie okreslonym w statucie
funduszu, nie dluzszym jednak niz 6 miesigcy po uptywie terminu ptatnosci, uiscit
zalegla wptate wraz z odsetkami lub odszkodowaniem.
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Art. 140.

1. W funduszu inwestycyjnym zamknig¢tym dziata rada inwestorow, jako organ kontrolny,
lub zgromadzenie inwestorow.

2. Tryb dziatania rady inwestorow okresla statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz
regulamin przyj¢ty przez rade.

3. Rada inwestoréw kontroluje realizacj¢ celu inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego
zamknigtego i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W
tym celu czlonkowie rady inwestorow moga przeglada¢ ksiggi i dokumenty funduszu
oraz zada¢ wyjasnien od towarzystwa.

4. Statut funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego moze rozszerzy¢ uprawnienia rady
inwestorow, przy czym statut moze przyznawac radzie inwestorOw wplyw na polityke
inwestycyjna funduszu, w tym w szczegoélnoSci przyznawaé prawo wiazacego dla
towarzystwa sprzeciwu wobec przedstawianych projektéw inwestycyjnych, jezeli w sktad
rady inwestoréw wchodza uczestnicy posiadajacy tacznie co najmniej 50 % ogolnej
liczby certyfikatow inwestycyjnych funduszu.

[4a. Statut  funduszu inwestycyjnego zamknietego emitujqcego niepubliczne certyfikaty
inwestycyjne moze rozszerzy¢ uprawnienia rady inwestorow o uprawnienia przystugujqce
zgromadzeniu inwestorow, jezeli w sklad rady inwestorow wchodzq uczestnicy
posiadajqcy lqcznie co najmniej 50 % ogolnej liczby certyfikatow inwestycyjnych
Sfunduszu. W takim przypadku uczestnicy reprezentujqcy tqcznie ponad 5 % ogolnej liczby
certyfikatow inwestycyjnych tego funduszu majq prawo wyboru wspolnego
przedstawiciela do rady inwestorow.]

<4a. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie jest publicznym funduszem
inwestycyjnym zamkni¢tym, moze rozszerzy¢ uprawnienia rady inwestorow o
uprawnienia przyslugujace zgromadzeniu inwestorow, jezeli w sklad rady
inwestorow wchodza uczestnicy posiadajacy lacznie co najmniej 50 % ogolnej liczby
certyfikatow inwestycyjnych funduszu. W takim przypadku uczestnicy
reprezentujacy lacznie ponad 5 % ogolnej liczby certyfikatow inwestycyjnych tego
funduszu maja prawo wyboru wspolnego przedstawiciela do rady inwestorow.>

<4b. W przypadku okreslonym w ust. 4a do podejmowania uchwal przez rade
inwestorow stosuje si¢ warunki okreslone w ustawie lub statucie funduszu
inwestycyjnego dotyczace podejmowania uchwal zgromadzenia inwestoréw przez
uczestnikOw reprezentujacych wymagana minimalng liczbe certyfikatow
inwestycyjnych.>

5. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego,
polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, rada inwestorow
wzywa towarzystwo do niezwlocznego usunigcia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o
nich Komisjg.

6. Rada inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu funduszu inwestycyjnego zamknigtego.
Uchwata o rozwiazaniu funduszu jest podjgta, jezeli glosy za rozwigzaniem funduszu
oddali uczestnicy reprezentujacy lacznie co najmniej 2/3 ogodlnej liczby certyfikatéw
inwestycyjnych danego funduszu.

[7. Statut funduszu, o ktorym mowa w art. 196, emitujqcego niepubliczne certyfikaty
inwestycyjne albo publiczne certyfikaty inwestycyjne o cenie emisyjnej jednego
certyfikatu tego funduszu nie mniejszej niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 40.000 euro,
moze przewidywac, ze w przypadku, o ktorym mowa w ust. 6, towarzystwo zarzqdzajqce

Objasnienie oznaczen: [] kursywa — tekst usuniety przez Sejm

<> druk pogrubiony — tekst wstawiony przez Sejm



-35-

tym funduszem bedzie uprawnione do pobrania oplaty dodatkowej celem pokrycia
kosztow organizacji funduszu i utraconych zyskow.]

<7. Statut funduszu, o ktorym mowa w art. 196:
1) nieb¢dacego publicznym funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym albo
2) bedacego publicznym funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym emitujacym
certyfikaty inwestycyjne o cenie emisyjnej jednego certyfikatu nie mniejszej niz
réwnowarto$¢ w zlotych kwoty 40 000 euro

— moze przewidywaé, ze w przypadku, o ktéorym mowa w ust. 6, towarzystwo
zarzadzajace tym funduszem bedzie uprawnione do pobrania oplaty dodatkowej
celem pokrycia kosztow organizacji funduszu i utraconych zyskow.>

<8. Jezeli do dokonania czynnosci prawnej ustawa wymaga zgody rady inwestorow lub
zgromadzenia inwestorow, czynno$¢ prawna dokonana bez wymaganej zgody jest
niewazna. Zgoda moze by¢ wyrazona przed dokonaniem czynnoS$ci prawnej albo po
jej dokonaniu, nie pdzniej jednak niz w terminie 2 miesiegcy od dnia dokonania
czynnosci prawnej. Potwierdzenie wyrazone po dokonaniu czynnos$ci prawnej ma
moc wsteczng od chwili dokonania czynnos$ci prawnej.

9. Czynno$¢ prawna dokonana bez zgody rady inwestoréw lub zgromadzenia
inwestorow, wymaganej wylacznie przez statut funduszu inwestycyjnego
zamkniegtego, jest wazna, jednakze nie wyklucza to odpowiedzialnosci towarzystwa z
tytulu naruszenia statutu funduszu.>

Art. 141.

1. Czlonkiem rady inwestorow moze by¢ wylacznie uczestnik funduszu inwestycyjnego
zamknigtego reprezentujacy ponad 5 % ogolnej liczby certyfikatow inwestycyjnych w
danym funduszu, ktory wyrazit pisemna zgodg na udzial w radzie oraz:

1) dokonat blokady certyfikatow inwestycyjnych w liczbie stanowiacej ponad 5 %
ogolnej liczby certyfikatow:

[a) na rachunku papierow wartosciowych - w przypadku publicznych certyfikatow
inwestycyjnych,

b) w ewidencji uczestnikow - w przypadku niepublicznych certyfikatow
inwestycyjnych niemajqcych formy dokumentow albo]

<a) na rachunku papier6w warto$ciowych,
b) w ewidencji uczestnikow albo >

[2) ztozyt u depozytariusza niepubliczne certyfikaty inwestycyjne w formie dokumentu w
liczbie stanowiqcej ponad 5 % ogolnej liczby certyfikatow.]

<2) zlozyl u depozytariusza certyfikaty inwestycyjne w formie dokumentu w liczbie
stanowiacej ponad 5 % ogolnej liczby certyfikatow.>

la. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, kazdy certyfikat inwestycyjny objety blokada
daje prawo do jednego gtosu w radzie inwestorow.

2. Rada inwestorow rozpoczyna dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech uczestnikow speini
warunki, o ktorych mowa w ust. 1.

3. Cztonkostwo w radzie inwestoroOw ustaje z dniem zltozenia przez cztonka rady rezygnacji
lub z dniem odwotania blokady, o ktérej mowa w ust. 1.
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4. Rada inwestoréw zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech czlonkow rady
spetnia warunki, o ktorych mowa w ust. 1.

5.Rada inwestoréw wznawia dzialalno$¢, gdy co najmniej trzech uczestnikow speini
warunki, o ktorych mowa w ust. 1.

6. Uprawnienia i obowiazki wynikajace z czlonkostwa w radzie inwestorow uczestnik
wykonuje:
1) osobiscie lub przez nie wigcej niz jednego pelnomocnika - w przypadku uczestnikow
bedacych osobami fizycznymi;
2) przez osoby uprawnione do reprezentacji uczestnika lub przez nie wigcej niz jednego
pelnomocnika - w przypadku uczestnikow niebedacych osobami fizycznymi.

Art. 142.

1. Zgromadzenie inwestoréw odbywa si¢ w miejscu siedziby funduszu albo w innym
miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonym w statucie.

2. Zgromadzenie inwestoréw zwoluje towarzystwo zarzadzajace funduszem, oglaszajac o
tym co najmniej na 21 dni przed terminem zgromadzenia.

<2a. Jezeli statut funduszu zamknigtego, ktory nie jest publicznym funduszem
inwestycyjnym zamknig¢tym, tak stanowi, zgromadzenie inwestorow moze powziac¢
uchwaly mimo braku formalnego zwolania, jezeli na zgromadzeniu reprezentowane
sq wszystkie certyfikaty inwestycyjne danego funduszu i nikt z obecnych nie zglosil
sprzeciwu co do odbycia zgromadzenia inwestorow lub wniesienia poszczegélnych
spraw do porzadku obrad.>

3. Uczestnicy funduszu posiadajacy co najmniej 10 % wyemitowanych przez fundusz
certyfikatow inwestycyjnych moga domagaé si¢ zwotania zgromadzenia inwestoréw,
sktadajac takie zadanie na piSmie zarzadowi towarzystwa.

4. Jezeli zarzad towarzystwa nie zwota zgromadzenia w terminie 14 dni od dnia zgloszenia
zadania, o ktorym mowa w ust. 3, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
zgromadzenia, na koszt towarzystwa, uczestnikow wystepujacych z tym zadaniem.

Art. 143.
1. Uprawnionymi do udzialu w zgromadzeniu inwestoréw sa:

1) uczestnicy funduszu, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 2, ktorzy nie pdzniej niz na 7
dni przed dniem odbycia zgromadzenia zloza towarzystwu $wiadectwo depozytowe
wydane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

[2) uczestnicy funduszu, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 3 lit. a, ktorzy nie pozniej niz
na 7 dni przed dniem odbycia zgromadzenia zlozq towarzystwu zaswiadczenie
wydane przez depozytariusza o ztozeniu certyfikatow w depozycie u depozytariusza, |

<2) uczestnicy funduszu, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 3, ktérzy nie pdzniej
niz na 7 dni przed dniem odbycia zgromadzenia, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 142 ust. 2a, najpozniej w dniu zgromadzenia, zloza towarzystwu
zaswiadczenie wydane przez depozytariusza o zlozeniu certyfikatow w
depozycie u depozytariusza;>
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3) [uczestnicy funduszu, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 3 lit. b, ktorzy nie pozniej niz
na 7 dni przed dniem odbycia zgromadzenia:] <uczestnicy funduszu, o ktérych
mowa w art. 6 ust. 1 pkt 4, ktérzy nie p6zniej niz na 7 dni przed dniem odbycia
zgromadzenia, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 142 ust. 2a, nie p0Zniej
niz w dniu zgromadzenia:>

a) ztoza towarzystwu zaswiadczenie wydane przez podmiot prowadzacy ewidencje
uczestnikow funduszu o zablokowaniu certyfikatow inwestycyjnych uczestnika
w tej ewidencji, zawierajace informacje okreslone w art. 123 ust. 3 pkt 11 2,
albo

b) zgltosza towarzystwu zamiar udzialu w zgromadzeniu w przypadku, gdy
ewidencje uczestnikow funduszu prowadzi towarzystwo.

2. Sposob 1 warunki zwotania zgromadzenia oraz podejmowania uchwal okresla statut
funduszu.

3. Do czasu zakonczenia zgromadzenia inwestoréw uczestnik nie moze zada¢ wydania
ztozonych u depozytariusza certyfikatow inwestycyjnych.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3 lit. b, towarzystwo blokuje certyfikaty
inwestycyjne uczestnika w ewidencji uczestnikow funduszu do czasu zakonczenia
zgromadzenia inwestorow.

Art. 144.

1. Zgromadzenie inwestorow moze podja¢ uchwale o rozwiazaniu funduszu inwestycyjnego
zamknigtego. Uchwala o rozwiazaniu funduszu jest podjgta, jezeli gltosy za rozwiazaniem
funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby
certyfikatow inwestycyjnych danego funduszu.

[2. Statut funduszu, o ktorym mowa w art. 196, ktory emituje niepubliczne certyfikaty
inwestycyjne, albo publiczne certyfikaty inwestycyjne, ktorych cena emisyjna jednego
certyfikatu wynosi nie mniej niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 40.000 euro, moze
przewidywaé, ze w przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, towarzystwo zarzqdzajqce tym
funduszem bedzie uprawnione do pobrania oplaty dodatkowej celem pokrycia kosztow
organizacji funduszu i utraconych zyskow.]

<2. Statut funduszu, o ktorym mowa w art. 196:
1) nieb¢dacego publicznym funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym albo

2) bedacego publicznym funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym emitujacym
certyfikaty inwestycyjne o cenie emisyjnej jednego certyfikatu nie mniejszej niz
rownowartos¢ w zlotych kwoty 40 000 euro

— moze przewidywaé, ze w przypadku, o ktéorym mowa w ust. 1, towarzystwo
zarzadzajace tym funduszem bedzie uprawnione do pobrania oplaty dodatkowej
celem pokrycia kosztow organizacji funduszu i utraconych zyskow.>

3. Zgromadzenie inwestorow wyraza zgodeg na:
1) zmiang depozytariusza;
2) emisj¢ nowych certyfikatow inwestycyjnych;

3) zmiany statutu funduszu w zakresie wylaczenia prawa pierwszenstwa do nabycia
nowej emisji certyfikatéw inwestycyjnych;
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4) emisj¢ obligacji/./]<;>

<5) przeksztalcenie certyfikatow inwestycyjnych imiennych w certyfikaty na
okaziciela;

6) zmiane statutu funduszu inwestycyjnego, o ktorej mowa w art. 117a ust. 1.>
[4. Uchwata o emisji obligacji jest podjeta, jezeli glosy za emisjq obligacji oddali uczestnicy
reprezentujqcy tqcznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby certyfikatow inwestycyjnych danego
funduszu.]
<4. Uchwala w sprawach, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 4 — 6, jest podjeta, jezeli glosy
za emisjg obligacji, przeksztalceniem certyfikatow inwestycyjnych lub dokonaniem

zmiany statutu funduszu inwestycyjnego oddali uczestnicy reprezentujacy lacznie co
najmniej 2/3 ogolnej liczby certyfikatow inwestycyjnych danego funduszu.>

5. Jezeli statut funduszu nie stanowi inaczej, decyzja inwestycyjna dotyczaca aktywow
funduszu, ktorych wartos¢ przekracza 15 % wartosci aktywow funduszu, wymaga dla
swojej waznosci zgody zgromadzenia inwestorow.

6. Zgromadzenie inwestoréw, w terminie 4 miesigcy po uplywie kazdego roku obrotowego,
rozpatruje 1 zatwierdza sprawozdanie finansowe funduszu, potaczone sprawozdanie
finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami, o ktorym mowa w art. 159, oraz
sprawozdania jednostkowe subfunduszy za ten rok.

[7. Statut funduszu moze rozszerzy¢ uprawnienia zgromadzenia inwestorow, przy czym
statut funduszu emitujqcego niepubliczne certyfikaty inwestycyjne moze przyznac
zgromadzeniu inwestorow uprawnienia rady inwestorow.]

<7. Statut funduszu moze rozszerzy¢ uprawnienia zgromadzenia inwestoréw, przy
czym statut funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego, ktory nie jest publicznym
funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym, moze przyzna¢ zgromadzeniu inwestorow
uprawnienia rady inwestorow.>

8. Uchwaly zgromadzenia inwestorOw wymagaja zaprotokolowania. Jezeli statut funduszu
nie stanowi inaczej, uchwaly zgromadzenia inwestorow sa protokotowane przez
notariusza.

Art. 146.

1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze lokowa¢ nie wigcej niz 50 % wartos$ci swoich
aktywoéw w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu
inwestycyjnego lub w tytulty uczestnictwa emitowane przez jedna instytucj¢ wspolnego
inwestowania, majaca siedzibeg za granica.

2. Jezeli statut tak przewiduje, fundusz inwestycyjny zamknigty moze lokowac¢ do 100 %
swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu
inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspolnego
inwestowania, majaca siedzibg za granica, pod warunkiem ze statut:

1) wskazuje ten fundusz lub instytucje wspolnego inwestowania;

2) okresla, zgodnie z art. 20 ust. 1, zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub
instytucji wspolnego inwestowania;

3) wskazuje wysoko$¢ optat za zarzadzanie, pobieranych przez podmiot zarzadzajacy
funduszem inwestycyjnym lub instytucja wspolnego inwestowania, majaca siedzibg
za granica.

Objasnienie oznaczen: [] kursywa — tekst usuniety przez Sejm

<> druk pogrubiony — tekst wstawiony przez Sejm



-39 -

3.Do wniosku o udzielenie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, dokonujacego lokat w sposob okreslony w ust. 2, dotacza sig:

1) regulamin,

2) prospekt informacyjny lub emisyjny oraz skrot tego prospektu,

3) ostatni raport roczny i raport potroczny, jezeli zostaly sporzadzone
- dotyczace instytucji wspdlnego inwestowania, majacej siedzibg za granica, ktorej tytuty
uczestnictwa beda przedmiotem lokat funduszu.

4. Fundusz inwestycyjny zamknig¢ty moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez to samo towarzystwo, gdy mozliwo$¢ nabywania
jednostek uczestnictwa w takich funduszach zostata okreslona w statucie funduszu;
mozliwos¢ ta nie dotyczy nabywania jednostek uczestnictwa w trybie art. 26 ust. 1.

5. Fundusz inwestycyjny zamknigty nie moze nabywac¢ certyfikatow inwestycyjnych innego
funduszu zamknigtego zarzadzanego przez to samo towarzystwo w ramach pierwszej
emisji papieréw warto§ciowych tego funduszu.

6. Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknigtego zarzadzanego
przez to samo towarzystwo nie moga stanowi¢ wigcej niz 20 % wartosci aktywow
funduszu.

7. Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obciaza¢ funduszu kosztami
zwiagzanymi z lokowaniem aktywow funduszu w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty
inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez to towarzystwo.

8. Fundusz inwestycyjny zamknigty, o ktorym mowa w ust. 2, jest obowiazany udostepniac
roczne 1 potroczne sprawozdania finansowe dotyczace instytucji wspolnego
inwestowania, ktorych tytuly uczestnictwa sa przedmiotem jego lokat:

1) przy prowadzeniu zapisow na certyfikaty inwestycyjne funduszu,

[2) niezwtocznie po ich sporzqdzeniu, nie pozniej jednak niz w terminie podawania do
publicznej wiadomosci raportow okresowych zgodnie z przepisami ustawy o ofercie
publicznej - w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknietego, emitujqcego
publiczne certyfikaty inwestycyjne;

3) na Zqdanie uczestnika - w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
emitujqcego niepubliczne certyfikaty inwestycyjne.]

<2) niezwlocznie po ich sporzadzeniu, nie pozniej jednak niz w terminie podawania
do publicznej wiadomosci raportéw okresowych zgodnie z przepisami ustawy o
ofercie publicznej — w przypadku publicznego funduszu inwestycyjnego
zamknigtego;

3) na zadanie uczestnika — w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym.>

Art. 148.

1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze nabywac¢ wylacznie prawa do nieruchomosci o
uregulowanym stanie prawnym 1 niebgedacych przedmiotem zabezpieczenia lub
egzekucji. Fundusz moze nabywa¢ nieruchomosci obciazone wytacznie takimi prawami
osob trzecich, ktorych realizacja nie spowoduje ryzyka utraty wlasno$ci nieruchomosci.
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[2. Liczba nabytych przez fundusz nieruchomosci oraz uzytkowania wieczystego nie moze
by¢ mniejsza niz cztery.]
3. Fundusz inwestycyjny zamknigty jest obowiazany naby¢ wszystkie nieruchomosci

zgodnie z okreslonymi w statucie funduszu zasadami dywersyfikacji lokat w terminie 24
miesigcy od dnia rejestracji funduszu, z zastrzezeniem art. 197 ust. 2.

4. Fundusz nie moze przeznaczy¢ wigcej niz 25 % wartosci aktywow funduszu lacznie na
nabycie jednego z przedmiotow lokat, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1, oraz na
inwestycje w ten przedmiot lokat.

5. Przez inwestycje, o ktérych mowa w ust. 4, rozumie si¢ budowg lub remont w rozumieniu
ustawy z dnia 7 lipca 1994 r. - Prawo budowlane (Dz. U. z 2003 r. Nr 207, poz. 2016, z
pozn. zm.).

Art. 151.

1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sa papiery wartosciowe.

2. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papierow wartosciowych tego
samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego
zamknigtego nie moze przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w art. 145 ust. 3 1 4.

<Art. 151a.

1. Fundusz inwestycyjny zamknigety moze dokonywa¢ krotkiej sprzedazy w rozumieniu
art. 107 ust. 1 pkt 2.

2. Fundusz inwestycyjny zamknig¢ty uwzglednia instrumenty finansowe bedace
przedmiotem Kroétkiej sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych
wynikajacych z przepisow ustawy w ten sposob, ze ustala dla kazdego instrumentu
odrebnie roznice miedzy wartoscia instrumentow finansowych bedacych w portfelu
inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego a wartoscia takich samych
instrumentow finansowych bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy, a nastgpnie
wartos¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie
wynikajace z okreslonego instrumentu.>

Art. 152.

1. Fundusz inwestycyjny zamknigety moze zaciagaé, wytacznie w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tacznej
wysokosci nieprzekraczajacej 75 % wartosci aktywow netto funduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Jezeli statut funduszu tak stanowi, fundusz inwestycyjny zamknigty, w ktérym dziata
zgromadzenie inwestorow, moze dokonywa¢ emisji obligacji w wysokosci
nieprzekraczajacej 15 % wartosci aktywow netto funduszu na dzien poprzedzajacy dzien
podjecia przez zgromadzenie inwestorow uchwatly o emis;ji obligacji, z zastrzezeniem art.
188 ust. 4.

3. W przypadku wyemitowania przez fundusz inwestycyjny obligacji taczna wartos¢
pozyczek, kredytow oraz emisji obligacji nie moze przekracza¢ 75 % wartos$ci aktywow
netto funduszu.
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[4. Emisja obligacji przez fundusz zamkniety emitujqcy publiczne certyfikaty inwestycyjne
moze nastqpic¢ wylqcznie w trybie przewidzianym w ustawie o ofercie publicznej.]

<4. Emisja obligacji przez publiczny fundusz inwestycyjny zamknigty moze nastapic¢
wylacznie w trybie przewidzianym w ustawie o ofercie publicznej.>

Art. 154.

1. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 3, 4 lub 7,
fundusz inwestycyjny zamknigty jest obowiazany uwzglednia¢ warto$¢ papierdw
warto§ciowych lub instrumentéw rynku pieni¢znego, lub walut stanowiacych bazg
instrumentéw pochodnych.

[2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie w przypadku instrumentow pochodnych, ktorych baze
stanowiq indeksy spetniajqce warunki, okreslone dla indeksow stanowiqcych baze
instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych, o
ktorych mowa w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 pkt 9.]

<2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych
baze¢ stanowig indeksy.>

<2a. Jezeli fundusz inwestycyjny zamknigty zamierza dokonywac lokat w instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowe instrumenty pochodne, ktorych baze stanowia
indeksy, indeksy te musza spelnia¢ warunki w zakresie miarodajnego odwzorowania
rynku, ktorego indeks dotyczy, odpowiedniego rozproszenia ryzyka inwestycyjnego
oraz zapewniania dostepnych publicznie informacji o indeksie.>

3. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienigznego zawiera wbudowany
instrument pochodny, instrument ten uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez fundusz
limitéw inwestycyjnych.

[4. Jezeli fundusz inwestycyjny zamkniety zamierza dokonywac lokat, o ktorych mowa w art.
145 ust. I pkt 5 i 6, statut funduszu powinien okreslac¢ warunki, jakie powinny spetniaé te
lokaty, podmioty bedqce stronq umowy z funduszem, warunki i zasady zajmowania przez
fundusz pozycji w tych lokatach, sposob ustalenia oraz maksymalng wartosé ryzyka
kontrahenta wynikajqcq z transakcji, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane
instrumenty pochodne lub prawa majqtkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6,
sposob wyznaczenia maksymalnego zaangazowania funduszu w te lokaty oraz rodzaje
ryzyk z nimi zwiqzanych.]

<4. Jezeli fundusz inwestycyjny zamknigty zamierza dokonywa¢ lokat, o ktorych mowa
w art. 145 ust. 1 pkt 5 i 6, statut funduszu powinien okresla¢ rodzaje ryzyk
zwigzanych z tymi lokatami oraz zasady pomiaru tych ryzyk, a w przypadku
transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
rowniez warunki, jakie powinny spelnia¢ podmioty bedace strong umowy z
funduszem.>

<5. W przypadku gdy fundusz zamierza dokonywac¢ lokat, o ktorych mowa w art. 145
ust. 1 pkt 5 i 6, w celu innym niz ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, statut
funduszu powinien okresla¢ rodzaje instrumentow pochodnych i praw
majatkowych, kryteria ich wyboru oraz warunki zastosowania tych instrumentow i
praw.

6. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia:
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1) warunki lokowania przez fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

2) warunki zajmowania przez fundusz inwestycyjny zamknigty pozycji w lokatach,
o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt5i 6,

3) sposob ustalenia oraz maksymalna wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne,

4) sposob wyznaczenia oraz warto$¢ maksymalnego zaangazowania funduszu
inwestycyjnego zamknigetego w lokaty, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 i
6,

5) sposob zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym zwigzanym z lokatami, o ktorych
mowa w art. 145 ust. 1 pkt51i 6,

6) warunki, jakie musza spelnia¢ indeksy stanowiace baz¢ instrumentow
pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych

— w celu zapewnienia ochrony interesow uczestnikow funduszu inwestycyjnego
zamknigtego.>

Art. 157.

[1. Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktorych mowa w art. 145 ust.
2-8, art. 146, art. 148 oraz art. 149, sq wazne.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny zamkniety przekroczy ograniczenia, o ktorych mowa w art.
145 ust. 2-8, art. 146, art. 148 oraz art. 149, jest obowigzany do dostosowania,
niezwlocznie, stanu swoich aktywow do wymagan okreslonych w tych przepisach,
uwzgledniajqc nalezycie interes uczestnikow funduszu.]

<1. Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktorych mowa w art. 145
ust. 2 — 8, art. 146, art. 148, art. 149, art. 185 ust. 41i 5, art. 187 ust. 3 i 4, art. 188 ust.
4 oraz art. 196 ust. 1, s wazne.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny zamknigty przekroczy ograniczenia, o ktorych mowa w
art. 145 ust. 2 — 8, art. 146, art. 148, art. 149, art. 185 ust. 4 i 5, art. 187 ust. 3 i 4, art.
188 ust. 4 oraz art. 196 ust. 1, jest obowigzany do dostosowania, niezwlocznie, stanu
swoich aktywow do wymagan okreslonych w tych przepisach, uwzgledniajac
nalezycie interes uczestnikow funduszu.>

3. Fundusz inwestycyjny zamknigty jest obowiazany dostosowac struktur¢ portfela
inwestycyjnego do wymagan okreslonych w ustawie oraz statucie funduszu w terminie
12 miesigcy od dnia rejestracji funduszu, z zastrzezeniem art. 197 ust. 2.

Art. 164.
1. Fundusz z wydzielonymi subfunduszami moze tworzy¢ nowe subfundusze.

[2. Utworzenie nowego subfunduszu wymaga zmiany statutu funduszu, a w przypadku
funduszu zamknietego emitujqcego publiczne certyfikaty inwestycyjne takze emisji
certyfikatow inwestycyjnych, ktore bedq zwiqzane z tym subfunduszem jako publicznych
certyfikatow inwestycyjnych.]

<2. Utworzenie nowego subfunduszu wymaga zmiany statutu funduszu.>
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3. Statut funduszu powinien okresla¢ zasady tworzenia nowych subfunduszy, w
szczegblnosci sposob 1 termin dokonywania wptat do subfunduszu.

4. Utworzenie subfunduszy okre$lonych w statucie funduszu nie wymaga zmiany statutu
funduszu.

Art. 179.

[1. Fundusz inwestycyjny zamkniety moze by¢é utworzony jako fundusz portfelowy
dokonujqcy w sposob ciqgly emisji publicznych certyfikatow inwestycyjnych, pod
warunkiem Ze fundusz lokuje swoje aktywa wytqcznie w sposob okreslony w art. 182.]

<1. Fundusz inwestycyjny zamkni¢ty moze by¢ utworzony jako fundusz portfelowy
dokonujacy w sposob ciggly emisji certyfikatow inwestycyjnych, ktore zgodnie ze
statutem funduszu be¢da oferowane w drodze oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu, pod warunkiem ze fundusz lokuje swoje aktywa wylacznie w sposob
okreslony w art. 182.>

2. Fundusz portfelowy nie moze by¢ utworzony jako fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami.

3. Do emisji certyfikatow inwestycyjnych oraz do certyfikatow inwestycyjnych funduszu
portfelowego nie stosuje si¢ przepisoOw art. 119 1 120, art. 129 1 130, art. 132 oraz art.
134.

4. Wydanie przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie funduszu portfelowego jest
rébwnoznaczne z zatwierdzeniem prospektu emisyjnego obejmujacego certyfikaty
inwestycyjne pierwsze] 1 nastgpnych emisji tego funduszu, pod warunkiem
zarejestrowania funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych.

5. Fundusz portfelowy jest obowiazany, w terminie 7 dni od dnia wpisania funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych, do ztozenia wniosku o dopuszczenie certyfikatow
inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym, przy czym dopuszczenie certyfikatow
do obrotu na rynku regulowanym dotyczy certyfikatow inwestycyjnych pierwszej i
nast¢pnych emisji tego funduszu.

Art. 180.

1. Statut funduszu portfelowego okresla szczegotowo zasady emisji certyfikatow
inwestycyjnych, w szczego6lnosci sposob ustalenia ceny emisyjnej, oraz zasady wykupu
certyfikatow inwestycyjnych.

2. Emisja certyfikatow inwestycyjnych funduszu portfelowego moze nastgpowaé w wyniku
wniesienia do funduszu, na zasadach okreslonych w statucie, odpowiadajacego
certyfikatowi funduszu pakietu papierow wartosciowych lub jego wielokrotnosci lub
pakietu tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania majacych siedzibe
za granicg lub jego wielokrotnos$ci oraz srodkéw pienig¢znych, jezeli statut funduszu tak
stanowi.

3. Wykupienie certyfikatéw inwestycyjnych funduszu portfelowego moze nastapi¢ w drodze
przeniesienia, na zadanie uczestnika funduszu, wtasnosci odpowiadajacego certyfikatowi
inwestycyjnemu pakietu papierow wartosciowych lub pakietu tytulow uczestnictwa w
instytucjach wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica oraz S$Srodkéw
pienigznych w proporcji okreslonej w statucie, jezeli statut funduszu tak stanowi.
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[4. Do papierow wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 3, nie stosuje si¢ wymogu
dokonywania obrotu na rynku regulowanym, okreslonego w art. 5 ust. 1 pkt 2 prawa o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi. ]

Art. 188.

1. Z zastrzezeniem art. 185 ust. 4 1 5, art. 187 ust. 3 oraz przepisOw postgpowania
egzekucyjnego, fundusz sekurytyzacyjny moze lokowac aktywa wytacznie w:

1) dtuzne papiery wartosciowe;

2) jednostki uczestnictwa funduszy rynku pieni¢znego;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych;
4) instrumenty rynku pieni¢znego;

5) instrumenty pochodne.

2. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5, moga by¢ dokonywane wylacznie w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
3. Fundusz sekurytyzacyjny nie moze udziela¢ pozyczek, porgczen lub gwarancji.
4. Fundusz sekurytyzacyjny, w ktérym dziala zgromadzenie inwestoréw, moze dokonywac
emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajace;j:
1) 25 % wartosci aktywow netto - w przypadku standaryzowanego funduszu
sekurytyzacyjnego,
2) 75 % wartosci aktywéw netto - w przypadku niestandaryzowanego funduszu
sekurytyzacyjnego

-na dzien poprzedzajacy dzien podjgcia przez zgromadzenie inwestoréw uchwaty o
emisji obligacji, pod warunkiem ze statut funduszu sekurytyzacyjnego, zataczony do
wniosku o udzielenie zezwolenia na utworzenie funduszu, begdzie dopuszczat
dokonywanie emisji obligacji. Przepisy art. 144 ust. 3 i 4 stosuje si¢ odpowiednio.

<Art. 188a.

1. Fundusz sekurytyzacyjny moze nabywaé prawa wlasnosci rzeczy ruchomych
wylacznie w przypadku, gdy ich nabycie przez fundusz nast¢puje:

1) wraz z nabyciem sekurytyzowanych wierzytelnosci, ktorych rzeczy te stanowia
zabezpieczenie lub

2) w drodze realizacji zabezpieczen nabytych sekurytyzowanych wierzytelnosci.

2. Fundusz sekurytyzacyjny jest obowigzany zby¢ rzeczy ruchome, ktorych wlasnos¢
nabyl w sposéb, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, w terminie nie dluzszym niz rok od
dnia nabycia, uwzgledniajac nalezycie interes uczestnikow funduszu.

3. Rzeczy ruchome, ktorych wlasnos¢ fundusz sekurytyzacyjny nabyl w sposob, o
ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, nie moga stanowi¢ wiecej niz 25 % aktywow
funduszu.>
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Art. 201.

[1. O zamiarze polqczenia funduszy inwestycyjnych towarzystwo ogtasza w dziennikach
wskazanych w statutach tqczqcych sie funduszy, niezwltocznie po uzyskaniu zgody Komisji
na potqczenie funduszy inwestycyjnych.]

<1. O zamiarze polaczenia funduszy inwestycyjnych towarzystwo oglasza w sposéb
wskazany w statutach laczacych si¢ funduszy, niezwlocznie po uzyskaniu zgody
Komisji na polaczenie funduszy inwestycyjnych.>

2. Ogloszenie o zamiarze potaczenia:

1) wskazuje fundusz przejmujacy i fundusz przejmowany;

2) wskazuje termin, po uptywie ktorego fundusz przejmowany nie bgdzie zbywat i
odkupywat jednostek uczestnictwa; termin ten nie moze by¢ krotszy niz miesiac od
dnia ogloszenia;

3) wskazuje dzien, od ktérego fundusz przejmowany zaprzestanie przyjmowania wplat
na nabycie jednostek uczestnictwa oraz zlecen zbycia, odkupienia lub zamiany
jednostek uczestnictwa;

4) zawiera tre$¢ statutu funduszu przejmujacego.
3. Od dnia ogloszenia zamiaru potaczenia funduszy inwestycyjnych:

1) towarzystwo nie pobiera optat za odkupienie jednostek uczestnictwa funduszu
przejmowanego;

2) do funduszu przejmowanego nie stosuje si¢ art. 246.

4. Zlecenia zbycia, odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa ztozone od dnia, o
ktorym mowa w ust. 2 pkt 3, nie podlegaja realizacji.

5. Termin migdzy dniem, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 3, a dniem przydzialu, o ktérym
mowa w art. 202 ust. 1, nie moze by¢ dtuzszy od terminu wskazanego w prospekcie
informacyjnym funduszu zgodnie z art. 90.

Art. 219.

1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty maja
obowiazek publikowania prospektoéw informacyjnych oraz skrotow tych prospektow, a
takze rocznych 1 potrocznych sprawozdan finansowych, w tym potaczonych sprawozdan
funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy,
na stronach internetowych wskazanych w statucie funduszu.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
publikuja pétroczne sprawozdania finansowe, w tym polaczone sprawozdania funduszy z
wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy w terminie 2
miesigcy od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.

[3. Fundusz inwestycyjny zamkniety emitujqcy publiczne certyfikaty inwestycyjne udostepnia
do publicznej wiadomosci lub wiadomosci zainteresowanych inwestorow prospekt
emisyjny lub memorandum informacyjne w sposob okreslony przepisami ustawy o ofercie
publicznej.

4. Fundusz inwestycyjny zamkniety emitujqcy niepubliczne certyfikaty inwestycyjne
udostepnia na Zqdanie uczestnika funduszu roczne i potroczne sprawozdania finansowe,
w tym polqczone sprawozdania funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz
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sprawozdania jednostkowe subfunduszy, niezwlocznie po ich zbadaniu lub przeglqdzie
przez biegtego rewidenta.]

<3. Publiczny fundusz inwestycyjny zamknigty udostepnia do publicznej wiadomosci
lub wiadomoS$ci zainteresowanych inwestorow prospekt emisyjny lub memorandum
informacyjne w sposob okreslony przepisami ustawy o ofercie publicznej, jezeli
obowiazek ich sporzadzenia wynika z przepisow rozdzialu 2 tej ustawy.

4. Fundusz inwestycyjny zamknigty, ktory nie jest publicznym funduszem
inwestycyjnym zamknig¢tym, udostgpnia na zadanie uczestnika funduszu roczne i
polroczne sprawozdania finansowe, w tym polaczone sprawozdania funduszy z
wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy,
niezwlocznie po ich zbadaniu lub przegladzie przez bieglego rewidenta.>

Art. 228.

1. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypelnia warunkow
okreslonych w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia lub narusza interes
uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub uczestnikéw zbiorczego portfela papierow
warto$ciowych, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) cofna¢ zezwolenie albo
2) natozy¢ karg pienigzna do wysokosci 500.000 zt, albo
3) zastosowac tacznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 11 2.

2. Komisja moze natozy¢ na towarzystwo sankcje, o ktorych mowa w ust. 1, jezeli stwierdzi,
ze fundusz inwestycyjny narusza przepisy regulujace dziatalno$¢ funduszy
inwestycyjnych, przepisy ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatlowym, ustawy o ofercie
publicznej lub ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nie przestrzega przepisow
statutu lub warunkéw okre§lonych w zezwoleniu lub nie dziala zgodnie z
postanowieniami prospektu informacyjnego, a takze w przypadku, gdy statut funduszu
lub prospekt informacyjny funduszu zawiera postanowienia niezgodne z przepisami
ustawy lub nieuwzgledniajace nalezycie interesu uczestnikéw funduszu.

2a. Komisja moze nakaza¢ funduszowi zmiang statutu w terminie okreslonym przez
Komisje, jezeli statut zawiera postanowienia niezgodne z przepisami ustawy lub
nieuwzgledniajace nalezycie interesu uczestnikow funduszu.

3. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypetnia warunkow
okreslonych w zezwoleniu na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentow finansowych albo w zezwoleniu na wykonywanie
doradztwa inwestycyjnego, przekracza zakres zezwolenia, nie przestrzega zasad
uczciwego obrotu lub narusza interes zleceniodawcy, Komisja moze, w drodze decyz;ji:

1) cofna¢ zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sktad ktoérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentow finansowych albo zezwolenie na wykonywanie
doradztwa inwestycyjnego;

2) natozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci 500.000 zt;

3) zastosowac tacznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 11 2.

4. W przypadku gdy umowa lub umowy, o ktérych mowa w art. 185 ust. 6, nie zostana

zawarte w terminie 3 miesigcy od dnia zarejestrowania funduszu, Komisja moze nalozy¢
na towarzystwo kare pieni¢zna w wysokosci do 500.000 zi.

Objasnienie oznaczen: [] kursywa — tekst usuniety przez Sejm

<> druk pogrubiony — tekst wstawiony przez Sejm



-47 -

<4a. W przypadku wykonania przez fundusz inwestycyjny otwarty prawa glosu z
papieréw wartosciowych z naruszeniem art. 104 ust. 7 Komisja moze, w drodze
decyzji, nalozy¢ na towarzystwo zarzadzajace tym funduszem kare pieni¢zng do
wysokosci 500 000 z.>

5. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy. Komisja moze nada¢ decyzji
rygor natychmiastowej wykonalnosci.

6. Decyzja podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego.
Komisja moze nakaza¢ jej ogloszenie w dwoch dziennikach ogélnopolskich na koszt
towarzystwa, jezeli jest to szczegélnie istotne ze wzgledu na ochrong interesow
uczestnikow.

7. Wydane przez Komisje decyzje dotyczace funduszu inwestycyjnego, ktorego jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne sa zbywane na terytorium panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej, a poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja
niezwlocznie przekazuje organom panstwa wilasciwym dla nadzoru nad funduszami
inwestycyjnymi, w ktérym te jednostki lub certyfikaty sa zbywane.

Art. 240.
1. Za zezwoleniem Komisji:

1) fundusze inwestycyjne otwarte albo specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte,
zarzadzane przez to samo towarzystwo, niebgdace funduszami inwestycyjnymi o
szczegollnej konstrukcji okreslonej w dziale VI rozdziale 2 lub rozdziale 3 moga by¢
przeksztalcone w jeden fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami, o ile
rejestr aktywow dla tych funduszy jest prowadzony przez tego samego
depozytariusza;

2) fundusz inwestycyjny otwarty niebedacy funduszem inwestycyjnym o szczegdlnej
konstrukcji okreslonej w dziale VI rozdziale 2 lub rozdziale 3 moze by¢
przeksztalcony w nowy subfundusz istniejacego funduszu inwestycyjnego otwartego
z wydzielonymi subfunduszami zarzadzanego przez to samo towarzystwo;

3) specjalistyczy fundusz inwestycyjny otwarty niebedacy funduszem inwestycyjnym o
szczegolnej konstrukcji okreslonej w dziale VI rozdziale 2 lub rozdziale 3 moze by¢
przeksztalcony w nowy subfundusz istniejacego specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami zarzadzanego przez to
samo towarzystwo.

<la. Wydajac zezwolenie na przeksztalcenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, Komisja
zatwierdza statut funduszu oraz wybor depozytariusza.>

2. Przeksztatcenie moze polega¢ wylacznie na:

1) przeksztalceniu funduszy inwestycyjnych otwartych w jeden fundusz inwestycyjny
otwarty z wydzielonymi subfunduszami;

2) przeksztatceniu specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych w jeden
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami,

3) przeksztatceniu funduszu inwestycyjnego otwartego w nowy subfundusz istniejacego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami;
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4) przeksztalceniu specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w nowy
subfundusz istniejacego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z
wydzielonymi subfunduszami.

3. Fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztatceniu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 11 2,
staja si¢ subfunduszami funduszu inwestycyjnego powstatego w wyniku przeksztalcenia.

4. Fundusz inwestycyjny podlegajacy przeksztalceniu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 3 i 4,
staje si¢ nowym subfunduszem istniejacego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 i 2, statut funduszu inwestycyjnego z
wydzielonymi subfunduszami powinien wskazywa¢ nazwy funduszy inwestycyjnych,
ktore zostaly przeksztalcone w fundusz z wydzielonymi subfunduszami, oraz nazwy
subfunduszy, ktore odpowiadaja przeksztatconym funduszom inwestycyjnym.

6. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3 1 4, statut istniejacego funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami powinien wskazywa¢ nazwe funduszu
inwestycyjnego, ktory zostat przeksztalcony w subfundusz oraz nazwe tego subfunduszu,
ktora odpowiada przeksztatconemu funduszowi inwestycyjnemu.

<Art. 240a.

1. Komisja odmawia wydania zezwolenia na przeksztalcenie, o ktorym mowa w art.
240 ust. 1 pkt 1, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sa zgodne z przepisami prawa
lub ze stanem faktycznym albo

2) osoby, o ktorych mowa w art. 22 pkt 5 — 7, moga wykonywa¢ swoje obowigzki z
naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy
interesy uczestnikow funduszu, albo

3) statut funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami lub umowa z
depozytariuszem nie uwzgledniaja nalezycie interesow uczestnikow funduszu
lub statut funduszu zawiera postanowienia uniemozliwiajace zbywanie
jednostek uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Komisja odmawia wydania zezwolenia na przeksztalcenie, o ktorym mowa w art.
240 ust. 1 pkt 2 i 3, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sa zgodne z przepisami prawa
lub ze stanem faktycznym albo

2) statut funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami lub umowa z
depozytariuszem nie uwzgledniaja nalezycie interesow uczestnikow
przeksztalcanego funduszu.>

Art. 248.
1. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego jest depozytariusz.

[2. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego, ktory zostal utworzony na czas okreslony, lub
funduszu aktywow niepublicznych emitujqcego niepubliczne certyfikaty inwestycyjne
moze by¢ towarzystwo zarzqdzajqce tym funduszem, pod warunkiem, ze w dniu zlozenia
wniosku o utworzenie funduszu inwestycyjnego, statut funduszu inwestycyjnego bedzie
wskazywat towarzystwo jako likwidatora funduszu inwestycyjnego.]
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<2. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego, ktory zostal utworzony na czas okreslony,
moze by¢ towarzystwo zarzadzajace tym funduszem, pod warunkiem Ze na dzien
wydania zezwolenia na utworzenie tego funduszu statut funduszu inwestycyjnego
bedzie wskazywal towarzystwo jako likwidatora funduszu inwestycyjnego.>

<2a. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego, ktory nie jest publicznym
funduszem inwestycyjnym zamkni¢etym, moze byé¢ towarzystwo zarzadzajace tym
funduszem, pod warunkiem ze statut funduszu inwestycyjnego bedzie wskazywal
towarzystwo jako likwidatora funduszu inwestycyjnego.>

3. Komisja moze wyznaczy¢ innego likwidatora.

4. Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji funduszu 1 dane
likwidatora.

Art. 280.
1. Do zachowania tajemnicy zawodowej obowiazani sa:
1) osoby wchodzace w sktad organéw oraz pracownicy:
a) towarzystwa,
b) depozytariusza,
¢) podmiotu prowadzacego rejestr uczestnikow funduszu,

d) podmiotéw posredniczacych w zbywaniu 1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych lub

e) podmiotow, ktorym towarzystwo zlecito wykonywanie czynno$ci, o ktoérych
mowa w art. 46 ust. 1-3,

f) innych podmiotéw pozostajacych z towarzystwem lub funduszem w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze;

2) osoby pozostajace z funduszem inwestycyjnym lub podmiotami, o ktérych mowa w
pkt 1, w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze;

3) (uchylony);
4) (uchylony);

5) cztonkowie rady inwestorow bgdacy osobami fizycznymi, osoby uprawnione do
reprezentowania cztonkdéw niebgdacych osobami fizycznymi w radzie inwestordéw, a
takze petnomocnicy cztonkow rady inwestorow;

<S5a) czlonkowie zgromadzenia inwestorow bedacy osobami fizycznymi, osoby
uprawnione do reprezentowania czlonkow niebedacych osobami fizycznymi w
zgromadzeniu inwestorow, a takze pelnomocnicy czlonkow zgromadzenia
inwestorow w przypadku przyznania zgromadzeniu inwestoréw uprawnien
rady inwestorow zgodnie z art. 144 ust. 7;>

6) osoby upowaznione przez Przewodniczacego Komisji w trybie art. 226.

2. Tajemnica zawodowa w rozumieniu ust. 1 jest tajemnica obejmujaca informacj¢ uzyskana
przez osob¢ wymieniona w ust. 1 w zwiazku z podejmowanymi czynnosciami
stuzbowymi w ramach zatrudnienia, stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o
podobnym charakterze, dotyczaca chronionych prawem interesow podmiotow
dokonujacych czynno$ci zwiazanych z dziatalno$cia funduszu inwestycyjnego lub
zbiorczego portfela papierow wartosciowych, w szczegolnosci z lokatami oraz rejestrem
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uczestnikow funduszu lub zbiorczego portfela papieréw wartosciowych, lub innych
czynno$ci w ramach regulowanej ustawa dziatalnos$ci objgtej nadzorem Komisji lub
zagranicznego organu nadzoru, jak réwniez dotyczaca czynno$ci podejmowanych w
ramach wykonywania tego nadzoru.

3. Wykonywane przez towarzystwo ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych oraz ustugi doradztwa
inwestycyjnego, sa objete tajemnica zawodowa w rozumieniu art. 147 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

4. Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej istnieje réwniez po ustaniu stosunkoéw
prawnych, o ktéorych mowa w ust. 1.

USTAWA z dnia 15 lutego 1992 r. O PODATKU DOCHODOWYM OD OSOB
PRAWNYCH (Dz. U. z 2011 r. Nr 74, poz. 397, Nr 102, poz. 585, Nr 106, poz. 622 i Nr 134,
poz. 781)

Art. 6.
1. Zwalnia si¢ od podatku:
1) Skarb Panstwa;
2) Narodowy Bank Polski;
3) jednostki budzetowe;

4) panstwowe fundusze celowe, o ktorych mowa w ustawie z dnia 27 sierpnia 2009 r. o
finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 1240, z p6zn. zm.);

4a) Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej;
4b) wojewddzkie fundusze ochrony $rodowiska i gospodarki wodnej;

5) przedsigbiorstwa mig¢dzynarodowe i inne jednostki gospodarcze utworzone przez
organ administracji panstwowej wspoOlnie z innymi panstwami na podstawie
porozumienia lub umowy, chyba ze porozumienia te lub umowy stanowig inaczej;

6) jednostki samorzadu terytorialnego w zakresie dochodow okreslonych w przepisach
ustawy o dochodach jednostek samorzadu terytorialnego;

7) Agencje Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa;

8) (uchylony);

9) Agencje Rynku Rolnego;

10) fundusze inwestycyjne dzialajace na podstawie przepisow ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pdzn. zm.);

10a) instytucje wspolnego inwestowania posiadajace siedzibe w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, ktére spelniaja
facznie nastgpujace warunki:
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a) podlegaja w panstwie, w ktérym maja siedzibg, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich
osiagania,

[b) wylqcznym przedmiotem ich dziatalnosci jest zbiorowe lokowanie Srodkow
pienieznych zebranych w drodze publicznego oraz niepublicznego proponowania
nabycia ich tytutow uczestnictwa w papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienigznego i inne prawa majqtkowe,

c) prowadzq swojq dzialalnos¢ na podstawie zezwolenia wiasciwych wladz
panstwa, w ktorym majq siedzibe,

d) ich dzialalnos¢ podlega nadzorowi witasciwych wtadz panstwa, w ktorym majq
siedzibe,]

<b) wylacznym przedmiotem ich dzialalnosci jest zbiorowe lokowanie Srodkow

pieni¢znych, zebranych w drodze publicznego lub niepublicznego

proponowania nabycia ich tytuléw uczestnictwa, w papiery wartosciowe,

instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe,

¢) prowadza swoja dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych organow

nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym maja siedzibe, albo

prowadzenie przez nie dzialalnoSci wymaga zawiadomienia wlasciwych

organéw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym maja
siedzibe¢, w przypadku gdy:

— prowadza swojq dzialalno$¢ w formie instytucji wspolnego inwestowania
typu zamknigtego oraz

— zgodnie z dokumentami zalozycielskimi ich tytuly uczestnictwa nie sa
oferowane w drodze oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu oraz moga by¢ nabywane takze przez osoby fizyczne wylacznie
gdy osoby te dokonaja jednorazowego nabycia tytulow uczestnictwa o
wartoS$ci nie mniejszej niz 40 000 euro,

d) ich dzialalnos¢ podlega bezposredniemu nadzorowi wlasciwych organow
nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktérym maja siedzibe,>

e) posiadaja depozytariusza przechowujacego aktywa tej instytucji/, /<,>
<f) zarzadzane sa przez podmioty, ktére prowadza swoja dzialalno$¢ na
podstawie zezwolenia wlasciwych organéw nadzoru nad rynkiem
finansowym panstwa, w ktérym podmioty te majg siedzibe;>
11) fundusze emerytalne utworzone na podstawie przepisbw o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

11a) podatnikow posiadajacych siedzib¢ w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego prowadzacych program emerytalny, w zakresie dochodow
zwiazanych z gromadzeniem oszczedno$ci na cele emerytalne, ktorzy spetniaja
tacznie nastgpujace warunki:

a) podlegaja w panstwie, w ktérym maja siedzibg, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich
osiagania,
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b) prowadza swoja dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia wilasciwych wladz
panstwa, w ktérym maja siedzibg,

c) ich dziatalno$¢ podlega nadzorowi wiasciwych wiadz panstwa, w ktorym maja
siedzibe,
d) posiadaja depozytariusza prowadzacego rejestr aktywow tych podatnikow,

e) przedmiotem ich dzialalnosci jest wylacznie gromadzenie $srodkdéw pieni¢znych i
ich lokowanie, z przeznaczeniem na wyplate uczestnikom programu
emerytalnego po osiagnigciu przez nich wieku emerytalnego;

12) Zaktad Ubezpieczen Spotecznych, o ktorym mowa w ustawie z dnia 13 pazdziernika
1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 205, poz. 1585, z
pézn. zm.);

13) Agencje Nieruchomosci Rolnych;

14) (uchylony);

15) Agencj¢ Rezerw Materialowych.

2. (uchylony).

3. Zwolnienia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10a i 11a, stosuje si¢ pod warunkiem istnienia
podstawy prawnej, wynikajacej z umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania lub
innej ratyfikowanej umowy migdzynarodowej, ktorej strona jest Rzeczpospolita Polska,
do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu podatkowego
panstwa, w ktorym podatnik ma siedzibe.
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