BIURO LEGISLACYJNE/ Materiat poréwnawczy

Materiat poréwnawczy

do ustawy z dnia 9 maja 2008 r.

0 zmianie ustawy — Kodeks spétek handlowych

(druk nr 138)

USTAWA z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - KODEKS SPOLEK HANDLOWYCH (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037, z p6zn. zm.)

Art. 15.

8 1. Zawarcie przez spotke kapitatowa umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej
podobnej umowy z czionkiem zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej,
prokurentem, likwidatorem albo na rzecz ktérejkolwiek z tych os6b wymaga zgody
zgromadzenia wspdlnikéw albo walnego zgromadzenia, chyba ze ustawa stanowi
inaczej.

[§ 2. Zawarcie przez spoOtke zalezng umowy wymienionej w § 1 z cztonkiem zarzqdu,
prokurentem lub likwidatorem spotki dominujgcej wymaga zgody rady nadzorczej
spoki zaleznej. Jezeli spdtka zalezna nie ma rady nadzorczej, jest wymagana zgoda
zgromadzenia wspdlnikow albo walnego zgromadzenia spotki dominujgcej. Do
wyrazenia zgody i skutkdw braku zgody stosuje si¢ art. 17 8§ 1i 2.]

<8 2. Zawarcie przez spotke zalezna umowy wymienionej w § 1 z cztonkiem zarzadu,
prokurentem lub likwidatorem spotki dominujacej wymaga zgody zgromadzenia
wspolnikéw albo walnego zgromadzenia spdtki dominujacej. Do wyrazenia zgody i
skutkow braku zgody stosuje sig¢ przepisy art. 178 1i2.>

Art. 312.

[8 1. Sprawozdanie zatozycieli nalezy podda¢ badaniu jednego albo kilku biegtych
rewidentow w zakresie jego prawdziwosci i rzetelnosci, jak rowniez celem wydania
opinii, czy wartos¢ wkiadow niepienieznych odpowiada co nhajmniej wartosci
nominalnej obejmowanych za nie akcji bgdz wyzszej cenie emisyjnej akcji, a takze czy
wysokos¢ przyznanego wynagrodzenia lub zaptaty jest uzasadniona.]

<8 1. Sprawozdanie zatozycieli nalezy poddaé¢ badaniu jednego albo kilku biegtych
rewidentow w zakresie jego prawdziwosci i rzetelnosci, jak rowniez celem wydania
opinii, jaka jest wartosé godziwa wkiadow niepienigeznych i czy odpowiada ona co
najmniej wartosci nominalnej obejmowanych za nie akcji badz wyzszej cenie
emisyjnej akcji, a takze czy wysokosé przyznanego wynagrodzenia lub zaptaty jest
uzasadniona.>

8 2. Biegtego rewidenta wyznacza sad rejestrowy wtasciwy ze wzgledu na siedzibe spotki.
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8 3. Na pisemne zadanie biegtego rewidenta zatozyciele powinni przedtozy¢ na pismie
dodatkowe wyjasnienia lub dokumenty.

8 4. Opinia biegtego rewidenta powinna ocenia¢ metode wyceny wkiaddéw niepienigznych
przyjeta w sprawozdaniu zatozycieli, o ktorej mowa w art. 311 8 1 pkt 5.

§ 5. Biegty rewident powinien sporzadzi¢ w dwdch egzemplarzach szczegdtowa opinig i
ztozy¢ ja wraz ze sprawozdaniem zatozycieli sadowi rejestrowemu, ktory jeden
egzemplarz przez siebie poswiadczony wydaje zatozycielom.

8 6. Sad rejestrowy okresla wynagrodzenie za prace biegltego rewidenta i zatwierdza
rachunek jego wydatkow. Jezeli zatozyciele nie uiscili naleznosci, sad rejestrowy sciaga
ja w trybie przewidzianym dla egzekucji optat sadowych.

8 7. Wzmianka o ztozeniu opinii przez biegtego rewidenta w sadzie rejestrowym powinna
by¢ ogtoszona przez spotke przed dniem jej zarejestrowania.

8 8. W przypadku rozbieznosci zdan migdzy zatozycielami a biegtym rewidentem spor
rozstrzyga sad rejestrowy na wniosek zatozycieli. Na postanowienie sadu wydane w
wyniku rozpatrzenia wniosku nie przystuguje srodek odwotawczy. Sad rejestrowy moze
wyznaczy¢ nowego biegtego rewidenta, jezeli uzna to za uzasadnione.

<Art. 312"

8 1. Zarzad moze odstapi¢ od badania przez bieglego rewidenta wkiladéw
niepienieznych, ktérych przedmiotem sa:

1) zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego, jezeli ich
wartos¢ jest ustalana wedtug sredniej ceny wazonej, po ktorej byly
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w okresie szesciu miesiecy,
poprzedzajacych dzien wniesienia wkiadu,

2) aktywa inne niz wymienione w pkt 1, jezeli biegly rewident wydat opini¢ na
temat ich wartosci godziwej, ustalonej na dzien przypadajacy nie wczesniej niz
szes¢ miesiecy przed dniem wniesienia wkiadu,

3) aktywa inne niz wymienione w pkt 1, jezeli ich wartos¢ godziwa wynika ze
sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy, zbadanego przez
biegtego rewidenta na zasadach przewidzianych w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci dla badania rocznych sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

§2.Zarzad podda jednak badaniu biegtego rewidenta wycen¢ wkiadow
niepienieznych, jezeli:

1) wystapity nadzwyczajne okolicznosci, ktore wptynety na cene zbywalnych
papieréw wartosciowych lub instrumentow rynku pienigznego w chwili ich
whniesienia, w szczegolnosci zwigzane z utrata ptynnosci obrotu na rynku
regulowanym,

2) wystapity nowe okolicznosci, ktore mogly istotnie wptynaé na wartosé¢ godziwa
wkiadow w chwili ich wniesienia.

8§ 3. Jezeli zarzad nie podda badaniu biegtego rewidenta wyceny wkiadow, o ktorych
mowa w 8§ 1 pkt 2 i 3, mimo wystapienia okolicznosci uzasadniajacych taka
wycene, zazada¢ badania moga akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej jednag
dwudziesta kapitatu zakfadowego zaréwno w dniu podjecia uchwatly o
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podwyzszeniu kapitatu, jak i w dniu wystapienia z zadaniem. Prawo to przystuguje
do dnia wniesienia wkadow.

8 4. Jezeli zarzad nie ztozy wniosku do sadu rejestrowego 0 wyznaczenie bieglego
rewidenta w terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania zadania, z wnioskiem
takim moga wystapi¢ akcjonariusze legitymowani zgodnie z § 3.

8 5. Jezeli wkiad niepienigzny nie byt przedmiotem badania biegtego rewidenta, spotka
ogtasza w terminie miesigca od dnia wniesienia wkiadu:

1) opis przedmiotu wktadu, jego wartosé, zrédto wyceny oraz metode wyceny,

2) oswiadczenie, czy przyjeta wartos¢ wkiadu odpowiada jego wartosci godziwej
oraz liczbie i wartosci nominalnej akcji obejmowanych w zamian za ten wkiad
badz wyzszej cenie emisyjnej akcji,

3) oswiadczenie stwierdzajace brak nadzwyczajnych badz nowych okolicznosci
wptywajacych na wyceng wkiadu.>

[Art. 345.

8 1. Spotka nie moze udziela¢ pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wyptat, jak rowniez w
jakiejkolwiek innej formie bezposrednio lub posrednio finansowac¢ nabycie lub objecie
emitowanych przez nig akcji.

8 2. Przepisu § 1 nie stosuje si¢ do swiadczen dokonywanych w ramach zwyktej dziatalnosci
instytucji finansowych, jak rowniez do swiadczer dokonywanych na rzecz pracownikow
spotki lub spdtki z nig powigzanej, a podejmowanych w celu utatwienia nabycia lub
objecia emitowanych przez spotke akcji, o ile uprzednio utworzono w tym celu kapitat
rezerwowy z kwoty, ktora zgodnie z art. 348 § 1 moze by¢ przeznaczona do podziatu.]

<Art. 345.

8 1. Spotka moze, bezposrednio lub posrednio, finansowaé nabycie lub objecie
emitowanych przez nig akcji w szczegolnosci przez udzielenie pozyczki, dokonanie
zaliczkowej wyptaty, ustanowienie zabezpieczenia.

8§ 2. Finansowanie nastepuje na warunkach rynkowych, w szczegolnosci w odniesieniu
do odsetek otrzymywanych przez spotke oraz zabezpieczen ustanowionych na
rzecz spotki z tytutu udzielonych pozyczek lub wyptaconych zaliczek, a takze po
zbadaniu wyptacalnosci dtuznika.

8§ 3. Jezeli spotka finansuje nabycie lub objecie emitowanych przez nig akcji, nabycie
badz objecie nastepuje w zamian za godziwa cene.

8 4. Spotka moze finansowa¢ nabycie lub objecie emitowanych przez nia akcji, o ile
uprzednio utworzyta na ten cel kapitat rezerwowy z kwoty, ktdra zgodnie z art.
348 § 1 moze by¢ przeznaczona do podziatu.

8 5. Finansowanie przez spotke nabycia lub objecia emitowanych przez nia akcji
nastepuje na podstawie i w granicach okreslonych w uprzednio podjetej uchwale
walnego zgromadzenia. Przepisu art. 17 8 2 nie stosuje sig.

8 6. Podstawa uchwaty walnego zgromadzenia w sprawie finansowania jest pisemne
sprawozdanie zarzadu okreslajace:

1) przyczyny lub cel finansowania,
2) interes spotki w finansowaniu,
3) warunki finansowania, w tym w zakresie zabezpieczenia interesow spotki,
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4) wptyw finansowania na ryzyko w zakresie ptynnosci finansowej i
wyptacalnosci spotki,
5) cene nabycia lub objecia akcji spotki z uzasadnieniem, ze jest to cena godziwa.
8 7. Zarzad skiada sprawozdanie do sadu rejestrowego i ogtasza je.
8 8. Przepisow 8 2, 3, 5 i 6 nie stosuje si¢ do §wiadczen spetnianych w ramach zwykiej
dziatalnosci instytucji finansowych, jak rowniez do §wiadczen spetnianych na rzecz

pracownikow spotki lub spotki z nig powigzanej, ktorych celem jest utatwienie
nabycia lub objecia emitowanych przez spotke akcji.>

Art. 362.
8§ 1. Spotka nie moze nabywac¢ wyemitowanych przez nia akcji (akcje whasne). Zakaz ten nie
dotyczy:
1) nabycia akcji w celu zapobiezenia bezposrednio zagrazajacej spoOitce powaznej
szkodzie,

2) nabycia akcji, ktdre maja by¢ zaoferowane do nabycia pracownikom lub osobom,
ktore byly zatrudnione w spotce lub spdice z nia powiazanej przez okres co
najmniej trzech lat,

2a) spotki publicznej, nabywajacej akcje w celu wypetnienia zobowiazan wynikajacych
z instrumentow dtuznych zamiennych na akcje,
3) nabycia akcji w drodze sukcesji uniwersalnej,

4) instytucji finansowej, ktéra nabywa za wynagrodzeniem w petni pokryte akcje na
cudzy rachunek celem ich dalszej odsprzedazy,

5) nabycia akcji w celu ich umorzenia,

6) nabycia w petni pokrytych akcji w drodze egzekucji celem zaspokojenia roszczen
spotki, ktdrych nie mozna zaspokoi¢ w inny sposéb z majatku akcjonariusza,

7) nabycia w petni pokrytych akcji nieodptatnie,

[8) instytucji finansowej, ktora nabywa akcje na wiasny rachunek celem ich dalszej
odsprzedazy w granicach upowaznienia udzielonego przez walne zgromadzenie na
okres nie dtuzszy niz jeden rok; jednakze instytucja finansowa nie moze posiadac
akcji wiasnych nabytych na tej podstawie 0 #qcznej wartosci nominalnej
przekraczajqcej 5 % kapitatu zaktadowego, ]

<8) nabycia na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez walne
zgromadzenie; upowaznienie powinno okreslaé warunki nabycia, w tym
maksymalng liczbe akcji do nabycia, okres upowaznienia, ktory nie moze
przekracza¢ pieciu lat, oraz maksymalng i minimalna wysokos¢ zaptaty za
nabywane akcje, jezeli nabycie nastepuje odptatnie,>

9) nabycia akcji w innych przypadkach przewidzianych w ustawie.

8 2. W przypadkach okreslonych w 8§ 1 pkt 1, 2 i 8 nabycie akcji wiasnych przez spotke jest
dozwolone tylko wtedy, gdy zostaty spetnione tacznie nastepujace warunki:
1) nabyte akcje zostaty w petni pokryte,
[2) tqczna wartos¢ nominalna nabytych akcji nie przekracza 10 % kapitatu

zaktadowego spoiki, uwzgledniajgc w tym réwniez wartosé nominalng pozostatych
akcji whasnych, ktore nie zostaty przez spotke zbyte,]
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<2) taczna warto$¢ nominalna nabytych akcji nie przekracza 20% kapitatu
zaktadowego spotki, uwzgledniajac w tym rowniez wartosé nominalna
pozostatych akcji wkasnych, ktore nie zostaty przez spotke zbyte,>

3) taczna cena nabycia akcji wiasnych, powigkszona o koszty ich nabycia, nie jest
wyzsza od kapitatu rezerwowego, utworzonego w tym celu z kwoty, ktéra zgodnie
z art. 348 § 1 moze by¢ przeznaczona do podziatu.

8 3. Przepisy 8 11 8 2 oraz art. 363-365 stosuje si¢ odpowiednio do ustanowienia zastawu na
akcjach wiasnych spotki. Nie dotyczy to instytucji finansowej, jezeli ustanowienie
zastawu na akcjach jest zwiazane z przedmiotem jej dziatalnosci.

8 4. Przepisy art. 362-365 stosuje sie odpowiednio do nabycia akcji whasnych spotki
dominujacej przez spotke lub spdtdzielni¢ zalezna. Dotyczy to takze 0s6b dziatajacych
na ich rachunek.

Art. 363.

[§ 1. W przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 1 zarzqd jest obowigzany powiadomi¢
najblizsze walne zgromadzenie o przyczynach lub celu nabycia wtasnych akcji, liczbie i
wartosci nominalnej tych akcji, ich udziale w kapitale zaktadowym, jak réwniez o
wartosci swiadczenia spetnionego w zamian za nabyte akcje.]

<8 1. W przypadkach okreslonych w art. 362 § 1 pkt 1 i 8 zarzad jest obowigzany
powiadomié najblizsze walne zgromadzenie o przyczynach lub celu nabycia
whasnych akcji, liczbie i wartosci nominalnej tych akcji, ich udziale w kapitale
zaktadowym, jak rowniez o wartosci $wiadczenia spetnionego w zamian za nabyte
akcje.>

8 2. W przypadku nabycia akcji wiasnych przez spotke badz osobe dziatajaca we wiasnym
imieniu, lecz na rachunek spétki, sprawozdanie zarzadu, o ktérym mowa w art. 395 § 2
pkt 1, powinno zawierac:

1) uzasadnienie nabycia akcji wtasnych w danym roku obrotowym,

2) liczbe i wartos¢ nominalna akcji nabytych lub zbytych w roku obrotowym, jak
rowniez okreslenie udziatlu procentowego, jaki akcje te reprezentuja w kapitale
zaktadowym,

3) w przypadku nabycia lub zbycia odptatnego, uzyskana cene lub wartos¢ innego
swiadczenia wzajemnego,

4) liczbe oraz wartos¢ nominalna nabytych i zatrzymanych akcji, jak réwniez
okreslenie ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym.

8 3. Akcje nabyte w celach okreslonych w art. 362 8 1 pkt 2 nalezy zaoferowac
pracownikom lub innym wskazanym w tym przepisie osobom najpdzniej z uptywem
roku od dnia ich nabycia przez spotke.

[§8 4. Akcje nabyte z naruszeniem przepisow art. 362 § 1 lub § 2 powinny byé zbyte w
terminie roku od dnia ich nabycia przez spotke. W pozostatych przypadkach ta czes¢
akcji whkasnych spotki, ktéra przekracza 10% kapitatu zaktadowego spotki, powinna by¢
zbyta w terminie dwoch lat od dnia nabycia akcji.]

<8 4. Akcje nabyte z naruszeniem przepiséw art. 362 8§ 1 lub 2 powinny by¢ zbyte w
terminie roku od dnia ich nabycia przez spotke. W pozostatych przypadkach ta
czesé akcji whasnych spétki nabytych na podstawie przepisow art. 362 § 1 pkt 3, 4 i
6 oraz przepisbw majacych na celu ochrone akcjonariuszy mniejszosciowych,
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ktora przekracza 10% kapitatu zaktadowego spotki, powinna byé zbyta w terminie
dwach lat od dnia nabycia.>

8 5. Jezeli akcje wiasne nie zostaty zbyte w terminach okreslonych w 8§ 3 lub 4, zarzad
dokona ich niezwtocznego umorzenia bez zwotywania walnego zgromadzenia. Przepis
art. 359 § 7 stosuje si¢ odpowiednio.

[§ 6. Akcje whasne nalezy umiesci¢ w bilansie w osobnej pozycji kapitatu wkasnego w
wartosci ujemnej. Rownoczesnie nalezy zmniejszy¢ kapitat rezerwowy na akcje wkasne
utworzony zgodnie z art. 362 § 2 pkt 3 i odpowiednio zwigkszy¢ kapitat zapasowy.]

<8 6. Akcje wiasne nalezy umiesci¢ w bilansie w osobnej pozycji kapitatu wtasnego w
wartosci ujemnej. Réwnoczesnie nalezy zmniejszy¢ kapitat rezerwowy na akcje
wiasne utworzony zgodnie z art. 362 8 2 pkt 3 i odpowiednio zwigkszy¢ kapitat
badz kapitaty, z ktérych zostat on utworzony.>

Art. 394.

8 1. Umowy o nabycie dla spotki jakiegokolwiek mienia, za ceng przewyzszajaca jedna
dziesiata wptaconego kapitatu zaktadowego, od zatozyciela lub akcjonariusza albo dla
spotki lub spétdzielni zaleznej od zatozyciela lub akcjonariusza spotki, zawarte przed
uptywem dwoch lat od dnia zarejestrowania spoOtki, wymagaja uchwaty walnego
zgromadzenia, powzigtej wigkszoscia dwoch trzecich glosow.

8 2. Przepis § 1 stosuje sie rowniez do nabycia mienia od spotki dominujacej albo spotki lub
spotdzielni zaleznej.

[8 3. Walnemu zgromadzeniu nalezy przedtozy¢ sprawozdanie zarzqdu spetniajgce warunki
okreslone w art. 311. Sprawozdanie powinno by¢ poddane badaniu i ogtoszone przed
walnym zgromadzeniem w sposob okreslony w art. 312 § 7.]

<8 3.Walnemu zgromadzeniu nalezy przedtozy¢ sprawozdanie zarzadu spetniajace
warunki okreslone w art. 311. Sprawozdanie powinno byé¢ poddane badaniu i
ogtoszone przed walnym zgromadzeniem w sposob okreslony w art. 312 § 7.
Przepisy art. 312" stosuje sie odpowiednio.>

8 4. Przepisow § 1-3 nie stosuje si¢ do nabycia mienia na podstawie przepisow o
zamoOwieniach ~ publicznych, postepowaniu likwidacyjnym, upadtosciowym i
egzekucyjnym oraz do nabycia papierow wartosciowych i towaréw na rynku
regulowanym.

Art. 415.

8 1. Uchwata dotyczaca emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa
objecia akcji, zmiany statutu, umorzenia akcji, obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia
przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci i rozwiazania spotki zapada
wigkszoscia trzech czwartych gtosow.

<§ 1. Uchwata dotyczaca finansowania przez spétke nabycia lub objecia emitowanych
przez nia akcji zapada wigkszoscia dwoch trzecich gtosow. Jezeli jednak na
walnym zgromadzeniu jest reprezentowana co najmniej potowa kapitatu
zaktadowego, do podjecia uchwaty wystarczy bezwzgledna wigkszos¢ gtosow.>

8 2. W przypadku, o ktorym mowa w art. 397, do powziecia uchwaty o rozwiazaniu spotki
wystarczy bezwzgledna wigkszos¢ gtosow, jezeli statut nie stanowi inaczej.
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8 3. Uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwigkszajaca swiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie poszczegolnym akcjonariuszom zgodnie z art.
354, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy.

8 4. Jezeli na walnym zgromadzeniu jest reprezentowana co najmniej potowa kapitatu
zaktadowego, do powziecia uchwaty o umorzeniu akcji wystarczy zwykta wigkszos¢
gtosow.

8§ 5. Statut moze ustanowi¢ surowsze warunki powzigcia uchwat, o ktérych mowa w § 1-4.

Art. 431.

8 1. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga zmiany statutu i nastepuje w drodze
emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji.

8 2. Objecie nowych akcji moze nastapi¢ w drodze:
1) ztozenia oferty przez spotke i jej przyjecia przez oznaczonego adresata; przyjecie
oferty nastepuje na pismie pod rygorem niewaznosci (subskrypcja prywatna),
2) zaoferowania akcji wykacznie akcjonariuszom, ktérym stuzy prawo poboru
(subskrypcja zamknieta),

3) zaoferowania akcji w drodze ogtoszenia zgodnie z art. 440 8§ 1, skierowanego do
0s0b, ktorym nie stuzy prawo poboru (subskrypcja otwarta).

8 3. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze by¢ dokonane dopiero po catkowitym
wptaceniu co najmniej dziewigciu dziesiatych dotychczasowego kapitatu zaktadowego.
Przepisu nie stosuje si¢ w przypadku faczenia sie spotek.

8 4. Uchwata 0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nie moze by¢ zgtoszona do sadu
rejestrowego po uptywie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku akcji
nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym
albo memorandum informacyjnym zataczonym do zawiadomienia dotyczacego tych
akcji, na podstawie przepisow o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych - od dnia odpowiednio zatwierdzenia prospektu albo ziozenia
zawiadomienia, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu albo zawiadomienie nie
moga zosta¢ ztozone po uptywie czterech miesigcy od dnia powzigcia uchwaty o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

8 5. Zarzad dokona zwrotu wkiadow pienigznych lub niepienigznych osobom, ktore objety
akcje, najpo6zniej z uptywem miesiaca od bezskutecznego uptywu szesciomiesigcznego
terminu, o ktorym mowa w 8 4, a w przypadku zgtoszenia podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do sadu rejestrowego, przed uptywem miesiaca, liczac od dnia
uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu 0 odmowie rejestracji. Przepis ten nie narusza
art. 438 8§ 3i § 4 oraz art. 439 § 3.

8 6. Objecie akcji zgodnie z § 2 pkt 1 nie moze by¢ uzaleznione od warunku lub terminu.

[8 7. Do podwy:zszenia kapitatu zaktadowego stosuje sie odpowiednio przepisy art. 308-312,
art. 315 8§ 2, art. 316 § 2, art. 317, art. 321 8 2, art. 322 i art. 328 § 5.]

<8 7. Do podwyzszenia kapitatu zaktadowego stosuje si¢ odpowiednio przepisy art.
308-312', art. 315 § 2, art. 316 § 2, art. 317, art. 321 § 2, art. 322 i art. 328 § 5.>
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Art. 447.

8 1. Pozbawienie prawa poboru w catosci lub w czesci dotyczace kazdego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitalu docelowego wymaga uchwaty walnego
zgromadzenia powzigtej zgodnie z art. 433 § 2. Statut moze upowaznia¢ zarzad do
pozbawienia prawa poboru w catosci lub w czesci za zgoda rady nadzorczej.

8 2. Powzigcie przez walne zgromadzenie uchwaty zmieniajacej statut, ktora przewiduje
przyznanie zarzadowi kompetencji do pozbawienia prawa poboru akcji w catosci lub w
czesci za zgoda rady nadzorczej, wymaga spetnienia warunkow okreslonych w art. 433
§2.

<Art. 447",

Jezeli odstapiono od badania przez biegtego rewidenta wkiaddéw niepienigznych, o
ktérych mowa w art. 312*, spotka ogtasza, przed wniesieniem wkiadéw, date podjecia
uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego oraz
informacje wskazane w art. 312" § 5. W terminie miesiaca od dnia wniesienia wktadow
spotka ogtasza oswiadczenie stwierdzajace brak nadzwyczajnych badz nowych
okolicznosci wptywajacych na wycene wktadow niepienigznych.>

Art. 449.

8 1. Do uchwaty walnego zgromadzenia w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego stosuje si¢ przepisy art. 445. Uchwata powinna okresla¢ w szczegdlnosci:

1) wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
2) cel warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

3) termin wykonania prawa objecia akcji,

4) okreslenie grona osob uprawnionych do objecia akcji.

§ 2. Do wkiadéw wnoszonych przez obligatariuszy obligacji zamiennych nie stosuje si¢
przepiséw dotyczacych wkiadow niepienigznych.

[§ 3. Jezeli uchwata o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego przewiduje
obejmowanie akcji w zamian za wkfady niepienigzne, powinny byé one poddane
badaniu przez biegtego rewidenta. Sqd rejestrowy oddala wniosek o rejestracje
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, jezeli wartos¢ wkiadu jest nizsza co najmniej o
jedng pigtq od ceny emisyjnej akcji, ktére majg byé obejmowane za wkiady
niepieniezne. Przepisy art. 311 8 1 oraz art. 312 stosuje Si¢ odpowiednio.]

<§ 3. Jezeli uchwata o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego przewiduje
obejmowanie akcji w zamian za wkiady niepienigzne, powinny byé one poddane
badaniu przez biegtego rewidenta. Sad rejestrowy oddala wniosek o rejestracje
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, jezeli wartosé¢ wkiadu jest nizsza co najmniej
0 jedna piata od ceny emisyjnej akcji, ktore maja by¢ obejmowane za wkiady
niepieniezne. Przepisy art. 311 § 1 oraz art. 312 i art. 312' stosuje sie
odpowiednio.>

8 4. W przypadku warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w celu oferowania
akcji obligatariuszom obligacji zamiennych nie stosuje si¢ przepisu art. 431 § 3.
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[Art. 456.

8 1. O uchwalonym obnizeniu kapitatu zaktadowego zarzqd niezwtocznie ogtasza, wzywajqc
wierzycieli spotki do wniesienia sprzeciwow w terminie trzech miesiecy, liczqc od dnia
ogtoszenia, jezeli nie zgadzajq sie na obnizenie. Wierzyciele, ktorzy w tym terminie
zgtosili sprzeciw, powinni by¢ przez spotke zaspokojeni lub zabezpieczeni. Wierzycieli,
ktérzy sprzeciwu nie zgtosili, uwaza sie za zgadzajgcych sie na obnizenie kapitatu
zaktadowego.

8 2. Roszczenia przystugujqce akcjonariuszom z tytutu obnizenia kapitatu zaktadowego
mogq byé zaspokojone przez spdtke najwczesniej po uptywie szesciu miesiecy od dnia
ogloszenia wpisu obnizenia kapitatu zaktadowego do rejestru.]

<Art. 456.

8 1. O uchwalonym obnizeniu kapitatu zakladowego zarzad niezwtocznie ogtasza,
wzywajac wierzycieli do zgloszenia roszczen wobec spotki w terminie trzech
miesigcy od dnia ogtoszenia.

8§ 2. Spoétka zaspokaja roszczenia wymagalne, zgtoszone w terminie okreslonym w § 1.
Wierzyciele moga ponadto zadaé zabezpieczenia roszczen niewymagalnych,
powstatych przed dniem ogtoszenia uchwaty o obnizeniu kapitatu zaktadowego i
zgtoszonych w terminie okreslonym w § 1, jezeli uprawdopodobnia, ze obnizenie
zagraza zaspokojeniu tych roszczen oraz ze nie otrzymali od spotki zabezpieczenia.
Zabezpieczenie nastepuje przez ztozenie stosownej sumy pienieznej do depozytu
sadowego, a z waznych powodow takze w inny sposob.

8 3. Roszczenia przystugujace akcjonariuszom z tytutu obnizenia kapitatu zaktadowego
moga by¢ zaspokojone przez spétke najwczesniej po uptywie szesciu miesiecy od
dnia ogtoszenia wpisu obnizenia kapitatu zaktadowego do rejestru.>

Art. 458.
8 1. Obnizenie kapitatu zaktadowego zarzad zgtasza do sadu rejestrowego.
8 2. Do zgtoszenia nalezy dotaczyc¢:

1) uchwate walnego zgromadzenia albo zarzadu o obnizeniu kapitatu zaktadowego,

2) dowod zatwierdzenia zmiany statutu przez wiasciwy organ wiadzy publicznej,
jezeli do zmiany statutu takie zatwierdzenie jest wymagane,

3) dowody nalezytego wezwania wierzycieli,

[4) oswiadczenie wszystkich cztonkdw zarzqdu, stwierdzajgce, ze wierzyciele, ktorzy
zgtosili sprzeciw w terminie okreslonym w art. 456 § 1, zostali zaspokojeni lub
zabezpieczeni.]

<4) oswiadczenie wszystkich cztonkow zarzadu stwierdzajace, ze wierzyciele,
ktorzy zgtosili roszczenia wobec spotki w terminie okreslonym w art. 456 § 1,
zostali zaspokojeni lub uzyskali zabezpieczenie.>

8 3. Przepisow § 2 pkt 3 i 4 nie stosuje sie¢ w przypadkach okreslonych w art. 360 § 2 i art.
457 § 1. W tych przypadkach do zgtoszenia nalezy dotaczy¢ oswiadczenie wszystkich
cztonkéw zarzadu, w formie aktu notarialnego, o spetnieniu wszystkich warunkow
obnizenia kapitatu zaktadowego przewidzianych w ustawie i statucie oraz uchwale o
obnizeniu kapitatu zaktadowego.
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Art. 536.

8§ 1. Zarzady spotki dzielonej i kazdej spoOtki przejmujacej sporzadzaja pisemne
sprawozdanie uzasadniajace podziat spotki, jego podstawy prawne i ekonomiczne, a
zwhaszcza stosunek wymiany udziatéw lub akcji, o ktérym mowa w art. 534 § 1 pkt 2,
oraz kryteria ich podziatu. W przypadku szczegdlnych trudnosci zwiazanych z wycena
udziatéw albo akcji spotki dzielonej, sprawozdanie powinno wskazywac na te trudnosci.

8§ 2. Zarzad spotki dzielonej wykonuje w odniesieniu do spotki nowo zawigzanej czynnosci
zarzadow spétek uczestniczacych w podziale przewidziane w przepisach § 1 i § 3 oraz
w art. 537-539.

[§ 3. W przypadku gdy spotka przejmujgca albo spétka nowo zawigzana jest spotkg akcyjng,
do skiadnikow majgtku przypadajgcych tej spotce w planie podziatu stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 311 i 312. Do sprawozdania, o ktérym mowa w § 1, nalezy
dotgczyé informacje o sporzgdzeniu w trybie art. 312 opinii biegtych rewidentow.
Nalezy takze okresli¢ sqd rejestrowy, w ktérym ta opinia zostata ztozona.]

<8 3. W przypadku gdy spotka przejmujaca albo spétka nowo zawigzana jest spotka
akcyjna, do skiadnikéw majatku przypadajacych tej spotce w planie podziatu
stosuje sie odpowiednio przepisy art. 311-312*. Do sprawozdania, o ktérym mowa
w 8§ 1, nalezy dotaczy¢ informacje o sporzadzeniu w trybie art. 312 opinii biegtych
rewidentow. Nalezy takze wskazaé¢ sad rejestrowy, w ktorym opinia biegtych
rewidentow zostata ztozona.>

8 4. Zarzad spotki dzielonej zawiadamia zgromadzenie wspolnikow albo walne
zgromadzenie tej spotki oraz zarzady kazdej spotki przejmujacej lub spétki nowo
zawiazanej w organizacji o wszelkich istotnych zmianach w zakresie sktadnikow
majatkowych (aktywow i pasywow), ktore nastapity pomigdzy dniem sporzadzenia
planu podziatu a dniem powziecia uchwaty o podziale.
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