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o niektórych zabezpieczeniach finansowych.
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��	
���� ����



USTAWA

z dnia 2 kwietnia 2004 r.

o niektórych zabezpieczeniach finansowych1)

��������	�

Przepisy ogólne

Art. 1.

&��
�
����������	
�
������
�
��
��
����������
��
�	
'�	����	����
������
�!��������nych lub
����������
�!� (��
������!� )	
'�	����	���
� (��
�����*� ����	���������� �������nych lub
����	���������+� ����,���!� ���
��	����� �����
� �
� ����
��	����� ����������,�� (inansowych
)����	���������� (��
�����*+� �� ���� ����	���������� ��	��	���!+� 	
������!� ��� �������� ��'

warunku albo okresowych, a��
����	
�
���	
����
�
��
�����	����!�	
'�	��e�	��


Art. 2.

�
� ��	������ ���
��� �������� ���+� ������� ���
�
��
������ ��'� ��	���������� 	
'�	����	����

finansowe jest:

1) Narodowy Bank Polski;

2) '
��������
������������
����
-

3) Europejski Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny, Bank Rozrachunków

����	��
�������!+�����	��
�������.�����	�%
������-

4) ����	��
������� /
��� 0�'������ �� ��	����+� ����	��
�����
� ������
��


Finansowa, ����	�
�����
�����/
�����	����+�1	�
������/
�����	����+�1(�y�
����

Bank Rozwoju, Bank Rozwoju Rady Europy, Nordycki Bank Inwestycyjny, Karaibski

Bank Rozwoju, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Fundusz

Inwestycyjny, ����	�
�����
���
�������
��
�2�����ycyjna;

5) dom maklerski, zagraniczna osoba prawna ����
�	��
� �	�
�
������ �
�������� ��
	

zagraniczna firma inwestycyjna w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. -

                                                

1) Niniejsza ustawa wdra�� ��������� 	

	��
��� � � ������� 	

	 �� � ������� ������������ �������e����

finansowych (Dz. Urz. WE L 168 z 27.06.2002 r.).
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��
�������'���	�����'�������
����
����
������������ )Dz.U. z 2002 r. Nr 49, poz.

447, z �,��
�	�
2));

6) towarzystwo funduszy inwestycyjnyc!� �� 	
������� 	
�	��	
��
� (�����	
��

inwe����������� ���
�����+� (�����	� ������������� ���
���� ��
	� ��,��
� 	
�	��	
���


funduszem zagranicznym w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o

funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2002 r. Nr 49, poz. 448, z �,��
�	�
3));

7) bank, instytucja kredytowa lub instytucja finansowa w rozumieniu ustawy z dnia 29

sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz.U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z �,��
�	�
4));

8) towarzystwo emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i

funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. Nr 139, poz. 934, z �,��
�	�
5);

9) partner centralny, agent rozrachunkowy lub izba rozliczeniowa w rozumieniu ustawy z

���
� �#� �������
� �""�� �
� �� ���
���	������ ��	�
�!����� �� ������
�!� ��
��o���

i system
�!� ��	�
�!����� �
����,�� �
����������!� ��
	� 	
�
�
�!� �
�	���� �
�� ����

systemami (Dz.U. Nr 123, poz. 1351 oraz z 2003 r. Nr 60, poz. 535 i Nr 223,

poz. 2216);

10) 
����� ��	���	������� �� ��	�������� ���
��� 	� ���
� ��� ��	����
� �""�� �
� �

elektro���	���!�����������
�!���
����	��!�)Dz.U. Nr 169, poz. 1385);

11) 	
��
�� �'�	����	��� �� ��	�������� ���
��� 	� ���
� ��� �
�
� �""3��
� �� �	�
�
������

ubezpieczeniowej (Dz.U. Nr 124, poz. 1151);

12) ���
����
�	����'���	�����	�
�
��������������� �
�'���
�stwa;

13) zagraniczny orga�� 
��������
���� ��'���	���� �
����
� �	������������� &���

Europejskiej, którego zadaniem jest w��	�	��,�������	
�	��	
��������������'���	���

��'�����
�
�����	�	���������
�����
�	������
�!���,����
�������,�


�
� 4���������� 	� ����	���������� (��
������� ����� '��� ���
� ���'
� ���� ���
�
��
����

zabezpieczenie.

3
���	����,�����
������������������������,�����
�
��
�����!�	
'�	����	����+���,���!�������

jest osoba fizyczna.
                                                
2) ������ ������ ����������� ����������� ������ ����� � �� ������ � Dz.U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055, z 2003 r.

Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151, Nr 170, poz. 1651 i Nr 223, poz. 2216 oraz z 2004 r. Nr ...,
poz. ... .

3) ������ ������ ����������� ����������� ������ ����� � �� ������ � Dz.U. z 2002 r. Nr 141, poz. 1178 oraz
z 2003 r. Nr 124, poz. 1151.

4) ������ ������ ����������� ����������� ������ ����� � �� ������ � Dz.U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141,
poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074 oraz z 2003 r. Nr
50, poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276.

5) ������ ����������� ������ ����� � �� ������ � Dz.U. z 1998 r. Nr 98, poz. 610, Nr 106, poz. 668 i Nr 162,
poz. 1118, z 1999 r. Nr 110, poz. 1256, z 2000 r. Nr 60, poz. 702, z 2001 r. Nr 8, poz. 64 i Nr 110, poz. 1189, z
2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 153, poz. 1271 i Nr 241, poz. 2074 oraz z 2003 r. Nr 124, poz. 1153, Nr 166, poz.
1609 i Nr 170, poz. 1651.
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Art. 3.

&����������
�������������
��	�
�	
��5

1) ������� ���������� 6� ������� ���������� �
� �
�!����� ��
	� ���	�	���
� �� ����
��� ���dków

����������!+�������	����
���
���������e�������-

2) ������������(��
������6��
�������
��������������	��������
��
�3����
���	����
�����������


�778��
�6���
�������'���	�����'�������
����
����
�����������+�
��
����'
�������
�����

�
���������+���	�
�������,��
�!���������������	��������
���(���uszach inwestycyjnych;

3) ��
�	��
� �������
����
� 6� ��
�	��
� ��	��������
��� �
	�������������
� �����
��� ��
��	
���

	
'�	����	���
��
���!��
�������������������'��������
�������	�����o���+���
	�����,'���!

dokonania i rozliczenia stron, zawarta w umowie o ustanowienie zabezpieczenia

(��
�������+���������
������	���	
����	������������'�����������	�	��,������	
�
����

w wykonaniu umowy ramowej;

4) podstawa realizacji zabezpieczenia - naruszenie warunków umowy lub inne zdarzenie, które

���
���
������	
���������
�����	 zabezpieczenia finansowego;

5) ��
��������
�6���
���	
��
����
�����������
��
���
�������	��������	
'�	��eczenia, w

���� ��'���
��
� 	� ������ ������,�� ��
	� ��	���	��	
��
� ���� ��	����otem, w zakresie

�������������������-

6) �������������	�������	
�����	��6�����������������5

a) �����,������������!�6�������������������������
��������������������
�����
�����+

b) instrumentów finansowych - instrumenty finansowe wyemitowane przez tego
samego �������
+��� ���� �
�����
������������
�������
	��
�����+����� �,������� ���
����	����'����	
�������	
�
����	����	���
���
��	����!�����������,�+�u��
�����
���'����	�,��	����!������
�����!+�������,�����
����
���
��������
��	���	����!

�����
�����!+����������� �� ���	
��� ���!����
��	��+� 
��
���� ������,�� �� ���'�� ��!

��
��	
���+�
����	�	��,�������������������(��
������oznaczone tym samym kodem
��	�	� ��
����� 4���	��� �
����,�� %
������owych S.A., lub inne instrumenty
finansowe, których przeniesienie ma nast����� ��� ������������ ���
	
����� �
������� 	�
�	���
� �
������� ������ �
� �
������ ����������,�� (��
������!

'������!���	���������	abezpieczenia;

7) 	
'�	����	����� �
� 	���
����
��	��
���!� �
����
�!� �
����������!� 6� 	
'�	��eczenie

(��
������ �
� �
����
�!� �
����������!� ���� �
�����!� (����� ���������+� �������
��� �


������� ����	������+� �
�!����� �
����,�� �
����������!� ��'� �� ������ ���������� �
���!

�
����,������
�	�������	�	���
��iwe podmioty.
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Art. 4.

�
�%���	���������������������
�����	������������
���������	
'�	����	���
�(��
����������'

'������ ���� ��	��������+� ����� '��� ��	��������� �������
��+� ������� ������� �� umowie
���
���������
�	�����������
��j��


�
��������
�
�����������	�	
��
��
���������+���������	��������������������
�
lne.

3
�����	�	��������
��5

1) ����
� ������ �����
���
� 	� �'���	���
� �	
������!� ����	���������� ������ ����� ��
��


�������+���,��������	�����������'��u�
�����	�������������������	
-

2) ����	�����������	
��
��������+�����,�������
��������+� ��������
�
��
+� �
���������+

��������	����������'��������	����������������
�������'�������
�
lne.

��������	�

Umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego

Art. 5.

�
� &���
� �� ���
��������� 	
'�	����	���
� (��
�������� ������
� ����	���������� (��
�����

������
�����	
'�	����	�������
	�����,'�	
'�	����	���
+������
��������
5

1) p�	�����������6��
����	�	
���	���������������6���	�	����
�
��
�������	
'�	��eczenie

�
� ��	����������� 	
'�	����	����� ��
�
� ��� �����,�� ����������!� ��'� �nstrumentów

finansowych, albo

�*� ���
��������� ��	�	� ���
�
��
������� 	
'�	����	����� �
� �	��	� ��	����������

za'�	����	����� 	
��
��� �
� ��
�
�!� ��� �����,�� ����������!� ��'� �
� ����������
�!

finansowych (zastaw finansowy), albo

3) ���
���������'���
����
��
�!�������'������������	��������
����,���
����������!

zgodnie z od��'�������	����
��


�
� &���
� ������
� ���
���� ������+� ��� ��,����� ���
�
��
� ���� 	
'�	����	����+� �����
��

��
��	
���� 	
'�	����	���
� ��
	+� 	� 	
���	�������� 
��
 11, sposób wyceny przedmiotu
zabezpieczenia i zasady rozliczenia stron.

3
� &���
� ����� ��	������
�� ����������� ��	������� 	
�����	�+� 
� �� ��	��
���� 	
��
��

(��
�������� �,������ ���
��������� ��
�
� �����
� ��'� 	
����������� ���� 	
��
����
� ��	�	

��	������� ��	�������� 	
��
��� (��
�������
� &���
� ����� ��	������
�� �
���

	
������
���� �����,�� ����������!� ��'� ����������,�� (��
������!� ������� �����
��

��������������'�����������
���(��
�������


Art. 6.

4�� 	
'�	����	���
� ����	���������� (��
������!� �����
������� �
� ���
��������� '���
��� �


�
�!�������'������������	��������
����,���
����������!���������������������������	�������

zastawie finansowym.
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Art. 7. 

�
�&��
���������	
��
���(��
���������������
�
�	
�
���
�������	��
���������
���umowy
	�������
������
��
����������
��	�����


�
��
'�	����	������
������
�!�����������!�����������������
��
�!����������,����e�������!
'������!���	���������	
'�	����	���
+�	
��	
'�	����	������
� ����������
�!�(��
������!

����������� ���� �
� ������� ����	������+� �
�!����� �
����,���
������owych lub w innej
�����������
���!��
����,������
�	�������	�	���
��������������


��������	�

�����������	���������	�	�� ����!����	 ��	����������"�	�	��#�����$�����	%���� owego

Art. 8.

�
� �
����������� 	� 	
'�	����	���
� (��
�������+� �����
������� �
� ��	����������� �


przyj��������� 	
'�	����	����� ��
�
� ��� �����,�� ����������!� ��'� ����������,�

finanso���!+� �
�������� 	� �!����� ����������
� �����
��� ��
��	
���� 	
'�	����	���



Przyjmuj���� 	
'�	����	����� 	
��
�
��
� ���
�
��
������� 	
'�	����	����� �� ���
�������
roszczenia o zwrot przedmiotu zabezpieczenia.

�
� %���	��������� 	���	
�
� 	� �����
������ 	� ������ �� ���
��������� 	
'�	����	���


fi�
�������� 	�'����	
����� ��	����������� 	
'�	����	����� ��� ��	���������


odpo���������� ��	�������� 	
�����	���+� ����� '��� ��	��������� �������
��+� ������
zobo���	
���� ��� ���� 	���
��� �����
��� ��� �!����� ����������
� �����
��� ��
��	
���
zabezpieczenia.

Art. 9. 

�
� %� �
	��� �����
��
� ��
�
� �����
+� �����
������� �
� ��	���	��	����� ��	��������

za'�	����	���
+� 	
��
����� ����� �'����	
��� ��� 	
��������
� ��	�������� 	
'�	����	���

������������ ��	��������� 	
�����	��� �
��,������ �� ��������� �����
��
� 	�'����	ania
������
�������	
'�	����	����+��!�'
����������������������������������������anowienie
zabezpieczenia finansowego dokona rozliczenia wierzy��������������


2.�0���������� ��	������� 	
�����	�� ��
��� ���� ��	��������� 	
'�	����	���
� ����������
ustanowionego.

3
� %� �
	��� ����������
� �����
��� ��
��	
���� 	
'�	����	���
� ����	��������� �����
���
� 	�

	�'����	
��
� �����
������� �
� �����
���� �'����	��� ���
	
����� �� ���
� �� ����� '��

przedmiotem kompensaty.

Art. 10.

�
�%��
	�������������
 �����
�����
��	
����	
'�	����	���
�	
��
���������+�	�	
���	��eniem
���
�3+�	
��������������	�	����	��
����	��������	
'�	����	���
, �������������'��������
��
����� �
������� 	� 	
'�	����	���� ����	����������� (��
������ 
�'�+� ������� umowa o
���
��������� 	
'�	����	���
� (��
�������� �
�� ��
����+� ��	�	� ��	������� ��	�������

zabezpieczenia.

 2.���	������+� �� ��,�������
��� ���
� �+� �
�������� 	� ������ 	������
� 	
��
���� ����
��	���

	
��
����
�����	���������	��������	
'�	����	���
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3. W przypadku zabezpieczenia finansowego ustanowionego w formie zastawu finansowego
�
���������
�!���	��������
�(�����	��������������������
�����+�	
������������
���������

���'��������������� ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych.

Art. 11.

�
�9����������
���	��������	
�����������	
��
����
�������	����	�����
���	��������	astawu,

� 	
��
�� ���� ���
�������� �
� �
����
�!� �
����������!� �����	�	����!� ��� �ublicznego
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Art. 12.
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Art. 13.
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6) ������ ����������� ������ ����� � �� ������ � Dz.U. z 1971 r. Nr 27, poz. 252, z 1976 r. Nr 19, poz. 122, z
1982 r. Nr 11, poz. 81, Nr 19, poz. 147 i Nr 30, poz. 210, z 1984 r. Nr 45, poz. 242, z 1985 r. Nr 22, poz. 99, z
1989 r. Nr 3, poz. 11, z 1990 r. Nr 34, poz. 198, Nr 55, poz. 321 i Nr 79, poz. 464, z 1991 r. Nr 107, poz. 464 i
Nr 115, poz. 496, z 1993 r. Nr 17, poz. 78, z 1994 r. Nr 27, poz. 96, Nr 85, poz. 388 i Nr 105, poz. 509, z 1995
r. Nr 83, poz. 417, z 1996 r. Nr 114, poz. 542, Nr 139, poz. 646 i Nr 149, poz. 703, z 1997 r. Nr 43, poz. 272, Nr
115, poz. 741, Nr 117, poz. 751 i Nr 157, poz. 1040, z 1998 r. Nr 106, poz. 668 i Nr 117, poz. 758, z 1999 r. Nr
52, poz. 532, z 2000 r. Nr 22, poz. 271, Nr 74, poz. 855 i 857, Nr 88, poz. 983 i Nr 114, poz. 1191, z 2001 r.
Nr 11, poz. 91, Nr 71, poz. 733, Nr 130, poz. 1450 i Nr 145, poz. 1638, z 2002 r. Nr 113, poz. 984 i Nr 141,
poz. 1176 oraz z 2003 r. Nr 49, poz. 408, Nr 60, poz. 535, Nr 64, poz. 592 i Nr 124, poz. 1151.
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Art. 14.
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kwietnia 2004 r. o niektórych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr ,
poz. ).”.

Art. 15.
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kwietnia 2004 r. o niektórych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr …,
poz. …).”;

2) art. 166b otrzymuje brzmienie:
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34, art. 36, art. 38, art. 40, art. 45-54, art. 70c, art. 71 i art. 168d.”.

Art. 16.
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7) ������ ����������� ������ ����� � �� ������ � Dz.U. z 1965 r. Nr 15, poz. 113, z 1974 r. Nr 27, poz. 157 i Nr

39, poz. 231, z 1975 r. Nr 45, poz. 234, z 1982 r. Nr 11, poz. 82 i Nr 30, poz. 210, z 1983 r. Nr 5, poz. 33, z
1984 r. Nr 45, poz. 241 i 242, z 1985 r. Nr 20, poz. 86, z 1987 r. Nr 21, poz. 123, z 1988 r. Nr 41, poz. 324, z
1989 r. Nr 4, poz. 21 i Nr 33, poz. 175, z 1990 r. Nr 14, poz. 88, Nr 34, poz. 198, Nr 53, poz. 306, Nr 55, poz.
318 i Nr 79, poz. 464, z 1991 r. Nr 7, poz. 24, Nr 22, poz. 92 i Nr 115, poz. 496, z 1993 r. Nr 12, poz. 53, z 1994
r. Nr 105, poz. 509, z 1995 r. Nr 83, poz. 417, z 1996 r. Nr 24, poz. 110, Nr 43, poz. 189, Nr 73, poz. 350 i Nr
149, poz. 703, z 1997 r. Nr 43, poz. 270, Nr 54, poz. 348, Nr 75, poz. 471, Nr 102, poz. 643, Nr 117, poz. 752,
Nr 121, poz. 769 i 770, Nr 133, poz. 882, Nr 139, poz. 934, Nr 140, poz. 940 i Nr 141, poz. 944, z 1998 r. Nr
106, poz. 668 i Nr 117, poz. 757, z 1999 r. Nr 52, poz. 532, z 2000 r. Nr 22, poz. 269 i 271, Nr 48, poz. 552 i
554, Nr 55, poz. 665, Nr 73, poz. 852, Nr 94, poz. 1037, Nr 114, poz. 1191 i 1193 i Nr 122, poz. 1314, 1319 i
1322, z 2001 r. Nr 4, poz. 27, Nr 49, poz. 508, Nr 63, poz. 635, Nr 98, poz. 1069, 1070 i 1071, Nr 123, poz.
1353, Nr 125, poz. 1368 i Nr 138, poz. 1546, z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 26, poz. 265, Nr 74, poz. 676, Nr 84,
poz. 764, Nr 126, poz. 1069 i 1070, Nr 129, poz. 1102, Nr 153, poz. 1271, Nr 219, poz. 1849 i Nr 240, poz.
2058, z 2003 r. Nr 41, poz. 360, Nr 42, poz. 363, Nr 60, poz. 535, Nr 109, poz. 1035, Nr 119, poz. 1121, Nr
130, poz. 1188, Nr 139, poz. 1323 i Nr 199, poz. 1939 oraz z 2004 r. Nr 9, poz. 75 i Nr 11, poz. 101.

8) ������ ������ ����������� ����������� ������ ����� � �� ������ � Dz.U. z 2002 r. Nr 113, poz. 984, Nr 127,
poz. 1090, Nr 141, poz. 1178, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1387, Nr 199, poz. 1672, Nr 200, poz. 1679 i Nr
216, poz. 1824 oraz z 2003 r. Nr 80, poz. 718, Nr 135, poz. 1268, Nr 137, poz. 1302, Nr 193, poz. 1884, Nr 217,
poz. 2124 i Nr 228, poz. 2255.
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2004 r. o niektórych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr ..., poz. ...),”,
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3) w art. 149 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

„2. Zezwolenie, o którym mowa w ust. 1, nie jest wymagane w przypadku, gdy:
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Art. 17.
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9) ������ ������ ����������� ����������� ������ ����� � �� ������ � Dz.U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055 oraz
z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz.1151, Nr 170, poz. 1651 i Nr 223, poz. 2216.
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zamieszczonej w umowie klauzuli kompensacyjnej, o której mowa w ustawie
wskazanej w art. 77 ust. 4.”.

Art. 18.
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