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SENAT
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ
V KADENCJA
Warszawa, dnia 5 kwietnia 2004 r. Druk nr 673
MARSZALEK SEJMU
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ
Pan
Longin PASTUSIAK
MARSZALEK SENATU

RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Zgodnie z art. 121 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej mam zaszczyt przestac
Panu Marszatkowi do rozpatrzenia przez Senat uchwalona przez Sejm Rzeczypospolitej
Polskig na 72. posiedzeniu w dniu 2 kwietnia 2004 r. ustawg

o niektorych zabezpieczeniach finansowych.

Z powazaniem

(-) wz. Tomasz Natgcz

Wicemarszatek Sejmu



USTAWA
zdnia2 kwietnia 2004 r.

0 niektdrych zabezpieczeniach finansowych?®

Rozdzial 1
Przepisy ogdlne

Art. 1.

Ustawa reguluje zasady ustanawiania i wykonywania zabezpieczen na srodkach pienigznych lub
instrumentach finansowych (zabezpieczenia finansowe) wierzytelnosci pienigznych lub
wierzytelnosci, w ktorych $wiadczenie polega na dostarczeniu instrumentéw finansowych
(wierzytelnosci finansowe), w tym wierzytelno$ci przysztych, zaleznych od terminu lub
warunku albo okresowych, atakze zasady zaspokajania si¢ z tych zabezpieczen.

Art. 2.
1. Przepisy ustawy stosuje si¢, jezeli ustanawiajacym lub przyjmujacym zabezpieczenie
finansowe jest:
1) Narodowy Bank Polski;
2) bank centralny innego panstwa;

3)

4)

5)

Europegjski Bank Centralny, Europgski Bank Inwestycyjny, Bank Rozrachunkow
Migdzynarodowych, Migdzynarodowy Fundusz Walutowy;

Migdzynarodowy Bank Odbudowy 1 Rozwoju, Migdzynarodowa Korporacja
Finansowa, Migdzyamerykanski Bank Rozwoju, Azjatycki Bank Rozwoju, Afrykanski
Bank Rozwoju, Bank Rozwoju Rady Europy, Nordycki Bank Inwestycyjny, Karaibski
Bank Rozwoju, Europeiski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europeski Fundusz
Inwestycyjny, Miedzyamerykanska Korporacja Inwestycyjna;

dom maklerski, zagraniczna osoba prawna prowadzaca dziatalno$¢ maklerska oraz

zagraniczna firma inwestycyjna w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. -

Y Ninigjsza ustawa wdraza dyrektywe 2002/47/WE z 6 czerwca 2002 r. w sprawie ustanawiania zabezpieczen
finansowych (Dz. Urz. WE L 168 z 27.06.2002.).



Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz.U. z 2002 r. Nr 49, poz.
447, 7 pozn. zm.?);

6) towarzystwo funduszy inwestycyjnych w zakresie =zarzadzania funduszami
Inwestycyjnymi otwartymi, fundusz inwestycyjny otwarty oraz spolka zarzadzajaca
funduszem zagranicznym w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2002 r. Nr 49, poz. 448, z p6zn. zm.3));

7) bank, instytucja kredytowa lub instytucja finansowa w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz.U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z p6zn. zm.4));

8) towarzystwo emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. Nr 139, poz. 934, z p6zn. zm.5);

9) partner centralny, agent rozrachunkowy lub izba rozliczeniowa w rozumieniu ustawy z
dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostateczno$ci rozrachunku w systemach ptatnosci
| systemach rozrachunku papierow warto$ciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi
systemami (Dz.U. Nr 123, poz. 1351 oraz z 2003 r. Nr 60, poz.535 i Nr 223,
poz. 2216);

10) agent rozliczeniowy w rozumieniu ustawy z dnia 12 wrze$nia 2002 r. o
elektronicznych instrumentach ptatniczych (Dz.U. Nr 169, poz. 1385);

11) zaktad ubezpieczen w rozumieniu ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalnosci
ubezpieczeniowej (Dz.U. Nr 124, poz. 1151);

12) organ wladzy publicznej dziatajacy w imieniu Skarbu Panstwa;

13) zagraniczny organ administracji publicznej panstwa czlonkowskiego Unii
Europejskigj, ktorego zadaniem jest w szczegdlnosci zarzadzanie dlugiem publicznym
lub posiadajacy zezwolenie na prowadzenie rachunkow dla klientow.

2. Dhuznikiem z wierzytelnosci finansowe] moze by¢ inna osoba niz ustanawiajacy
zabezpieczenie.

3. PrzepisoOw ustawy nie stosuje si¢ do umow ustanawiajacych zabezpieczenie, ktorych strona
jest osoba fizyczna.

2 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055, z 2003 r.
Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151, Nr 170, poz. 1651 i Nr 223, poz. 2216 oraz z 2004 r. Nr ...,
poz. ....

& Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 141, poz. 1178 oraz
z 2003 r. Nr 124, poz. 1151.

4 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141,
poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1385i 1387 i Nr 241, poz. 2074 oraz z 2003 r. Nr
50, poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276.

% Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz.U. z 1998 r. Nr 98, poz. 610, Nr 106, poz. 668 i Nr 162,
poz. 1118, z 1999 r. Nr 110, poz. 1256, z 2000 r. Nr 60, poz. 702, z 2001 r. Nr 8, poz. 64 i Nr 110, poz. 1189, z
2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 153, poz. 1271 i Nr 241, poz. 2074 oraz z 2003 r. Nr 124, poz. 1153, Nr 166, poz.
1609i Nr 170, poz. 1651.



Art. 3.

Uzyte w ustawie okreslenia oznaczaja:

1

2)

3)

4)

5)

6)

7)

srodki pienigzne - $rodki pienigzne na rachunku oraz roszczenia o wyptate Srodkow
pieni¢znych, w tym z lokat na rynku pieni¢znym,;
instrumenty finansowe - papiery warto§ciowe w rozumieniu art. 3 ustawy z dnia 21 sierpnia
1997 r. - Prawo o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi, a takze bankowe papiery
warto$ciowe, udziaty w spotkach i jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych;
klauzula kompensacyjna - klauzula przewidujaca w razie wystapienia podstawy realizacji
zabezpieczenia natychmiastowe potracenie lub kompensatg wierzytelnosci, oraz sposob ich
dokonania i rozliczenia stron, zawarta w umowie O ustanowienie zabezpieczenia
finansowego, umowie ramowej zwiazanej z ta umowa lub w umowie szczegdtowej zawartej
W wykonaniu umowy ramowsy;
podstawa realizacji zabezpieczenia - naruszenie warunkow umowy |ub inne zdarzenie, ktére
uprawniaja do zaspokojenia si¢ z zabezpieczenia finansowego;
prawo uzycia - prawo zastawnika do wykonywania praw do przedmiotu zabezpieczenia, w
tym pobierania z niego pozytkdw oraz rozporzadzania tym przedmiotem, w zakresie
okreslonym w umowie;
odpowiedni przedmiot zastepczy - w odniesieniu do:

a) srodkow pienieznych - srodki pienigzne w tej samej kwocie i w tej samej walucie,

b) instrumentéw finansowych - instrumenty finansowe wyemitowane przez tego
samego emitenta, o tej samej warto$ci nominalnej oraz walucie, nie rozniace si¢
migdzy soba w zakresie zasad przenoszenia praw z tych instrumentow, Uprawnien
1 obowiazkow z nich wynikajacych, termindéw ustalenia praw do §wiadczen z nich
wynikajacych, wysokosci 1 rodzaju tych §wiadczen, a takze terminéw i trybu ich
realizacji, a w szczego6lnosci instrumenty finansowe 0znaczone tym samym kodem
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., lub inne instrumenty
finansowe, ktorych przeniesienie ma nastapi¢ po wystapieniu wskazanego w
umowie zdarzenia majacego wplyw na warto$¢ instrumentow finansowych
bedacych przedmiotem zabezpieczenia;

zabezpieczenie na zdematerializowanych papierach wartosciowych - zabezpieczenie

finansowe na papierach wartosciowych nie majacych formy dokumentu, odnotowane na
koncie depozytowym, rachunku papieréow wartosciowych lub w innej ewidencji takich

papierow prowadzonej przez wlasciwe podmioty.



Art. 4.

1. Wierzytelno$ci stron wynikajace z umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego lub
bedace jej przedmiotem, moga by¢ przedmiotem kompensaty, jezeli strony w umowie
ustanowity klauzule kompensacyjna.

2. Kompensata jest dopuszczalna takze wtedy, gdy wierzytelnosci nie sa wymagalne.

3. Poprzez kompensate:
1) kwota netto wynikajaca z obliczenia wzajemnych wierzytelno$ci stron jest ptatna

stronie, ktorej wierzytelnos¢ lub suma wierzytelnosci jest wyzsza;
2) wierzytelno$¢ o zaptate kwoty, o ktorej mowa w pkt 1, jest wymagalna, takze wtedy,

gdy wierzytelnosci bedace przedmiotem kompensaty nie byly wymagalne.

Rozdzial 2
Umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego

Art. 5.

1. Umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego okresla wierzytelnosci finansowe
podlegajace zabezpieczeniu oraz sposob zabezpieczenia, polegajacego na:

1) przeniesieniu - takze z zastrzezeniem odkupu - przez ustanawiajacego zabezpieczenie
na przyjmujacego zabezpieczenie prawa do $rodkéw pienigznych lub instrumentow
finansowych, albo

2) ustanowieniu przez ustanawiajacego zabezpieczenie na rzecz przyjmujacego
Zabezpieczenie zastawu na prawach do $rodkéw pienigznych lub na instrumentach
finansowych (zastaw finansowy), albo

3) ustanowieniu blokady na rachunku lub koncie depozytowym papieréw wartosciowych
zgodnie z odrgbnymi przepisami.

2. Umowa okres$la ponadto termin, do ktérego ustanawia si¢ zabezpieczenie, podstawy
realizacji zabezpieczenia oraz, z zastrzezeniem art. 11, sposdb wyceny przedmiotu
zabezpieczeniai zasady rozliczenia stron.

3. Umowa moze przewidywaé¢ odpowiedni przedmiot zastgpczy, a w przypadku zastawu
finansowego réwniez ustanowienie prawa uzycia lub zaspokojenie si¢ zastawnika przez
przejecie przedmiotu zastawu finansowego. Umowa moze przewidywaé takze
zastgpowanie $rodkéw pienieznych lub instrumentéw finansowych innymi $rodkami
pienigznymi lub instrumentami finansowymi.

Art. 6.

Do zabezpieczenia wierzytelnosci finansowych polegajacego na ustanowieniu blokady na
rachunku lub koncie depozytowym papierow wartosciowych stosuje si¢ odpowiednio przepisy o
zastawie finansowym.



Art. 7.

1. Ustanowienie zastawu finansowego nie wymaga zawarcia umowy z data pewna ani Umowy

z podpisami notarialnie po§wiadczonymi.

2. Zabezpieczenie na $rodkach pieni¢znych odnotowuje si¢ na rachunku srodkéw pieni¢znych

bedacych przedmiotem zabezpieczenia, za§ zabezpieczenie na instrumentach finansowych
odnotowuje sie na koncie depozytowym, rachunku papierow wartosciowych lub w inng
ewidencji takich papierow prowadzonej przez wtasciwe podmioty.

Rozdzial 3

Wykonywanie uprawnien i zaspokajanie si¢ uprawnionego z zabezpieczenia finansowego

1.

1.

Art. 8.

Zaspokojenie z zabezpieczenia finansowego, polegajacego na przeniesieniu na
przyjmujacego zabezpieczenie prawa do S$rodkéw pienigznych lub instrumentow
finansowych, nastepuje z chwila wystapienia podstawy realizacji zabezpieczenia.
Przyjmujacy zabezpieczenie zawiadamia ustanawiajacego zabezpieczenie o wygasnigciu
roszczenia 0 zwrot przedmiotu zabezpieczenia

Wierzytelno$¢ zwiazana z wynikajacym z umowy o ustanowienie zabezpieczenia
finansowego  zobowiazaniem  przyjmujacego  zabezpieczenie do  przeniesienia
odpowiedniego przedmiotu zastgpczego, moze by¢ przedmiotem kompensaty, jezeli
zobowiazanie to nie zostalo wykonane do chwili wystapienia podstawy realizacji
zabezpieczenia.

Art. 9.

W razie wykonania prawa uzycia, polegajacego na rozporzadzeniu przedmiotem
zabezpieczenia, zastawnik jest obowiazany do zastgpienia przedmiotu zabezpieczenia
odpowiednim przedmiotem zast¢pczym najpOzniej w terminie wykonania zobowiazania
podlegajacego zabezpieczeniu, chyba ze w terminie okreslonym w umowie o ustanowienie
zabezpieczenia finansowego dokona rozliczenia wierzytelnosci stron.

2. Odpowiedni przedmiot zastgpczy staje si¢ przedmiotem zabezpieczenia pierwotnie

1.

ustanowionego.

. W razie wystapienia podstawy realizacji zabezpieczenia wierzytelnos¢ wynikajaca ze

zobowigzania polegajacego na wykonaniu obowiazku wskazanego w ust. 1 moze by¢
przedmiotem kompensaty.

Art. 10.

W razie wystapienia podstawy realizacji zabezpieczenia zastawnik moze, z zastrzezeniem
ust. 3, zaspokoi¢ si¢ przez sprzedaz przedmiotu zabezpieczenia, potracenie lub kompensate
jego wartosci z zabezpieczona wierzytelnoscia finansowa albo, jezeli umowa o
ustanowienie zabezpieczenia finansowego tak stanowi, przez przejecie przedmiotu
zabezpieczenia.

2. Przejecie, o ktérym mowa w ust. 1, nastgpuje z dniem zlozenia zastawcy oswiadczenia

zastawnika o przejeciu przedmiotu zabezpieczenia.



3. W przypadku zabezpieczenia finansowego ustanowionego w formie zastawu finansowego
na jednostkach uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego, zaspokojenie nastgpuje w
trybie okreslonym w ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych.

Art. 11.

1. Jezeli umowa przewiduje zaspokojenie zastawnika w drodze przejecia przedmiotu zastawu,
a zastaw ten ustanowiono na papierach warto$ciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu na rynku regulowanym, warto$¢ przejetych papierow wartosciowych ustala si¢ po
kursie z konca dnia przejecia. Jezeli w dniu przejecia nie notowano tych papierow
wartosciowych, ich warto$¢ ustala si¢ po kursie z konca dnia ostatniego notowania tych
papierow.

2. Wierzytelno$¢ finansowa ulega zaspokojeniu do wysokos$ci wartosci przedmiotu zastawu
przejetego przez zastawnika. Jezeli warto$¢ przedmiotu zastawu przewyzsza wysokos$¢
wierzytelnosci finansowej, zastawnik jest zobowigzany do zwrotu kwoty nadwyzki w
terminie trzech dni od dnia przejecia.

Art. 12.

Przepisu art. 333 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16, poz. 93, z
pozn. zm.G)) nie stosuje si¢. Zastawnik jest uprawniony do zadania spetlnienia Swiadczenia na

jego rzecz.

Rozdzial 4
Przepis kolizyjny

Art. 13.

Umowa o0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego na zdematerializowanych papierach
wartosciowych, prawa wynikajace z tego zabezpieczenia, pierwszenstwo praw, a takze
zaspokajanie si¢ z takiego zabezpieczenia podlega wylacznie prawu panstwa, w ktérym jest
prowadzone konto depozytowe, rachunek papierow wartosciowych lub inna ewidencja takich
papieréw, w ktorej zabezpieczenie to zostalo odnotowane. Prawu temu podlega rowniez
nabycie w dobrej wierze zdematerializowanych papierow wartosciowych.

& Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 1971 r. Nr 27, poz. 252, z 1976 r. Nr 19, poz. 122, z
1982 r. Nr 11, poz. 81, Nr 19, poz. 147 i Nr 30, poz. 210, z 1984 r. Nr 45, poz. 242, 2 1985 r. Nr 22, poz. 99, z
1989 r. Nr 3, poz. 11, z 1990 r. Nr 34, poz. 198, Nr 55, poz. 321 i Nr 79, poz. 464, z 1991 r. Nr 107, poz. 464 i
Nr 115, poz. 496, z 1993 r. Nr 17, poz. 78, 2 1994 r. Nr 27, poz. 96, Nr 85, poz. 388 i Nr 105, poz. 509, z 1995
r. Nr 83, poz. 417, 21996 r. Nr 114, poz. 542, Nr 139, poz. 646 i Nr 149, poz. 703, z 1997 r. Nr 43, poz. 272, Nr
115, poz. 741, Nr 117, poz. 751 i Nr 157, poz. 1040, z 1998 r. Nr 106, poz. 668 i Nr 117, poz. 758, z 1999 r. Nr
52, poz. 532, 2000 r. Nr 22, poz. 271, Nr 74, poz. 855 i 857, Nr 88, poz. 983 i Nr 114, poz. 1191, z 2001 r.
Nr 11, poz. 91, Nr 71, poz. 733, Nr 130, poz. 1450 i Nr 145, poz. 1638, z 2002 r. Nr 113, poz. 984 i Nr 141,
poz. 1176 oraz z 2003 r. Nr 49, poz. 408, Nr 60, poz. 535, Nr 64, poz. 592 i Nr 124, poz. 1151.



Rozdzial 5

Zmiany w przepisach obowiazujacych i przepis koncowy

Art. 14.

W ustawie z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postgpowania cywilnego (Dz.U. Nr 43, poz.
296, z pozn. zm.”) po art. 902 dodaje sie art. 902* w brzmieniu:

,Art. 902'. Zajecie wierzytelno$ci nie narusza uprawnien wynikajacych z zamieszczonej
w umowie klauzuli kompensacyjngj, o ktéreg mowa w ustawie z dnia 2
kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr

poz.).".

Art. 15.

W ustawie z dnia 17 czerwca 1966 r. o postgpowaniu egzekucyjnym w administracji (Dz.U. z
2002 r. Nr 110, poz. 968, z pozn. zm.8)) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1) po art. 70b dodaje si¢ art. 70c w brzmieniu:

,Art. 70c. Zajecie wierzytelnosSci nie narusza uprawnien wynikajacych z zamieszczonej
w umowie Kklauzuli kompensacyjnej, o ktorgg mowa w ustawie z dnia 2
kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr ...,

poz. ...).";
2) art. 166b otrzymuje brzmienie:

»Art. 166b. W postepowaniu zabezpieczajacym stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 31-
34, art. 36, art. 38, art. 40, art. 45-54, art. 70c, art. 71 art. 168d.”.

Art. 16.

W ustawie z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi
(Dz.U. 22002 r. Nr 49, poz. 447, z pdzn. Zm.g)) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

n Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz.U. z 1965 r. Nr 15, poz. 113, z 1974 r. Nr 27, poz. 157 i Nr
39, poz. 231, z 1975 r. Nr 45, poz. 234, z 1982 r. Nr 11, poz. 82 i Nr 30, poz. 210, 21983 r. Nr 5, poz. 33, z
1984 r. Nr 45, poz. 241 242, 2 1985 r. Nr 20, poz. 86, z 1987 r. Nr 21, poz. 123, z 1988 r. Nr 41, poz. 324, z
1989 r. Nr 4, poz. 21 i Nr 33, poz. 175, 2 1990 r. Nr 14, poz. 88, Nr 34, poz. 198, Nr 53, poz. 306, Nr 55, poz.
318 Nr 79, poz. 464, 2 1991 r. Nr 7, poz. 24, Nr 22, poz. 92 i Nr 115, poz. 496, z 1993 r. Nr 12, poz. 53, z 1994
r. Nr 105, poz. 509, z 1995 r. Nr 83, poz. 417, z 1996 r. Nr 24, poz. 110, Nr 43, poz. 189, Nr 73, poz. 350 i Nr
149, poz. 703, z 1997 r. Nr 43, poz. 270, Nr 54, poz. 348, Nr 75, poz. 471, Nr 102, poz. 643, Nr 117, poz. 752,
Nr 121, poz. 769 i 770, Nr 133, poz. 882, Nr 139, poz. 934, Nr 140, poz. 940 i Nr 141, poz. 944, 2 1998 r. Nr
106, poz. 668 i Nr 117, poz. 757, z 1999 r. Nr 52, poz. 532, z 2000 r. Nr 22, poz. 269 i 271, Nr 48, poz. 552 i
554, Nr 55, poz. 665, Nr 73, poz. 852, Nr 94, poz. 1037, Nr 114, poz. 1191 1193 i Nr 122, poz. 1314, 1319 i
1322, 2 2001 r. Nr 4, poz. 27, Nr 49, poz. 508, Nr 63, poz. 635, Nr 98, poz. 1069, 1070 i 1071, Nr 123, poz.
1353, Nr 125, poz. 1368 i Nr 138, poz. 1546, z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 26, poz. 265, Nr 74, poz. 676, Nr 84,
poz. 764, Nr 126, poz. 1069 i 1070, Nr 129, poz. 1102, Nr 153, poz. 1271, Nr 219, poz. 1849 i Nr 240, poz.
2058, z 2003 r. Nr 41, poz. 360, Nr 42, poz. 363, Nr 60, poz. 535, Nr 109, poz. 1035, Nr 119, poz. 1121, Nr
130, poz. 1188, Nr 139, poz. 1323 i Nr 199, poz. 1939 oraz z 2004 r. Nr 9, poz. 75i Nr 11, poz. 101.

8 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 113, poz. 984, Nr 127,
poz. 1090, Nr 141, poz. 1178, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1387, Nr 199, poz. 1672, Nr 200, poz. 1679 i Nr
216, poz. 1824 oraz z 2003 r. Nr 80, poz. 718, Nr 135, poz. 1268, Nr 137, poz. 1302, Nr 193, poz. 1884, Nr 217,
poz. 2124 i Nr 228, poz. 2255.



1) w art. 89:
a) w ust. 1 w pkt 1 dodaje sig lit. j w brzmieniu:

»J) zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez
uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia
2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr ..., poz. ...),”,

b) w ust. 4 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:
»Papiery warto$ciowe obciazone zastawem, do chwili zaspokojenia zastawnika, nie moga
by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy przeniesienie tych papierow
warto$ciowych nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego
W rozumieniu ustawy, o ktéref mowaw ust. 1 pkt 1 lit. j).”,
c¢) dodaje sig ust. 5 w brzmieniu:
»D. Uzyskanie zgody, o ktéref mowa w ust. 1 pkt 2, nie jest wymagane w przypadku
gdy przeniesienie poza rynkiem regulowanym papierow warto$ciowych
obciazonych zastawem, w celu zaspokojenia zastawnika, nastgpuje zgodnie z

umowa zastawu ustanowionego przez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w ustawie wskazanej w ust. 1 pkt 1 lit. j).”;

2) w art. 93 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

.4 Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, nie jest wymagane w przypadku gdy
przeniesienie papierdw wartosciowych poza rynkiem regulowanym nastgpuje zgodnie
z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione
podmioty na warunkach okreslonych w ustawie wskazanej w art. 89 ust. 1 pkt 1 lit.

07
3) w art. 149 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. Zezwolenie, 0 ktérym mowaw ust. 1, nie jest wymagane w przypadku, gdy:

1) nabycie dotyczy akcji spotki publicznej znajdujacych si¢ wylacznie w obrocie na
nieurzedowym rynku pozagietdowym,

2) nabycie akcji nastgpuje zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia
finansowego, zawarta przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w
ustawie wskazangl w art. 89 ust. 1 pkt 1 lit. j).”.

Art. 17.

W ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtos$ciowe i naprawcze (Dz.U. Nr 60, poz. 535 i
Nr 217, poz. 2125) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) w art. 77 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:
»4. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do ustanowienia zabezpieczenia finansowego zgodnie z

przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach

finansowych (Dz.U. Nr ..., poz. ...), jezeli zawarcie umowy lub ustanowienie

9 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055 oraz
z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz.1151, Nr 170, poz. 1651 i Nr 223, poz. 2216.
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zabezpieczenia finansowego nastapitlo w dniu ogloszenia upadtosci, a uprawniony z
zabezpieczenia wykaze, ze nie wiedziat i przy zachowaniu nalezytej starannosci nie

mogt wiedzie¢ o wszczeciu postepowania upadtosciowego.”;
9

2) w art. 498 dodaje si¢ ust. 4 1 5 w brzmieniu:

4. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do roszczen wynikajacych z umowy, o ktorej mowa w
ustawie wskazangj w art. 77 ust. 4, jezeli:

1) obowiazek ustanowienia zabezpieczenia finansowego, w tym zabezpieczenia
uzupehniajacego, wcelu uwzglednienia  wahan  warto$ci  przedmiotu
zabezpieczenia lub wartosci zabezpieczonych wierzytelnosci finansowych, albo

2) uprawnienie do wycofania srodkow pienieznych lub instrumentéw finansowych
jako zabezpieczenia, w zamian za optate z tytulu zastapienia lub zmiany takiego
zabezpieczenia

- ustanowione zostaly w dniu wszczgcia postgpowania naprawczego 1 zabezpieczone
wierzytelnosci finansowe powstaty przed dniem ustanowienia zabezpieczenia
finansowego, w tym zabezpieczenia dodatkowego, uzupetniajacego lub zastgpczego.

5. Wszczecie postgpowania naprawczego nie narusza uprawnien wynikajacych z
zamieszczongg w umowie klauzuli kompensacyjngj, o ktérgg mowa w ustawie
wskazangj w art. 77 ust. 4.”.

Art. 18.

PrzepisoOw ustawy nie stosuje si¢ do umoéw zawartych przed dniem jej wejscia w zycie.

Art. 19.

Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 maja 2004 r.

MARSZALEK SEJMU
/-1 wz. Tomasz Nalecz

Wicemarszatek Sejmu



