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z dnia 18 lutego 2004 r.

�	�������	������	�	�����	�	 �!"������	�!�����	 � ������	����� ��������

oraz o zmianie innych ustaw1)

Art. 1.
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(Dz.U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447 i Nr 240, poz. 2055 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz.
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1) art. 3 otrzymuje brzmienie:
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3) w art. 4:

a) w pkt 2 lit. a otrzymuje brzmienie:
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c) pkt 14 otrzymuje brzmienie:
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�!��
��
*� ��3���!
	
�
���������
���	����
���
����������)������� ����
�!�2��
������!*� ����3�����

�������
��� ��	�	� �������� �
����3�� %
����������!� �� :����*� �� ����	�
��!�
��*67

4) w art. 5 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

“2)�
������ �
���������� �����	�	���� ��� ��)���	����� �)����� ����� )��� �����	���
��	��������� �)����� �������
����� �
� ������ �������
���*� 	
� �������������
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��3���� ��)� )
��3�� ����
�	����!� �	�
�
������ �
�������*� 	
��
���	���!� 2���
inwestycyjnych albo zagranicznych osób prawnych, o których mowa w art. 52 ust.
�*�����
�	����!��	�
�
�������
���������
�������������	��	��������������������67

5) ���
���,����
�������
���,
���)�	������8

“Art. 5a. ;�������� �
����3���
����������!� �����	�	����!� ��� ��)���	����� �)����� ��
�)����	
��� 	
������� ����
�
�	��� �
����3�� ����� �
����� ���	
��*��� �
���!
�
���!�������	�����
�!*� ����
����� ��
����
����+��������	
� �������������
przeprowadzania przez emitenta, zgodnie z przepisami prawa jego siedziby,
��	�������	���� ������� �������!� �
����3�� �
����������!*� �� ��	��
���
������	������ ����������
� ��� ��	�������	��!� �
����3�� ������� 	�� �	����3�
������	���!67

6) w art. 9 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

0�/� ��3���� �� )
���� ����
�	���� �	�
�
������ �
�������*� )
���� ����
�	���� �
�!����
�
����3�� �
����������!*� 	
��
���	��� 2����� ������������*� 	
��
���	��� ���)�
��
���*� �� ��3���!� ���
� �� 
��� ,�� ���� �*� ��
	� ��
����� <���	��� (� ������
�	�
�	����� ���!� �
�!���3�� ��	�
�
� �
� ������2��
���� ��3)*� ��3���� ��	��������
��
�
�	��
����3���
����������!*67

7) w art. 13:


/���������������������
������������
���)�	������8

“1a) ���
���
���� �
�	���� �
�� �������
����� ��	�	� ����� �
��������� �� )
���
����
�	���� �	�
�
������ �
�������� ��
	� 	
��
���	��� ���)�� ��
���*� �� ��3���!
���
� �� 
��� ,�� ���� �*� ����
�	���� �	�
�
������ �
�������� �
� ����������
�	��	������������ ��������*������3�� �����	����!� ��!� ����
���� 2��
������� ��
	
�����	����!�����
�
��
���	�	����)��	
�	��	
�����������������
�����)����������
�	�
�
�������� �
�������� ����
�	���� ��	�	� ��� ��������� �������������

�����
��	���
�	
�������������)�����������	���	
����	������������2�����
��*6*

)/����
�����������.���)�	������8

0.�������
���������
������
������������
�
�!��
�	�����
��������������������3�
2��
������!� �����	�	����!� ��� ��)���	����� �)����� ��)� )������!� ��	��������
�)���
��
� ������ �
���������	�	����*��� ��	�������� 
��3����
����!����
�
���!
przez instytucje i organy Unii Europejskiej.”;

8) w art. 14:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

0��%����
������������!��	�8���	�������	���*���3�!�	
�����3����	�������	�����
����������	����3�6*

b) w ust. 4:

(���!��
�������������.*

- pkt 5 otrzymuje brzmienie:

“5) Generalny Inspektor Nadzoru Bankowego,”,

c) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

“5.�=���
���������	����
�������8

1) ��3��������
�	����!�������*
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2) ��3��������
�	����!���������	
��������*

3) Krajowego Depozytu,

4) �����	���
������!� ����
�	��	��� 	�	��	
�����!� �
����3�� �
����3�

�
����������!���)����
��3���������������!�����	������������-*

5) izby gospodarczej, o której mowa w art. 51 ust. 1,

6) ���
��	
����	�	��	
�������������3���
����3���
����������!*

7) ���
��	
����	�	��	
������)
���*�����3���!����
���
���,'*

8) izby gospodarczej, o której mowa w przepisach o funduszach
inwestycyjnych

(��
�����
�����	������	���
*�)�	���
�
���	�
�����������
���*���������	���
�!
�������� �� ���
�
�!� �����	����!� �����
���� ������ �
����3�� �
����������!� ��
	
�����!� �����
���� �����	����!� ���� ��� 	
������ �	�
�
������� ��)� ����
���� ��
����
danego podmiotu.”,

d) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

0'���
�����	������	���
���������	���
�!���������)�	���
�
���	�
�����������
���

��	����������3����������
����������	����
��������8

1) ��3��������
�	����!�����������
����*

2) ���������!��	)���	�
�!�������!*

./������	���
������!�����
�	��	���	�	��	
�����!��
����3�����������
�����!
w rozumieniu ust. 6,

4) izby gospodarczej, o której mowa w art. 49 ust. 1 ustawy z dnia 26
�
��	������
� �###� �� �� �����
�!� ���
�����!� 4Dz.U. Nr 103, poz. 1099, z
2002 r. Nr 200, poz. 1686 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774 i
Nr 223, poz. 2216),

5) izby gospodarczej, o której mowa w art. 51 ust. 1,

-/� �����	���
������!� ����
�	��	��� 	�	��	
�����!� �
����3�� �
����3�

�
����������!���)����
��3���������������!�����	������������-

(������
�
�!������	����!������
�������������
�3�����������!6*

�/����
�����������"���)�	������8

0"�������
�����
�
��
��������������������������,���'*�����
���
���!�������
�!
������	��� �������� �� ���
�
�!*� �� ������������ ��� ��3���!� ���������� ���
��	�����������
�����	������	���
������!�������	���
�!67

9) w art. 15:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

0����	�������	��������������������
�
�8

�/�����
�������
�����	�	�������������
��
�
��������
�������*

�/�	
�	��	���
*�����3���!����
�����	�	�
�
�!��
����)*

3) zalecenia, o których mowa w art. 19c,

$/�����	��������
�
�!�����������!���
���"��������6*

)/����
������������
���)�	������8
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0�
�����
�������
���	�������	����������������
	�����	��*�����3���!����
��������
����$*�������
���	
������	�������	�	��������67

�#/����
����,����
�������
����,
����,)���)�	������8

01����,
���������
�����*�������	����!�
��*�	�������
������	��
	
���������)���	���
��
����������2���
�����8

1) przypadkach naruszenia przepisów ustawy,

�/� �����
�!� ��
����!� ��������!� �� ����� ��	�����	�
�
��
� �
���	����
��	����3�� ���
��*� �� ���� �� 	
������
���!� �
����
�!� ��
	� 	�������
	
��
�������
� �� ��	����������*� �
�� �3������ �� ��	�	����� ��)� ������
��������
��
�
��������
�������*��
��������)����������*

3) podejrzeniu dokonania manipulacji, o której mowa w art. 97

- �!�)
*� ��� ��
�������� �
���!� ��2���
���� �
�
	�� ������ ����������3�
2��
������!� �
� ���
���� ���)�	����	������� ��)� ���������� �����������
��	�	����)�*���3���!���2���
������������	�*�������3��������!����
�

��9�2���
��
*�����3�������
��������*����������	
����
���
���!����)����!
��3)*���������3���!�����	
�
�������
���	�����	��	����������
�����
���	���


przez nie przepisów ustawy.

.� %� ��	��
��
�!� �	
�
�������!� ����	�)�� �������
��
� �
�	���� ��	�	
	
��
���	��� ���
�� �
�	���� �
�� �������� �
����3�� �
����������!� ��)
�������� 2��
������*� 	� ��3���� ������
� 	
�
��
� ����	�������*� �� ��3���

���
� �� 
��� �-�� ���� $*� 
�)�� ����	�)�� ����
�	���
� ��������
�

��������
������!���)��������!������
�
�!�	���	
���!�	��������
����
�
�	���� ��	�	� ���� ���
�*� 
�)�� �
� �������� ���
��� �
�	���� �� �
������
�	����������*� ������
� ����� ��	�	��
�� 	� ��	���� �� ����
�	��

��������
���� ���������*� ���
���
����� ��)� 
��������
�����*� �
�� �3�����
���
�� ��	�	���
� �
���!� ��������
�� ��	�	� ���
�� �
�	���� �
����

�	������������� %� �
���� ��	��
���� ����
������� ��	����
������� ���
��
�
�	���� �
����
� �	������������� ����� )�
�� ��	�
�� �� �	�������
�!
�������
���!���������
���!���������
�

$�������
�������	�	��
���������
��
*�����3�������
�������.*�������8

�/� ��	����������� 	����	���
� �����)�� ����	��� ������	������ ������ �

�����������*� )�	����	������� ��)� �������� ��)���	��� �	��	�����������
Polskiej, lub

�/� 	����	����� �����	�� ���!� �
���!� �
���	��� ��	����3�� ��
�
� ��	�	� ���
sam podmiot, co do których na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub
�
�������������
����
�����	�)�����
����
�	�������	��������������
���
���������)����
���	���
����
�������������

5. W przypadku, o którym mowa w ust. 4 pkt 2, Komisja przekazuje organowi
�
�	�����	�	��3��������
����������	��	��������	�	���
���������
��


6. Uprawnienia nadzorcze i administracyjne Komisji, o których mowa w ust. 3-
,*�
����&
(�&�*�
���",���	
������������	�����
���"������$���$����
����-���

�
������
����-������'(�.*�
����-�2�����.���
����-�!���
	�	
�
	����������*��
��3���!����
���
���&'*�&'
������*� ��)������
�����	���	����3�����
���!
�
������
����
���&'
���������)�
����-��*���
	�
����-��(�-�2������	���	�
�
�
��������
���!� �
� ����������� �	��	������������ ��������� ��)� �
����
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�	������������� �� 	
������� ����������3�� 2��
������!� �����	�	����!� ��

��)���	������)�������)�)������!���	����������)���
��
������������	�	����
do publicznego obrotu 
�)�� �����	�	����!� ��)� )������!� ��	��������
�)���
��
������������	�	���������)������
��������������
�����
�����������
�	��	������������ ��������*� 
� �
���� �	�
�
�� ��������
���!� �
� ����������
�	��	������������ ��������� �����	����!� ����������3�� 2��
������!

�����	�	����!������)���	������)�������)�)������!���	����������)���
��

�����������	�	����������)���	������)���� 
�)�������	�	����!���)�)������!
��	����������)���
��
������������	�	���������)������
��������������
���
�
��������������3������������	��
������	����������!

1����,)�������
��
����3��%
����������!���:���������!�
���������
������	��*��
���
)���	��������
��*������
�����	���
���	
�!��
�����������	�	�����
�������
��
��
	� �	������� ���	)����� ��� 
�
��	�*� �	�� �
��� 	������
� ��)� 	
����
��
��
��
����������
�	
�����)�����������	��	���������������*����
�����)�����
������������2��
����������)��������������
���
������)��	���	������
���������
ceny jednego lub kilku instrumentów finansowych.”;

11) w art. 16 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

0,� ��	�������	���� �������� ���
��� 	
�	��	���
� ���
�	
��� �� <	�������� =�	������
���������
����3��%
����������!���:����*�	�����������	
�	��	��*�����3���!����
��
��	�	�
�
�!��
����)67

��/������	�	�
��������
���������	�	�
����
����)���)�	������8

0��	�	�
���


��������
�������������

1����&
���%�������������
��
�	
�
���������*�����3���!����
���
����.��������������
�*�����
���������
����������	��������������)���������)�*�����	��
���*��
��3�������
��� ���� �*� 	�
��� �
���� 0���������
��6*� ����� ��	�����
�	��
��������� ��������� ����
�	������ �	�
�
������ �
�������*� )
���

����
�	�������
�!������
����3���
����������!*���3��������
�	����������
�������
��*� ��3���� ����
�	����� ������� ���
����*� ��3���� ����
�	����
��������� �	)�� ��	�
�!������*� ���
������� ����� �
����������� ��
	
��
�������<���	���*�	�
���!��
����0���������
���6*�	�	
���	��������
��
$$� ���� -� �� '� %� ��	��
���� ���	�
��� 	
��
���	���� ����������� ����������

����
�	������
�������������	��	����������������������	�
�
�������
�������*
kontrola dotyczy jednostki organizacyjnej, w ramach której prowadzona jest
�
� �	�
�
������ =���
������
� ��	���
� ��	�������	���� �������� �� 2�����
��������� ���
	����� �� ���� �
���� ��	������*� 	
����*� �������*� �
��
��	���	���
� ��
	� ��	������
��� �	
�� ���
��
� ��������*� ���� �����	�� ���� -
��������

�� <�� ��	�����
�	���
� ��������� �����	����� 2���������
��
� ������3�

��2���
���	���!� ���������
����� ��)� ����� ���
��	�
�� 2��
������!*� �����
�
�!�������!���)������!���2���
����2��
������!*���	�������	�����������
����� ����
����� �3������ ���)�� ���)������ ��
���������� ��	���� �������*
���������������	)���������	��������	
������

.� ��������� ��	�����
�	
� ��� �
������� ��3�!� ���������3�*� ��� ��
	
���
�������
���� ����)����� �� ����
������
� 5)����	��� ��
	
��
� �������
���
����)��������������	����3)*�����3���!����
��������
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$�>������
���� ����)���� ������
����������
	�����������)�������
����������
�����	�����
��
� ���������
����� ��	��� ��	���	������ �	�������
����������!� %� ��	��
���� ����)�������� ���� ���)�*� ����
�������� ��
	
�������
���� ����)���� �
����� ��
	
�� ��
���������� ���������
����� ��)
osobie czynnej w miejscu kontroli.

,���	�����	�����
�	��������������������������
��3�������)����	�������	��
���)�*�����3�������
�������$*�����
����!������������
�!��������
��
���)
�����������
��
���	�����
�	���
��	������������������!

-������������
� ��
���������� ��� ����	�)�� ���������
����� �� ��� ����� ���
��*
�
�� �3������ ��� ���
��� ���	�
��� ��)� ��	����
���������
*� �� ��3�������
��

���,�*���
	����������������*���������3����)������!�������3����2���
���

'� +
� ���
���� ���������
*� ���)�� ��!��	���� �� ���
�� ��
�������!� ���
�3�
���������
�������)����)����	���
�����	����������
�����������������
��*
	������
� ��)� ������ ��������� ��
����� �� ����)���� �!
�
����	�� ��
�)����	
��� ��� ���	����	����� ����	��	���
� �� ��	��
	
��
*� �
� ���	�
���������
����*� ������ ��������3�� ��)� �����!� ������3�� ��2���
���� ��
	
��	������
� ��������!� ��)� ������!� ���
�����*� �� ��������� ����������� �
���
���

8. Kontrolowany zapewnia kontrolerowi warunki do sprawnego
��	�����
�	���
� ��������*��� �	�	��3������� ���	����	��� ��	����
������� ��
������������
���!������*���������3����)������!�������3����2���
������
	
������������	���
�������
�����

&� ���������� ����� ����
������� ��� ���)������� �����	
��
� ���� ��� �������
���������
����� )�	� �)����	��� �	���
��
� ��	�������� ��
	� ���� ������

rewizji osobistej.

1����&)���%�����������������	�������	�����������������	
�	��	���	
���������������
��)��������������
���2���
�������	)���������
��
��	������������
��


��5��)�*�����3���������	�������	���
������������ ��)���������������2���
���
������
����� 	
�����*��	��
� ���� ��� ����� ��)�������������
��
*� 
��� �
	��
������� ����
� ��	�����
�	��� ����� ���)�
���� �� ���)��� ��	����3�� �
��������
������	������������
��������
���

.�%��
��� ��)� ���)�
��� ��	�������*� ��� ����	��	����� ��!� ������ �� ������ ��
	
���������� 	
��	��
��
*� ���������	�� 	
)�	����	
��� ��	��� 	���	�	������ ��)
	�����	�
�������

$�������3��	
��	��
��
���	������3�����������	
����
���	�
�	��������
��*�	

��3��� 	
��	��
���� �
� 	���	��*� ���
���� �	
��� ��	���	���
� �� 	
����	���

�	�������� ��
	� ������ 	
��	��
���!� ��	������3�� ������3�� ���������

���������*� ��3��� 	
��	��
�� ��	�������*� ��
	� ���)
� ����
�����
� ��
reprezentowania kontrolowanego. W przypadku odmowy podpisania
���������� ��	�	� ���)�� ����
������� ��� �����	�����
��
� ���������
����*
�
���������	��	����������������	��
���

,� +
� 	
������ ��	������3�� ���)��*� ��3���!� ��
�
� 	���
��� �
���	���*
��	��������� 	
�
������ �
�
������ ��	��	�
��� ������
� �� ��������� '� ���
%����������	
�
����
���������	�����������
��
�	
����


-� ��	�������� 	)����� ��
� �
��	���� ��������
��
� ���	����	���� 	��
�
� ���
uprawnionemu.
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1����&����%���������������������������	����
��
��������������������������	��	������
��3�!� ��	����
�	
�!*� 	� ��3���!� ������ ��	��
	���� ���� ���������
����� �
���������.#��������	
����	���
���������

�� ������3�� ��������� ���������� ���������� �� ���)
� ����
�����
� ��

reprezentowania kontrolowanego. Przepis art. 19b ust. 4 zdanie trzecie
�����������������������

.� 5����
� ������
��
� ���������� ��	�	� ���)�� ����
������� ��

reprezentowania kontrolowanego nie stanowi przeszkody do podpisania
������������	�	����������


$� +
� �����
���� �����3�� ��������*� ��	�������	���� �������� ����� 	
�����
���������
����������������������	����!������
����������*���������������
��3��	��������$����

5. W przypadkach �������������!� 	�����*� ���� ���
�
� ����� )�	����	������
�)����� ��)� �������� ��������3�*� ��	�������	���� �������� ����� ��	�����
	
�����*� �� ��3���!� ���
� �� ���� $*� �
���� ��	��� 	
����	������ ��������*
��	�
�	
�������������
�����������������������
������
�������������3��	�
�����$�����5���	��������	
���������������)���	
����	�	
������	��
�����
protokole kontroli.

-� ���������
��� �
� ��
��� 	����	���
� ��������
���!� 	
���	����� ��
��������������������
���	�����
�	��
�	
������
�������������	�������	�����
��������������������$�����������	��
��
�������������������

'� ��� ��	�
��	����� 	
���	����� ��	�������	������������ ��	��
	���� �
� ������
swoje stanowisko kontrolowanemu w terminie 30 dni od ich otrzymania.

"�%���	��
���*���������
�������*�����3�������
�������'*���	�������	���
�������� ��	������� 	
���	�����
� ���������
����*� ���������
��� ����

	���������	��)����	���	
������
��
��������	
�����

1��� �&�� ��������� ��
������ ��� ���
�� ����������� 2��
������!� �������*� �� ����	�
��	���	��	���
*��	�	��3���������3)��������
��
��	��������	���	
���!�	
��	�����
�	������ ��������� ��
	� ���
�
����� 	
������ �
� �����
���

�����3�� ��������*� 	� ��	������������ ������	������ 	
��������
� ��
��	
���
celów kontroli, sprawnego jej przebiegu oraz respektowania praw
kontrolowanego.

��	�	�
���)

��������
�������
���
����

1��� �&�� �� %� ����� ���
����
*� �	�� ��������� �����
��� ��� 	������
� 	
��
�������
� �
��	����������� ��	������� ��)���	����� �)������� �
����
��� �
�����������
��)� ��� ��	�	���
� ��������
��
� 
��������
�������� �� ���
���� �
���	���

��	����3�����
��*�	
���3�������
��
�������
������������*���	�������	���
�������������	
�	��	�����	�����
�	�������������
��
����
���
������

�� ��������
���� ���
���
����� ����
�	�� ��
������� ��	���� �������� ��������
����
���������	�	���	�������	��������������<�������������
������
�
��
�&
�������	�
������	����������������������������

.� %� ��������
���� ���
���
������ ���� ��	�����
�	
� ���� ������� 	� ������
)�������*���	�����!
��
����)�*�
��������!��	�����������
�
�����!�����
��
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���������*� 	����������� 	
��	��
��
� ��	������3�*� �� ��3���!����
��� 
��
19b ust. 1.

$�%��������������
��
����
���
�����������	����������������
���!���)��
podmiotów wymienionych w art. 19a ust. 1 lub emitentów papierów
�
����������!� �����	�	����!� ��� ��)���	����� �)����*� �������� ���
������������
����&
�����,(&���
����&)�<��	������
���������!���)�������!
���
��������
	�������
��
�������������)��������������
���2���
��������

��	�
�� �
�����*� ���� ���������� ���������� ����	�*� ����������� ��)
���������

5. W granicach koniecznych do sprawdzenia, czy zachodzi uzasadnione
������	���������������
���	��������
*�����3�������
��������*���)�����	�)

��	�	���
� ��������
��
� 
��������
�������*� �� ��3���� ���
� �� 
��� �-�!*
��	�������	������������������
����	��3��������	����
����8

�/����������������
��	������������������������
������(����������������
���
	�� �����	��� ����2����	���!� ��)� �����!� ��	��
	3�� ��2���
���*
�����	����!� ��������� ������������� �	�������� 2
����	���!� ��)

��
����!� �
�����!� 	���	��� 	� ���
���
����� 2
��
��*� 	

��	�������������	
�����!������
��
��������!���2���
����	���	
���!�	
�����	��������)���	��
	��*������
��������!����������	��
	�*

2) do Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej - o przekazanie
����������!���2���
������
��������!��
����������
�)���

-� ��� 	
����	����� ��������
��
� ���
���
������� ��	�������	���� �������
���
�
� 	
��
��������� �� ��	����������� ��)� ��	�	��
� ��������
���

��������
������
�)��	
�	��	
�	
�����������������
��
����
���
������

'� <�� 	
��
�������
� �� ��	����������� �����	
� ���� 
��
� ��������
��

���
���
�������	�	
���	���
��

"� %� ���
���� 	
�������
� ��������
��
� ���
���
������� 	
)�	����	���
��������� ��)� ����� ������� ��2���
���� 	��
�
� ���� ���
��������

����������� 1��
� ��������
��
� ���
���
������� ��	��!������ ���� ��	�	
okres 5 lat.

&� �
��������� ��������
��
� ���
���
������� ���� ��
����� ��	��	����� ��
���������� ����� ��	�����
�	���
� �� ���� �
�� �	��*� �!�)
� ��� �
�������
��	��
���������
�
���������	��������
67

13) w art. 22:


/�����������!��
���������$*

)/����
�����������.���)�	������8

“3. W przypadku osoby �������
�
�����������������)��
������
�����������	���
������
��
�� ��)���	���!� ��
������ ��� ��	������ ��
�
� �
����
*� ��3����� �)��
�������
posiada dana osoba.”;

14) w art. 23:


/�������������
������������
����)���)�	������8

“1a.%���� �
� ������ �
����3�� ��)� ���
��3�� )�	� ������	������ ���
�
��
� ��	
����
����� �	���
�� ���)�� ����
�
����� ���
������
� ��� �������
��
� 	
����
������������ �
����
� ��)� ���
���� �� �
������� �	����������*� �
� 	
�
�
�!



- 13 -

����������!� �� ���
���� 	� ���
� �-� �������
� �##�� �� �� 	
�
�
�!� �	�
�
��

�
)����!� �� �
����
�!� �	����������!� =���� ;������������ ��
��2��
���� ��
wykonywania zawodów regulowanych (Dz.U. Nr 87, poz. 954, z 2002 r. Nr 71,
��	�-,,���
	�	��##.���+���&#*���	��"-$/*� ������� ��!���
��2��
�����������	���
��	�	��������� ��������� ��	�����
�	������ ������ ������������� ��
�
�����*� ��
)���������������
��	
�3���
� ������������	��	���������������������������3)
�
������

1b. ��	�	�����
�
�������
�����*�����3���!����
��������
*���	�������������
�
���
�����
��	���
���
��2��
��������	��������
����������#����
��*�����3�������
��
ust. 1a.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

“2. %���� �
� ������ ���
��3�� )�	� ������	������ ���
�
��
� ��	
����� ����� �3�����
�	���
�� ���)�� �������
�
����� ���
�����*� �� ��3���!� ���
� �� ���� �
*� �� ���
����
�
��� ���������� �� ��	����
�!� ���
���!� �
� �����
���� ���� -*� �
�
��� ��	�	
	
��
���	��� ����������*� �����*���
���3������	���
��
��
��������
	
����������	���
	
������� 	)�������� ��� 	
������ ���
���	����� �)����	�������� �
� ��	
������ ��

doradców, oraz o ile ich kwalifikacje stwierdzone w wyniku przeprowadzonego
���
��	�
��� ������������� ��
�
�����*� ��� )���� ���� �������
�� 	
�3�� �

������������	��	���������������������������3)��
������6*

�/����
�����������-���)�	������8

0-� ��������� ��
������ ��� ���
�� ����������� 2��
������!� ������
*� �� ����	�

��	���	��	���
*� ���
	� �
�
�
���!� ��	�	� ���������� 	
��
���	��� ����������
�����3�� ���
���
�����!� ��� �)���
��
� ���*� 	������� 	� ���� �*� �� ����� �
� �����
���
��3��)�	� ������	������ ���
�
��
� ��	
����*� ��	������
���������	���� ������
�
�
�
��� ��	�	� 	
��
���	��� ����������� �	�
����� �� ����
�	����!� ��	�	� ���
��������
��
�!���
��2��
������!���������	
�������	����������� ��	
���
�����
dla doradców.”;

15) art. 24 otrzymuje brzmienie:

“Art.��$�����	�������	�����������8

1) ��������8

a) ����������	
���
��������
��
����3�*

b) ����������	
���
��������
����
��3�*

c) ����������	
���
��������
�����������	�����
�	���
����
��	�
��
������������*�����3�������
���
����.������*���
	

2) �
�	�������	�
�
�������������*�����3���!����
��������*

3) ustala za��������
���	����)����	�������
���	
���
�!������
��	�
�
�!
������������*� �� ��3���!� ���
� �� 
��� �.� ���� �*� ��
	� ���)� ��!
przeprowadzania,

$/� ���
�
� ��������� ���
�� ��	
���
������!� �� ���
�� ��)���
���!� 	� ������
��	�����
�	���
� ���
��	�
���������������*� ����3�������
��� 
��� �.
���� �*� ��
	� ���
����	��� ��
� ��3)� ��!��	����!� �� ���
�� �������
��	
���
������!� �� �������� ��	
���
������� ��
������� ��

��	�����
�	���
���������
��	�
���������������
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2. 5��
��� ��	
���
������ �� ���
��� ��)���
��� 	� ������� ��	�����
�	���


���
��	�
���������������*�����3�������
���
����.������*���
���������!3�
�����
� �����
������ ��	�����������*� 	� ��	�	�
�	�������� �	�	��3������� �

upowszechnianie wiedzy o zasadach funkcjonowania rynku papierów
�
����������!���	�������	������������������
������
����������
���
��

��������������
����67

16) w art. 25:

a) w ust. 1:

- pkt 2a otrzymuje brzmienie:

“2a) 	�	
��
���	������)����
���*�����3�������
���
���,�������*6*

(���������
����
������������)���)�	������8

0�)/�	�	
��
���	���2�����������������*6*

)/���������
����
������������)���)�	������8

0�)� ��	�	� �������
���� 	
����� �
����
� ��)� ���
���� ��	����� ���� �3�����
�������
������	�	����)������
����
��������
����3����)����
��3���	�������*��
��3���!� ���
� �� 
��� .#)� ���� �� ���� �*� .� ��)� $*� �
� �����
���� ������ �� ��
��*
zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze z podmiotem
����������������	�����������
�
�!�����
�	������	�
�
�������������
��	��6*

c) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

0����	�	��������
����	
������
����
� ��)����
���� ��	����� ���� �3���������������
��	�	� ���)�� ����
��� �
� ������ �
����3�� ��)� ���
��3�� 2������� 	� ��)���� �
���
�
�!�����
�	��	��*�����3���!����
���
����$�����,�����$*���)��	)*�����3���!
mowa w art. 51.”,

d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

0.� ?������ �
����
� ��)� ���
���� ����� ����
�� �����	���� ���)�*� ��3��� ������
��
�
�����������������������*��
*��)���)��67

17) w art. 26:


/�����������!��
���������,*

)/���!��
����������7

18) w art. 30:

a) �������������	������)�	������8

“1. ����
�	����� �	�
�
������� �
���������� ���
�
*� 	� 	
���	������m art. 52a,
zezwolenia Komisji wydanego na wniosek zainteresowanego podmiotu.

2. <	�
�
�������
������
��)��������������
�����	�������������
�����!��
8

�/���	�����
������)���	��
	��
����	�������
)���
���)�	)���
8

a) 	)��
����!��
����3���
����������!*

b) ���)������!� �
����
��� �
������������ ����������3�� �����

�����������*

c) ���)������!� �
����
��� �
������������ �����3�� ��	��������
� �

instytucjach zbiorowego inwestowania,
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d) ���)������!� �
����
��� �
������������ 2��
������!� �����
��3�

terminowych, umów 2���
��������	����!���3�������������!*� swapów
akcyjnych, swapów na stopy procentowe, swapów walutowych,

e) ���)������!� �
����
��� �
������������ ������ �
� ��3���������� 	

instrumentów finansowych wymienionych w lit. a-d lub na stopy
procentowe albo kursy walut, lub opcji na takie opcje,

�/� �������
���� 	�����*� �� ��3���!� ���
� �� ���� �*� �
� �
�!����� �
������
zlecenie,

./��
)��
������)�	)��
�����
���
�����
�!���������������3��2��
������!*��

których mowa w pkt 1,

$/�	
�	��	
��������2��
��*������
����3���!���!��	�� ������ ��)������	
� ���	)

instrumentów finansowych, o których mowa w pkt 1,

5) oferowaniu instrumentów finansowych, o których mowa w pkt 1,

-/����
��	������������������
����	
�
����!���3����subemisje inwestycyjne
�� ��������� ��)� 	
����
���� �� �������
���� �����!� ��3�� �� ����)���

�!
�
����	�*� ������� ��!� ��	��������� ��� ������������ 2��
�����*� �� ��3���!
mowa w pkt 1.”,

)/������
����)����	������)�	������8

0�
�<	�
�
���������
��������������3�������������
�����	�������������
�����!��
8

�/� ����
�	����� �
�!���3�� �
����3�� �
����������!*� 	� �����	�����
rachunków prowadzonych przez bank na podstawie zezwolenia, o którym
���
���
���,'*���
	��
�!���3������������!���������!������!��)�����*

�/� ���
�	����� �������������� �� 	
������� �
����3�� �
����������!
dopuszczonych do publicznego obrotu.

�)� <	�
�
�������� �
�������� ����� �3������ �������
���� ��	�	� ���� �
�������
�	�������������
�����!��
8

1) przechowywaniu i rejestrowaniu zmian stanu posiadania instrumentów
finansowych, o których mowa w ust. 2 pkt 1,

2) ewidencjonowaniu oraz prowadzeniu r
�!���3�*��
���3���!����	
�����
��
������������ 2��
�����*� �� ��3���!� ���
� �� ���� �� ���� �*� 	� �����	�����
�
�!���3�� �
����3�� �
����������!*� ��
	� ����
�	����� �
�!���3�

����������!� ��������!�����)������ �
�!���3�*��
���3���!� ��� 	
�����
��� ��
�����������*� 	� �����	������ �)������ �
�!���3�� �
����3�� �
����������!*
�
���3��������	���	
������
��
����*���3���!���	��������������������������*�	
�����	������ �
����3�� �
����������!� �����	�	����!� ��� ��)���	����
obrotu,

./����������
������������sejfowych,

4) ��	���
���� �����	��� ����������!� �
� �����
���� ��
��
����*� ��3���

��	��������� ����� ������ ��)� �����	
� ���	)
� ����������3�� 2��
������!*� �
których mowa w ust. 2 pkt 1, w przypadku gdy transakcja jest dokonywana
	
���������������������
�������������	���
������������	��*

,/� ���
�	����� ��
� ��	�����)����3���� 	
������� ���������� �
���
�����*� ���
�����
��	�����)������
� ��)� �����!� 	
�
������ 	���	
���!� 	� �
��� ���������� ��)
���
�����*
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6) ���
�	����� �� �����
�!� �� 	
������� ���	���
*� ���	�
��� ��
	� ��	�����
��

��	�����)����3�*

7) doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentów finansowych, o których
���
� �� ���� �� ���� �*� 	� �����	������ �
����3�� �
����������!
dopuszczonych do publicznego obrotu,

"/� ���
��	����� ������ ���
������!� 	���	
���!� 	� ��)������� ��������� ��)
������������*

&/�����
�����
�������*��� ��	��
���� ���� ����� ��� 	���	
��� 	�� ���
��	�����
������	�	
�������	�
�
��������
������������	
����������
	
�����������6*

�/���!��
�����������*

d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

0.�<���	�������������
�����!��
��2����
���� ����������3��2��
������!*�����3���!
���
��������������*�	
�	��	
�������	��������2��
��*�����3���!����
����!��	�
������ ��)� �����	
� ���	)
� �
���!� ����������3�� 2��
������!*� ��
	� ���
�	����
�������������� �� 	
������� ���!� ����������3�� 2��
������!� �����!� ���� �
�����
�
���������������	�	���������)���	������)�������������������������������	�����
art. 33, 38 i 39.”;

�&/����
���.#����
�������
���.#
���.#)���)�	������8

“Art. 30a. 1.@
������
	�����������������������
��	����������������������
���.#������
�
� 	
�
�
�!� ����������!� �� ����)���!� ���
�
�!*� �� ���� ��	��������� ���!
������ ���� ��� �
������ �
���������� �����	�	���� ��� ��)���	����� �)����*� 	
�����	�������
����3���
����������!*�����3���!����
���
���-������

2. 5��
���	����*� �� ��3�������
��� ���� �*� ���� �����	�� ���
��	���
� �����*� �
których mowa w art. 30 ust. 2 pkt 6.

.� ���
��	����� ��	�	� )
��� ��)� ����� �������*� 	������� 	� ���� �� �� �*� �����
����������!���
���.#�������������
������	�
�
��������
���������

$�<��)
��3����
	������!��������3�����
��	����!�	�������	������(.�������*
����3���!����
���
���.#������*���������������������������	�����
���$"����
2.

Art. 30b. 1. +�����
������	�
�
��������
�����������	�
�
�����������
���
������	�����
8

1) �������
�����	�������*�����3���!����
���
���.#���������)������
����
�*� �������� �
� �	��	� ��	���
���!� �������3�� ��!��	����!� �� ���
�� ���
�
���� ������ �
���
�����*� �� ��3���� ��	���
��� �������� ����������� ��
�	�������*

2) �
)��
���� ��)� 	)��
���� �
� ��
���� �
�!����� ����������3�

2��
������!*�����3���!����
���
���.#������������*��� �����	������� �

���� ����� �������
�
� 	
������� �� �� ����3)� ��
��*� �� �	�	��3������*
������� ���� ��
����� ��	�������� �����
������ �	�
�
������� ������
��	��
danego podmiotu,

3) ��	�����
���� �� ��	��
	��
���� 	������ �
)���
� ��)� 	)���
� �
����3�
�
����������!� ��)� �����3�� ��	��������
� �� ���������
�!� 	)��������
��������
��
*� ��� ��������� ����
�	������ �	�
�
������ �
�������� �

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo instytucji zbiorowego
��������
��
� (� �� ���� �����
� �
� ���� ����� 	���	
�
� 	� ��	��!����
����
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�����3������������!� ��)��
����3���
����������!��
�������!������3)
��	����!���
	��������	���������������������
�����	�	��������*���3����
�	�
�
������������������
�
�����)�������	����
��*

$/�	
����
���*����
�
�!�����
�	������	�
�
�������������
��	��*���
��
����
�
�����
�!������
��3������������!���)������*��
���
�����
�!�������)

�
��
�!����������!���	������3���
���!�����3�*���������������	�
�����
	
� �����
���� 	�)����	
�� �����
�����!� 	� ���!� ��
��
����� )��	��
����������	���������	���	
������
�����������

�� %������
���� �	�������*� �� ��3���!� ���
� �� ���� �� ���� .*� ���
�

	
��
�������
� �������� �� ��������� �� �������
� ��	��� ��!� ���������� <�
�����������������������	�������*�����3���!����
�������������.*��������
������������������	������
����&
(�&�*�
���$$������*�
���$'���
���$"������
oraz przepisy wydane na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1.

.� �������� ����������� �	�������*� �� ��3���!� ���
� �� ���� �� ���� .*� ����
�)����	
������
���
����������
�������������������	���������
�����	
�
��
inwestowania przez:

�/� ��
������3�� ����� ��������� �
� ��
���� �
�!����� �� �����������

finansowe - w przypadku gdy podmiot ten zatrudnia pracowników,

�/� �	����3�� ���
�3�� ��
�������!� ��
	� ��
������3�� ����� ��������� �


��
�����
�!�������������������2��
������(�����	��
���������������

������������)����
������	
������
���
������3�*

./� ���� �������� �
� ��
���� �
�!����� �� ������������ 2��
������ (� �

przypadku gdy podmiot ten nie zatrudnia pracowników.

$�<�������������������������������������	���������
����
������
����
���-#
������������?��������������	
���	
��������	
��
�������
*�����3�������
��
������5��
�����	��
��������������
�������2�����
���������

,�<���������3�������������!��	�������*�����3���!����
�����������������$
��������������������������	�����
���$"������67

20) w art. 31 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

“1. Nie wymaga uzyskania zezwolenia wykonywanie przez dom maklerski
�
����������!��	�������8

1) ��	��������
���� 
�
��	�� ���������� �� �����)�� ��	�����
��
� �
���
��� ��
	

�
��	���	�����3�������
�����!��
���)3�������)����	�����
��
��
���
��
��	�	�	��������
���*

2) przygotowywanie analizy celowo���������
�	���
��������)�������
�	���

�����)���	������)���������������!��
����3���
����������!�	��������
���*

3) przygotowywanie analizy skutków i kosztów emisji lub wprowadzenia do
��)���	������)���������������!��
����3���
����������!*

4) ����	��	
��� prospektu emisyjnego i memorandum informacyjnego,

5) �����	�����
��������
�
�	���
����3���
����������!���)���emitentów tych
papierów,

6) �����	
��������������3��2��
������!* o których mowa w art. 30 ust. 2 pkt
�*��
������
��������)���!���	����3�*
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7) nie����
������	���
������2���
���������	����!���������
��
��������������
finansowe, o których mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1,

8) ��������
���� �	�������� 2
����	���!� �� ��
����!� 	���	
���!� 	� �)�����
towarzystw funduszy inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych, towarzystw
emerytalnych i funduszy emerytalnych,

9) �������
���� �	�������� 	���	
���!� 	� �)������ ���
�
��� ����������� �
��	�����������
���	����
��-��
��	������
��###����������
�!����
�����!*�	
�����	���������
�3�����������!�)������!�����������
���2��
�������*��
których mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1.”;

21) w art. 34:

a) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

0-� <�� �
�!����� ������������ ���������� ��� �)������ �
�!����� �
����3�

�
����������!���������������������������	������
���'�,('..������������������*
	� �����	������ ���
������
� ��� �	
������� �)�
�
��
� �������� �����
��
������������+��������	
�������
�������������������
�����!�	�
���$$����
��6*

)/����
�����������'���)�	������8

0'���	����3�������(-���������������������
����3���
����������!������	�	����!���
��)���	����� �)����*� ��3���!� ����������
� �����������
� 	
������
���� 	
�
�
����������!������!���	����
�!67

22) w art. 34a:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

“2.��
�������
�����������
)���������������
��
����*�����3�������
��������*�	���
��
	
���
����
��
�!������
����3���
����������!8

�/� ����� �
����������*� )
���� ����
�	������ �	�
�
������ �
�������*
	
��
���	���� 2����� �������������� ����
�	����� �	�
�
������ �
�������� �

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zagranicznej osoby prawnej, o
��3���� ���
� �� 
��� ,�� ���� �*� ����
�	����� �	�
�
������ �
�������� �

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej - w przypadku gdy zlecenie, o którym
���
��������*����
�
��������)�	�������������������	����!��������3��
�)�

2) zagranicznej firmy inwestycyjnej lub zagranicznej osoby prawnej, o której
mowa w art. 52 ust. 2, �������
�	����� �	�
�
������� �
���������� �

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej - w przypadku gdy osoba ta
���������	������	��
	��
����	������
�������
�����������3�������������!
w pkt 1

(�����
�	������������ ������������
��
��
����3���
�������wych nabywanych
lub zbywanych na rzecz klientów, o których mowa w ust. 1.”,

b) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

0'���	����	������
����3���
����������!������������
��
����*�����3�������
������
�*���
	�������3��	����!��
����3���
����������!�������	���
�!���
����
����3�
�
����������!� ������
� )
���� ����
�	������ �
�!����� �
����3���
����������!� �
�������������������������������
	�������	���
�!���
����������3�*�����3���!
���
��������*���
�
�����	
��������
����
��������������
���67

23) w art. 36a ust. 1 otrzymuje brzmienie:
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“1. =�	�������� ��	�	� �������� 	�	������
� �
� ����
�	����� �	�
�
������� �
���������
��3����
�������8

�/���3�
����������������	
����������	
��
���	����2���������������������)���
���)�� ��
����� ����
�	����� �	�
�
������ �
�������� �
� ����������� �
����

�
��������� ��� 5;A<� ��)� ���
������ 5��
��	
���� B
����*� 	�
���� �
���
“WTO”, lub od banku zagranicznego, lub

2) ��3�
� ����� ���������� 	
������� ��� ��������� ������������� ��)��

	
��
���	���� 2����� �������������� ��)� ��)��� ���)�� ��
����� ����
�	����
�	�
�
������ �
�������� �
� ����������� �
����
� �
��������� ��� 5;A<� ��)
WTO, lub wobec banku zagranicznego, lub

./��
���3���	�
�	���������������
�������
������)��2�	��	�����)���
���*���3��
������
��� 	�
�	��� ������ �
� 	
��
���	��� 2����� ������������*� ��)� ���)�
��
���� ����
�	���� �	�
�
������ �
�������� �
� ����������� �
����

�
������������5;A<���)�%?5*���)��
�)
���	
��
���	��

(� �
�������� ��� 	
����������� ��������� ������� ���
��� �
�	���� �
����

�	������������� ��)� �
����
� �
��������� ��� 5;A<� ��)� %?5*� ��3��� ��	�����

	�	������
��
�����
�	������	�
�
��������������
������7���	��������������������
����3)�����
�	���
������	�
�
������*����	�	��3������������	��������	���	����
��
��
�
��)����	���������������
������67

�$/����
���.&����
�������
���.&
���)�	������8

“Art. 39a. 1. ��	�	� ������� ����
��� �
�������� ��	����� ���� ��	�����
���� ��	�	� ���
�
���������
���� �)���!� �� �������
���� ��!� ���	��
��� �
� �
�!����� ������
*
�
���3�������������
�����)���!��
��
�!�����������
*���	���	���	��)�����
��
��	
���� 	�)����	
�� ����� �
����������� ��)��� ������
� ��)� 	�)����	
�
������
� ��)��� ����� �
����������� 	� ������� ������ ���
��	����!� ��	�	� ���
���� �
�������� �
� ����� �	��	*� ��)� 	�)����	
�� ������
� ��)��� emitenta
�
����3���
����������!*�����	��
�������������
���������	�
�
����������
i na rachunek �������
*� ��)� 	�)����	
�� �������
� �
����3���
����������!
��)��� ������
*� �� ��	��
���� ���� ���� �
�������� �	�
�
� �� �������� �� �


�
�!�����������
���	
��������	�����������
	
���!���
���.#������

2. ���
��	����� ��	�	� �����
�������� ������� ����
����
�������� ���� ��
����
�	�
�
������� �
��������� �� ��	�������� ���
��� 	� ���
� �'� ����
� �##�� �� (
Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141, poz. 1178 oraz z 2003 r. Nr 228, poz.
2260).”;

25) w art. 40:

a) w ust. 1:

- pkt 2 otrzymuje brzmienie:

0�/� ������ 
�����
����	�� ����
�
�����!� 
����� ��������
���� )�	���������� ��)
������������	�	����������	
��������
	�	�����������������
�
������	�	����!
���	)�� 
����� ��
	� ������������ ������������ ����
�
���� ��	�	� ���!� ��3����
���	)������3�*6*

- ����.(,����	������)�	������8

0./�����	��
����
�����
����	��)������!����)
���2�	��	����*�����
�
�����!���
�
������� �#C� ��3����� ���	)�� ����3�� ��)� ��� �
������� �#C� �
���
��

	
��
������� ��������
���� (� �
��� ���)���� ���!� ��3)*� ��2���
���� �
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�����!�	
��������	�)�������
���	
����������)�����
�	������	�
�
������
������
��	��� ��
	� ��2���
���� �� ��3��
�!� ���!��	���
� �����3�
przeznaczonych na nabycie akcji domu maklerskiego,

$/�����	��
����
�����
����	��)������!����)
�����
�����*�����
�
�����!���
�
������� �#C� ��3����� ���	)�� ����3�� ��)� ��� �
������� �#C� �
���
��

	
��
������� ��3���� 
�������� )���������������
���� (� ��2���
���� �
� ���
�
����
�	����� �	�
�
������� ������
��	��*� 
���
���� ������ 	� ��
�������
��������� ��
	� ���
����� ���
��	�
���� 2��
������ ��
	� 	� ������� ��������
���
��������� ��� )
�
��
� ���
��	�
�� 2��
������!� �� �
������� 	� )
�
��
*
�������)
�
������������
�
�����	����
�����
�
*

,/���2���
�������������
�!���!��	����!������
�������
���������������
��

������ �
���
������ �)��������� ���
	
���� ��!� 2����� 4�
	��/� ��)� ������
� �
nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania i adresu, opis
����
�	����� �	�
�
������� ������
��	��� ��
	*� �� ��	��
���� �������3�
)������!� ���)
��� ��
������ ������������� )�	���������� ��)� ���������
��)�����������
���*����
	
������3)���!��	����!������
����!����
�3�*6*

- �������,����
�����������,
���)�	������8

0,
/� ��2���
���� ���������� �� ���� ,� �� ������������ ��� 
�����
����	�� ��)
��	�
����3�� ��������� ������������� �� ������� �
���
�����*� �� ��3���
��	���
��� ��������
��
*� ������� ���� �������� ����������� ���� ����

���������� 	
������� ��)��� �
������ 	� ���!� 
�����
����	�� ��)

��	�
����3�*6*

- pkt 12 otrzymuje brzmienie:

0��/� ��2���
���� �� �������
�!� �����������!� �� 	
������!���)��� 
�����
����	�
����
�
�����!� ��� �
������� �#C� ��3����� ���	)�� ����3�� ��)� �#C� �
���
��

	
��
���������3����
��������)���������������
�����)������������
	
���
ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca
	
����	�
��
���
	�����������
�	������	�
�
�������������
��	��6*

)/����������������$����
�����������$
���$)���)�	������8

“4a) �����
���� ��������
��
� ��	�	� �	����3�� 	
�	���� �� �
��� �
�	���	��� ��
	
��
������3��������
������������
���
�����
�!�������������������2��
�����*

4b) ���������� ���������
��
� �� ��������� ��	��
� ������ ������������ 	���	
����� 	
�
�����������
�	������	�
�
������*6*

�/�������������
������������
����)���)�	������8

0�
� 5)����	��� ��	����
�����
� ��2���
���� ����������!� �� ���� �� ���� ,� �� ,
� ���
�����
�������	��
�������������	���������������)��������emitentem papierów
�
����������!� �����	�	����!� ��� ��)���	����� �)����*� ������ �
��������*
���
������ ������ �
��������*� )
�����*� 	
��
���� �)�	����	��*� 2�����	��
�������������*� 2�����	��� ������
����*� 	
��
���	��� 2����� ������������*
	
��
���	��� ���)�� ��
���*� �� ��3���� ���
� �� 
��� ,�� ���� �*� 2�����	��
	
��
���	������)���3����	
�	��	
���������	����������	����3�����
���	����
��'
sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych, lub innym zagranicznym
�����������
�	����
������	�	����
�*�	���3����������
�	
�
��
�����	�������*

o którym mowa w art. 161 ust. 4, lub porozumienie, o którym mowa w ustawie o
funduszach inwestycyjnych.
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�)�%���������
����
*��	���������������������
�
�������������������)�)�	���������

����� ��������
���� �� ���	)��� 	
�����
������ ��� �
������� �#C� ��3����� ���	)�

����3�� )��	��� ���	������ ��
� �����)�� ����
�	���
� �	�
�
������� �
���������*
��	����	��
��
� 	
�
�� ��	������� �)����� ��)� �
��������� 	
)�	����	���
� �������3�
������3�*�������
���������
����	����
�����
������!��
���!������	����!�����
���
prawnej lub finansowej tego podmiotu.”,

d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

“3. %� ���
�� 	
�	���� ����� �
����������*� �
�� �3������ �� ���
�� ��
�	� ���������
���
��	
�������)
��������
�	�������	�
�
�������
�������*��� �
�
�!���3���� ����
����
�	��
� �
� �	�
�
�����*� ��
	� �� ���
�� ��
�	� ���������� ���
��	
������� )
���
����
�	������ �
�!����� �
����3�� �
����������!*� �� ��3���� �
�!����� ��� ��
����
�	���*� �������� ��!��	��� ��� �
������� ����� ���)�� ����
�
����
����	�
������� ����	�*� ��� �
������� ��	������� ��
�� ��
��� �� ���������
�!� �����
2��
����������
	���)������������	���	���	�����
���
�����2�����
��67

26) art. 41 otrzymuje brzmienie:

01���$��<����
��������������)����	
���	
������
������
������8

�/����������
����
�(�����������
��
��
�����	��	�������*�����3���!����

w art. 30 ust. 2 pkt 1-3 i 5, ust. 2a pkt 1 oraz ust. 2b pkt 1 i 2,

�/���3�!����
��3��(�����������
��
��	�������*�����3���!����
���
��
30 ust. 2 pkt 4,

3) �����������
���� (� ����������
��
� �	�������*� � których mowa w art.
30 ust. 2a pkt 2 oraz ust. 2b pkt 6.”;

27) art. 41a otrzymuje brzmienie:

“Art. 41a. 1. �
���
��	
�������������
�����
�	������	�
�
������*�����3�������
���
���.#
���� �� �� �
*�������*� 	� 	
���	������������ �(� -*� ����
������� -�,�###�	�*� ���
������ ����
�� ���� �3����
������ ��,� ###� ����*� ���
����� ��	�� 	
������
���

���
������������������������������
�	
�������	�	�+
�������@
���������

��%���	��
���� ����
�	���
� ��	�	� �����
�������������	���� �	�
�
������*� �
��3�������
���
���.#������
������*��
���
��	
�����������������������
������
�,#�###�	�*����������� ����
������ �3����
������,#�###�����*����
�������	�
	
������
����
���
������������������������������
�	
�������	�	�+
������
Bank Polski.

.�%���	��
���� ����
�	���
� ��	�	� �����
�������������	���� �	�
�
������*� �
��3�������
���
���.#�����������$*��
���
��	
�����������������������
������
,##�###�	�*���������������
�������3����
�������##�###�����*����
�������	�
	
������
����
���
������������������������������
�	
�������	�	�+
������
Bank Polski.

$�%���	��
���� ����
�	���
� ��	�	� �����
�������������	���� �	�
�
������*� �
��3�������
���
���.#�����������$���
���.#������
������*��
���
��	
�����������
�����������
�������,##�###�	�*���������������
�������3����
�������##�###
����*� ���
����� ��	�� 	
������
���� 
���
������ ������ ���������� ����

���
�	
�������	�	�+
�������@
���������

,�%���	��
��������
�	���
���	�	������
���������	�
�
������*�����3�������

��
���.#�����������.���)�-*��
���
��	
�����������������������
�������$�###
###� 	�*� ���� ������ ����
�� ���� �3����
������ "##� ###� ����*� ���
����� ��	�
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������
����
���
������������������������������
�	
�������	�	�+
������
Bank Polski.

-�%���	��
��������
�	���
���	�	������
���������	�
�
������*�����3�������

��
��� .#� ���� �� ���� $� ��)� 
��� .#� ���� �
� ���� �*� ��
	� �	�
�
������*� �� ��3���
���
� �� 
��� .#� ���� �)� ���� �*� �� ��)� .*� �
���
�� 	
������������ ������� ��
�
������� -�,� ###� 	�*� ���� ������ ����
�� ���� �3����
������ ��,� ###� ����*
���
����� ��	�� 	
������
���� 
���
������ ������ ���������� ����� ���
�	
����
przez Narodowy Bank Polski.

7. %� ��	��
���� )
���� ����
�	������ �	�
�
������ �
�������� ��	�	� �
���
�
	
��������������	���������2�����	���	�	�
�	�����
�����
�	������	�
�
������
�
���������*� ���	������� 	� 2�����	�� ��
����!� )
���� �� ��	�������

��	����3�����
���	����
��&��������
��&&'���(���
���)
�����*��������	���
�� 2�����	�� ��	������� �����	���� ��	�	� )
��� ����
�	���� �	�
�
�����
�
�������*�	������	������2�����	��
���
��	
����������

8. %� ��	��
���� ����� �
����������� ��	�	� �
���
�� 	
������������ ��	����� ���
������
���
���	
��
������������������*����
�����	���
�����
����*��
���
��
zapasowego, ������	��������� 	����� 	� �
�� �)������!*� �� ��������	������ �
��������� ���������� 	� 	����� ������ �� ��
����� 	
������	
��
*� �������� �
��	��
���*�����	��������	���
��	����2����
�����	�	����)����������	�
���

	
� )
�
���� ���
��	�
�� 2��
������!*� ��
	� �
���
�3�� ��	�������!� 	
�����	������ �
���
��� 	� 
���
��	
���� ������*� ��������	���� �� ����������
���
���	��
���)������!67

�"/����
���$�
����
�������
���$�)���)�	������8

“Art. 41b. 1.W przypadku gdy poziom:

�/� �����3����
����!�������
����������*� �� ��3���!����
�����	����
�!
wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 2, lub

�/� �����3�� ��
����!� ��	�	�
�	����!� �
� ����
�	����� ��	�	� )
��
�	�
�
������� �
���������*� �� ��3���!� ���
� �� ��	����
�!� ���
���!� �

podstawie art. 60 ust. 3 pkt 2

(� 	�
���!� �
���� 0�����
��� ��
�����6*� ��
����� �������� ���
�
����
��	����*� ������
� �	��
� ��� 	
��	���
��
� �
���	��*� ��	�
�	
���� ������
������
�	���
���	����������3����
����!������
���	��������	���	����
��
prawa.

2. %� ��	��
���� )�	������	����� ������� ���minu, o którym mowa w ust. 1,
������
������ 	
������
�� ������ 	� �
�����*� �� ��3���!����
��� 
��� $,� ���
1.”;

�&/���
���$.�������������
������������
(�����)�	������8

“2a)��������
��
�����������
����
�
������������!���
�� 41a,

 2b) �!
�
����� �����	
�� �����������!� ������	�� �������
��� �
��������� ��� �����

�
���
�����*� �� ���
�� ��3���� ��!��	�� ��������
��
*� �����������
� ���
�����

�	��	������������������������������)������	��	�������!���
��������*

 2c) ���)����!��	���������
��	
�	������������
�������� ������
��������ów, o których
mowa w art. 40 ust. 3,”;

30) w art. 44:


/���!��
����������*



- 23 -

)/����
�����������$(&���)�	������8

“4.�%����������������	�
�3������	����
����������	
��
���	���!�2�����������������!*

����
�	����!� �	�
�
������ �
�������� �
� ����������� �	��	������������ ��������*
���
������
���������������������
	�
����&
(�&���������3��������	����
��������
���
�3���
�	�����
�����������
����3���
����������!���)���������2��
������
�� �
������� �	����������*� �� ��3���� 	
��
���	�
� 2���
� �����������
� �	���
�

	�	�������� %����
���� ���
������ ����� �
������� ��� ���	������ ��������
poinformowaniu Komisji.

,� +
� �������� ���
���� ���
�3�� �
�	���*� �� ��3���!� ���
� �� ���� $*� ���
������

�����������������(.������������������	�
�����)���	����
���������
�	
��
���	���
���)����
��������������������
���)���������
���������	����
������

6. %� ��������� ��� ���	�
��� ����� �
����������� 	�
���������� ���� �
� ����������
�
����
��	������������*�����������	������������
������
���������������������.
��
	� �� 
��� �&
(�&�� %����
���� ���
������ �
�������� ��� ���	������ ��������
����2�����
������
�������� ���
��� �
�	������ �
������*� �
� ��3����� ����������
	�
�������������	�
��������
����������
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31) w art. 45:

a) ust. 1otrzymuje brzmienie:
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1) istotnie narusza przepisy prawa, w tym przepisy wydane na podstawie art. 60
ust. 1 pkt 1, 2 i 6 lub ust. 3 pkt 2,

2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu,

3) narusza interesy zleceniodawcy,
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32) w art. 46 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
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33) art. 48 otrzymuje brzmienie:
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35) art. 50 otrzymuje brzmienie:
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mowa w ust. 3, jest bezskuteczne.
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3. Zawiadomienie Komisji o planowanym zbyciu akcji domu maklerskiego nie
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�� ���� �����	����� �� ��3�!
dziennikach ogólnopolskich na koszt strony.”;

.'/���
���,�����
�����������,���)�	������8

“5. <���� �
��������� ����
�	���� �	�
�
������ �����	���� �� 	
������� 	
�	��	
��

cudzym portfelem instrumentów finansowych, o których mowa w art. 30 ust. 2 pkt
�*� �
� 	�������� ��)� ���
�	��
� ����������������� 	
������� �
����3���
����������!
�����	�	����!������)���	������)����������)����	����
����	)����)��	)�*�����3���
mowa w art. 14 ust. 5 pkt 8.”;

38) w art. 52:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

“1. Zagraniczna firma inw��������
� ����� ����
�	��� �	�
�
������ �
�������� �

����������� �	��	������������ ��������� �� 2������ ���	�
��� ��)*� )�	� ������	�����
������
��
����	�
��*���	�������	���
���������
�����	�����
��
������
����������*
	�������������	�)����)����	�
��6*

)/�����.("����	������)�	������8

“3. �
� ���	�
�� ��
�
� ���� ������)������ �� ��������
�!� 	
��
���	���� 2����

����������������)�	
��
���	�������)����
����*�����3�������
��������*����������
���
��	
������ �������
�
����� ���)������� ��
����*� ��3�
� ����
�	�� �	�
�
�����
�
�������� �
� ����������� �	��	������������ ��������� �
� ������ ���	�
�� ��
�
� ���
wszystkie jednostki organizacyjne danej zagranicznej firmy inwestycyjnej lub
zagranicznej osoby prawnej, o której mowa w ust. 2, zlokalizowane na terytorium
�	��	������������ ��������*� �� �
�
�!� ��3���!� ����� ����
�	��
� �	�
�
�����
maklerska.

4. Zagraniczna firma inwestycyjna lub zagraniczna osoba prawna, o której mowa w
���� �*� ����� �����	��� ��	����
����������� �
� ����������� �	��	�����������
Polskiej.

5. Za przedstawicielstwo zagranicznej firmy inwestycyjnej lub zagranicznej osoby
��
����*�����3�������
��������*���
�
�����������)����������������
�!�����2����
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��)� ���)�� ���������� ���
��	
������ �������
�
����� ���)������� ��
����*� ��3�

����
�	���	�
�
�����������	������	
�����������
��������������	
��
���	����2����
inwestycyjnej lub zagranicznej osoby prawnej, na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

6. O otwarciu przedstawicielstwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zagraniczna firma inwestycyjna lub zagraniczna osoba prawna, o której mowa w
�����*����	����	������2��������������

7. =�	�������� ��	�	� �������� 	�	������
� �
� ����
�	����� �	�
�
������� �
���������
zagranicznej firmie inwestycyjnej lub zagranicznej osobie prawnej, o której mowa
�������*��
�����������	
������������������������������
����
�	���*���3�����	�����
	�	������
� �
� ����
�	����� �	�
�
������� �� �
������� ����	�)�� ���� 	
��
���	���
firmy inwestycyjnej lub tej osoby prawnej. Przedmiotem opinii jest sposób
����
�	���
� ���� �	�
�
������*� �� �	�	��3������� ���� 	�������� 	� ��	����
��� ��
�

�)����	���������������
������

8. <��	
��
���	����2���������������������)�	
��
���	�������)����
���������
�	����
�
�������������	��	����������������������	�
�
�������
����������2���������	�
��
�������� ���� ������������ 
��� .#*� 
��� .�(.$*� 
��� ."($"*� 
��� ,�*� ��
	� ��	�����
���
��� �
� �����
���� 
��� -#� ���� �� ���� �($� �� -� ��
	� ���� ,*� 	� 	
���	�������� 
��
52a.”,

�/����
�����������&���)�	������8

0&�<��	
��
���	����2�����������������������
�	������
�������������	��	�����������
��������� �	�
�
�������
�������� )�	� ������
��
� ���	�
��� �������� ���� �����������
przepisy art. 30, 31-34, art. 38-40, art. 42 i 43, art. 43a, art. 45, art. 46 i art. 48,
��
	���	���������
����
������
����
���-#������������*�.���$�	�	
���	��������
��
52a.”;

.&/����
���,�����
�������
���,�
(,�����)�	������8

“Art.�,�
����
��
���	�
�2���
������������
������)�	�	�	������
*�����3�������
���
��
.#*� �������
�� �
� ����������� �	��	������������ ��������� �	�������
��
�������� 	������� 	� 
��� .#� ���� �*� �
� �� �)� �	�
�
������ �
�������*� ���
�
�������*�����
�
��	�������������)���
�	�	�����������	������������2�����
�������������� ��	�	� ��
������ ���
�� �
�	���� �� �
������� ���� ����	�)�� ��)
wykonywanie jej jest uwarunkowane posiadaniem takiego zezwolenia oraz,
���2���
��
��������������	��������������
������

�� ��	������ ���� �� ���� �������� ���� ��� �	�������� �������
���!� �
� �����
���
������ 	� +
�������� @
������ �������*�  �
�)��� �
����
� ��)� ���
���
�
��������� ������������ �	�������� 	���	
��� 	� ��������� ���������
�
����
*� ��	�
����
����� ������ ����
��� �
���*� ��������� 	
�	��	
��

�������� ��)���	���� ��
	� ��������� 	
�	��	
��
� �������� �����
���  �
�)�
�
����


3. %
������������
�	���
���	�	�	
��
���	���2�������������������	�
�
������
�
������������	
������������������������������8

1) ����2�����
��������������	�	���
���������
���
�	���*���3�����	�����
���� 2������ �������������� 	�	������
� �
� ����
�	����� �	�
�
������
�
���������*���	
��
�	����	���	���
��	�
�
������*

2) ��	����	��
���� 	
�
�� ���
��	���
� ������ �
��������!� ����������!� �
przepisach prawa polskiego,
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3) ����������e finansowych warunków prowadzenia tego rodzaju
�	�
�
������*� ����������!� �� ��	����
�!� ��
�
� �
����
� ����	�)�� ���
osoby.

4. ������
*� �� ��������� ���� �����	��� ���� �� ��������� ��� ���
� ���	��
��

	
��
�������
*� �� ��3���� ���
� �� ���� .� ���� �*� ��	�������� ���� ��
���
���
��
� �
�	���� �
�� �	�
�
�������� ���� 2����� ��
	� ��2������� ��� �
�
����
�!� ����
�	���
� �	�
�
������� �
���������� �
� ����������

Rzeczypospolitej Polskiej.

5. ��	�	�	
�
������
��	���
��������
��������!*�����3���!����
�������.������*
��	��������8

1) w prz��
���� ����
�	���
� �	�
�
������� �� 2������ ���	�
��� (� 	
�
��
������������
���$��������	����
�!����
���!��
������
����
���-#���� 1
pkt 1,

�/� �� ��	��
���� ����
�	���
� �	�
�
������� )�	� ������
��
� ���	�
��� ��	�
�����	���
���� �����3�� ����	�����
��
� ���� �
� ���������� 	�� ������
����	�)�� ��)� ���	�
��� (� 	
�
��� ���������� �� ��	����
�!� ���
���!� �

podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1.

6. <�� ����	���
� �� �	�
�
������� ���	�
�3�� 	
��
���	���!� 2���� �������������!
���� �������� ���� ��	����3�� ���
��� 	� ���
� �&� ������
�
� �&&&� �� (� ��
��
�	�
�
�������������
��	���4Dz.U. z 2000 r. Nr 86, poz. 958, z 2001 r. Nr 49,
poz. 509, Nr 67, poz. 679, Nr 102, poz. 1115, Nr 114, poz. 1193, Nr 147,
poz. 1643, z 2002 r. Nr 1, poz. 2, Nr 115, poz. 995, Nr 130, poz. 1112, oraz
z 2003 r. Nr 86, poz. 789, Nr 128, poz. 1176 i Nr 217, poz. 2125), z
�����	������
�� 38 tej ustawy.

Art. 52b. �
��
���	�
� 2���
� �����������
� ����
�	��
� �
� ����������� �
����

�	������������� �	�
�
������ �
�������*� ��	
� �������
����� �	�������*� �
��3���!� ���
� �� 
��� .#� ���� �*� �
� �� �)*� ����� )�	� ������	������ �	���
��

	�	������
� �������
�� �
� ����������� �	��	������������ ��������� �����	���
�	�������*�����3���!����
���
���.�

Art. 52c. 1. �
��
���	�
� 2���
� �����������
� ����
�	��
� �	�
�
������ �
�������� �

����������� �	��	������������ ��������*� ������
� �� �
������� �	����������
�
�	��������
�����������
��*���3�����	����������	�	������
��
�����
�	����
�	�
�
������� �
���������� 	� 	
���	�������*� ��� �
�	3�� �
�� ��	����	��
����
����������!� �� ��	����
�!� ��
�
� ���������� 	
�
�� ���
��	���
� �����
maklerskich sprawuje Komisja.

2. %� ��	��
���� �������	���
� ��	�	� �������*� ��� 	
��
���	�
� 2���


�����������
*� �� ��3���� ���
� �� ���� �*� �
���	
� ��	������ ��
�
� ����������
����
�	����� �	�
�
������� �
���������� �)����	������ �
� ����������

Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja, w drodze decyzji, nakazuje zaprzestanie
���!��
���	��*���	�
�	
�������������!���������


3. Komisja informuje organ nadzoru wymieniony w ust. 1 o stwierdzeniu
�
���	��*� �� ��3���!� ���
� �� ���� �*� ��
	� �� ��!�)������ ���������� ��� ��!
��������


4. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna, o której mowa w ust. 1,
���� 	
��	���
�
� �
���	��� ��)� ���� ������
� ��!�����	�
�	����� ��������*� ��
�������� �������
� ��� ����2�����
��
� ���
��� �
�	���� 	������� 	� ���� .*
������
�����*���2���������������������
�8
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1) 	
�
	
�����
������
�)�����	������������
��
��	�
�
��������
���������
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo

�/� 	
������� �� �
������ 
�)�� �� �	����� ��
��� �������
��
� �	�
�
������
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, albo

3) �
�������
��������������������������,##�###�	�*�
�)�

4) 	
������
�� ������ 	� �
������ ����������!��������� �� ����
	��
�������
��
���������*�����3�������
�������.

5. %��
��������	����
�������������	�����
�	�������	��
��

6. W przypadku zakazania zagranicznej firmie inwestycyjnej prowadzenia
�	�
�
������� �
���������� �
� ����������� �	��	������������ ��������*� 2���
� �

��������� ������� ���� �	�
�
������� ��	��� �������� ,� �
�� ��� ���
*� �� ��3���
����	�
�	
�
	����
�����
�	���
��	�
�
������� ��
�
� ���� ���
���	�
*� �!�)
���
������
����
	��	������
����3������������������

7. %��
	���������	������	
)�	����	���
� �����������)���	�����������
������(
��	��������������	������������������!��������(,� (�	
������*��
����������
�����	�� ���� �������*� ���������� �������
��
*� �� �
������ 
�)�� �� �	����*
�	�
�
������� �
���������� �
� ����������� �	��	������������ ��������� ��	�	
	
��
���	��� 2����� ������������*� ��2�������� �� ���� ������	������ �������
;������������
	���
���������
���
�	�������
������� �	����������*���3��
��	������	�	������
�	
��
���	����2�������������������

8. ������
���2���������������;�������������
����
�!�	
������
���!�	������
z ust. 4.”;

40) w art. 54:

a) w ust. 1:

(�����.���$����	������)�	������8

0./� �� ��	��
���� )
���� )�������� ��3���� 
������� (� ���
	
���� 
�����
����	�
����
�
�����!�����
��������#C���3��������	)������3����)�����
��������#�C

�
���
���	
��
������*

$/� ��2���
���� �� �������
�!� ��	���
�����!� �� ���� �
���� ��� ��������
��

��������
���
�����*6*

)/����������������$����
�����������$
���$)���)�	������8

“4a) regulamin inwestowania, przez pracowników jednostki organizacyjnej banku
����
�	������	�
�
�������
�������� ��
	���	�	����)������������ ��)��
�	�������
�	�
�
�������������������*��
���
�����
�!�������������������2��
�����*

4b) informacje o sposobach monitorowania i kontroli ryzyka stopy procentowej
	���	
�����	��
�����������
�	������	�
�
������6*

�/�������.���!��
����������*

�/����
�����������,���)�	������8

“5. ��	����3�� �����	�������� 2��
������� �	�
�
��������
������������ �
�
�!� )
���
���� �������� ���� ��� )
���� ����
�	������ �	�
�
������ �
�������� �����	���� �
	
���������	�����
��
� �� ��	��
	��
��
� 	������ �
)���
� ��)� 	)���
� ����������3�
finansowych, o których mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1.”;

41) w art. 56:
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a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

0��%�	
������������������
������
���,.���,$����)
��������
�	�������	�
�
�����
�
����������������������������������	�������������	�������	�
��������	��������
�
����������*�	������	������
����&������($*�
���$#*�
���$�*�
���,#���
���,#)6*

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

0����	�����
���$$�����.������������������	����������
��	�
��
�2��
�����������������
���
��	
������� )
���� ����
�	����� �	�
�
������ �
�������� ��	����� 
��� $$� ���� "
�������� ���� ��� ���
��	�
��
� 2��
�������� )
���� �� �	����� �����	����� �����	���
�	�
�
��������
���������67

42) w art. 57:


/�������������
������������
���)�	������8

“1a. ����
�	����� ��	�	� )
��� �
�!���3�� �
����3�� �
����������!� �
� ����������
�
����
��	����������������
�
�	�	������
*�����3�������
��������6*

b) w ust. 4 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

0�/� �� ��	��
���� )
���� )�������� ��3���� 
������� (� ���
	
���� 
�����
����	�
����
�
�����!� ��� �
������� �#C� ��3����� ���	)�� ����3�� ��)� ��� �
������� �#� C

�
���
���	
��
������*6*

�/�������,����
�����������,���)�	������8

0,/�����������������������	���!�������
�����!�	
�
�����������
��
���	�	��	����3�
	
�	�������
����
�	���	�����
	���
������3�������)
�����
���
�����
�!������
instrumenty finansowe.”;

$./����
���,"����
�������
���,"
���)�	������8

01��� ,"
� �� +
� ���
���� �������� ��)� ���� ����
��������� ��	����
������
� )
��
����
�	���� �
�!����� �
����3�� �
����������!� ����� �)����	
��� ��

���	����	����� ��	��
	��
��
� ��2���
���� �����	����!� ���������
���!� �

����
�	����!���	�	�����)
����
�!���
�!�)
������!������3������������!
��
��������!� 	
)�	����	���
� ���������� �� ��	����
�!� ���
���!� �


�����
���� 
��� -#� ���� �� ���� .� ��
	� �����3�� ����������!� ��
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44) art. 59 otrzymuje brzmienie:
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2. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1, zawiera:
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4. Komisja przekazuje informacje, o których mowa w ust. 2, w terminie 3
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6. W przypadku zmiany zasad funkcjonowania systemu rekompensat, Komisja
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funkcjonowania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podmiotu, o
którym mowa w ust. 1.
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otrzymaniu przez dom maklerski lub bank informacji, o której mowa w ust.
5.
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sprzeciwu, o którym mowa w ust. 8.

��� ��	����3�� ���� �(��� ���� �������� ���� ��� ������
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“Art. 59c. 1. Zezwolenia Komisji, wydanego na wniosek domu maklerskiego, wymaga:
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zakresie sytuacji finansowej domu maklerskiego.”;

47) w art. 60:

a) w ust. 1:

- pkt 1 otrzymuje brzmienie:
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- pkt 6 otrzymuje brzmienie:
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b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:
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w ust. 1 pkt 3.

Art. 62b. 1. Nie wymaga zgody Komisji wprowadzenie do publicznego obrotu papierów
�
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49) art. 63 otrzymuje brzmienie:

“Art. 63. 1.    Nie wymaga zgody Komisji wprowadzenie do publicznego obrotu
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/� � ��3��
� �
� ������
� �����	���
���� ��	�	� ������ ��� �
������� �"

����������)����	������2���
������*��������������
���"�������
pkt 3 lub

b) propozycja ich nabycia w obrocie pierwotnym jest kierowana
�����	���������������3����
��2����
���!*�
�)�

�/� �)�3�� ��3���� ����� �
����
��� ��)��
�� ���� )��	��� �����	���� �
� �����
�����	������*�����3�������
���
���&#������������

(������
�������������������	����������������	
��
����������
��3�������

.#�������	�����	���	��������)��������*����	��
�����)��)�����������
����
��
�
�����������
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�� ��������� 	
��
�������
���������� �
���� �
��� ������*� �
�����
������ ��	�	
�������� 	����� �
������
�	����� �
����3���
����������!� ��� ��)���	����
obrotu.

3.�������
�����*��
��3�������
��-�������	��8

�/���	���	��������)��������*����	��
�����)��)����*�
�)�

�/� ������ ������������
� ���������*� ����������� 	������� 	� ��	����
��
���
������
������
����
���',*�����	��
�����������������������������
1

(� 	������� ���	����� ��)��� �����
�	���
� �
����3�� �
����������!� ��
��)���	����� �)����� 	������� 	� ���� �� �� �*� ������� 	
��
��������� ���� ������

�����3�*� �� ��3���!� ���
� �� 
��� '.� ���� -*� ��)� 	
�!��	�� ��	���
���
������������
���'������,������� ��)�.�
�)�����
������ �
����� ��)������
*��
��3���!� ���
� �� 
��� '�
*� ���� 	���
��� ����	��	���� 	������� 	� ���
����
�������� 
�)�� 	� ��!� ������� �����
*� ��� ���
��	�
���� 2��
������ 	���
��
�����
������������	��	������)�	
����
������
��	������2���
���

$������	��������	�����������������!������������3��	
��
�������
�%��
���

��	��
���� �����
�	����� ���!� �
����3�� �
����������!� ��� ��)���	����
obrotu wymaga zgody Komisji.”;

50) w art. 67 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

0�� �
������ �
���������� ���
��� �� 2������ ���������� ����� )��� �����	�	���� ��
��)���	����� �)����*� ������� 	���
��� ���	������ 	������� ��� ����	���� �� ����
�
��������*� )
���� ����
�	����� �	�
�
������ �
�������*� )
���� ����
�	����
�
�!����� �
����3���
����������!*� �� ���	�
��� 	
��
���	���� 2����� �������������
����
�	������	�
�
�������
���������
�������������	��	�����������������������)��
���	�
���	
��
���	�������)����
����*�����3�������
���
���,�������*�����
�	����
�	�
�
�������
�������� �
� ������������	��	������������ ��������� ��)�����
�����
<���	���������������������)����	
��������	�������������3)����
�������!�	����!
papierów.”;

51) w art. 68:

a) �����������
�����������,���)�	������8

“5) ��2���
���*� �	�� �
������ �
���������� ��� ��)� )���� �)����� ���������� �

	
������	������������������
���������)��
����
�!��	����������!6*

b) w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

0�/� ��������� ��������*� 	�
��� �
���� 0����������6*� ��
	� ����� ���3�*� ����	��	���
	������� 	� ��	����
��� ��	���	��	���
*� �� ��3���� ���
� �� 
��� '�� ���� .*� 	
	
���	������������,���-*6*

�/����
�����������,���-���)�	������8

0,�%� ��	��
���� ������������ �����	�� �
����3���
����������!� �����	�	����!� ��
�2���
����!� �����
�� �� �
������� �	����������*� ��3��� ��� �����
��� �� ���
�
����������������������-��������������
��������	�	���
*� ����������*� ����3���
mowa w ust. 1, �������*�	
���	
8

1) ���
	
���� ���
��� �
�	���� �� �
������� �	����������*� ��
�������� �
���
���������	�	���
��
����3���
����������!���������
�*
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2) ��������� ��
	*� �� ���� )��� ���
�
��� (� ���3�� ���������*� ��
	� 	� ��!
����
�	������ �
� ��	��� ������*� )������ �����
��� �����	�	���
� �� �
������
�	����������*� ����	��	���� �� 	
���
��	��
��� 	������� 	� ��	����
��� ����
�
����
*� �	���������� �� ��2���
���� �����	���� �	�����3�� �����������!
����������	������
��
)���3���
����3���
����������!��)�����!����������
��
	������	
�
������
����
��
��)����������!��3��	����!��
����3�*�
��
���
��2���
���� �� ���������
�!� 2��
������!� ��	�����
�	
�����!� ��	���	���

finansowe �������
� 4
����
�!� ��
����	��!/� �
� ����������� �	��	�����������
����������
���3�������������)�����)�����
��
���2���
������
���������3�

-� ������
� ����*� �� ��������� '� ���� ��� ���
� 	������
� �������*� ���
	��� ���	����
��)��������
�	���
��
����3���
����������!��
������
�������������*�����3���
mowa w ust. 5 pkt 2. W takim przypadku emitent w celu uzyskania zgody, o której
���
� �� 
��� -�� ���� �*� ��� �������� 	
���	
� ��������� ����	��	���� 	������� 	
przepisami wydanymi na podstawie art. 71 ust. 3.”;

52) art. 69 otrzymuje brzmienie:

01���-&��
�
��������3��������
*�������	����	���	��	���
*�������������
���������
���
�
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� �������� �� ���
������ 	����� �
� �����
�	����� ��� ��)���	����
�)������
����3���
����������!�����������!���
���.�����.� ��$*� �	�	��3���
�
�����*� �
���� ��� �)����	
��� ������
�� �����������*� ��
	� �	�	��3���� ���)� �
�
�����������
�	
��
����!��
����3�*��������������
*��
�������	��������
�
����
�����*�
)��������)�����	����������)�������	���	��	��������������
�	�	��3�������������
���
�����*��
�������	��������
�����������������������
�
������ �� ����� 	
��������
� �������������� ��	����� )�	����	�����
� �
	
������� ��
��	
���� 	�)����	
�� �����
�����!� 	� ���!� �
����3�

��	���	��	����� �������� ���
���� ������
�� 	
����� �)����	�3�
��2���
������!*� �
�� 
)�� 	
������� �
)������ �
����3�� �
����������!
�����
����� �
��� ���	)����� ��� ������ ��	�	� ���!� ��	��
� 	���	
����� 	
inwestowaniem w te papiery.”;

53) art. 71 otrzymuje brzmienie:

“Art. 71. 1. ������������������	
����
����	������ ��2���
�je istotne dla oceny sytuacji
������
��	��*� �
��������� �� 2��
������� emitenta oraz perspektyw rozwoju
�������
*� 
� �
���� ��2���
���� �����	���� ��	�����
�	���
� ��)��������� ��)
���	��
��� �
����3�� �
����������!7� ���3�� ���������� ��������� 	
����
�
	���	�����2���
�������������������
����
�!��
����������!

2. %� ��	��
���� ������� �
����3�� �
����������!� ��	�	� �������� 	
�����*
��������� �� ���3�� ���������� �������� 	
����
�� �3������ ��2���
���

o����������������������*���	����
��������	
���������������3)������
����
z ust. 3.

.� �
�
��������3�� ������
*� �� ����	�� ��	���	��	���
*� �	�	��3����� �
�����*
�
���� ��������� ������
�
�� ��������� ��
	� ���3�� ���������*� ��	�

��	����������� ���	
��� �2����� �� ���� 
����
�
*� �����)�� �����
�	���

�
����3�� �
����������!� ��� ��)���	����� �)����� ��
	� �����3�

�)����	������!� �
� ������ �������
���*� �
� ��3���� )���� �����
��� ��
�
������ ��	���	��	����� �������� ������
�� ������ �� 	
����� ��2���
���
ujawnianych w prospekcie oraz w jego skrócie ze wskazaniem regulacji w
	
������� �
�!���������*� �
� �����
���� ��3���!� �
��� )��� ��
���
��� �
��
finansowe, oraz zakresu ujawnianych danych finansowych.”;

,$/����
���'�����
�������
���'�
('�����)�	������8
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“Art. 71a. %� ��	��
���� ���	����
� ������	��� ��� ��� ��
����������� ����	��	���
� ��)
��
��	������� ��2���
���� 	
�
����!� �� �
������� ��)� ������� 	� )
�
��

jednostkowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawartego
�� ����������� 	
���	����� ��� �������� ��)� 	
��
�������
*� ������
� ����
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������ ��)� ������� �� ����������� 	
������� �� ��	��
	
��
� ��!
Komisji w wyznaczonym terminie.

Art. 71b. %� ��	��
���� ���� �� �������� ���
����!� ��� ��������� �������� ����������
��������� �� �
������� �	����������� ��)� �
� ����������� �	��	�����������
��������*� �� ��������� ����������� ����	��	����� ��	�	� ����� emitenta,
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Art. 71c. W przypadku gdy �������� ����	��	
� 	
�3���� �����������*� �
�� �

�����������
��� ���
��	�
��
� 2��
�����*� ������
� ����� 	�	������ �
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���!*� �����
�������
��� ���
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*� ��3��� ���� )���� 	
����	�	���*� ���� 	
����
��� �
����!
istotnych informacji dodatkowych.”;

,,/�
���'����'.����	������)�	������8

“Art. 72. 1. <���	��� �� ���
���� 	����� �
� �����
�	����� �
����3�� �
����������!� ��
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� ���
��� ��� �������	����*� ��� ���������
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��� ���� �	������� ������� �������� ����������� �� ��	����
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prawa.

2. %�����	��*�����3�������
��������*�������
������	�������emitenta, na jego
�������*� 	� �)����	��� 	
����	�	���
� �� ����������� ��2���
���*� ��3���!
��
�������������)�8

1) )������	��	���	�����resem publicznym lub

2) ���	��	��� �������� �	����� ����������� (� �� ���� ���������
�	�� ����� )���
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�)����� ��
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����	�	���
� �� ������� ���������� )�������
�����
��������	�	���
������)���	������)����

,�������
���������3����	����*�����3�������
������ 1, w przypadku gdy:

1) ���������*�����3���!����
���
���-"������������(.*�����������
�
��
�����	�������������������������������������	����
�!���
�
*

2) 	� ������*� �� ��3���� ���
� �� ���� .*� �����
*� ��� �������� ���� �������

�)����	�3�� �����
�����!� 	� �����	�	���
� �����!� �
����3�

�
����������!� ��� �)����� �
� �������
���� ������ ��	������� �
�
������� �	����������*� ����������!� �� ��	����
�!� ��
�
� �� ���
�
������*

3) 	����������������3�*�����3���!����
���
���-"������*������
*���8


/� �����	�	����� �
����3�� �
����������!� ��� �)����� �
� ��	������
������ ���������*� �� 	�
�	���� ����3)� 	
�	���	���)�� ���������
inwestorów,

b) utworzenie �������
� �
�������� 	� �
������ �
���	������ ��
�
*
��3��������������	���
���������*

�/� �	�
�
������ �������
� )��
� ��)� ����� ����
�	��
� 	� �
�����
naruszeniem przepisów prawa,

�/���
������
�����
����3���
����������!���������	������	���	����
��
prawa,

4) ���
������ �
����� ��)� �����
*� �� ��3���!����
��� 
��� '�
*� ���� 	���
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������ 	���
��� �����
�������� ����	��	���� ��)

zawiera nieprawdziwe informacje.

Art. 73. 1. Zawiadomienie, o którym mowa w art. 62a, zawiera:

1) informacje i dokumenty, o których mowa w art. 68 ust. 1 oraz ust. 2 pkt
2-5,

2) wskazanie organu nadzoru w pa������� �	����������*� ��
�������� �
���
���� 	
������	���
� ���������� �
����3�� �
����������!� �)�����!
zawiadomieniem,
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����3�� �� ���)���
)��
��
��
����3�
�
����������!� �
� ����������� �	��	������������ ��������� �� 	
�
�

����
����
��
��)����������!��3��	����!��
����3�*�
��
������2���
���
�� ���������
�!� 2��
������!� 	

��
���
���!� �
��� 
������ ��
����	�
�������
� �
� ����������� �	��	������������ ��������*� �
�� �3������ �
sposobie publikowania informacji dla inwestorów.

2. Zawiadomienie, o którym mowa w art. 62b, zawiera:

1) informacje i dokumenty, o których mowa w art. 68 ust. 1 oraz ust. 2 pkt
2-5,
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�/� ���
	
���� ���
��� �
�	���� �� �
������� �	����������*� ��
�������� �
���
���� 	
������	���
� ���������� �
����3�� �
����������!� �)�����!
zawiadomieniem,

./��
���	
������	���
�������������	�	����
�*�����3�������
��������*

$/� ��������� ��������	
����� 	
������	����� ���������� ��	�	� ���
�*� �
którym mowa w pkt 2,

5) ��������� ��
	*� �� ���� )��� ���
�
��� (� ���3�� ���spektu, wraz z ich
����
�	������ �
� ��	��� ������*� )������ �����
��� 	
������	���
� �
�
������� �	����������*� 	
���
��	��
��� 	������� 	� ��	����
��� ����
�
����
� ��
	� �	���������� �� ��2���
���� �����	���� �	�����3�

�����������!�����������	������
��
)���3���
����3���
����������!
�)�����!� 	
��
���������� ��
	� 	
�
�� ����
����
��
� �)����� �

���!��3�� 	� ���!� �
����3�*� 
� �
���� ��2���
���� �� ���������
�!
2��
������!� 	

��
���
���!� �
��� 
������ ��
����	�� emitenta na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i sposobie publikowania
informacji dla inwestorów.

3. ��������*�����3�������
�������������.� ��)�����������,*����������	���
�
����	��	���� 	������� 	� ��	����
��� ��
�
� �
����
� �	������������*� �
którym ���������
�����������	�)�*���
	�	
������	������	�	���
���������
�
����� �
����
� D������ ����	�)
� �������
� ���� 	�
������ ���� �
� ����������
�
������ 	� �
����*� �� ��3���!� 	���
��� 	������� �������*� ��������� ��������
	���
�� ����	��	���� ��
	� 	
������	���� 	������� 	� ��	����
��� ��
�

�)����	�����������������	����!��
����*����������)����emitenta.

4. W przypadku zawiadomienia, o którym mowa w art. 62a lub art. 62b,
������
� ����� �)����	
�
� ��� ���3���
��� 	� ��
������� ���
���� ��)
���
�
��� �
�	���� �� �
����
�!� �	����������!� �� ����� ��	������	���
� �
�����	�	���
� ���������� �����	�	���
� �
����3�� �
����������!� ��

��)���	����� �)����� ��
	� ���������
� ������
����!� ��	�����!� ���
������!
warunków dopuszczenia.

5. W przypadku zawiadomienia, o którym mowa w art. 62a, publiczna oferta
�
����3�� �
����������!� ���� ����� )��� ����
�	��
� �
� ����������

�	��	�����������������������	������	��
�������	�	������������������*��
którym mowa w art. 62a ust. 1 pkt 3.

6. �
��
������������
�
�������	��
��
�!*�����3���!����
���
���-.������*
zawiera informacje i dokumenty, o których mowa w art. 68 ust. 1 i 2, oraz
���
	
���� ���
� ������������
� ��� ��)���	���� ��
�������� ���������� �� ����
skrótu.

7. %���	��
����	
��
�������
*�����3�������
���
���-.������*�������������
������������������	
����
����2���
���*���3���!���
�������������)�8

�/�)������	��	���	�������������)���	������)

�/����	��	��� �������� �	����� ����������� (� �� ���� ���������
�	�� ����� )���
��3��� ��������3�� ��������� ��� 2
��3�� �� ������	�����*� ��3���!

	�
������������������
���
��������
����3���
����������!

(��������������
����
	���
����	����67

,-/����
���'.����
�������
���'.
���)�	������8
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“Art. 73a. D������ �������� �� �����	�	����� ��� ��)���	����� �)����� ��)� ��� �2���
����!
�����
�� �� �
������� �	����������*� �����	���� �)���
���� 	
�������!*

�)���
���� 	� ��
���� ������	�����
� ��)� �����!� �
����3�� �
����������!
�
�����!���
��������	�
������
���
����������
*�������
��
�����������
�����8

�/���������
�
���������	���������	��	����������������������������������)
���������
����
�!��	����������!*

2) siedziba �������
� 
����*� ��� ��3���!� 	
��
��� ��)� �
)���
� �
��� ��
��
�
������ �
���������� )������ ��	��������� �������*� 	�
������ ���� �
�
��������������������
	
����������*

3) 
����� ��� ��� �����	�	���� ��� ��)���	����� �)����� ��)� ��� �2���
����!
�����
�����
��������	����������

(�������
���	�
���������������������	
��������������������
������!����
�3�
�
����
�����	�)��emitenta tych akcji.”;

57) w art. 76 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

“2.  �)�����������������������������)��������	���8������
�������*� ���
�	�����
2�����	�� �������������!*� 2�����	� ������������*� )
��*� 	
��
�� �)�	����	��*
	
��
���	�
�2���
������������
*�	
��
���	�
����������
�2��
����
��
���
�����	�)�
����
�
�!��
�������!����5;A<���)���������������!��������3�67

58) w art. 77 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

“5.  �)���������� ���������� ����� )��� �����	���8� ���� �
�������*� )
��*

	
��
���	�
�2���
������������
*�	
��
���	�
����������
�2��
����
��
���
�����	�)�
����
�
�!��
�������!����5;A<���)���������������!��������3�67

,&/���
���'&�������������
������������
���)�	������8

“1a. ��������*� 	� 	
���	�������� 
��� -�
� �� -�)*� ���� ����� 	���
�� ������������� ��
��)���	������
����������	���	
������	�����������	�	����������
�	
������	����
���������� ��
�
� ���� ���
������ 	����*� �� ��3���� ���
� �� 
��� '�� ���� �*� ��)
���	����	��������	�����*�����3�������
���
���-.�����.67

60) w art. 81:

a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

“2) informacji poufnych,”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

“2. Informacje, o których mowa w ust. 1 pkt 1 i 2, ��������������)����	
�����	��
	
�
���	����	���� ��� 	
������ 	�
�	��� ��)� ������	�����*� ��3��� �	
�
���
��� ��!
��	��
	
���� ��)� ��� ���	������ �� ���!� ��
�������*� ���� �3������ ����
�� ���� �
����������$����	��*�	�	
���	������������$�9�2���
���*�����3���!����
��������
���� �*� 	� �����	������ �
���!� ���)����!*� �������� ����� �)����	
��� ��������� �

���������������������������*�	�	
���	������������$6*

c) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

0$� %� ��	��
���� ���� �����
���� �)����	��*� �� ��3���� ���
� �� ���� �*� �����)�
�
���	��� ����	��� �������� emitenta instrumentów finansowych dopuszczonych do
publicznego obrotu albo dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na
������������	��	�����������������������)���3������������	��
������	����������!
���	
������� ��� ����� �	�� ��
��
����� �
���� ������������� ��� �������
��� �
� ���
�����*�����������	
������������	��������������2���
���*�����3���!����
������
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��������(��
���
������������	�
��������3������
��	
�����������������
�������!
�)����	�3�*� ��	��
	����� �������� ��2���
���� �� ��3�������� ��	��
	
��
� ���!
��2���
������
	�	����
�������	��	����	
�
���
�����!���3�������� �����
	
����
�������*�����3������2���
��
�)��	�����	��
	
�
����������*�����3���!����
��
ust. 1.”,

�/��������$�����
�����������$����$����)�	������8

“4d.5�3�������� ��	��
	
��
� ��2���
���*� �� ��3���� ���
� �� ���� $*� ����� �
������
�����	���������
�������*���8

1) ��������	
������	
�!��
�������2���������!���2���
��������!����������
��

�)����	�����
	

�/�����������������������
�	���
���)�������������)���	���

$�� %� ��	��
���� ��3������
*� �� ��3���� ���
� �� ���� $*� �������� ����� �)����	
��
��	��
	
����2���
������������������
	
�����������*�	�������	�������	������6*

e) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

0,� �
�
� �������3�� ������
*� �� ����	�� ��	���	��	���
*� ���	
�*� 	
����� �� 2����
��2���
����)�������!������������!*�����3���!����
�������������.*���
	����������
�	������������ ��!� ��	��
	��
��
� ��	�	� �������3�� �
����3�� �
����������!
dopuszczonych do:

�/��)������
���	����������������������*

�/� ��)���	����� �)����*� ��3��� ���� ��� �����	�	���� ��� �)����� �
� �����
regulowanym

(���	����	����������� ���	
��� �����*��
���3�����
�������
������������� ��)�)���
�����
��*� �����
���� �� 	
������� �
�!���������*� �
� �����
���� ��3���!� �
��� )��
ujawniane dane finansowe oraz zakresu ujawnianych danych finansowych, w
����3)� ��������
����� ����������� ��
������ ������ ����
���� ������
��	��*

�
�����������2��
�������emitenta.”,

2/����
�����������-("���)�	������8

0-��
�
��������3�� ������
*��� ����	�� ��	���	��	���
*� ���	
�*� 	
����*� �������� ��
	
�	������������ ��	��
	��
��
� ��� ��)���	���� ��
�������� ��2���
���*� �� ��3���!
���
� �� ���� �� ���� .*� ��	�	� ��3���� ����
�	���� ������*� �
� ��3���� ��� �����
��
�
�������
���������*�����3���!����
���
���.�����.���$*�������3)���������
����
����������� ������ ��	��
� ��������������� 	���	
����� 	� ��������
����� �� ��
�
�������
���������

'��
�
��������3��������
*�������	����	���	��	���
*����	
�����2���
���*���3�������
�
���	�������	������������������
���
	�����3)���������
��
��������
���	���	���	
��3���
����� ��	��
	
��
� ��� ��)���	���� ��
�������� ��2���
���� ���2���!*� ��	�
��	�����������������	������	
��������
����2���������!���2���
��������!�������!
przekazania.

"� ��������� ��
������ ��� ���
�� ����������� 2��
������!� ������
*� �� ����	�

��	���	��	���
8

�/�����������!���	����������������	��
	��
��
8

a) informacji, o których mowa w ust. 1, oraz
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)/� �����!� ��2���
���� �� �
�
�!� �������
��
� �)����	�3�
��2���
������!*� ��)���
������!� ��)� ���
��	�
��	��!� ����������!� �
ustawie lub w przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie,

�/����!���	����
��������	��
	��
��
���2���
������	������������!������3�

(� 	� ��	������������ ������	������ 	
��������
� ���� ���������� ����������
�
��������������
��
��)����	�3�*�����	�����	
��������������������������	�3�
ich funkcjonowania na rynku.”;

-�/����
���"�����
�������
���"�
("�����)�	������8

“Art. 81a. 1. +
� ���
���� �������� ��)� ���� ����
��������� ��	����
������
*� ���)�

��!��	���� �� ���
�� ���
�3�� 	
�	��	
�����!� ��)� �
�	���	��!� emitenta
�
����3�� �
����������!� �����	�	����!� ��� ��)���	����� �)����*� 
�)�
��	���
����� 	� ���� �� ��������� ��
��*� ��� �)����	
��� ��� ���	����	����
����	��	���
� ����	��
	
��
*��
����	��emitenta, kopii dokumentów i innych
������3����2���
������
	������	������
���������!���)�������!����
�����*��
����������������
��������
��
����
�����!�	
�
������������	
������8

1) �
�	���� �
�� �����)��� �������
��
� ��	�	� ��� ��������� �)����	�3�
informacyjnych,

2) ��
���
��
�����	�����	�
�
��
��
�����
���*�����3�������
���
���&'*

./� ��
���
��
� �� ��	�����	�
�
��
� ��
�������� ��)� �����	�����
���

informacji poufnej.

2. 5)����	��*� �� ��3���� ���
� �� ���� �*� ����	��
� �3������ �
� )������
����������� ��
	� ���)
�!� ��!��	����!� �� ���
�� ���
�3�� 	
�	��	
�����!
��������� ���
��������� ��� )
�
��
� ���
��	�
�� 2��
������!� ��)

��	���
�����!�	����������������������������
���(���	
������������	����
�	�������� ��������
���!� ��	�	� ��� ���)�� ��)� �������� �� 	���	��� 	
)
�
����� ���
��	�
�� 2��
������!� �������
� �
����3�� �
����������!
�����	�	����!� ��� ��)���	����� �)����� ��)� �)���
������� ���� �� �
���
�����	�	����*� ��)����
��	�������
�������	��	� �����!������������������!
�� 
��� �#� ���� .� ���
��� 	� ���
� �.� �
��	������
� �&&$� �� �� )������!
��������
�!� �� ��!� �
���	��	��� +��� �
���	
� ��� �)����	��� 	
�!��
��

tajemnicy, o której mowa w art. 4a tej ustawy.

3. %� �
	��� ���	����
� ������������ ��� ��� ��
����������� ��)� �	���������
informacji okresowych, o których mowa w art. 81 ust. 1 pkt 3, lub
��
����������� ����
�	���
� ������ �
�!�������!*� ������
� ����� 	�����
��������� ���!� ��2���
���� �� ������ �
�!�������!���������������
��������
���)
�
��
����
��	�
��2��
������!�%���	��
���������������
����
��*���
������������ )���� �	
�
������*� emitent zwraca Komisji koszty
przeprowadzenia kontroli.

Art. 81b. %��	�	��3������	
�
�������!���	��
��
�!*�������
��������	��������������
��	��
	
��
������)���	������
����������2���
�������������!*�����	��	
���!
	
���������������������)������

Art. 81c. 1. %� ��	��
���� ���� ��	��
	
���� ��� ��)���	���� ��
�������� ��2���
���� ���
��
�����������2���
�������2���*�	
�
���������2���
��
�!8

1) ���������!*�����	��	
���!�	
���������������������)������*
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2) �����!� ���� ���������� �� ���� �*� �����	����!� ��3)� 2�	��	���!

��!��	����!� �� ���
�� ���
�3�� 	
�	��	
�����!� ��)� �
�	��������!
emitenta

(������)��)������	��	���	�������������)���	������)���������
��	�
�	��
�	����� ��
� �������3�� �������
*� �����
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���

������
��	��*� �
��������� �� 2��
������� �������
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�� %� ��	��
���� �����	���������
� �������*� ��	�������	���� �������*� �
drodze decyzji, nakazuje emitentowi przekazanie tych informacji. W takim
przypadku �������� ��	��
	���� ��2���
���� ��� ��)���	���� ��
�������
���	����	���*�
��������3�������������������$����	�����������	���
�����	��

3. Od decyzji �������� ����� ������� ��
���� ��� %����3�	������  ���
1��������
�������������������'�����������
����������	���
�%�����	
������

����������������
�����'�E�.�����������������
��
�
��������
�������
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�
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������ 	�	������ �
� ������������ ��
���!������3�� �� ������������ ��!� ��������
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� �������� ������

	
����� ��������!� ���������� �� ���
	���� �
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���� �
���!*
��3���!� �����	�� ������*� ��� ��	����
������� ��!� �����	����� ��
	� 	
uzasadnieniem przez emitenta.

5. ;������� ����� �)����	
��� ��	��
	
�� ������ ��2���
���� ���������!

������	������ ��� �������� �� ��
������!� ���
�3�� ��	������!� �
����
�	����������!*� �� ��3���!� ����� 
����� ��� �����	�	���� ��� �2���
����!
�����
�*� ���� �3������ ������ �!����*� ���� ��2���
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� �
� ����� ��� �
	� ������	�
���������
�
� ��� ��)���	������
���������� �
������� �	����������� ��)� �

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

6. D��������������	�����	�)�����
�����������)��������
��������	����������
��)� �	��	����������� ������� ��	��
	���� ��� ��)���	���� ��
�������
��2���
���� ��������*� ����	��	
��� 	
� ������ ����� ���� ���� �)������*� �
�
�����������)��������
��������	�������������)��	��	�����������������*
������
� ����� 	�	������ �
� ��	��
	
���� ��� ��)���	���� ��
�������� ���!
informacji zamiast informacji okresowych, o których mowa w art. 81 ust. 1
���� .*� ����	��	����!� 	
� ����� ������ ���� ���� �)������*� ���� �
�������� ��
���
�
��� �� ���!� ��2���
���� ������
�
��� ��2���
����� ���������*� �
��3���!����
���
���"������������.*�����	��	
����	
����������

7. W przypadku gdy �������� ����	��	
� 	
�3���� �����������*� �
�� �

�����������
��� ��2���
���� ��������*� ������
� ����� 	�	������ �


��	��
	
���������)���	������
������������������2���
�����������������
�)�
�����������
���*� ���� �
�������� ��� ��2���
��
*� ��3�
� ���� )��	��
��	��
	��
�
� ��� ��)���	���� ��
�������� ���� 	
����
� �
����!� ��������!
informacji dodatkowych.

Art. 81d. 1. W przypadku gdy �������� �
����3�� �
����������!� �����	�	����!� ��
��)���	����� �)����� �
� �)����	��� ���������
�� ��2���
���� ��������� 	




- 45 -

������ ����� ���� ���� �)������*� ��� ��)���	���� ��
�������� �
� ����������
�	��	������������ ��������� ��
	� �� ������� ��)� ������� �
������
�	����������*� ������
� ���	����	���� 	��
�
� ���� ��� ��
������!� ���
�3�
�
�	���� ���!� �
����� �	����������!� �� �	���������*� ��� �������������� �

������������	��	��������������������� ��
	����
�����	� ���!� �
�����)��	��
������
�� ������ ��2���
���� ���������!� �� 	
������� ���
�
���� ��	����
��
��
�
��)����	�������8

1) �� ���� �
������*� �� ��3���� 
����� ����� �������
� 	���
��� �
��� ������	�
�����	�	��������2���
����!������
�*�
�)�

2) �� �
������� ����	�)�� �������
� (� ������� �����	�	����� ����� �
����3�
�
����������!� ��� �2���
����!� �����
�� �
�������� ������	������ �
� ���
��)� ������� �����
�!� �������
���!� ��)� �	�
�
�����!� �
� ����������
Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium co najmniej jednego
�
����
��	������������

2. ��	��������� �	��������
� ����� )��� �3������ �������������� ��2���
���
���������!�����������
�)
��	����	)�����������������*�����3�������
������ 1
pkt 1.

3. W przypadku ustalenia, przy�	
������
����	
�
������������!�����������)��*
��� �������������� �� �
����� 	� �
����� ������
� ������
�� ������ ��2���
���
okresowych w zakresie wymaganym przepisami prawa polskiego, Komisja -
	��
�
���� ���� �� �	���������� 	
������ ������� ��2���
���� ���������!� (
��2����������������
���������
����
�	�����
������	����������!

4. ������
����	����	����	
��
�
��
��������
����	����������	
������� ������
informacji okresowych.

5. Emitent, po otrzymaniu zawiadomienia, o którym mowa w ust. 4, przekazuje
�� ���)��� ����������� �� 
��� "�� ���� �� (� 	
��
��� ��2���
���� ���������!
����	��	����!�	�������	���	����
������
������
������
����
���"������,�(
��2���
���� ����	��	���� 	������� 	� ��	����
��� �
����
� ������������ �
zawiadomieniu.

6. W przypadku nieotrzymania zawiadomienia, o którym mowa w ust. 4, nie
�3�����������
�.#�������	���������	
����	���
�������*�	
���3�����2���
���
�
��� )��� ����	��	���*� �������� ��	��
	���� �� ���)��� ������������� 
��� "�
ust. 1, informacje zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 81 ust.
5.

7. W przypadku:

1) �������
� 	� ����	�)�����
������� �����������	��	��������
������
� 
�)�
�
�������	����������� (� �������� ���� ��������������	���������� �� ���� �
oraz ust. 3-6,

2) �	��������
*�����3�������
��������*�����������	� �����
������
����

�	�������������(�����������������������������.(-

 Art. 81e. 1. 1���
� ��2���
����
� �����	��
� �
����3�� �
����������!� ����� )��

����
�	��
� �
� ������������	��	������������ ��������� ���� ��	������� ���� ��
	�������� ��� �������� �������*� �� ��3���� ���
� �� 
��� -"� ���� �*
zawiadomienia, o którym mowa w art. 62a, art. 62b lub art. 63 ust. 1, chyba
��� 	� ����)���!� ��	����3�� �����
� �)����	��� ��	�������	���� ��	��
	
��

przez �������
��������������2���
���������)���	������
�������
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2. ��	�	� ����
�	����� 
����� ��2���
������� �
����� ��	������ ��)���	��

��	����	��!��
�����	�	��3�����!���2���
���������	����!8

�/���	�����
�	���
���)�����������)����	��
����
����3���
����������!��
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, lub

�/� �)���
��
� ���� �� �����	�	����� �
����3���
����������!� ��� �����
�� �

rynku regulowanym

- ���
�����2�����*����	�	��3�������������	�������	�����	
��
��������
�����
�!��
���������	��
	�*��� ����������������*���2��������
�
�3�
��
	�����������	
�����������3�����
����
�3����2���
������!

3. W przypadku prowadzenia akcji informacyjn��*� �� ������� ��	������!
�
����
�3����2���
������!��
����������	�
�	�������
	
�8

1) ����
������������	�����!
�
�������2���
�����*

2) ��� 	���
�� ��)� 	���
���� ���)�����
��� ��������*� ��3��� ����� �������
��
�������������������������	
����
��������2���
������emitencie i
�
����
�!��
����������!��
�����!�)�����	�����������)���	���� �2����
��)������	�	���
���������
���
��������������
���*

3) ������
*�����3���!�����������������)�)��	�����������

4. ;������� ��)������
�	
�������	��
	�����������*� �����3������ ���� �
��#� ���
��)��	��!� ��	��� ������ ��	���	���
� 
����� ��2���
������*� ��2���
���� �
!
�������
���� ��	�)����� 
����� ��2���
������*� 	
���	
���� �������
����
�3�
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������!��
�����!�������
����	����	��!��
���

5. %� ��	��
���� �������	���
� �
���	���
� �)����	�3�� �����
�����! z ust. 3
��)�$*�������
�����*��
��3�������
�.�������)��	����	�����
���
���������
��	���	���
�
�������2���
������8
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����������������	�������#
������)��	��!*����������������
����
	
���!������
����������*���)

2) 	
�
	
�� ����
�	���
� 
����� ��2���
������*� ������� emitent lub
�����
�	
����� ��!��
� ���� ��� ��������
� ���
	
���!� ��	�	� �������
�����
����������� �� ��������� ���
	
���� �� ���� �*� 
�)�� ������� �����
�
����
�3����2���
������!��
���	
���	���������
��

6. +�����
���� ����	��� ����	��������� ��)� 	
�
	������� ����
�	���
� 
����
��2���
������� ��	�	� �������� �� ��������� ����������� �� ���� ,� ����
�3���	�
�	���	����
���������	�	���������	������
���������
�	����

7. %� ��	��
���� ����	��
��
� ��	���	���
� ��)� 	
�
	
��
� ����
�	���
� 
����
��2���
������*���������������	���	��������
�
��	���
��
�	������������*
z zachowaniem warunków, o których mowa w ust. 4-6.

8. W przypadku gdy ����������)������
�	
�������������������)����	�3�*��
��3���!����
��������*�
�)����������� ��	���	��
�
����� ��2���
������)�	
	
�!��
��
�������*�����3�������
�������'*�������
�����8

�/��
�������
���������������������������,#�###�	��
�)�

2) ���)�����
�*� �
� ���	�� �������
� ��)� �����
�	
������*� ��2���
���� �
���	������� 	� ��
���� ����
�	����� 
����� ��2���
������*� ���
	����
naruszenia prawa, albo
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./� ���)�����
�*� �
� ���	�� �������
� ��)� �����
�	
������*� ��2���
���� �
���	������� 	� ��
���� ����
�	����� 
����� ��2���
������*� �
��
�
���
������	�������
������������������������������67

62) art. 82 otrzymuje brzmienie:

“Art. 82. Rodzaj i form�� ��
	� ���
	
���� �����
���� �� ������������ 	
����� ��2���
���
)�������!������������!*�����3���!����
���
���"������������.*���
	��������
ich przekazywania przez �������3���
����3���
����������!������	�	����!
�����	��������)������
� �������
���������������	������*�����3�������

��
���&#������������*�������
��*���������������
����	
��������*������
����*��
��3���!� ���
� �� 
��� �#,� �� 
��� ��,� ���� �� �����
����� �������� ������
�
	
����� ��2���
���� ��
	� �	������������ ��!� ��	��
	��
��
*� �
�� 
)�� ���������
����������� ������ ����
���� ������
��	��*� �
��������� �� 2��
������� emitenta
��
	� ������ ��	��
� ��������������� 	���	
����� 	� ��������
����� �� �
�����
�
���������67

-./����
���".����
�������
���".
���)�	������8

“Art. 83a.�%� ��	��
���� ���� 
����� ��3���� )������� emitentem akcji dopuszczonych do
�)����� �
� ��	������� ������ ���������� �
� ����������� �	��	�����������
�������������3�����������	�	��������2���
����!������
�8

1) ������
���������������
��������	�����������(���3��
��
���	��
	������
��)���	���� ��
�������� ��2���
���� )������� �� ��������� ���
�
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	������� 	� ����)����� ��	����
��*� �
� ��	������� ������ ���������� �

����������� �	��	������������ ��������*� �� 	
������� ���� ������	��� ���
��2���
���� ����� ���	
��� ��	��
	��
��� �� �
����� 	� �
����
�	����������!*�
�)�

2) ������
���������������
��������	��������������������!��
����
�!�(
��3��
� �
� ��	��
	���� ��� ��)���	���� ��
�������� ��2���
���� )������� �
������������
�
��*�	�������	�����)�������	����
��*��
���	������
������ ���������� �
� ����������� �	��	������������ ��������� �� �

�
����
�!� �	����������!*� �� 	
������� ���� ������	��� ���� ��2���
���
����� ���	
��� ��	��
	��
��� �� �
����� 	� ���!� �����!� �
����*� �� ���
��2���
���� ��� ����� ����� 	�
�	����� ��
� ������ ��	��
� 	���	
����� 	
nabywaniem tych akcji.”;

-$/���
���"$�������������
������������
���)�	������8

“1a. S�3��
���)���	�
�	�����	�)���
�������������	��	��������������������*���3����
����
�����	����������)������
��������������
���*��
��)����	���	���������������
uzyskanie dopuszczenia do obrotu na tym rynku akcji tego samego rodzaju nowej
������*� �� ��������� ��� ��������� ��� ���
� 	
����	���
� ��)��������� 
�)�� ���
��

���
���	���
���!�	)��
������*���������
�������
���	�����)�������
�������67

65) w art. 85:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

“1. W przypadku gdy ����������������������)����	�3�*�����3���!����
���
���'-(
"�*�
���"��*�
���"�������,� ��-*�
���"$*� ��)������
�����!�	���	����3�*�����3���!
mowa w art. 63, art. 73, art. 75, art. 82, art. 83, art. 83a, art. 148 i art. 161e, albo
����������������
�������*�������
�����8

1) ���
�� ����	��� �� ������	����� �
����3�� �
����������!� 	� ��)���	����
obrotu albo
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2) �
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��������������������������,##�###�	�*�
�)�
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66) w art. 90 ust. 5 otrzymuje brzmienie:
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67) art. 92 otrzymuje brzmienie:
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68) art. 97 otrzymuje brzmienie:

“Art. 97. 1. Zakazana jest manipulacja instrumentem finansowym zwana dalej
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konfliktu interesów w sposób przewidziany przepisami prawa.
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70) w art. 99 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
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71) w art. 105 w ust. 2:

a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:
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74) w art. 109 ust. 1a otrzymuje brzmienie:
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76) w art. 112 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
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79) w art. 118 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
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83) w art. 121:

a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

0�/� ��
���� ���� ����	��� ���� #*#�C� ��������� �
������� ����������3�� 2��
������!*� �
których mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1, klientów domu maklerskiego z ostatnich 12
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b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
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c) ust. 5 otrzymuje brzmienie:
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84) w art. 122:
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c) ust. 6 otrzymuje brzmienie:
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a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

“3. %���	��
���������
��
��	
�
�������!����������������������
������	�	�������

��)� 	
�	����� �
��� ��
������� ���������� ���
��3�� ����������!� �� ���� �� ���� .*
��
�����<���	���	��
�
�����������	����(�����
�	
���	
������	��������
��3���
���)���
����-"����
���	����
��"���������##.���(���
�����
�������������
��
��	�
(<	=�+��-#*���	�,.,���+����'*���	����,/*������������	���������	����
���	�	
��
�����<���	�����!�
�������	��
	
����������
�����
������������
�6*

b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

“6.�������
����������������	������������	�	�������
*��
�	����������������)�	
�	����
��)� ��� �������	����� ����	���������� ��
��������� ��	��	������ ����*� �����*� �
��3�������
��������������*��	������
�����������	������������������3������)�������
�����67

86) w art. 122b ust. 4 otrzymuje brzmienie:

0$� �� ������� ��	��
	
��
� �����3�� ���������� ��)� 	
�	����� �
��� ��
������*
��
������� <���	������ ��	��������� ���	�	����� ��� �
��� ��
������� �� 	����
��	��
	
���!� ����*� ��3��� ����
��� 	
����������� �� �
�������� ������	��*� �� ��3���
mowa w art. 342 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo
��
���������� �� �
��
��	�*� )�	���������� ��� ���	�
�!� ��������
��
� ��
	� ��
	
����������� �
��������� 	
� ��
��� 1�� 343 ust. 1 zdanie pierwsze tej ustawy
�����������������������67

87) art. 123a otrzymuje brzmienie:

“Art. 123a.�%� ��	��
���� ���� �
������ ��
�������� ���
������ �������� �� �����	����
��
�������	���	�������
���*�����
������������
�������������������
��	
��

	
����������� ���	�3�� ��������
��
� 
�)�� ���� �
������ ���
��������� 	
�	���
��
����������
�������
�����*�����3�������
���
���'-������*����
�������3���
���
� �� 
��� ���
� ���� .*� 
�)�� �������	����� ��	�	� �������� 	
��������

������	�����*�����3�������
���
�����"�����������.8

1) �	�������*�����3���!����
���
������
�������������,*�
������)�����.��

��� ��.� ���� �(.*� �������
��� ��	�	� ������
� ��)� 	
�	����� �
��
��
������*����������	
�	�����	������
������������������
�*

2) przepisy art. 122, art. 122a ust. 2-4 i ust. 6, art. 122b ust. 1 i 2 i ust. 4-6
��
	�
�����.�����$���,������������������������*

./���
�����<���	�������
�
��
���
���������
���������������	
���������
������	�����*�����3���!����
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������
�����.���$���
�����.�����,67

88) w art. 128 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

0�� =�	������
��� ����� )��*� 	� 	
���	�������� ���� .*� �����	���� ��������*� ��3���!
��	������� ��	�����)������
� �)������� ����
�	����� �
�!���3�� �
����3�

�
����������!*� ��������� �
����3�� �
����������!� �����	�	����!� ��� �)����
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��)���	����*��
���3����������������������2��
�����*����������!���	�����������
��

����� ���3��	�
�
���� 	� ��
������ <���	����� �� 	
������� �������
��
� 	
�
�
Krajowego Depozytu.”;

89) w art. 129 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

0������������*� ��3����	���
�� 	������������� �
� ����
�	����� �
�!���3���
����3�
�
����������!� ��)� ��3��� ����
�	�� �
�!����� �
����3�� �
����������!� �


�����
���� 
��� ,�
� �� ������
� ������� ���������� �� �����
������ ��
������
<���	���*���	������������	�	�������	
�
���������������	���������67

90) w art. 143 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

“2. Fundusz rozliczeniowy zapewnia rozliczanie transakcji zawieranych przez domy
�
��������*� )
���� ����
�	���� �	�
�
������ �
�������*� 	
��
���	��� 2����

������������� ����
�	���� �	�
�
������ �
�������� �
� ����������� �	��	�����������
Polskiej oraz zagraniczne osoby prawne, o których mowa w art. 52 ust. 2,
����
�	���� �	�
�
������ �
�������� �
� ����������� �	��	������������ ��������*� �

������ �������
���*� �� 	
������� ����������� �� �����
������ 2�����	�

rozliczeniowego.”;

91) w art. 147:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

“1. Kto:

�/�����������
)���
�
�������3������)���	�������������
�)����	�����	���,C�
�)�
�#C���3��������	)������3��
�)�

2) ����
�
����	���	)������
�������3������)���	����	
�����
���������
���iej 5%

�)�� ��� �
������� �#C� ��3����� ���	)�� ����3�*� 
� �� ������� 	)���
� ��
�� ���
����
�
�	��� 
����� 	
�����
�����!� ������������ ����������� ���� ,C� 
�)�� ���
������������#C���3��������	)������3�

(�������)����	
���	
��
����������������������
	���3������������$���i od dnia
	��
��� ��
��� ����
�
��
� ���	)�� ����3�*� )���� ��� ���
*� �� ��3���� �������
	�)����	
��� ������	�
�� ���� �� �
����� 	��
���� ��)� ��	�� 	
�!��
���� �
�������
��
�
��������3��������������������	���6*

b) w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

0�/� �C� ��3����� ���	)�� ����3�� (� �� ��	��
���� ��3���� ��)���	���*� ��3���� 
����

�����	�	�����������)������
���	����������������������*6*

c) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

0,��
��
���������	���	
���	����������������)���	�����	�������#C���3��������	)�

����3��	
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��������2���
���������	����	
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��	����	�����	
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��� �� ��3���� ��)���	���� �� �������� ��� ��������� ��� ���
� 	������
� ����
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�������
� ��
	� ����� 	�����	
��
� ����� ��	�
���%� ��	��
���� �
����
	����
	��
��� ���!� 	
��
�3�� ��)� ����*� �� �������� ��� ��������� ��� ���
� 	������

	
��
�������
� ��
	� �� �������� �3������	��*� 
�����
����	� ����� �)����	
��
���	����	��������2�����
������������������
	������3���67

&�/����
����$"����
�������
����$"
���)�	������8

“Art. 148a. ������
� ����� 	������� ��3���� ��)���	��� 	� �)����	��� ��	��
	
��a
zawiadomienia, o którym mowa w art. 148 pkt 1, w przypadku gdy ujawnienie
takich informacji:
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�/������)����������
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���� ���� ���������� �����
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��������������
��������
����3���
����������!67

93) w art. 158 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

0$/� ��	�	� ��������� ����������� �� 
��� ,� ���� �� ���� �*� �� ����� ��
��	
���� 	
�
�
	���	
���!�	����
��	
�����������������
����67

94) w art. 158a:

a) w ust. 3:

(�������.����
���������������)�	������8

0�/���	�	����)����	����*�	���3���������������	
�
��������*���3������	��������
�������	��
	
�������
������
�����������
��
���
�
������*6*

(����
�����������$���)�	������8

0$/� �
� �������
�!*� ��3��� 	
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��� ����	�������*� �� ��3���� ���
� �� ���� �*
����
�
���� 
����� ��3���� ��)���	���� �� ���	)��� 	
�����
������ ���	���
������������ ��)� ��	�����	����� �
����� ������ ��3����� ���	)�� ����3�

����������������	����
�!��������	�	�
��6*

)/����
�����������$���)�	������8

“4. 5)����	��� ���������� �� ��	����
�!� �������	���� ��	�	�
��� �����
��� �3������ �
��	��
���*�������
�
����������	���	
���	8

�/� �
����
��� �
������������ ��
���������� ��	������� 	
)�	����	���
7� ���
dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz którego ustanowiono
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� ��
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�
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�
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�
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��������	
)�	����	����*

�/� 
���
��*� 	� ��3���!� ��
�
� ��	��������� �
����� ����������� ���)������ �
����������*

./� �
����
��� �
������������ 	�������
����� ��)� 	
���������
����� �

���������*���3���������������������
�����������
�������	�
��
67

95) w art. 159 w ust. 1 w pkt 3 lit. a otrzymuje brzmienie:

“a) domu maklerskiego, bank�� ����
�	������ �	�
�
������ �
�������*� 	
��
���	���
2����� �������������� ����
�	����� �	�
�
������ �
�������� �
� ����������

Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagranicznej osoby prawnej, o której mowa w art.
,�� ���� �*� ����
�	����� �	�
�
������ �
�������� �
� ����������� �	��	�����������
��������*�)
��������
�	�������
�!������
����3���
����������!*���
	���������
��������������	�������*�����3���!����
���
���.#)�����������.*67

96) w art. 160:


/���������
����
������������)���)�	������8

“1b.+��� �
���	
� �)����	��� 	
�!�wania tajemnicy zawodowej przekazywanie
��2���
������
��������!��
����
�������8

1) �������
��������	�����*�����3���!����
���
����-������.���$*

2) ����	��
��
�!�����������!���
����,
*�
���",������
���
	���
����-������'*
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3) Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej - w zakresie i na zasadach
����������!� �� ���
���� 	� ���
� �-� ������
�
� �###� �� �� ��	�����	�
�
���
�����
�	
��������)�����2��
���������
��������
��������!����!��	����!
	� ������
����!� ��)� �����
�������!� ��3���� ��
	� �� ��	�����	�
�
���

finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505),

4) Generalnemu Inspektorowi Kontroli Skarbowej lub osobom przez niego
����
�������� (� �� 	
������� ���	)������ ��� ��
��	
���� ����� ���
�����!
	
�
�*

,/� ��	�	� ���� �
�������� )
������ )�������� �� ��������� ��� ����� ����
�
�������������������������������������	��������
���$�����"����
��*��
��3�������
���
���$�
�����'�(��
�����	�)������	��	
��
������������
����
sprawozdania finansowego, oraz Komisji Nadzoru Bankowego w zakresie
���	)����������������
��
��
�	���������������
������
������)
�����*
�
�	
�
�
�!�����������!����������
���*

-/� ������	�� �������� ��)� ��
������� ���
���� �
�	���� �� �
������
�	����������*�����3�������
���
���$$�����$���)�����-*�
8


/�)���������������������
�����������)
�
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����
��	�
��2��
������!
������
����������*�)
��������
�	�������	�
�
�������
�������*�)
���
����
�	������ �
�!����� �
����3�� �
����������!� ��)� ���������

���
�������� ��� )
�
��
� ���
��	�
�� 2��
������!� 	
��
���	���� 2����
inwestycyjnej,

)/����	���(������
�	��*��
�	������������*�������������)�	
�	������
��
��
�������
�)��������
������������
����������*�)
��������
�	�����
�	�
�
������ �
�������*� )
���� ����
�	������ �
�!����� �
����3�

�
����������!*� ��)� ���
���� ��������	�
����� 	
� ����
�	����

��������
��
� ��
������������ ��)� ������
�������� 	
��
���	���� 2����
inwestycyjnej

(� ������� ��2���
���� ��� ��� ���	)����� ��� �������
��
� 	
�
�� �� 	
������
�
�	������	�	��������� ��)����
���
�	�������
��������	����������*�
�)�
��� ������	����� ����
�	���
� ��������
��
� ��
�����������*� ���
���
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��� ��
������� ��)� ����
�	���
� ������
���*� ��)� (� �� 	
������
��2���
���� ����������!� ��	����
��� �� �
�!���������� (� ��� ���3�� )
�
��

���
��	�
�� 2��
������!� ���!� ���3�� �
��������!*� )
��3�� ��)

zagranicznych firm inwestycyjnych,

'/���
�������<���	������(����������2���
�������������	)���������������
��

����� ���
�����!� 	
�
�*� �� �	�	��3������� 	���	
���!� 	� ����	�����*
���
��	
������	
�	��	
�����������������������
�*

"/���	�	��������8
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������
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��
� ��	���	��� ��
��
����*� ��3���!� ��	��������� ��
instrumenty finansowe, ����3���!����
���
���.#�������������(� ������
��2���
�������������	)���������������
��
����
�����!�	
�
�������	)�*
�� �	�	��3������� 	���	
���!� 	� 	
����������� ��
����������
�����	��
��
� ���� �	����3�� �	)�� 	� 	�)����	
�� �����
�����!� 	� ���!
transakcji,
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)/���!��
���������.*

�/����
�����������,('���)�	������8

“5.�%���������
����
���
���2
����	�����������
�	�������������
����������������
	
������� �
���!� �����	����!� ���������� ���������
���*� ������� ��� ��2���
���
��
��������!��
��������	
��������
������������	��+
�����	���9	)������������

�����
���� ����)����� ����
������
� ���
����� ��	�	� ���	��
� +
�����	��� 9	)�
Kontroli.

-�������
��������	��
	
��)����������������
�
������2���
������
���������
�������
	
������8

�/��	��	����������������
��������)�����������������
����������
�	��	���
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����3�������
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����$�����,�����$*������	������	
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����
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����������
�����*��
���	���
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�������
	
�������� ��	�	� �
����
� ��)� ���
���*� )�������� �	�������� ����

stowarzyszenia,

�/� �	��	������� ����� ��)� ������� �	)�*� �����	���� �� 	
������� ���	)������ ��
���
����
*� �
� ����	�)�� ����
�	������ ��������
��
*� �
���	���
� ��	�	
�	����
� �	)�� 	
�
�� ������ ��)� 	
�
�� �	��������� �������
��
� �	�
�
������
gospodarczej.

'� 5)����	��� 	
�!��
��
� �
�������� 	
�������� ��	����
� ���� �3������ �
� ���)�*
��3���� ��2���
���� ��
�������� �
��� �
�������� 	���
��� ��
������� �� ��	��
��
�!
����������!������� �*� �
� �� �)� ��
	� ���� �*� ,� �� -*� �!�)
*� ��� �
� ��
�������� �
���!
informacji przez te osoby zezwala przepis prawa.”;

97) art. 161 otrzymuje brzmienie:

“Art. 161. 1. %� 	���	��� 	� �������
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�
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Narodowego Banku Polskiego oraz Komisji Nadzoru Bankowego,
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99) w art. 161b ust. 1 otrzymuje brzmienie:
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1) jednego lub kilku emitentów instrumentów finansowych, o których
mowa w ust. 4 pkt 1,
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6. Zakazu ujawniania informacji poufnej nie narusza przekazywanie takiej
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�� 15a,

3) na podstawie art. 83, art. 161 i art. 161f ust. 2,
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��������� ��	����
������
� :����
�����
Inspektorowi Informacji Finansowej w zakresie i na zasadach
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7. Nie stanowi wykorzystywania informacji poufnej:
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2) nabywanie instrumentów finansowych w celu stabilizacji ich ceny w
obrocie na rynku regulowanym, w trybie, terminie i na warunkach
����������!� �� ��	����
�!� =���� ;������������ �� ���
���� ������3�� ��
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ust. 6 pkt 1, emitent instrumentów finansowych dopuszczonych do
publicznego obrotu albo dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
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Art. 161e. 1. Emitent instrumentów finansowych dopuszczonych do publicznego obrotu
albo dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, na terytorium
�	��	������������ ��������� ��)� ��3������������ 	� �
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Art. 161f. 1.5��)�� ��!��	���� �� ���
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przekazywania Komisji informacji o transakcjach nabycia lub zbycia:

1) akcji emitenta lub instrumentów pochodnych,
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������!� 	���	
���!� 	� ����������
��*� �
których mowa w pkt 1



- 66 -

(�	
�
����!���	�	�������)����)����)��)������*��
���3������	
�
����!���	�	
��������� )�	���������� ��)� ���������� ���������
��� ��	�	� ��� ���)�*
��������*� �� ��3���!� ���)�� ��� ��!��	�� �� ���
�� ���
�3�

	
�	��	
�����!� ��)� �
�	���	��!*� ��)*� �� ��3���!� ���
����� 2������
���������	�� �� ����
�
��� ��
��� ������� ��� ��2���
���� ���2���!� ��
	
�������������� 	
������� ��������
��
� ����	��� �����	����!� ��	����� �
perspektyw gospodarczych �������
� ��)� ��������*� 	� �	�
�
������
��3���!��	������	�����
�)����3���!��������������3����
����	��������
��
tych osób.

��������
����������
���2���
�������	��
����
������
���������

3. ��	��
	
���� ��2���
���� ��	�	� ���)�� �)����	
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Art. 161h. 1. Na osoby fizyczne wymienione w art. 161c ust 1 pkt. 1 lit a, które
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poniesienie przez inwestorów szkód w wielkich rozmiarach.

4. W przypadku gdy w wyniku wykorzystania informacji poufnej uzyskano
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101) art. 166 otrzymuje brzmienie:

“Art. 166. Kt�� )�	� ���
�
����� 	�	������
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������ �� 	
������� �)����
instrumentami finansowymi - podlega grzywnie do 5 000 ###�	�67
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Art. 2.
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2002 r. Nr 49, poz. 447 i Nr 240, poz. 2055 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz.

774, Nr 124, poz. 1151, Nr 170, poz. 1651 i Nr 223, poz. 2216 oraz z 2004 r. Nr ...,

poz. ...),”.

Art. 3.

W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz.U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, Nr
126, poz. 1070, Nr 141, poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1385 i
1387, Nr 241, poz. 2074 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr
228, poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276) w art. 105 ust. 1 pkt 2 lit. g otrzymuje brzmienie:
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podstawie ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym obrocie papierami

�
������������4Dz.U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447 i Nr 240, poz. 2055, z 2003 r. Nr 50,

poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151, Nr 170, poz. 1651 i Nr 223, poz. 2216

oraz z 2004 r. Nr …, poz. …),”.

Art. 4.

%����
����	����
��-��
��	������
��###����������
�!����
�����!�4Dz.U. Nr 103, poz. 1099, z
2002 r. Nr 200, poz. 1686 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774 i Nr 223, poz. 2216)
w art. 2 pkt 9 otrzymuje brzmienie:

0&/�������
���������G���	�����������	�	���8

a) domy maklerskie,

)/�)
��������
�	�����	�
�
�������
�������*

c) zagraniczne firmy inwestycyjne lub inne zagraniczne osoby prawne, o których mowa w

przepisach ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. – Prawo o publicznym obrocie papierami

�
������������4<	�=�	��##����+��$&*���	�$$'*�+���$#*���	��#,,*�	��##.���+��,#*

poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151 i Nr 170, poz.1651 i Nr 223, poz. 2216

oraz z 2004 r. +�� *� ��	� /*� ����
�	���� �	�
�
������ �
�������� �
� ����������

Rzeczypospolitej Polskiej,

(������������������	����������	
��������)��������
�
�������������*6

Art. 5.

%� ���
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���� ��	���������� �

��������
���*����
��������
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���������
�
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niektórych kredytów bankowych, ustawy - Prawo o publicznym obrocie papierami
�
�����������*� ���
��� (� 5����
��
� ���
����
*� ���
��� �� 2��
��
�!� ��)���	���!*� ���
��� �
podatku dochodowym od osób prawnych oraz ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji
��	�����)��������
��������!�G���	���	���	���������
����������
�
�=����;������������4<	
=�+�����*���	��.�,/������
�	
������
����������	��
��8

1) w art. 4:


/��������,���!��
���������)*

)/��������-���!��
���������
*�)����*

�/��������'���!��
����������*

�/���!��
���������.#*

�/���!��
���������.�*

2/���!��
���������.$*

g) pkt 41 otrzymuje brzmienie:

0$�/����
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���)�	������8
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��� ��������
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2) w art. 12 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

0$� �� ������ ��	���������
� �	��	������������ ��������� ��� =���� ;������������ ��!��	�� �
�����*���)�	��������
�
�����������	�����
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1) art. 59a,

�/�
���-.
����
��*�����3�������
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���$�(���	
������������	�����emitenta, którego
�
�������
����������	���
��������	�	��������)��������
��������	����������*

3)  art. 43, art. 59 oraz art. 112 ust. 2 ustawy, o której mowa w art. 6.”.

Art. 6.

%� ���
���� 	� ���
� �$� �������
� �##�� �� �� ���
���	������ ��	�
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	�	��##.���+��-#*���	�,.,���+����.*���	����-/������
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�
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��8

1) w art. 1w pkt 5:


/�������(�2����	������)�	������8

“d) dom maklerski w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o
��)���	�����)�������
����
����
������������4<	�=�	��##����+��$&*���	�$$'*
Nr 240, poz. 2055, z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151 i
Nr 170, poz.1651 i Nr 223, poz. 2216 oraz z 2004 r. Nr ..., poz. ...),

e) zagraniczne osoby prawne, o których mowa w art. 52 ust. 2 ustawy wymienionej w
�����/*�����
�	�����	�
�
�������
���������
�������������	��	��������������������*

f) zagraniczne firmy inwestycyjne, o których mowa w art. 4 pkt 25 ustawy
wymienionej w ����/*� ����
�	���� �	�
�
������ �
�������� �
� ����������

Rzeczypospolitej Polskiej,”,

b) lit. j otrzymuje brzmienie:
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0�/� �������*� ��3����� ����	�)
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�����	��� ��� �	�
�
������� ����������
kredytowej, o której mowa w lit. c), lub zagranicznej firmy inwestycyjnej, o której
mowa w art. 4 pkt 25, ustawy wymienionej w lit. d),”;

2) art. 2 otrzymuje brzmienie:

“Art. 2.���	������ ���
��� �����	���� �
����3�� �
����������!� �������� ���� �3������ ��
��
���
��������!*�����3���!����
���
����������������/����/����
���	����
��-
�
��	������
��###����������
�!����
�����!�4Dz.U. Nr 103, poz. 1099, z 2002
r. Nr 200, poz. 1686 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774 i Nr 223,
poz. 2216).”.

Art. 7.
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wymaganych przepisami ustawy, o której mowa w art. 1.
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1) informacji, o których mowa w art. 40 ust. 1 pkt 2, 5 i 5a ustawy, o której mowa w art. 1,

��)�	��������
�
�����������	�����
��*������������-����������������
�������
��������

ustawy,

2) dokumentów, o których mowa odpowiednio w art. 40 ust. 2 pkt 4a i 4b, art. 54 ust. 2 pkt

4a i 4b albo art. 57 ust. 5 pkt 5 ustawy, o której mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym
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Art. 8.
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Art. 9.
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spraw.
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�� 176 ust. 2
ustawy, o której mowa w art. 1.
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Art. 10.

Do czasu wydania przepisów wykonawczych na podstawie przepisów w brzmieniu nadanym
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Art. 11.
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