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Zgodnie z art. 121 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej mam zaszczyt przestac
Panu Marszatkowi do rozpatrzenia przez Senat uchwalona przez Sejm Rzeczypospolitej
Polskigj na 68. posiedzeniu w dniu 18 lutego 2004 r. ustawe

0 zmianie ustawy — Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi oraz o zmianie innych ustaw.

Z powazaniem

(-) Marek Borowski



USTAWA
z dnia 18 lutego 2004 r.

o zmianie ustawy - Prawo o publicznym obrocie papierami warto Sciowymi

oraz o zmianieinnych ustaw”

Art. 1.

W ustawie z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi
(Dz.U. 22002 r. Nr 49, poz. 447 i Nr 240, poz. 2055 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz.
774, Nr 124, poz. 1151, Nr 170, poz. 1651 i Nr 223, poz. 2216) wprowadza si¢ nastgpujace
zmiany:

1) art. 3 otrzymuje brzmienie:

“Art. 3. 1. Papierami warto$ciowymi w rozumieniu ustawy sa akcje, prawa do akcji,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne,
certyfikaty inwestycyjne, jak rOéwniez inne papiery wartosciowe
wyemitowane na podstawie wlasciwych przepisow prawa polskiego lub
obcego.

2. Papierami warto$ciowymi w rozumieniu ustawy sa rowniez zbywalne prawa
majatkowe wynikajace z papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 1.
3. Papierami warto$ciowymi sg réwniez inne niz wymienione w ust. 2 prawa
majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny

papierow warto$ciowych wymienionych w ust. 1 1 2 (prawa pochodne), a w
szczegodlnosci kontrakty terminowe i opcje.

4. Od dnia dopuszczenia do publicznego obrotu papierami wartoSciowymi sg
rowniez inne niz okreslone w ust. 2 i 3 prawa majatkowe pod warunkiem, ze
zostang zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych.”;

2) po art. 3 dodaje si¢ art. 3a 1 3b w brzmieniu:
“Art. 3a. 1. Instrumentami finansowymi w rozumieniu ustawy sa:

1) zbywalne papiery warto$ciowe,

2 Niniejsza ustawg zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 28 wrzesnia 1991 r. o kontroli skarbowej, ustawg z dnia 29
sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, ustawe z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych, ustawg z dnia 8§
grudnia 2000 r. o zmianie ustawy o postgpowaniu egzekucyjnym w administracji, ustawy o podatkach i oplatach
lokalnych, ustawy o doplatach do oprocentowania niektérych kredytéw bankowych, ustawy - Prawo o
publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, ustawy - Ordynacja podatkowa, ustawy o finansach publicznych,
ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych oraz ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji przedsigbiorstw
panstwowych — w zwiazku z dostosowaniem do prawa Unii Europejskiej oraz ustawe z dnia 24 sierpnia 2001 r. o
ostatecznosci rozrachunku w systemach platnosci i systemach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz
zasadach nadzoru nad tymi systemami.



2) niebedace papierami wartoSciowymi tytuly uczestnictwa w instytucjach
zbiorowego inwestowania,

3) niebedace papierami wartosciowymi instrumenty rynku pienieznego,

4) nicbedace papierami wartosciowymi finansowe kontrakty terminowe,
umowy forward dotyczace stop procentowych, Swapy akcyjne, swapy na
stopy procentowe, swapy walutowe lub opcje kupna lub sprzedazy
ktoregokolwiek z instrumentdw finansowych,

5) prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od
wartosci oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow
energii, miernikow 1 limitow wielkosci produkcji lub emisji
zanieczyszczen (pochodne instrumenty towarowe),

6) inne instrumenty dopuszczone lub bedace przedmiotem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwa cztonkowskiego.

2. Instrumentami rynku pieni¢znego w rozumieniu ust. 1 pkt 3 sa papiery
wartosciowe lub prawa majatkowe opiewajace wytacznie na wierzytelnosci
pienigzne, o terminie realizacji praw - liczonym od dnia ich wystawienia -
nie dtuzszym niz rok, i ktorych warto§¢ moze by¢ ustalona w kazdym czasie.

Art. 3b. Przepisy ustawy dotyczace instrumentow finansowych stosuje si¢ do
instrumentéw finansowych dopuszczonych do publicznego obrotu lub
bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do publicznego obrotu
albo dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub ktoregokolwiek z panstw cztonkowskich
niezaleznie od tego czy transakcje, ktorych przedmiotem jest dany
instrument sa dokonywane na tym rynku, o ile ustawa nie stanowi inaczej.”;

3) wart. 4
a) w pkt 2 lit. a otrzymuje brzmienie:

“a) w stosunku do ktorych wyrazona zostala zgoda na ich wprowadzenie do
publicznego obrotu, otrzymano dokument, o ktérym mowaw art. 62a ust. 1 pkt 3,
albo zostato ztozone zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 62b lub 63,”,

b) pkt 3 otrzymuje brzmienie:

“3) dopuszczeniu papierow warto$ciowych do publicznego obrotu - rozumie si¢ przez
to wyrazenie przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych i Gietd zgody na ich
wprowadzenie do publicznego obrotu, otrzymanie dokumentu, o ktbrym mowa w
art. 62a ust. 1 pkt 3, albo ztozenie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 62b lub
63,”,

C) pkt 14 otrzymuje brzmienie:

“14) rynku regulowanym - rozumie si¢ przez to system obrotu dopuszczonymi do
obrotu publicznego instrumentami finansowymi, dzialajacy w sposob staty,
zorganizowany na zasadach okre§lonych w przepisach ustawy, jak réwniez
zapewniajacy, ze przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia tych instrumentéw
finansowych inwestorzy maja powszechny i rowny dostgp do informacji rynkowej
w tym samym czasie oraz, ze zachowane sa jednakowe warunki nabywania i



zbywania tych instrumentéw; rynek ten tworzony jest odpowiednio przez spotke
prowadzaca gietde lub spotke prowadzaca rynek pozagietdowy,”,

d) po pkt 16 dodaje si¢ pkt 16a i 16b w brzmieniu:

“l6a) podmiocie zaleznym - rozumie si¢ przez to podmiot, w stosunku do ktérego inny
podmiot jest podmiotem dominujacym, przy czym wszystkie podmioty zalezne
od tego podmiotu zaleznego uwaza si¢ rowniez za podmioty zalezne od tego
podmiotu dominujacego,

16b) grupie kapitalowej - rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy wraz z
podmiotami od niego zaleznymi,”,

e) pkt 18 1 19 otrzymuja brzmienie:

“18) tajemnicy zawodowej - rozumie si¢ przez to informacje uzyskana, przez osobe
zobowiazang do jej zachowania, w zwiazku z podejmowanymi czynno$ciami
stuzbowymi w ramach zatrudnienia, stosunku zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze, dotyczaca dokonywania czynnos$ci
zwiazanych z obrotem instrumentami finansowymi, lub podejmowaniem innych
czynno$ci dokonywanych w ramach dziatalnosci podmiotow, ktorych dziatalnos¢
jest regulowana przepisami ustawy 1 podmiotéw podlegajacych nadzorowi
zagranicznego organu nadzoru, jezeli nieuprawnione ujawnienie takiej informacji
mogloby narazi¢ na szkodg interes publiczny lub prawnie chroniony interes osoby
fizycznej lub prawnej, badz jednostki organizacyjnej, ktoérej ta informacja
dotyczy, a w szczeg6lnosci informacj¢ zawierajaca:

a) dane osobowe strony umowy lub innej czynnos$ci prawnej,
b) tres¢ umowy lub przedmiot czynnosci prawnej,

¢) dane o sytuacji majatkowej strony umowy, w tym oznaczenie rachunku
papierow warto$ciowych lub rachunku pieni¢znego, liczbe i oznaczenie
papierow warto$ciowych oraz warto$¢ srodkow zgromadzonych na tych
rachunkach,

19) informacji poufnej - rozumie si¢ przez to okreSlona w sposob precyzyjny
informacje dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentow
instrumentéw finansowych, jednego lub kilku instrumentow finansowych,
nabywania lub zbywania tych instrumentow, ktéra nie zostala przekazana do
publicznej wiadomosci, a ktora po takim przekazaniu mogtaby w istotny sposéb
wptyna¢ na ceng lub wartos¢ tych instrumentow finansowych lub na ceneg
powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, przy czym dana
informacja

a) jest okreslona w sposob precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub
zdarzenia, ktore wystapity, lub ktorych wystapienia mozna zasadnie
oczekiwac, a jej charakter w wystarczajacym stopniu umozliwia dokonanie
oceny potencjalnego wplywu tych okolicznosci lub zdarzen na cen¢ lub
warto$¢ instrumentéw finansowych lub na ceng¢ powiazanych z nimi
pochodnych instrumentow finansowych,

b) mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposob
wptyna¢ na cen¢ lub warto$¢ instrumentow finansowych lub na ceng
powiazanych z nimi pochodnych instrumentow finansowych, wtedy gdy
moglaby ona zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych przez racjonalnie dziatajacego inwestora,



¢) w odniesieniu do 0sob zajmujacych si¢ wykonywaniem zlecen dotyczacych
instrumentoéw finansowych, ma charakter informacji poufnej rowniez wtedy,
gdy zostata przekazana tej osobie przez inwestora lub inna osob¢ majaca
wiedz¢ o takich zleceniach, 1 dotyczy sktadanych przez inwestora zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, przy spetnieniu przestanek
okreslonych w lit. aib,”,

) po pkt 19 dodaje si¢ pkt 19a w brzmieniu:

“19a) informacji poufnej dotyczacej pochodnych instrumentéw towarowych - rozumie
si¢ przez to okre$lona informacjg, dotyczaca bezposrednio lub posrednio,
jednego lub kilku instrumentéw pochodnych na towary bedace przedmiotem
obrotu na gietdach towarowych, ktéra nie zostala przekazana do publicznej
wiadomosci, a ktorej przekazania, zgodnie z przyjetymi praktykami
rynkowymi, mogliby oczekiwaé uczestnicy tego rynku. W szczegdlnos$ci
uczestnicy tego rynku moga oczekiwaé informacji dotyczacych bezposrednio
lub posrednio, jednego lub kilku instrumentéw pochodnych na towary, ktorych
przekazanie powinno nastapi¢ zgodnie z przepisami, umowami i zwyczajami
obowiazujacymi na danym gietdowym rynku towarowym oraz ktore, zgodnie z
przyjeta praktyka rynkowa, sa udostgpniane uczestnikom tego rynku, ”,

g) dodaje si¢ pkt 24-28 w brzmieniu:

“24) zagranicznej instytucji kredytowej - rozumie si¢ przez to podmiot, o ktérym mowa
w art. 4 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz.U. z 2002
r. Nr 72, poz. 665, Nr 126, poz. 1070, Nr 141, poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr
153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1385 1387 i Nr 241, poz. 2074 oraz z 2003 r. Nr 50,
poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr 229, poz.
2276), dodatkowo prowadzacy na podstawie zezwolenia wiasciwego organu
nadzoru na terytorium panstwa czlonkowskiego dziatalno$¢ maklerska lub
prowadzacy na podstawie zezwolenia wlasciwego organu nadzoru na terytorium
panstwa czlonkowskiego dziatalno§¢ maklerska lub rachunki papierow
wartosciowych,

25)zagranicznej firmie inwestycyjnej - rozumie si¢ przez to osobg prawna lub
jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej z siedziba na
terytorium panstwa czlonkowskiego, a w przypadku gdy przepisy danego panstwa
nie wymagaja ustanowienia siedziby - z centrala na terytorium panstwa
cztonkowskiego, prowadzaca na podstawie zezwolenia wlasciwego organu
nadzoru dziatalno§¢ maklerska na terytorium panstwa cztonkowskiego, jak
rowniez zagraniczng instytucje kredytowa,

26) banku zagranicznym - rozumie si¢ przez to bank majacy siedzibg poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, z wylaczeniem zagranicznej instytucji kredytowej,

27) ogolnej liczbie glosdOw - rozumie si¢ przez to sumg gloséw przypadajacych na
wszystkie akcje spotki,

28) przyjetych praktykach rynkowych - rozumie si¢ przez to zachowania, ktorych
zasadnie mozna oczekiwa¢ na jednym lub wielu rynkach finansowych, 1 ktore sa

akceptowane przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd, w drodze
uchwaty,”;

4) w art. 5w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

“2) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu moga by¢ wylacznie
przedmiotem obrotu dokonywanego na rynku regulowanym, za posrednictwem



spotek lub bankoéw prowadzacych dziatalno§¢ maklerska, zagranicznych firm
inwestycyjnych abo zagranicznych osdb prawnych, o ktorych mowaw art. 52 ust.
2, prowadzacych dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”;

5) po art. 5 dodaje si¢ art. 5a w brzmieniu:

“Art. 5a. Emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu sa
obowiazani zapewni¢ posiadaczom papierdw tego samego rodzaju, w takich
samych okolicznosciach, jednakowe traktowanie. Nie wylacza to mozliwosci
przeprowadzania przez emitenta, zgodnie z przepisami prawa jego siedziby,
wcezesniejszego wykupu dluznych papierow wartosciowych, w przypadku
koniecznosci odstapienia od wczesniejszych warunkéw emisji ze wzgledow
spotecznych.”;

6) w art. 9w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

“l) spotki 1 banki prowadzace dziatalnos¢ maklerska, banki prowadzace rachunki
papierow wartosciowych, zagraniczne firmy inwestycyjne, zagraniczne o0soby
prawne, o ktorych mowa w art. 52 ust. 2, oraz Krajowy Depozyt - jezeli
oznaczenie tych rachunkoéw pozwala na identyfikacje oséb, ktérym przystuguja
prawa z papieréw wartosciowych,”;

7)w art. 13
a) w ust. 1 po pkt 1 dodaje si¢ pkt 1a w brzmieniu:

“la) sprawowanie nadzoru nad wypelnianiem przez domy maklerskie i banki
prowadzace dzialalno§¢ maklerska oraz zagraniczne osoby prawne, o ktorych
mowa w art. 52 ust. 2, prowadzace dziatalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, wymogdéw dotyczacych ich sytuacji finansowej oraz
dotyczacych posiadania przez osoby zarzadzajace tymi podmiotami lub kierujace
dzialalnoscia maklerska prowadzona przez te podmioty odpowiedniego
doswiadczenia zawodowego i1 dobrej opinii zwigzanej z petnionymi funkcjami,”,

b) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

“3. Komisja jest organem wiasciwym w sprawach nadzoru nad rynkiem instrumentow

finansowych dopuszczonych do publicznego obrotu lub bedacych przedmiotem

ubiegania si¢ o takie dopuszczenie, w rozumieniu aktoéw prawnych wydawanych
przez instytucje i organy Unii Europejskig.”;

8) w art. 14:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

“1. W sktad Komisji wchodza: przewodniczacy, dwoch zastgpcow przewodniczacego
1 pigciu cztonkow.”,

b) w ust. 4:

- uchyla si¢ pkt 11 3,

- pkt 5 otrzymuje brzmienie:

“5) Generalny Inspektor Nadzoru Bankowego,”,

C) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

“5. Upowaznieni przedstawiciele:

1) spotek prowadzacych gietdy,



2) spotek prowadzacych rynek pozagietdowy,
3) Krajowego Depozytu,

4) reprezentatywnych — stowarzyszen zrzeszajacych maklerow papierow
wartosciowych lub doradcow inwestycyjnych w rozumieniu ust. 6,

5) izby gospodarcze), o ktéref mowaw art. 51 ust. 1,
6) organizacji zrzeszajacej emitentow papieréw wartosciowych,
7) organizacji zrzeszajacej banki, o ktorych mowa w art. 57,

8)izby gospodarczej, o ktéreg mowa w przepisach o funduszach
inwestycyjnych

- maja prawo uczestniczenia, bez prawa udzialu w glosowaniu, w posiedzeniach
Komisji w sprawach dotyczacych regulacji rynku papieréw wartosciowych oraz
innych regulacji odnoszacych si¢ do zakresu dziatalnosci lub sytuacji prawnej
danego podmiotu.”,

d) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

“7. Prawo uczestniczenia w posiedzeniach Komisji bez prawa udzialu w glosowaniu
przystuguje rowniez upowaznionym przedstawicielom:
1) spotek prowadzacych gietdy towarowe,
2) gietdowych izb rozrachunkowych,

3) reprezentatywnych stowarzyszen zrzeszajacych makleréw gietd towarowych
W rozumieniu ust. 6,

4) izby gospodarczej, o ktéreg mowa w art. 49 ust. 1 ustawy z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietldach towarowych (Dz.U. Nr 103, poz. 1099, z
2002 r. Nr 200, poz. 1686 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774 i
Nr 223, poz. 2216),

5) izby gospodarczej, o ktérgl mowaw art. 51 ust. 1,

6) reprezentatywnych stowarzyszen zrzeszajacych maklerow papierow
warto$ciowych lub doradcow inwestycyjnych w rozumieniu ust. 6

- w sprawach dotyczacych regulacji rynku towarow gietdowych.”,

e) dodaje sig ust. 8 w brzmieniu:

“8. Komisja powiadamia podmioty okreslone w ust. 51 7, o planowanych terminach
posiedzen Komisji w sprawach, w odniesieniu do ktérych podmiotom tym
przystuguje prawo uczestniczenia w tych posiedzeniach.”;

9) w art. 15:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
“2. Przewodniczacy Komisji moze wydawac:
1) postanowienia o wszczgciu postgpowania administracyjnego,
2) zarzadzenia, o ktorych mowa w rozdziatach 2a i 2b,
3) zalecenia, o ktérych mowaw art. 19c,

4) decyzje w sprawach okre§lonych w art. 81c ust. 2.”,

b) dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:



“2a. Postanowienia Przewodniczacego Komisji oraz decyzje, o ktorych mowa w ust. 2
pkt 4, podlegaja zatwierdzeniu przez Komisje.”;

10) po art. 15 dodaje sig¢ art. 15a 1 15b w brzmieniu:

“Art. 15a. 1. Komisja moze, w drodze uchwaty, zdecydowac o przekazaniu do publicznej
wiadomosci informacji o:

1) przypadkach naruszenia przepisow ustawy,

2) s$rodkach prawnych podjetych w celu przeciwdziatania naruszeniu
przepisOw ustawy, w tym o zastosowanych sankcjach oraz ztozeniu
zawiadomienia o przestgpstwie, jak rowniez o wszczeciu lub wyniku
postepowania administracyjnego, karnego lub cywilnego,

3) podejrzeniu dokonania manipulacji, o ktéref mowaw art. 97

- chyba, ze ujawnienie takich informacji narazi rynek instrumentow
finansowych na powazne niebezpieczenstwo lub spowoduje poniesienie
przez osoby, ktorych informacje te dotycza, niewspotmiernych strat.

2. Informacja, o ktérej mowa w ust. 1, nie moze zawiera¢ danych osobowych
0s0b, co do ktorych nie zapadto ostateczne orzeczenie w sprawie naruszenia
przez nie przepisow ustawy.

3. W przypadkach uzasadnionych potrzeba wykonywania nadzoru przez
zagraniczny organ nadzoru nad rynkiem papierow wartosciowych lub
rynkiem finansowym, z ktérym Komisja zawarta porozumienie, o ktorym
mowa w art. 161 wust. 4, albo potrzeba prowadzenia postepowan
administracyjnych lub sadowych w sprawach zwigzanych z wykonywaniem
nadzoru przez ten organ, albo na wniosek organu nadzoru w panstwie
cztonkowskim, Komisja moze wszczyna¢ z urzedu 1 prowadzic¢
postgpowanie kontrolne, wyjasniajace lub administracyjne, jak rowniez
zada¢ wszczecia takich postegpowan przez organ nadzoru panstwa
cztonkowskiego. W takim przypadku upowazniony przedstawiciel organu
nadzoru panstwa czlonkowskiego moze bra¢ udzial w czynnos$ciach
dokonywanych w toku takich post¢gpowan.

4. Komisja nie wszczyna postgpowania, o ktorym mowa w ust. 3, jezeli:

1) uwzglednienie zgtoszenia mogltoby wywrze¢ niekorzystny wptyw na
suwerennos¢, bezpieczenstwo lub interes publiczny Rzeczypospolitej

Polskigj, ub

2) zgloszenie dotyczy tych samych naruszen przepiséw prawa przez ten
sam podmiot, co do ktérych na terytorium Rzeczpospolite] Polskigj lub
na terytorium panstwa siedziby organu nadzoru toczy si¢ postgpowanie
sadowe lub wydany zostat prawomocny wyrok.

5. W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 4 pkt 2, Komigja przekazuje organowi
nadzoru szczegdélowe wyjasnienie przyczyn niewszczecia postgpowania.

6. Uprawnienia nadzorcze i administracyjne Komigji, o ktérych mowaw ust. 3-
5, art. 19a-19e, art. 85 w zakresie dotyczacym art. 81 ust. 41 4d i art. 16le a
takze w art. 161 ust. 7-13, art. 161f ust. 3 i art. 161h oraz zakazy i wymogi, o
ktorych mowa w art. 97, 97a ust. 1, lub wynikajace z przepiséw wydanych
na podstawie art. 97a ust. 2 lub art. 161g, oraz art. 161¢c-161f dotycza dziatan
podejmowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwa



cztonkowskiego w zakresie instrumentow finansowych dopuszczonych do
publicznego obrotu lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie
do publicznego obrotu albo dopuszczonych lub bedacych przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze dzialan podejmowanych na terytorium
Rzeczypospolitej  Polskiej dotyczacych instrumentow finansowych
dopuszczonych do publicznego obrotu lub bedacych przedmiotem ubiegania
si¢ o dopuszczenie do publicznego obrotu albo dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium ktoregokolwiek z panstw cztonkowskich.

Art. 15b. Komisja Papieréw Wartosciowych 1 Gietd w uchwale okresla wytyczne, jakie
bierze pod uwage, oceniajac czy dane zachowanie jest przez nia akceptowane
oraz czynniki niezbgdne do analizy, czy dane zlecenia lub zawierane
transakcje wprowadzaja w blad co do rzeczywistego popytu, podazy lub ceny
instrumentu finansowego lub powoduja nienaturalne lub sztuczne ustalenie si¢
ceny jednego lub kilku instrumentow finansowych.”;

11) w art. 16 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

“5. Przewodniczacy Komisji wydaje zarzadzenia oglaszane w Dzienniku Urzedowym
Komisji Papierow Wartosciowych i Gield, z wyjatkiem zarzadzen, o ktérych mowa w
rozdziatach 2ai2b.”;

12) po rozdziale 2 dodaje si¢ rozdzialy 2a i 2b w brzmieniu:
“Rozdzial 2a
Postepowanie kontrolne

Art. 19a. 1. W celu wykonywania zadan Komisji, o ktorych mowa w art. 13 ust. 1 pkt 11
2, upowaznieni pracownicy urzedu Komisji lub inne osoby, w przypadku, o
ktorym mowa w ust. 2, zwane dalej “kontrolerami”, moga przeprowadzi¢
kontrole podmiotu prowadzacego dzialalnos¢ maklerska, banku
prowadzacego rachunki papierow wartosciowych, spotki prowadzacej rynek
regulowany, spotki prowadzacej gietde towarowa, spotki prowadzacej
gietdowa izb¢ rozrachunkowa, towarowego domu maklerskiego oraz
Krajowego Depozytu, zwanych dalej “kontrolowanym”, z zastrzezeniem art.
44 ust. 6 1 7. W przypadku oddzialu zagranicznej instytucji kredytowe;j
prowadzacej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno§¢ maklerska,
kontrola dotyczy jednostki organizacyjnej, w ramach ktérej prowadzona jest
ta dziatalnos¢. Upowaznienia udziela Przewodniczacy Komisji w formie
pisemnej wskazujac w nim takze przedmiot, zakres, miejsce, datg
rozpoczecia oraz przewidywany czas trwania kontroli, nie dtuzszy niz 6
miesigcy.

2. Do przeprowadzenia kontroli dotyczacej funkcjonowania systemow
informatycznych kontrolowanego lub jego sprawozdan finansowych, ksiag
rachunkowych lub innych informacji finansowych, Przewodniczacy Komisji
moze upowazni¢ roOwniez osob¢ niebedaca pracownikiem urzedu Komisji,
dysponujaca niezbedna wiedza w tym zakresie.

3. Kontrolg przeprowadza co najmniej dwoch kontrolerow, po okazaniu
legitymacji stuzbowej i1 upowaznienia. Obowiazek okazania legitymacji
stuzbowej nie dotyczy osob, o ktérych mowa w ust. 2.
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4. Legitymacj¢ stuzbowa 1 upowaznienie okazuje si¢ osobie upowaznionej do
reprezentowania  kontrolowanego  przed rozpoczgciem — czynnosci
kontrolnych. W przypadku nieobecnosci tej osoby, upowaznienie oraz
legitymacje shluzbowa nalezy okaza¢ pracownikowi kontrolowanego Ilub
osobie czynnej w migjscu kontroli.

5. Przed przeprowadzeniem kontroli kontroler ma réwniez obowiazek pouczy¢
osobg, o ktorej mowa w ust. 4, o prawnych konsekwencjach utrudniania lub
uniemozliwiania przeprowadzenia czynnos$ci kontrolnych.

6. Kontroler ma prawo wstepu do siedziby kontrolowanego i do jego lokalu,
jak rowniez do lokalu oddziatu lub przedstawicielstwa, o ktorym mowa w
art. 52, oraz wgladu do ksiag, dokumentéw lub innych no$nikow informacji.

7. Na zadanie kontrolera, osoby wchodzace w sklad statutowych organow
kontrolowanego lub osoby pozostajace z kontrolowanym w stosunku pracy,
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze sa
obowiazane do niezwlocznego sporzadzenia 1 przekazania, na Kkoszt
kontrolowanego, kopii dokumentéw lub innych nosnikéw informacji oraz
udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien, w terminie okreslonym w
zadaniu.

8. Kontrolowany zapewnia kontrolerowi warunki do  sprawnego
przeprowadzenia kontroli, w szczegdlnosci niezwtoczne przedstawienie do
kontroli zadanych ksiag, dokumentow lub innych no$nikow informacji oraz
terminowe udzielanie wyjasnien.

9. Kontroler jest upowazniony do swobodnego poruszania si¢ po terenie
kontrolowanego bez obowiazku uzyskania przepustki oraz nie podlega
rewizji osobiste.

Art. 19b. 1. W toku kontroli Przewodniczacy Komisji moze zarzadzi¢ zajecie dokumentu
lub innego nosnika informacji niezbednego dla dalszego postgpowania.

2. Osobe, w ktorej dyspozycji pozostaje dokument lub inny no$nik informacji
podlegajacy zajeciu, wzywa si¢ do jego dobrowolnego wydania, a w razie
odmowy mozna przeprowadzi¢ jego odebranie w trybie przepisow o
postepowaniu egzekucyjnym w administracji.

3. Wydane lub odebrane przedmioty, po sporzadzeniu ich spisu i opisu oraz
protokolu zatrzymania, kontrolerzy zabezpieczaja przed zniszczeniem lub
znieksztalceniem.

4. Protokot zatrzymania przedmiotow powinien zawiera¢ oznaczenie sprawy, z
ktora zatrzymanie ma zwiazek, podanie czasu rozpoczecia i zakonczenia
czynnos$ci oraz list¢ zatrzymanych przedmiotow. Protokét podpisuje
kontroler, ktéry =zatrzymat przedmioty, oraz osoba upowazniona do
reprezentowania kontrolowanego. W przypadku odmowy podpisania
protokotu przez osobg¢ upowazniona do reprezentowania kontrolowanego,
nalezy sporzadzi¢ odpowiednia wzmianke.

5. Na zajecie przedmiotow osobom, ktorych prawa zostaly naruszone,
przystuguje zazalenie. Zazalenie rozpoznaje Komisja w terminie 7 dni.
Whiesienie zazalenia nie wstrzymuje wykonania zajecia.

6. Przedmioty zbedne dla dalszego postgpowania niezwtocznie zwraca si¢
uprawnionemul.
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Art. 19¢. 1. Wyniki kontroli kontroler przedstawia w protokole kontroli sporzadzonym w
dwoch egzemplarzach, z ktorych jeden przekazuje si¢ kontrolowanemu w
terminie 30 dni od zakonczenia kontroli.

2. Protokot kontroli podpisuja kontroler 1 osoba upowazniona do
reprezentowania kontrolowanego. Przepis art. 19b ust. 4 zdanie trzecie
stosuje si¢ odpowiednio.

3. Odmowa podpisania protokotu przez osob¢ upowazniona do
reprezentowania kontrolowanego nie stanowi przeszkody do podpisania
protokotu przez kontrolera.

4. Na podstawie wynikow kontroli, Przewodniczacy Komisji moze zaleci¢
kontrolowanemu usunigcie stwierdzonych nieprawidtowosci, w terminie nie
krétszym niz 14 dni.

5. W przypadkach niecierpiacych zwloki, gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes inwestorow, Przewodniczacy Komisji moze udzieli¢
zalecen, o ktorych mowa w ust. 4, nawet przed zakonczeniem Kkontroli,
wyznaczajac kontrolowanemu termin do usunigcia nieprawidtowosci krétszy
niz 14 dni. O udzieleniu zalecen w tym trybie zamieszcza si¢ wzmianke w
protokole kontroli.

6. Kontrolowany ma prawo zgloszenia umotywowanych zastrzezen do
protokotu kontroli. Zastrzezenia zglasza si¢ na piSmie do Przewodniczacego
Komisji w terminie 14 dni od otrzymania protokotu kontroli.

7. Po rozpatrzeniu zastrzezen Przewodniczacy Komisji przekazuje na piSmie
swoje stanowisko kontrolowanemu w terminie 30 dni od ich otrzymania.

8. W przypadku, gdy w stanowisku, o ktéorym mowa w ust. 7, Przewodniczacy
Komisji uwzgledni zastrzezenia kontrolowanego, kontrolowany jest
zwolniony z obowiazku zastosowania si¢ do zalecen.

Art. 19d. Minister wilasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, szczegdtowy sposob wykonywania czynnosci zwigzanych z
przeprowadzeniem kontroli oraz wydawaniem =zalecen na podstawie
wynikow kontroli, z uwzglednieniem konieczno$ci zapewnienia realizacji
celow kontroli, sprawnego jef przebiegu oraz respektowania praw
kontrolowanego.

Rozdziat 2b
Postepowanie wyjasniajace

Art. 19e. 1. W celu ustalenia, czy istnieja podstawy do zlozenia zawiadomienia o
przestgpstwie przeciwko publicznemu obrotowi papierami wartosciowymi
lub do wszczecia postgpowania administracyjnego w sprawie naruszenia
przepisOw ustawy, za ktore mozna natozy¢ kare pieniezna, Przewodniczacy
Komisji moze zarzadzi¢ przeprowadzenie postgpowania wyjasniajacego.

2. Postepowanie wyjasniajace prowadzi pracownik urzedu Komisji pisemnie
upowazniony przez Przewodniczacego Komisji. Do tresci upowaznienia art.
19a ust. 1 zdanie trzecie stosuje si¢ odpowiednio.

3. W postepowaniu wyjasniajacym nie przeprowadza si¢ dowodu z opinii
bieglego, przestuchania osoby, ani innych czynnos$ci wymagajacych spisania



13) w art. 22
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protokotu, z wyjatkiem zatrzymania przedmiotéw, o ktorych mowa w art.
19b ust. 1.

. W toku postgpowania wyjasniajacego do czynnosci podejmowanych wobec

podmiotéw wymienionych w art. 19a ust. 1 lub emitentbw papierow
wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, stosuje si¢
odpowiednio art. 19a ust. 5-9 i art. 19b. Do ztozenia pisemnych lub ustnych
wyjasnien oraz do wydania dokumentu lub innego no$nika informacji mozna
wezwa¢ kazdego, kto dysponuje okreslona wiedza, dokumentem lub
no$nikiem.

. W granicach koniecznych do sprawdzenia, czy zachodzi uzasadnione

podejrzenie popetnienia przestepstwa, o ktorym mowa w ust. 1, lub potrzeba
wszczecia postgpowania administracyjnego, o ktorym mowa w art. 161h,
Przewodniczacy Komisji moze takze zwrdci¢ si¢ z zadaniem:

1) do podmiotu §wiadczacego ustugi telekomunikacyjne - o udostepnienie
wykazu potaczen telefonicznych lub innych przekazow informacji,
dotyczacych podmiotu dokonujacego czynnosci faktycznych lub
prawnych  majacych zwiazek z  wyjasnianymi  faktami, =z
uwzglednieniem czasu ich dokonania i innych informacji zwigzanych z
potaczeniem lub przekazem, niestanowiacych tresci przekazu,

2) do Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowel - o przekazanie
okreslonych informacji stanowiacych tajemnicg¢ skarbowa.

. Po zakonczeniu postgpowania wyjasniajacego Przewodniczacy Komisji

sktada zawiadomienie o przestgpstwie lub wszczyna postgpowanie
administracyjne albo zarzadza zamknigcie postgpowania wyjasniajacego.

Do zawiadomienia o przestgpstwie dolacza si¢ akta postgpowania
wyjasniajacego z zalacznikami.

W wypadku zamknigcia postgpowania wyjasniajacego zabezpieczony
dokument lub inny no$nik informacji zwraca si¢ uprawnionemu
podmiotowi. Akta postepowania wyjasniajacego przechowuje si¢ przez
okres 5 lat.

. Zamknigcie postepowania wyjasniajacego nie stanowi przeszkody do

ponownego jego przeprowadzenia o ten sam czyn, chyba ze nastapilo
przedawnienie karalnos$ci przestgpstwa.”;

a) w ust. 1 uchyla si¢ pkt 4,

b) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

“3. W przypadku osoby nieposiadajacej polskiego obywatelstwa do stwierdzenia petni
praw publicznych wiasciwe sa przepisy prawa panstwa, ktorego obywatelstwo
posiada dana osoba.”;

14) w art. 23:

a) po ust. 1 dodaje si¢ ust. la i Ib w brzmieniu:

“la. Wpis na list¢ maklerow lub doradcow bez konieczno$ci skladania egzaminu

moga uzyska¢ osoby posiadajace uprawnienia do wykonywania zawodu
odpowiednio maklera lub doradcy w panstwie czlonkowskim, na zasadach



-13-

okreslonych w ustawie z dnia 26 kwietnia 2001 r. o zasadach uznawania
nabytych w panstwach czlonkowskich Unii Europejskiej kwalifikacji do
wykonywania zawoddw regulowanych (Dz.U. Nr 87, poz. 954, z 2002 r. Nr 71,
poz. 655 oraz z 2003 r. Nr 190, poz. 1864), jezeli ich kwalifikacje stwierdzone
przez Komisje w wyniku przeprowadzonego testu umiejetnosci gwarantuja, ze
beda one wykonywa¢ zawod na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w sposob
nalezyty.

1b. Przez posiadanie uprawnien, o ktorych mowa w ust. la, rozumie si¢ posiadanie
poswiadczenia kwalifikacji w rozumieniu art. 2 pkt 10 ustawy, o ktérej mowa w
ust. 1a.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

“2. Wpis na liste doradcoOw bez koniecznosci sktadania egzaminu moga rowniez
uzyska¢ osoby nieposiadajace uprawnien, o ktérych mowa w ust. la, o ile
posiadaja okreslony w przepisach wydanych na podstawie ust. 6, nadany przez
zagraniczng instytucjg, tytut, dla ktérego uzyskania nalezy wykazaé si¢ wiedza w
zakresie zblizonym do zakresu tematycznego obowiazujacego na egzaminie dla
doradcéw, oraz o ile ich kwalifikacje stwierdzone w wyniku przeprowadzonego
sprawdzianu umiej¢tno$ci gwarantuja, ze beda one wykonywa¢ zawdd na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w sposob nalezyty.”,

¢) dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:

“6. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okre§la, w drodze
rozporzadzenia, wykaz nadawanych przez okreslone =zagraniczne instytucje
tytutéw uprawniajacych do ubiegania si¢, zgodnie z ust. 2, o wpis na liste
doradcoéw bez konieczno$ci sktadania egzaminu, uwzgledniajac wylacznie tytuty
nadawane przez zagraniczne instytucje uznajace w prowadzonych przez nie
postepowaniach kwalifikacyjnych wynik egzaminu przed komisja egzaminacyjna
dladoradcow.”;

15) art. 24 otrzymuje brzmienie:
“Art. 24. 1. Przewodniczacy Komisji:
1) powotuje:
a) komisje egzaminacyjna dla maklerow,
b) komisje egzaminacyjna dla doradcow,

c) komisje egzaminacyjng wlasciwa do przeprowadzenia sprawdzianu
umiejetnosci, o ktorym mowa w art. 23 ust. 2, oraz

2) nadzoruje dziatalno$¢ komisji, o ktorych mowa w pkt 1,

3) ustala zakres tematyczny obowigzujacy na egzaminach i sprawdzianach
umiejetnosci, o ktorych mowa w art. 23 ust. 2, oraz tryb ich
przeprowadzania,

4) ustala wysokos$¢ optat egzaminacyjnych i optat pobieranych z tytutu
przeprowadzenia sprawdzianu umiejetnosci, o ktorym mowa w art. 23
ust. 2, oraz wynagrodzen dla osob wchodzacych w sklad komisji
egzaminacyjnych 1 komisji  egzaminacyjnej  wlasciwej  do
przeprowadzenia tego sprawdzianu umiejetnosci.
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2. Optaty egzaminacyjne 1 oplaty pobierane z tytulu przeprowadzenia
sprawdzianu umiejetnosci, o ktorym mowa w art. 23 ust. 2, stanowia dochod
srodka specjalnego urzedu Komisji, z przeznaczeniem w szczegolnosci na
upowszechnianie wiedzy o zasadach funkcjonowania rynku papierow
wartosciowych. Przewodniczacy Komisji okresla regulamin gospodarowania
srodkiem specjalnym.”;

16) w art. 25:

a) w ust. 1

- pkt 2a otrzymuje brzmienie:

“2a) z zagraniczng osoba prawna, o ktorej mowa w art. 52 ust. 2,”,
- po pkt 2a dodaje si¢ pkt 2b w brzmieniu:

“2b) z zagraniczna firma inwestycyjna,”,

b) po ust. 1a dodaje si¢ ust. 1b w brzmieniu:

“lb. Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradcy rozumie si¢ rowniez
wykonywanie przez osob¢ wpisana na list¢ maklerow lub doradcow czynnosci, o
ktorych mowa w art. 30b ust. 1 pkt 1, 3 lub 4, na podstawie umowy o prace,
Zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze z podmiotem
wykonujacym te czynnosci w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.”,

C) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

“2. Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradcy rozumie si¢ rOwniez petnienie
przez osobg wpisana na list¢ maklerow lub doradcow funkcji z wyboru w
organach stowarzyszen, o ktorych mowa w art. 14 ust. 5 pkt 4, Iub izb, o ktérych
mowaw art. 51.”,

d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

“3. Tytulu maklera lub doradcy moga uzywaé¢ wytacznie osoby, ktére spelniaja
warunki okreslone w ust. 1, 1a, 1b lub 2.”;

17) w art. 26:

a) w ust. 1 uchyla si¢ pkt 5,
b) uchyla si¢ ust. 2;

18) w art. 30:

a) ust. 112 otrzymuja brzmienie:

“1. Prowadzenie dziatalnosci maklerskiej wymaga, z zastrzezeniem art. 52a,
zezwolenia Komisji wydanego nawniosek zainteresowanego podmiotu.

2. Dzialalno$¢ maklerska obejmuje wykonywanie czynno$ci polegajacych na:
1) przyjmowaniu lub przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia:
a) zbywalnych papieréw wartosciowych,
b) niecbedacych  papierami  wartoS§ciowymi  instrumentow  rynku
pienigznego,
C) niebedacych papierami wartoSciowymi tytuldbw uczestnictwa w
Instytucjach zbiorowego inwestowania,
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d) niebedacych papierami wartoSciowymi finansowych kontraktow
terminowych, uméw forward dotyczacych stop procentowych, swapdw
akcyjnych, swapdw na stopy procentowe, swapow walutowych,

€) niebedacych papierami warto§ciowymi opcji na ktorykolwiek z
instrumentéw finansowych wymienionych w lit. ad lub na stopy
procentowe albo kursy walut, lub opcji natakie opcje,

2) wykonywaniu zlecen, o ktéorych mowa w pkt 1, na rachunek dajacego
Zlecenie,

3) nabywaniu lub zbywaniu na wiasny rachunek instrumentéw finansowych, o
ktérych mowaw pkt 1,

4) zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych, o ktérych mowaw pkt 1,

5) oferowaniu instrumentow finansowych, o ktorych mowaw pkt 1,

6) swiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne
1 ustugowe lub zawieraniu 1 wykonywaniu innych umow o podobnym
charakterze, jezeli ich przedmiotem sa instrumenty finansowe, o ktérych
mowaw pkt 1.”,

b) ust. 2a i 2b otrzymuja brzmienie:

“2a. Dziatalno$cia maklerska jest rowniez wykonywanie czynno$ci polegajacych na:

1) prowadzeniu rachunkéw papierow wartoSciowych, z wylaczeniem
rachunkow prowadzonych przez bank na podstawie zezwolenia, 0 ktorym
mowa w art. 57, oraz rachunkéw pienigznych stuzacych do ich obstugi,

2) doradztwie inwestycyjnym w zakresie papierow warto$ciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu.

2b. Dziatalnoscia maklerska jest rowniez wykonywanie przez dom maklerski
czynnosci polegajacych na:

1) przechowywaniu i reestrowaniu zmian stanu posiadania instrumentow
finansowych, o ktorych mowaw ust. 2 pkt 1,

2) ewidencjonowaniu oraz prowadzeniu rachunkow, na ktorych sa zapisywane
instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1, z wylaczeniem
rachunkow papieréw wartoSciowych, oraz prowadzeniu rachunkow
pienigznych stuzacych do obshugi rachunkow, na ktorych sa zapisywane te
instrumenty, z wylaczeniem obslugi rachunkéw papieréw warto$ciowych,
jak rowniez rozliczaniu transakcji, ktorych przedmiotem sa te instrumenty, z
wylaczeniem papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu,

3) udostepnianiu skrytek sejfowych,

4) udzielaniu pozyczek pienigznych na dokonanie transakcji, ktorej
przedmiotem jest jeden lub wigksza liczba instrumentoéw finansowych, o
ktérych mowa w ust. 2 pkt 1, w przypadku gdy transakcja jest dokonywana
za posrednictwem domu maklerskiego udzielajacego pozyczki,

5) doradztwie dla przedsigbiorcow w zakresie struktury kapitalowe;j, strategii
przedsigbiorstwa lub innych zagadnien zwiazanych z taka struktura lub
strategia,
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6) doradztwie i ustugach w zakresie laczenia, podzialu oraz przejmowania
przedsigbiorcow,

7) doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w ust. 2 pkt 1, z wylaczeniem papieréw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu,

8) swiadczeniu ushug dodatkowych zwiazanych z subemisja ustugowa lub
inwestycyjna,

9) wymianie walutowej, w przypadku gdy jest to zwigzane ze $wiadczeniem
ushug z zakresu dziatalnos$ci maklerskiej w zakresie wskazanym w ust. 2.”,

¢) uchyla sig ust. 2c,

d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

“3. Do czynnosci polegajacych na oferowaniu instrumentéw finansowych, o ktorych
mowa w ust. 2 pkt 1, zarzadzaniu cudzymi portfelami, w ktorych sktad wchodzi
jeden lub wigksza liczba takich instrumentéw finansowych, oraz doradztwie
inwestycyjnym w zakresie tych instrumentéw finansowych innych niz papiery

wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu stosuje si¢ odpowiednio przepisy
art. 33,381 39.7;

19) po art. 30 dodaje sig art. 30a i 30b w brzmieniu:

“Art. 30a. 1. Banki oraz inne podmioty moga $wiadczy¢ ustugi okreslone w art. 30 ust. 2
na zasadach okreslonych w odregbnych ustawach, o ile przedmiotem tych
uslug nie sa papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, z
wylaczeniem papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1.

2. Ograniczenie, o ktorym mowa w ust. 1, nie dotyczy $wiadczenia ustug, o
ktérych mowaw art. 30 ust. 2 pkt 6.

3. Swiadczenie przez bank lub inny podmiot, zgodnie z ust. 1 i 2, ushug
okreslonych w art. 30 ust. 2 nie stanowi dziatalnosci maklerskie;j.

4. Do bankéw oraz innych podmiotow §wiadczacych zgodnie z ust. 1-3 ushugi,

o ktérych mowa w art. 30 ust. 2, stosuje si¢ odpowiednio przepis art. 48 ust.
2.

Art. 30b. 1. Nie stanowi dziatalno$ci maklerskiej dziatalno$¢ polegajaca wytacznie na:

1) wykonywaniu czynnos$ci, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 lub ust. 2a pkt
2, jedynie na rzecz pozostatych podmiotow wchodzacych w sktad tej
samej grupy kapitalowej, w ktorej pozostaje podmiot wykonujacy te
czynnosci,

2) nabywaniu lub zbywaniu na wlasny rachunek instrumentow
finansowych, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1, o ile czynno$¢ ta
nie jest wykonywana zawodowo i w sposob staty, w szczegdlnosci,
jezeli nie stanowi przedmiotu podstawowej dziatalnosci gospodarczej
danego podmiotu,

3) przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia papierow
wartosciowych lub tytuldéw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania, do podmiotu prowadzacego dziatalno§¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitey Polskigg abo instytucji zbiorowego
inwestowania - o ile usluga ta nie jest zwiazana z przechowywaniem
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srodkow pieni¢znych lub papierow wartosciowych nalezacych do osob
trzecich oraz o ile czynnosci te sa wykonywane przez podmiot, ktorego
dziatalnos¢ jest regulowana odrgbnymi przepisami,

4) zawieraniu, w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, transakcji
na rynkach kontraktoéw terminowych lub opcji, na wtasny rachunek lub
na rachunek innych uczestnikow takich rynkéw, o ile odpowiedzialnosé
za wykonanie zobowiazan wynikajacych z tych transakcji bedzie
ponosi¢ uczestnik rozliczajacy takiego rynku.

2. Wykonywanie czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3, wymaga
zawiadomienia Komisji w terminie 1 miesiaca przed ich podjeciem. Do
podmiotu wykonujacego czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3, stosuje
si¢ odpowiednio przepisy art. 19a-19d, art. 44 ust. 2, art. 47 i art. 48 ust. 2
oraz przepisy wydane na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1.

3. Podmiot wykonujacy czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3, jest
obowiazany opracowac i stosowac procedury wewngtrzne okreslajace zasady
inwestowania przez:

1) pracownikéw tego podmiotu na wilasny rachunek w instrumenty
finansowe - w przypadku gdy podmiot ten zatrudnia pracownikéw,

2) czlonkéw organow statutowych oraz pracownikéw tego podmiotu na
wiasny rachunek w instrumenty finansowe - w przypadku gdy podmiot
ten jest osoba prawna i zatrudnia pracownikow,

3) ten podmiot na wlasny rachunek w instrumenty finansowe - w
przypadku gdy podmiot ten nie zatrudnia pracownikow.

4. Do procedur stosuje si¢ odpowiednio przepisy wydane na podstawie art. 60
ust. 1 pkt 1. Tres¢ procedur zatacza si¢ do zawiadomienia, o ktorym mowa w
ust. 2. O kazdej zmianie procedur nalezy informowaé¢ Komisjg.

5. Do podmiotéw wykonujacych czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11 4
stosuje si¢ odpowiednio przepis art. 48 ust. 2.”;

20) w art. 31 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

“1.Nie wymaga uzyskania zezwolenia wykonywanie przez dom maklerski
nastgpujacych czynnosci:
1) przygotowywanie analizy celowosci i sposobu pozyskiwania kapitalu oraz
analizy czynnikoéw wplywajacych na wybor sposobu pozyskiwania kapitatu
przez zleceniodawce,

2) przygotowywanie analizy celowosci wprowadzenia i sposobu wprowadzenia
do publicznego obrotu okreslonych papieréw wartosciowych zleceniodawcy,

3) przygotowywanie analizy skutkow i kosztéw emisji lub wprowadzenia do
publicznego obrotu okreslonych papieréw wartosciowych,

4) sporzadzanie prospektu emisyjnego i memorandum informacyjnego,

5) reprezentowanie posiadaczy papierow wartosciowych wobec emitentéw tych
papieréw,

6) pozyczanie instrumentow finansowych, 0 ktérych mowaw art. 30 ust. 2 pkt
1, na podstawie odrgbnych przepisow,
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7) nieodptatne udzielanie informacji dotyczacych inwestowania w instrumenty
finansowe, o ktorych mowaw art. 30 ust. 2 pkt 1,

8) podejmowanie czynnosci faktycznych i prawnych zwiazanych z obstuga
towarzystw funduszy inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych, towarzystw
emerytalnych i funduszy emerytalnych,

9) dokonywanie czynno$ci zwigzanych z obrotem towarami gieldowymi w
rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, z
wytaczeniem towarow gieldowych bedacych instrumentami finansowymi, o
ktorych mowaw art. 30 ust. 2 pkt 1.”;

21) w art. 34:
a) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

“6. Do rachunku pienigznego stuzacego do obstugi rachunku papierow
warto$ciowych stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 725-733 Kodeksu cywilnego,
z wylaczeniem uprawnienia do czasowego obracania wolnymi $rodkami
pieni¢znymi. Nie wylacza to uprawnien Komisji wynikajacych z art. 44 ustawy.”,
b) dodaje sig¢ ust. 7 w brzmieniu:

“7. Przepisow ust. 1-6 nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu, ktérych konstrukcja uniemozliwia zastosowanie zasad
okreslonych w tych przepisach.”;

22) w art. 3da
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

“2. Papiery warto$ciowe nabyte w wyniku transakcji, o ktoérej mowa w ust. 1, zostaja
zapisane na rachunku papierow wartosciowych:

1) domu maklerskiego, banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska,
zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dzialalno$s¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolite) Polskig lub zagranicznegy osoby prawnej, o
ktorej mowa w art. 52 ust. 2, prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskigj - w przypadku gdy zlecenie, o ktérym
mowa w ust. 1, sktadane jest bezposrednio w jednym z tych podmiotow albo

2) zagranicznegj firmy inwestycyjnej lub zagranicznej osoby prawnej, o ktorej
mowa w art. 52 ust. 2, nieprowadzacej dziatalno$ci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitey Polskigg - w przypadku gdy osoba ta
posredniczy w przekazywaniu zlecenia klienta do podmiotéw wymienionych
w pkt 1

- prowadzonym w celu ewidencjonowania papierow wartosciowych nabywanych
lub zbywanych narzecz klientéw, o ktérych mowaw ust. 1.”,

b) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

“7. Przenoszenie papierow wartosciowych w wyniku transakeji, o ktorej mowa w ust.
1, oraz pozytkéw z tych papierow wartosciowych pomiedzy rachunkami papierow
wartosciowych klienta banku prowadzacego rachunki papierow wartosciowych i
podmiotu okre§lonego w ust. 2 oraz pomigdzy rachunkami podmiotow, o ktérych
mowa w ust. 2, uwaza si¢ za dokonywane na rynku regulowanym.”;

23) w art. 36a ust. 1 otrzymuje brzmienie:
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“1. Udzielenie przez Komisj¢ zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci maklerskiej
spotce akcyjnej:

1) ktora jest podmiotem zaleznym od zagranicznej firmy inwestycyjnej lub od
osoby prawnej prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na terytorium panstwa
nalezacego do OECD lub Swiatowej Organizacji Handlu, zwanej dalej
“WTQ", lub od banku zagranicznego, lub

2) ktéra jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego wobec
zagranicznej firmy inwestycyjnej lub wobec osoby prawnej prowadzacej
dziatalno$¢ maklerska na terytorium panstwa nalezacego do OECD lub
WTO, lub wobec banku zagranicznego, lub

3) na ktora znaczny wpltyw wywieraja te same osoby fizyczne lub prawne, ktore
wywieraja znaczny wplyw na zagraniczng firmg¢ inwestycyjna, lub osobg
prawna prowadzaca dzialalnos¢ maklerska na terytorium panstwa
nalezacego do OECD lub WTO, lub na bank zagraniczny

- nastgpuje po zasiggnigciu pisemnej opinii  organu nadzoru panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD lub WTO, ktory udzielit
zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci w tym panstwie; przedmiotem opinii jest
sposOb prowadzenia tej dziatalnosci, w szczegolnosci jego zgodnos¢ z przepisami
prawa obowiazujacymi w tym panstwie.”;

24) po art. 39 dodaje si¢ art. 39a w brzmieniu:

“Art. 39a. 1. Przez ustuge wymiany walutowej rozumie si¢ przyjmowanie przez dom
maklerski walut obcych i dokonywanie ich sprzedazy na rachunek klienta,
jak réwniez kupno walut obcych na rachunek klienta, w zwiazku z obstuga
realizacji zobowiazan domu maklerskiego wobec klienta lub zobowiazan
klienta wobec domu maklerskiego z tytutu ustug swiadczonych przez ten
dom maklerski na jego rzecz, lub zobowiazan klienta wobec emitenta
papieréw wartosciowych, w przypadku gdy dom maklerski dziata w imieniu
i na rachunek emitenta, lub zobowiazan emitenta papieréw wartosciowych
wobec klienta, w przypadku gdy dom maklerski dziala w imieniu i na
rachunek klienta w zakresie czynno$ci wskazanych w art. 30 ust. 2.

2. Swiadczenie przez dom maklerski ustugi wymiany walutowej nie stanowi
dziatalnosci kantorowej w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. -
Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141, poz. 1178 oraz z 2003 r. Nr 228, poz.
2260).”;

25) w art. 40:
a) w ust. 1:

- pkt 2 otrzymuje brzmienie:

“2) liste¢ akcjonariuszy posiadajacych akcje wnioskodawcy bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne wraz z okresleniem posiadanej przez nich
liczby akcji oraz procentowym okre$leniem posiadanej przez nich ogdlnej
liczby gltosow,”,

- pkt 3-5 otrzymuja brzmienie:

“3) w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi, posiadajacych co
najmniej 10% ogolnej liczby glosow lub co najmniej 10% kapitatu
zaktadowego wnioskodawcy - dane osobowe tych o0sob, informacje o
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dotychczasowym przebiegu pracy zawodowej lub prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej oraz informacje o zrddltach pochodzenia $rodkow
przeznaczonych na nabycie akcji domu maklerskiego,

4) w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi, posiadajacych co
najmniej 10% ogolnej liczby gloséw lub co najmniej 10% kapitatu
zaktadowego spotki akcyjnej bedacej wnioskodawca - informacje na temat
prowadzonej dzialalnosci gospodarczej, aktualny odpis z wlasciwego
rejestru oraz ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opinia podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych i raportem z badania,
jezeli badanie jest wymagane przepisami prawa,

5) informacje o podmiotach wchodzacych w sktad tej samej co wnioskodawca
grupy kapitalowej obejmujace wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i
nazwiska, siedziby i adresu lub migsca zamieszkania i adresu, opis
prowadzonej dzialalnosci gospodarczej oraz, w przypadku podmiotow
bedacych osobami prawnymi dominujacymi bezposrednio lub posrednio
wobec wnioskodawcy, wskazanie oséb wchodzacych w sktad ich organdw,”,

- po pkt 5 dodaje si¢ pkt 5a w brzmieniu:

“S5a) informacje okreslone w pkt 5 w odniesieniu do akcjonariuszy lub
udziatlowcoOw podmiotu dominujacego w grupie kapitatlowej, w ktorej
pozostaje wnioskodawca, jezeli ten podmiot dominujacy nie jest
podmiotem zaleznym wobec zadnego z tych akcjonariuszy lub
udziatowcow,”,

- pkt 12 otrzymuje brzmienie:

“12) informacj¢ o podmiotach dominujacych i zaleznych wobec akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 10% ogolnej liczby gltosow lub 10% kapitatu
zaktadowego spotki akcyjnej bedacej wnioskodawca obejmujaca wskazanie
ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub migsca
zamieszkania oraz opisu prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j.”,

b) w ust. 2 po pkt 4 dodaje sig pkt 4a i 4b w brzmieniu:

“43) regulamin inwestowania przez czlonkow zarzadu i rady nadzorczej oraz
pracownikow domu maklerskiego na wtasny rachunek w instrumenty finansowe,

4b) procedury monitorowania i kontroli ryzyka stopy procentowej zwiazanego z
catoscia prowadzonej dziatalnos$ci,”,

¢) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a i 2b w brzmieniu:

“2a. Obowiazek przedstawienia informacji okre§lonych w ust. 1 pkt 5 1 5a nie
powstaje w przypadku gdy dotycza one podmiotu bedacego emitentem papierow
wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, domem maklerskim,
towarowym domem maklerskim, bankiem, zaktadem ubezpieczen, funduszem
inwestycyjnym, funduszem emerytalnym, zagraniczna firma inwestycyjna,
zagraniczna osoba prawna, o ktorej mowa w art. 52 ust. 2, funduszem
zagranicznym lub spotka zarzadzajaca w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 27
serpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych, lub innym zagranicznym
podmiotem nadzorowanym przez organ, z ktorym Komisja zawarta porozumienie,
o0 ktérym mowaw art. 161 ust. 4, lub porozumienie, o ktérym mowa w ustawie o
funduszach inwestycyjnych.
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2b. W celu ustalenia, czy wpltyw podmiotu posiadajacego posrednio lub bezposrednio
akcje wnioskodawcy w liczbie zapewniajacej co najmniej 10% ogolnej liczby
glosow bedzie korzystny dla sposobu prowadzenia dziatalno$ci maklerskie;j,
przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia interesow
klientow, Komisja moze zada¢ przedstawienia innych danych dotyczacych sytuacji
prawngj lub finansowej tego podmiotu.”,
d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

“3. W sktad zarzadu domu maklerskiego, jak rowniez w sktad wiadz jednostki
organizacyjnej banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, w ramach ktorej jest
prowadzona ta dziatalno$¢, oraz w skiad witadz jednostki organizacyjnej banku
prowadzacego rachunki papierow wartoSciowych, w ktorej rachunki te sa
prowadzone, powinny wchodzi¢ co najmniej dwie osoby posiadajace
wyksztalcenie wyzsze, co najmniej trzyletni staz pracy w instytucjach rynku
finansowego oraz dobra opini¢ w zwiazku ze sprawowanymi funkcjami.”;

26) art. 41 otrzymuije brzmienie:
“Art. 41. Dom maklerski jest obowiazany zatrudnia¢ co najmnie;j:

1) jednego maklera - do wykonywania kazdej z czynnosci, o ktérych mowa
w art. 30 ust. 2 pkt 1-3i 5, ust. 2a pkt 1 oraz ust. 2b pkt 1i 2,

2) dwoéch doradcéw - do wykonywania czynno$ci, o ktorych mowa w art.
30 ust. 2 pkt 4,

3) jednego doradcg - do wykonywania czynnos$ci, o ktorych mowa w art.
30 ust. 2a pkt 2 oraz ust. 2b pkt 6.”;

27) art. 41a otrzymuje brzmienie:

“Art. 41a. 1. Kapitat zatozycielski na prowadzenie dziatalnosci, o ktoérej mowa w art. 30
ust. 2 i 2a, wynosi, z zastrzezeniem ust. 2- 6, co najmniej 625 000 zi, nie
mniej jednak niz réwnowarto$¢ 125 000 euro, ustalong przy zastosowaniu
aktualnego kursu $redniego euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski.

2. W przypadku prowadzenia przez dom maklerski wylacznie dziatalno$ci, o
ktorej mowa w art. 30 ust. 2a pkt 2, kapitat zatozycielski wynosi co najmnie;j
250 000 zt, nie mniej jednak niz rownowarto$¢ 50 000 euro, ustalong przy

zastosowaniu aktualnego kursu $redniego euro ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski.

3. W przypadku prowadzenia przez dom maklerski wylacznie dziatalnosci, o
ktorej mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4, kapital zatozycielski wynosi co najmnie;j
500 000 zt, nie mniej jednak niz réwnowartos¢ 100 000 euro, ustalong przy

zastosowaniu aktualnego kursu $redniego euro ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski.

4. W przypadku prowadzenia przez dom maklerski wytacznie dziatalnosci, o
ktorej mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4 i art. 30 ust. 2a pkt 2, kapitat zatozycielski
wynosi co najmniej 500 000 zl, nie mniej jednak niz rownowarto$¢ 100 000
euro, ustalona przy =zastosowaniu aktualnego kursu S$redniego euro
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski.

5. W przypadku prowadzenia przez dom maklerski dziatalno$ci, o ktérej mowa
w art. 30 ust. 2 pkt 3 lub 6, kapitat zatozycielski wynosi co najmniej 4 000
000 zt, nie mniej jednak niz réwnowartos¢ 800 000 euro, ustalona przy
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zastosowaniu aktualnego kursu $redniego euro oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski.

. W przypadku prowadzenia przez dom maklerski dziatalnosci, o ktérej mowa

w art. 30 ust. 2 pkt 4 lub art. 30 ust. 2a pkt 2, oraz dziatalnosci, o ktorej
mowa w art. 30 ust. 2b pkt 1, 2 lub 3, kapitat zatozycielski wynosi co
najmniej 625 000 zi, nie mniej jednak niz réwnowartos¢ 125 000 euro,
ustalona przy zastosowaniu aktualnego kursu $redniego euro oglaszanego
przez Narodowy Bank Polski.

. W przypadku banku prowadzacego dziatalno$§¢ maklerska przez kapitat

zatozycielski rozumie si¢ fundusz przeznaczony na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej, wydzielony z funduszy wtasnych banku w rozumieniu
przepisOw ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, powigkszony
o fundusze rezerwowe utworzone przez bank prowadzacy dziatalnos¢
maklerska, z wytaczeniem funduszu aktualizacji wyceny.

. W przypadku domu maklerskiego przez kapital zalozycielski rozumie si¢

sume kapitatu zaktadowego w wielkosci, w jakiej zostal wptacony, kapitatu
zapasowego, niepodzielonego zysku z lat ubieglych, i pomniejszonego o
wielkos¢ dywidendy z zysku netto w trakcie zatwierdzania, jedynie w
przypadku, gdy zysk ten zostat zweryfikowany przez osoby odpowiedzialne
za badanie sprawozdan finansowych, oraz kapitalow rezerwowych z
wytaczeniem kapitalu z aktualizacji wyceny, pomniejszona o niepokryta
stratg z lat ubiegtych.”;

28) po art. 41a dodaje si¢ art. 41b w brzmieniu:

“Art. 41b. 1.W przypadku gdy poziom:

1) srodkéw wiasnych domu maklerskiego, o ktérych mowa w przepisach
wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 2, lub

2) srodkéw wilasnych przeznaczonych na prowadzenie przez bank
dziatalnos$ci maklerskiej, o ktérych mowa w przepisach wydanych na
podstawie art. 60 ust. 3 pkt 2

- zwanych dalej “$rodkami wilasnymi”, spadnie ponizej wymaganego
poziomu, Komisja wzywa do zaprzestania naruszen, wyznaczajac termin
doprowadzenia poziomu srodkow wtasnych do stanu zgodnego z przepisami
prawa.

2. W przypadku bezskutecznego uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 1,

Komisja moze zastosowac jedna z sankcji, o ktérych mowa w art. 45 ust.
17;

29) w art. 43 po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a-2¢ w brzmieniu:

“2a)wnioskodawca nie spelnia wymagan okre$lonych w art. 413,

2b) charakter powiazan istniejacych pomiedzy podmiotami nalezacymi do grupy
kapitatowej, w sklad ktorej wchodzi wnioskodawca, uniemozliwia ustalenie
rzeczywistej struktury tej grupy lub jej rzeczywistych wiascicieli,

2¢) osoby wchodzace w sklad zarzadu wnioskodawcy nie spetniaja wymogdw, 0 ktorych
mowaw art. 40 ust. 3,”;

30) w art. 44:

a) uchyla si¢ ust. 1,
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b) dodaje si¢ ust. 4-9 w brzmieniu:

“4. W stosunku do oddziatow i przedstawicielstw zagranicznych firm inwestycyjnych,
prowadzacych dzialalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,
uprawnienia okreslone w ust. 2 oraz art. 19a-19d stuza rowniez przedstawicielom
organdéw nadzoru nad rynkiem papierow wartosciowych lub rynkiem finansowym
w panstwie cztonkowskim, w ktérym zagraniczna firma inwestycyjna uzyskata
zezwolenie. Wykonanie uprawnien moze nastapi¢ po uprzednim pisemnym
poinformowaniu Komisji.

5. Na pisemne zadanie organow nadzoru, o ktorych mowa w ust. 4, uprawnienia
okreslone w ust. 1-3 w stosunku do oddzialu lub przedstawicielstwa zagranicznej
osoby prawnej wykonuje Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel.

6. W stosunku do oddzialu domu maklerskiego znajdujacego si¢ na terytorium
panstwa cztonkowskiego, Komisji przystuguja uprawnienia okreslone w ust. 2 1 3
oraz w art. 19a-19d. Wykonanie uprawnien nast¢puje po uprzednim pisemnym
poinformowaniu wilasciwego organu nadzoru w panstwie, na ktorego terytorium
znajduje si¢ oddziat domu maklerskiego.

7. W stosunku do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska, bez otwierania oddzialu, za
pomoca S$rodkéw porozumiewania si¢ na odlegtos¢ ze swojej siedziby lub
oddzialu, Komisji lub jej upowaznionemu przedstawicielowi stuza uprawnienia
wskazane w ust. 2, w zakresie, w jakim sa zwiazane z badaniem zgodnosci
prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnosci maklerskiej z
zasadami $wiadczenia ustug maklerskich okreslonymi w przepisach wydanych na
podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1.

8. Podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych domu maklerskiego,
podmiotu dominujacego wobec domu maklerskiego lub podmiotu wywierajacego
na dom maklerski znaczny wptyw w rozumieniu art. 36a ust. 2, sa obowiazane
niezwlocznie przekaza¢ Komisji informacje, w posiadanie ktorych weszly w
zwiazku z wykonywanymi czynnos$ciami, dotyczace zdarzen powodujacych:

1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przez ten dom maklerski,
cztonkow jego zarzadu Ilub pracownikow, przepisow prawa, zasad
uczciwego obrotu lub interesbw zleceniodawcdw,

2) powstanie  zagrozenia dla dalszego funkcjonowania tego domu
maklerskiego,

3) odmowe wydania opinii dotyczacej sprawozdania finansowego tego domu
maklerskiego, wydanie opinii negatywnej dotyczacej sprawozdania
finansowego tego domu maklerskiego lub wniesienie zastrzezen w opinii
dotyczacej sprawozdania finansowego tego domu maklerskiego.

9. Wykonanie obowiazku, o ktorym mowa w ust. 8, nie narusza tajemnicy, o ktorej
mowa w art. 4a ustawy z dnia 13 pazdziernika 1994 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie (Dz.U. z 2001 r. Nr 31, poz. 359, z 2002 r. Nr 240, poz. 2052 oraz z
2003 r. Nr 124, poz. 1152).7;

31) w art. 45:
a) ust. lotrzymuje brzmienie:
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“l. Komisja moze, z zastrzezeniem ust. la, cofna¢ zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej albo ograniczy¢ zakres wykonywanej dziatalnosci

maklerskigj, w przypadku gdy dom maklerski:

1) istotnie narusza przepisy prawa, w tym przepisy wydane na podstawie art. 60
ust. 1 pkt 1, 21 6 lub ust. 3 pkt 2,

2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu,
3) narusza interesy zleceniodawcy,

4) na okres co najmniej 6 miesigcy przerwat prowadzenie dzialalnos$ci objetej
zezwoleniem,

5) przestat spelnia¢ warunki, ktore byty podstawa udzielenia zezwolenia, lub

6) otrzymal zezwolenie na podstawie fatszywych os§wiadczen lub dokumentow
zaswiadczajacych nieprawdg.”,
b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a-1d w brzmieniu:

“la. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-3 lub 6, Komisja moze rowniez:

1) odstapi¢ od zastosowania sankcji, o ktorych mowa w ust. 1, i nalozy¢ na
dom maklerski karg pieni¢zna do wysokosci 500 000 zi, albo

2) zastosowac jedna z sankcji okreslonych w ust. 1 i jednocze$nie natozy¢ karg
pienigzna, o ktorej mowa w pkt 1

- jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktorych dopuscil si¢ dom maklerski.

Ib. W przypadku cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskie;j,
podmiot, ktory je utracil, nie moze ponownie wystapi¢ z wnioskiem o udzielenie
zezwolenia na prowadzenie tej dziatalno$ci przed uptywem 5 lat od dnia, w
ktérym decyzja o cofnigciu zezwolenia stata si¢ ostateczna, chyba ze Komisja
wyrazi zgode na skrocenie tego terminu.

lc. W razie konieczno$ci zabezpieczenia interesu publicznego, Komisja moze, z
chwila wszczecia postgpowania w sprawach, o ktorych mowa w ust. 1, zawiesic,
na okres nie dhuzszy niz miesiac, mozliwos¢ wykonywania, w catosci lub w
czesci, dziatalno$ci maklerskiej.

1d. Komisja moze nalozy¢ kare pienigzna do wysokosci 500 000 zt na podmiot
wykonujacy czynnosci, o ktorych mowa w art. 30b ust. 1 pkt 3, w przypadku gdy
narusza on przepisy wydane na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1.”,

¢) dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

“4. Przepisy ust. 1, la, 2 1 3 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku powzigcia przez
Komisj¢ informacji o naruszeniu przez dom maklerski prowadzacy dziatalno$¢
maklerska na terytorium panstwa czlonkowskiego przepisow regulujacych
prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej na terytorium tego panstwa cztonkowskiego.
W takim przypadku o zastosowaniu sankcji Komisja informuje wiasciwy organ
nadzoru panstwa cztonkowskiego.”;

32) w art. 46 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

“1)w przypadku nierozpoczecia dziatalnosci maklerskiej w terminie 12 miesiecy od
dnia, w ktorym decyzja udzielajaca zezwolenia, o ktorym mowa w art. 42, stata si¢
ostateczna, albo w krotszym terminie, jezeli w zezwoleniu tym zostat okreslony

99 99,

krétszy termin rozpoczecia dziatalnosci, albo”,”;
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33) art. 48 otrzymuje brzmienie:
“Art. 48. 1. Dom maklerski jest obowigzany niezwtocznie informowa¢ Komisje¢ o:

1) wszelkich zmianach danych zawartych we wniosku o udzielenie
zezwolenia i w zalacznikach do niego, z zastrzezeniem pkt 2, oraz o
zmianach danych zawartych w zawiadomieniu, o ktorym mowa w art.
433,

2) zmianach w skladzie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 10% ogolnej liczby
glosow lub co najmniej 10% kapitatu zaktadowego,

3) nabyciu akcji lub udziatow w innych spoétkach w liczbie, ktora zapewnia
prawo do co najmniej 5% ogo6lnej liczby gltosow.

2. Dom maklerski jest obowiazany do niezwlocznego informowania Komisji o
kazdym wuzasadnionym podejrzeniu  bezprawnego ujawnienia lub
wykorzystania informacji poufnej lub manipulacji, o ktérej mowa w art. 97,
przekazujac szczegdtowe dane dotyczace podejrzanych transakcji, wraz z
uzasadnieniem, oraz potwierdzonymi za zgodno$¢ z oryginalem kopiami
dokumentow dotyczacych podejrzanych transakcji.”;

34) uchyla sig art. 49;
35) art. 50 otrzymuje brzmienie:

“Art. 50. 1. Bezposrednie lub posrednie nabycie lub objgcie akcji domu maklerskiego w
liczbie, ktora spowoduje osiagnigcie lub przekroczenie 10%, 20%, 33% lub
50% ogoblnej liczby gloséw lub kapitatu zakladowego, wymaga
zawiadomienia Komigji, przy czym posiadanie akcji domu maklerskiego
przez podmioty pozostajace w tej samej grupie kapitalowej uwaza si¢ za ich
posiadanie przez jeden podmiot.

2. Przez posrednie nabycie akcji domu maklerskiego rozumie si¢ nabycie lub
objecie akcji lub udziatdw podmiotu posiadajacego bezposrednio lub
posrednio akcje domu maklerskiego, jezeli w wyniku nabycia lub objecia
dojdzie do osiagnigcia lub przekroczenia 50% ogolnej liczby gloséw lub
50% kapitatu zaktadowego tego podmiotu.

3. Komisji przystuguje prawo zgloszenia sprzeciwu wobec planowanego
nabycia w terminie 3 miesigecy od dnia dokonania zawiadomienia, o ktorym
mowa w ust. 1, w przypadku gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, ze
podmiot zamierzajacy naby¢ akcje domu maklerskiego moglby wywieraé
niekorzystny wptyw na zarzadzanie tym domem maklerskim. W przypadku
niezgloszenia sprzeciwu Komisja moze wyznaczy¢ termin, w ciagu ktérego
nabycie akcji domu maklerskiego moze zosta¢ dokonane.

4. Wykonywanie prawa glosu z akcji nabytych pomimo sprzeciwu, o ktérym
mowaw ust. 3, jest bezskuteczne.

5. Dom maklerski nie moze nabywaé¢ na wlasny rachunek papierow
wartosciowych podmiotéw, wobec ktorych jest podmiotem zaleznym.

6. Ograniczenie, 0 ktorym mowaw ust. 5, nie dotyczy papierow warto§ciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

7. W przypadku gdy podmiotem nabywajacym akcje domu maklerskiego jest
bank zagraniczny lub zagraniczna firma inwestycyjna, Komisja zasi¢ga
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opinii organu nadzoru, ktory udzielit zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci przez te podmioty.

. Przepis ust. 7 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku gdy podmiotem

nabywajacym akcje domu maklerskiego jest podmiot dominujacy wobec
podmiotu, o ktérym mowa w ust. 7, lub podmiot wywierajacy znaczny
wpltyw w rozumieniu art. 36a ust. 2 na podmiot, o ktorym mowa w ust. 7.

. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie liczby akdji,

ktore nabywca zamierza naby¢, ich udzial w kapitale zakladowym oraz
liczbe glosow, jaka nabywca osiagnie na walnym zgromadzeniu.

10. Niewyrazenie przez Komisj¢ sprzeciwu w terminie, o ktorym mowa w ust. 3,

oznacza zgode na nabycie akcji domu maklerskiego, na warunkach
wskazanych w zawiadomieniu.”;

36) po art. 50 dodaje si¢ art. 50a-50c w brzmieniu:

“Art. 50a. 1. Jezeli wpltyw wywierany przez akcjonariusza lub akcjonariuszy domu

2.

Art. 50b. 1.

maklerskiego posiadajacych akcje reprezentujace co najmniej 10% ogdlnej
liczby glosow lub co najmniej 10 % kapitatu zakladowego jest niekorzystny
dla zarzadzania tym domem maklerskim, Komisja moze nakazac
zaprzestanie wywierania takiego wplywu, wskazujac termin oraz warunki i
zakres podjgcia stosownych czynno$ci, a w przypadku niezastosowania sig
do tego nakazu - zakaza¢, na okres nie dtuzszy niz 2 lata, wykonywania
prawa glosu z akcji.

Jezeli po uplywie okresu obowiazywania zakazu, o ktorym mowa w ust. 1,
przyczyny bedace podstawa decyzji zakazujacej wykonywania prawa gtosu
nie ustaly, Komisja moze nakaza¢ akcjonariuszowi lub akcjonariuszom,
ktorzy podlegali temu zakazowi, w terminie okreslonym w decyzji, zbycie
catosci lub czesci akeji.

. Jezeli osoby, ktére nabyty posrednio akcje domu maklerskiego, wywieraja

niekorzystny wptyw na zarzadzanie tym domem maklerskim, Komisja moze
nakaza¢ zaprzestanie wywierania niekorzystnego wpltywu na zarzadzanie
domem maklerskim, wskazujac termin oraz warunki i zakres podjecia
stosownych czynnosci.

Zawiadomienia Komigji wymaga zamiar zbycia niedopuszczonych do
publicznego obrotu akcji domu maklerskiego przez podmiot posiadajacy
akcje domu maklerskiego w liczbie uprawniajacej do wykonywania co
najmniej 10%, 20%, 33% lub 50% ogolnej liczby gltoséw lub stanowiacej co
najmniej 10%, 20%, 33% lub 50% kapitalu zakladowego, jezeli w wyniku
tego zbycia podmiot ten bedzie posiadat akcje w liczbie uprawniajacej do
wykonywania mniej niz 10%, 20%, 33% lub 50% ogodlnej liczby gloséw lub
stanowiacej mniej niz 10%, 20%, 33% lub 50% kapitatu zaktadowego, przy
czym posiadanie akcji domu maklerskiego przez podmioty pozostajace w tej
samej grupie kapitatlowej uwaza si¢ za ich posiadanie przez jeden podmiot.
Zawiadomienie dokonywane jest przez zbywajacego nie pdzniej niz na 2
tygodnie przed planowanym zbyciem akcji.

. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie liczby akgji,

ktore maja zostac¢ zbyte, ich udziat w kapitale zaktadowym, liczbe glosow,
jaka zbywca osiagnie na walnym zgromadzeniu w wyniku zbycia, oraz
wskazanie 0s6b nabywajacych akcje.
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3. Zawiadomienie Komigji o planowanym zbyciu akcji domu maklerskiego nie
wytacza obowiazku dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 50
ust. 1.

Art. 50c. 1. Na kazdego kto nie dokonuje zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 50 ust. 1
lub art. 50b, lub dopuszcza si¢ tego czynu dziatajac w imieniu lub w
interesie osoby prawne lub jednostki organizacyjnel nieposiadajacej
osobowosci prawnej, Komisja moze natozy¢ w drodze decyzji karg
pienigzna do wysokosci 500.000 ztotych.

2. Komisja moze w drodze decyzji natozy¢ karg, o ktoérej mowa w ust. 1,
rowniez na osobeg, ktora nabywa lub obejmuje akcje domu maklerskiego
pomimo zgloszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 50 ust. 3, lub
dopuszcza sig tego czynu dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawne;j
lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

3. Wydanie decyzji, o ktorej mowa w ust. 1 lub 2, nastepuje po

przeprowadzeniu rozprawy.

4. Uchwata Komisji bedaca podstawa wydania decyzji, o ktérej mowa w ust. 1
lub 2, podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Papierow
Warto$ciowych i Gield. Komisja moze nakaza¢ jej ogloszenie w dwoch
dziennikach ogdlnopolskich na koszt strony.”;

37) w art. 51 dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

“5.Domy maklerskie prowadzace dzialalnos¢ wytacznie w zakresie zarzadzania
cudzym portfelem instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt
1, na zlecenie lub doradztwa inwestycyjnego w zakresie papieréw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu moga by¢ cztonkami izby lub izby, o ktorej
mowaw art. 14 ust. 5 pkt 8.”;

38) w art. 52:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

“1. Zagraniczna firma inwestycyjna moze prowadzi¢ dziatalnos¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu lub, bez koniecznosci
otwierania oddziatu, przy wykorzystaniu §rodka porozumiewania si¢ na odlegto$¢,
ze swojej siedziby lub oddziatu.”,

b) ust. 3-8 otrzymuja brzmienie:

“3.Za oddziat uwaza si¢ wyodrebniona w strukturach zagranicznej firmy
inwestycyjnej lub zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w ust. 2, jednostke
organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktéra prowadzi dziatalnos¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Za jeden oddziat uwaza sig
wszystkie jednostki organizacyjne danej zagraniczng firmy inwestycyjng lub
zagranicznej osoby prawnej, o ktoref mowa w ust. 2, zlokalizowane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, w ramach ktorych jest prowadzona dziatalnos¢

maklerska.

4. Zagraniczna firma inwestycyjna lub zagraniczna osoba prawna, o ktérej mowa w
ust. 2, moze otworzy¢ przedstawicielstwo na terytorium Rzeczypospolitej
Polskig.

5. Za przedstawicielstwo zagraniczng firmy inwestycyjng lub zagranicznel osoby
prawnej, o ktorej mowa w ust. 2, uwaza si¢ wyodrgbniona w strukturach tej firmy
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lub osoby jednostkg organizacyjna nieposiadajaca osobowos$ci prawnej, ktoéra
prowadzi dziatalno$¢ wytacznie w zakresie reklamy i promocji zagranicznej firmy
inwestycyjng lub zagraniczngj osoby prawne, na terytorium Rzeczypospolite
Polskig.

6. O otwarciu przedstawicielstwa na terytorium Rzeczypospolitey Polskig
zagraniczna firma inwestycyjna lub zagraniczna osoba prawna, o ktorej mowa w
ust. 2, niezwlocznie informuje Komisje.

7. Udzielenie przez Komisj¢ zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej
zagraniczngj firmie inwestycyjne lub zagranicznej osobie prawnej, o ktorej mowa
w ust. 2, nastgpuje po zasiggnigciu pisemnej opinii organu nadzoru, ktéry udzielit
zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w panstwie siedziby tej zagranicznej
firmy inwestycyjng lub tej osoby prawne. Przedmiotem opinii jest sposob
prowadzenia tej dziatalnosci, w szczegolnosci jej zgodnos¢ z przepisami prawa
obowiazujacymi w tym panstwie.

8. Do zagranicznej firmy inwestycyjnej lub zagranicznej osoby prawnej prowadzacej
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno§¢ maklerska w formie oddziatu
stosuje si¢ odpowiednio art. 30, art. 31-34, art. 38-48, art. 51, oraz przepisy
wydane na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1-4 1 6 oraz ust. 5, z zastrzezeniem art.
52a.”,

c) dodaje sig ust. 9 w brzmieniu:

“9. Do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dziatalnos¢ maklerska bez otwierania oddzialu stosuje si¢ odpowiednio
przepisy art. 30, 31-34, art. 38-40, art. 42 i 43, art. 434, art. 45, art. 46 i art. 48,
oraz przepisy wydane na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1, 3 1 4 z zastrzezeniem art.
52a.”;

39) po art. 52 dodaje si¢ art. 52a-52¢ w brzmieniu:

“Art. 52a. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna moze bez zezwolenia, o ktorym mowa w art.
30, wykonywa¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej czynnosci
stanowiace zgodnie z art. 30 ust. 2, 2a i 2b dziatalno§¢ maklerska, pod
warunkiem, ze dana czynno$¢ jest objeta zezwoleniem udzielonym tej firmie
inwestycyjnej przez wlasciwy organ nadzoru w panstwie jej siedziby lub
wykonywanie jg jest uwarunkowane posiadaniem takiego zezwolenia oraz,
ze firma ta wykonuje t¢ czynno$¢ w tym panstwie.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do czynnosci wykonywanych na podstawie
umowy z Narodowym Bankiem Polskim, Skarbem Panstwa lub organem
panstwowym wykonujacym czynnosci zwiazane z polityka pieni¢zna
panstwa, ksztaltowaniem kursu wymiany walut, polityka zarzadzania
dhlugiem publicznym oraz polityka zarzadzania wolnymi $rodkami Skarbu
Panstwa.

3. Warunkiem prowadzenia przez zagraniczna firm¢ inwestycyjna dziatalnosci
maklerskiej w zakresie okre§lonym w ust. 1 jest:

1) poinformowanie Komisji przez wtasciwy organ nadzoru, ktory udzielit
tej firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci
maklerskiej, o zamiarze rozpoczgcia dziatalnosci,

2) przestrzeganie zasad $wiadczenia ustug maklerskich okreslonych w
przepisach prawa polskiego,
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3) wypehienie finansowych warunkéw prowadzenia tego rodzaju
dziatalnosci, okreslonych w przepisach prawa panstwa siedziby tej
0soby.

4. Komisja, w terminie nie dtuzszym niz 2 miesiace od dnia otrzymania
zawiadomienia, o ktéorym mowa w ust. 3 pkt 1, przygotuje si¢ do
sprawowania nadzoru nad dziatalnoscia tej firmy oraz informuje ja o
warunkach  prowadzenia dziatalnosci  maklerskiej na terytorium

Rzeczypospolite Polskig.

5. Przez zasady §wiadczenia ustug maklerskich, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 2,
rozumie si¢:

1) w przypadku prowadzenia dziatalnosci w formie oddziatu - zasady
okreslone w art. 41 1 w przepisach wydanych na podstawie art. 60 ust. 1
pkt 1,

2) w przypadku prowadzenia dziatalnosci bez otwierania oddzialu przy
wykorzystaniu $rodkow porozumiewania si¢ na odlegltos¢ ze swoijej
siedziby lub oddzialu - zasady okreslone w przepisach wydanych na
podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1.

6. Do tworzenia 1 dziatalno$ci oddziatéw zagranicznych firm inwestycyjnych
nie stosuje si¢ przepisoOw ustawy z dnia 19 listopada 1999 r. - Prawo
dziatalnosci gospodarczej (Dz.U. z 2000 r. Nr 86, poz. 958, z 2001 r. Nr 49,
poz. 509, Nr 67, poz. 679, Nr 102, poz. 1115, Nr 114, poz. 1193, Nr 147,
poz. 1643, z 2002 r. Nr 1, poz. 2, Nr 115, poz. 995, Nr 130, poz. 1112, oraz
z 2003 r. Nr 86, poz. 789, Nr 128, poz. 1176 i Nr 217, poz. 2125), z
wylaczeniem art. 38 tg] ustawy.

Art. 52b. Zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca na terytorium panstwa
cztonkowskiego dziatalno$¢ maklerska, poza wykonywaniem czynnosci, o
ktorych mowa w art. 30 ust. 2, 2a i 2b, moze bez koniecznosci uzyskania
zezwolenia wykonywa¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wytacznie
czynnosci, o ktérych mowa w art. 31.

Art. 52c. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca dziatalno$¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlega w panstwie cztonkowskim
nadzorowi wlasciwego organu, ktory udzielit jej zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej z zastrzezeniem, ze nadzor nad przestrzeganiem
okreslonych w przepisach prawa polskiego zasad $wiadczenia ustug
maklerskich sprawuje Komisja.

2. W przypadku stwierdzenia przez Komisje, ze zagraniczna firma
inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 1, narusza przepisy prawa regulujace
prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej obowiazujace na terytorium
Rzeczypospolite) Polskiel, Komisja, w drodze decyzji, nakazuje zaprzestanie
tych naruszen, wyznaczajac termin ich usunigcia.

3. Komiga informuje organ nadzoru wymieniony w ust. 1 o stwierdzeniu
naruszen, o ktorych mowa w ust. 2, oraz o uchybieniu terminowi do ich
usunigcia.

4. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna, o ktorejf mowa w ust. 1,
nie zaprzestala naruszen lub nie usuneta ich w wyznaczonym terminie, po
uptywie miesiaca od poinformowania organu nadzoru zgodnie z ust. 3,
Komisja moze, informujac o tym ten organ:
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1) zakaza¢ w catosci albo w cze$ci wykonywania dziatalno$ci maklerskie;
na terytorium Rzeczypospolite) Polskigj albo

2) zawiesi¢ w calosci albo w czesci prawo wykonywania dziatalnosci
maklerskig naterytorium Rzeczypospolite Polskig, albo

3) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 500 000 zi, albo

4) zastosowac jedna z sankcji okreSlonych w pkt 1 i 2 oraz natozy¢ kare
pienigzna, o ktérej mowa w pkt 3.

5. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

6. W przypadku zakazania zagranicznegl firmie inwestycyjng prowadzenia
dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, firma ta
nie moze podjaé tej dziatalnosci przed uptywem 5 lat od dnia, w ktérym
decyzja zakazujaca prowadzenia dziatalnosci stata si¢ ostateczna, chyba ze
Komisja wyrazi zgodg¢ na skrdcenie tego terminu.

7. W razie koniecznos$ci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze -
przed podjeciem czynnosci okreslonych w ust. 2-5 - zawiesi¢, na okres nie
dhuzszy niz miesiac, mozliwo$¢ wykonywania, w calosci albo w czgsci,
dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
zagraniczng firme inwestycyjna, informujac o tym jednocze$nie Komisje
Europejska oraz wlasciwy organ nadzoru w panstwie cztonkowskim, ktory
udzielit zezwolenia zagranicznej firmie inwestycyjnej.

8. Komisja informuje Komisje Europejska o sankcjach zastosowanych zgodnie
zZust. 4.”;
40) w art. 54.
a) w ust. 1

- pkt 3 1 4 otrzymuja brzmienie:

“3) w przypadku banku bedacego spotka akcyjna - wskazanie akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 10% ogoélnej liczby gloséw lub co najmniej 10 %
kapitatu zaktadowego,

4) informacje o podmiotach pozostajacych w tej samej co wnioskodawca
grupie kapitatowe;j,”,

b) w ust. 2 po pkt 4 dodaje si¢ pkt 4a i 4b w brzmieniu:

“43) regulamin inwestowania, przez pracownikéw jednostki organizacyjnej banku
prowadzacej dzialalnos¢ maklerska oraz przez osoby kierujace lub nadzorujace
dziatalnos¢ tej jednostki, na wtasny rachunek w instrumenty finansowe,

4b) informacje o sposobach monitorowania i kontroli ryzyka stopy procentowe
zwiazanego z caloscia prowadzonej dziatalnosci.”,

c) w ust. 3 uchyla si¢ pkt 2,

d) dodaje sig ust. 5 w brzmieniu:

“5. Przepisow o wydzieleniu finansowym dzialalnosci maklerskiej w ramach banku
nie stosuje si¢ do banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska wytacznie w
zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, o ktérych mowaw art. 30 ust. 2 pkt 1.”;

41) w art. 56:
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a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

“l1. W zakresie nieuregulowanym w art. 53 i 54 do banku prowadzacego dziatalnos¢
maklerska stosuje si¢ odpowiednio przepisy niniejszego oddzialu dotyczace domu
maklerskiego, z wylaczeniem art. 29 ust. 2-4, art. 40, art. 42, art. 50 1 art. 50b.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

“2. Przepis art. 44 ust. 3 stosuje si¢ wytacznie do sprawozdania finansowego jednostki
organizacyjnej banku prowadzacej dzialalno$¢ maklerska. Przepis art. 44 ust. 8
stosuje si¢ do sprawozdania finansowego banku w czg$ci dotyczacej wyltacznie
dziatalnosci maklerskiej.”;

42) w art. 57:

a) po ust. 1 dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

“la. Prowadzenie przez bank rachunkow papieréw wartosciowych na terytorium
panstwa cztonkowskiego wymaga zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1.7,

b) w ust. 4 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

“2) w przypadku banku bedacego spotka akcyjna - wskazanie akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 10% ogolnej liczby gloséw lub co najmniej 10 %
kapitalu zaktadowego,”,

¢) w ust. 5 dodaje si¢ pkt 5 w brzmieniu:

“5) tres¢ procedur wewnetrznych okreslajacych zasady inwestowania przez cztlonkow
zarzadu i rady nadzorczej oraz pracownikow tego banku na wiasny rachunek w
instrumenty finansowe.”;

43) po art. 58 dodaje si¢ art. 58a w brzmieniu:

“Art. 58a. 1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela bank
prowadzacy rachunki papierow wartosciowych jest obowiazany do
niezwlocznego przekazywania informacji dotyczacych rejestrowanych na
prowadzonych przez ten bank rachunkach bankowych $rodkow pieni¢znych
stanowiacych zabezpieczenia okre§lone w przepisach wydanych na
podstawie art. 60 ust. 1 pkt 3 oraz §rodkdéw pienieznych stanowiacych
depozyt zabezpieczajacy w przypadku dokonywania transakcji papierami
wartosciowymi, o ktorych mowa w art. 3 ust. 3 1 4, jezeli z konstrukcji
papieru  wartosciowego wynika obowiazek posiadania  depozytu
zabezpieczajacego.

2. Przepis ust. 1 nie narusza uprawnien, o ktorych mowa w art. 44 ust. 2,

przystugujacych Komisji, zgodnie z art. 59, w zakresie dziatalnosci banku
polegajacej na prowadzeniu rachunkéw papierow wartosciowych.”;

44) art. 59 otrzymuje brzmienie:

“Art. 59. W zakresie nieuregulowanym w art. 57 do banku prowadzacego rachunki
papieréw wartosciowych stosuje si¢ odpowiednio przepisy niniejszego
rozdziatu, z wylaczeniem art. 30, art. 32-40, art. 41a-42, art. 50, art. 50b, art.
52-52ci art. 54-56.;

45) po art. 59a dodaje si¢ art. 59b w brzmieniu:

“Art. 59b. 1. Dom maklerski, bank prowadzacy dziatalno§¢ maklerska oraz bank
prowadzacy rachunki papierow warto§ciowych sa obowiazane zawiadomic
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Komisj¢ o zamiarze utworzenia oddziatu lub prowadzenia dziatalnosci bez
otwierania oddziatu na terytorium panstwa cztonkowskiego.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowaw ust. 1, zawiera:

1) wskazanie panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktorego planuje si¢
utworzenie oddziatu lub bedzie prowadzona dziatalno$¢ bez otwierania
oddziatu,

2) przewidywany zakres dziatalno$ci oraz strukture organizacyjna,

3) adres, pod ktérym dostepne beda dokumenty, zwigzane z prowadzona
dzialalnoscia,

4) dane osobowe 0s6b kierujacych dziatalnos$cia.

3. Przepisow ust. 2 pkt 3 i 4 nie stosuje si¢ w przypadku gdy dziatalnosé
maklerska bedzie prowadzona bez otwierania oddziatu.

4. Komiga przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 2, w terminie 3
miesiecy - w przypadku gdy dzialalnos¢ ma by¢ prowadzona w formie
oddziatu, lub miesiaca - w przypadku gdy dzialalnos¢ ma by¢ prowadzona
bez otwierania oddziatlu - od ich otrzymania, wlasciwemu organowi nadzoru
panstwa czlonkowskiego, na terytorium ktorego ma dziata¢ oddzial lub
bedzie prowadzona dziatalno$¢, wraz z informacjami o ogdlnych zasadach
funkcjonowania pol skiego systemu rekompensat.

5. O przekazaniu informacji, o ktorych mowa w ust. 2, wlasciwemu organowi
nadzoru panstwa cztonkowskiego Komisja informuje dom maklerski lub
bank, ktérego te informacje dotycza.

6. W przypadku zmiany zasad funkcjonowania systemu rekompensat, Komisa
przekazuje informacj¢ o tych zmianach organowi nadzoru w panstwie

cztonkowskim, na ktorego terytorium dziata podmiot, o ktorym mowa w ust.
1.

7. Informacje o zmianie danych zawartych w zawiadomieniu podmiot, o
ktorym mowa w ust. 1, przekazuje Komisji oraz wlasciwemu organowi
nadzoru panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego dziata oddziat lub
jest prowadzona dziatalno$¢, w terminie miesiaca przed dniem wejscia w
zycie tych zmian.

8. Komisja moze, w terminie 3 miesigcy - w przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢
prowadzona w formie oddziatu, lub miesiaca - w przypadku gdy dziatalnos¢
ma by¢ prowadzona bez otwierania oddzialu - od dnia zlozenia
zawiadomienia, zgtosi¢ sprzeciw wobec zamiaru utworzenia oddziatu lub
rozpoczecia dziatalno$ci bez otwierania oddziatu poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli stanowitoby to zagrozenie dla
funkcjonowania na terytorium Rzeczypospolite) Polskigy podmiotu, o
ktorym mowaw ust. 1.

9. Dziatalno$¢ maklerska lub dziatalno$§¢ polegajaca na prowadzeniu
rachunkéw papierow wartosciowych na terytorium panstwa cztonkowskiego
moze by¢ rozpoczeta po otrzymaniu od wilasciwego organu nadzoru tego
panstwa informacji wskazujacej warunki prowadzenia tej dziatalnosci lub po
uptywie 2 miesiecy liczonych od dnia otrzymania przez organ nadzoru w
panstwie cztonkowskim, na ktorego terytorium dzialalnos¢ ma by¢
prowadzona, zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1. Dzialalnos¢, ktora
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ma by¢ prowadzona bez otwierania oddziatu, moze by¢ podjeta po
otrzymaniu przez dom maklerski lub bank informacji, o ktoref mowa w ust.
5.

10. Komisja niezwlocznie informuje organ nadzoru panstwa cztonkowskiego,
na ktorego terytorium dziata podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, o cofnigciu
lub wygasnieciu zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej lub na
prowadzenie rachunkow papierow wartosciowych bedacego podstawa
prowadzenia dziatalno$ci na terytorium danego panstwa.

11. Komisja informuje Komisje¢ Europejska o liczbie przypadkéw zgloszenia
sprzeciwu, o ktéorym mowaw ust. 8.

12. Przepisow ust. 1-11 nie stosuje si¢ do domu maklerskiego prowadzacego

dziatalno$¢ maklerska wytacznie w zakresie wskazanym w art. 30 ust. 2a lub
2b.”;

46) po art. 59b dodaje sig art. 59¢ w brzmieniu:
“Art. 59c. 1. Zezwolenia Komigji, wydanego na wniosek domu maklerskiego, wymaga:
1) sptata przez dom maklerski zobowiazan:

a) z tytulu papieréw warto$ciowych o nieoznaczonym terminie
wymagalnosci oraz innych instrumentéw finansowych o
nieoznaczonym terminie wymagalnosci,

b) z tytulu pozyczki lub kredytu, w wyniku ktorych powstaty
zobowiazania podporzadkowane - wczesniejsza niz w dniu
okreslonym w umowie,

2) zaliczenie zobowiazan z tytulu papierdbw wartoSciowych o
nieoznaczonym terminie wymagalnosci oraz innych instrumentow
finansowych o nieoznaczonym terminie wymagalnosci do kapitatow

domu maklerskiego,

3) stosowanie przez dom maklerski innego niz ustalony przez rynek
regulowany modelu obliczania stosunku zmiany warto$ci opcji do
zmiany warto$ci instrumentu bazowego bedacego przedmiotem tej
opcji,

4) obliczanie wymogoéw kapitalowych na pokrycie poszczegdlnych
rodzajéw ryzyka za pomoca stosowania wtasnych wewnetrznych modeli
zarzadzania ryzykiem przez dom maklerski.

2. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze
rozporzadzenia, wymogi, jakim powinny odpowiada¢ wnioski, o ktérych
mowa w ust. 1, uwzgledniajac koniecznos¢ dokonywania na ich podstawie
oceny skutkow, jakie moga spowodowac czynnosci objete wnioskami, w
zakresie sytuacji finansowe domu maklerskiego.”;

47) w art. 60:
a) w ust. 1:

- pkt 1 otrzymuje brzmienie:

“1) tryb i warunki postgpowania doméw maklerskich i bankéw prowadzacych
dziatalno$¢ maklerska, zagranicznych firm inwestycyjnych i innych
zagranicznych o0sob prawnych prowadzacych dzialalno$¢ maklerska na



terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz bankéw prowadzacych rachunki
papierow warto$ciowych; rozporzadzenie powinno okresla¢ tryb 1 warunki
postepowania w kontaktach z klientem, przy §wiadczeniu ustug
maklerskich, zawieraniu transakcji 1 dokonywaniu rozliczen, przy
prowadzeniu ewidencji i archiwizacji tych transakcji, przy ustanawianiu i
realizacji zabezpieczen sptaty kredytow i pozyczek udzielonych na nabycie
papierow wartosciowych oraz w przypadku zabezpieczenia wierzytelnosci
na papierach wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, przy
uwzglednieniu zasad bezpiecznego i sprawnego prowadzenia dziatalnosci,”,

- pkt 3 1 4 otrzymuja brzmienie:

“3) szczegdlowe zasady, tryb 1 warunki pozyczania papierow wartosciowych z
udziatem doméw maklerskich, bankéw prowadzacych dziatalnos¢
maklerska, zagranicznych firm inwestycyjnych i innych zagranicznych osob
prawnych  prowadzacych  dziatalno§¢  maklerska na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz bankéw prowadzacych rachunki papieréw
wartosciowych, poza systemem zabezpieczenia plynnosci rozliczen
transakcji, o ktorym mowa w art. 127 ust. 2 pkt 12; rozporzadzenie powinno
okresla¢ warunki ustanawiania zabezpieczen zwrotu pozyczki w sposob
zapewniajacy bezpieczne i sprawne funkcjonowanie systemu rozliczen,

4) zakres, tryb i forme oraz terminy dostarczania, innych niz wymienione w art.
48, informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej domow
maklerskich, bankow prowadzacych dzialalnos¢ maklerska, bankow
prowadzacych rachunki papierow wartosciowych oraz zagranicznych firm
inwestycyjnych 1 innych zagranicznych oso6b prawnych prowadzacych
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
rozporzadzenie powinno przewidywa¢ obowiazki informacyjne w sposob
umozliwiajacy Komisji, w zakresie okreslonym ustawa, wykonywanie
nadzoru nad przestrzeganiem zasad uczciwego obrotu oraz bezpieczenstwem
obrotu,”,

- pkt 6 otrzymuje brzmienie:

“6) warunki techniczne 1 organizacyjne wymagane do prowadzenia dziatalnosci
maklerskiej przez dom maklerski, bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska,
zagraniczna firm¢ inwestycyjna 1 inna zagraniczna osobg prawna
prowadzaca dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz do prowadzenia rachunkow papierow wartosciowych przez bank
prowadzacy rachunki papierow wartosciowych; rozporzadzenie powinno
okresla¢ warunki techniczne i organizacyjne przy uwzglednieniu zasad
bezpiecznego 1 sprawnego prowadzenia dziatalnosci.”,

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

“5. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze
rozporzadzenia, obowiazki sprawozdawcze domoéw maklerskich, bankéw
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, zagranicznych firm inwestycyjnych i innych
zagranicznych osob prawnych prowadzacych dziatalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej  Polskiej, bankéw  prowadzacych rachunki papieréw
wartosciowych, podmiotéw, o ktorych mowa w art. 9 ust. 1 pkt 2, oraz Krajowego
Depozytu w zakresie obrotu papierami wartoSciowymi emitowanymi przez Skarb
Panstwa, zapewniajac mozliwos¢ dokonywania, na podstawie sprawozdan, analiz
w zakresie stanu, dynamiki oraz struktury zadluzenia budzetu panstwa w
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skarbowych papierach wartosciowych wedlug grup inwestorow oraz rodzajow
tych papieréw.”;

48) po art. 62 dodaje si¢ art. 62a 1 62b w brzmieniu:

“Art. 62a. 1. Nie wymaga zgody Komigji wprowadzenie do publicznego obrotu papieréw
wartosciowych emitenta z siedziba w panstwie czlonkowskim, ktore sa
jednoczesnie objete wnioskiem o zatwierdzenie prospektu sporzadzonego w
zwiazku z oferta publiczna lub dopuszczeniem tych papierow
wartosciowych do notowan na wskazanym Komisji Europejskiej jako rynek
urzedowy rynku regulowanym, zwanych dalej “oficjalnymi notowaniami”, w
jednym lub kilku panstwach cztonkowskich, pod warunkiem:

1) ztozenia przez emitenta zawiadomienia do Komisji, dotyczacego tych
papierow wartosciowych,

2) zatwierdzenia prospektu w jednym z tych panstw cztonkowskich oraz

3) otrzymania przez Komisje od organu nadzoru w panstwie
cztonkowskim dokumentu potwierdzajacego zatwierdzenie prospektu w
tym panstwie.

2. Dopuszczenie do publicznego obrotu papierow wartoSciowych objetych
zawiadomieniem nast¢puje z dniem otrzymania dokumentu, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 3.

Art. 62b. 1. Nie wymaga zgody Komisji wprowadzenie do publicznego obrotu papieréw
wartosciowych dopuszczonych do oficjalnych notowan w panstwie
cztonkowskim, pod warunkiem ztozenia przez emitenta, w terminie 3
miesigcy od tego dopuszczenia, zawiadomienia do Komisji, dotyczacego
tych papieréw wartosciowych.

2. Dopuszczenie do publicznego obrotu papierow wartoSciowych objetych
zawiadomieniem, o ktorym mowa w ust. 1, nastgpuje z dniem otrzymania
tego zawiadomienia.”;

49) art. 63 otrzymuje brzmienie:

“Art. 63. 1. Nie wymaga zgody Komigi wprowadzenie do publicznego obrotu
papierow wartosciowych, w przypadku gdy:

1) ich emitentem jest spotka, ktorej akcje sa notowane na urzedowym
rynku gietdowym, o ktorym mowa w art. 90 ust. 1 pkt 1, jezeli:

a) spotka ta podlega nieprzerwanie przez okres co najmniej 18
miesigcy obowiazkom informacyjnym, okreslonym w art. 81 ust. 1

pkt 3 lub

b) propozycja ich nabycia w obrocie pierwotnym jest kierowana
wyltacznie do inwestoréw kwalifikowanych, albo

2) obrot wtorny tymi papierami odbywaé si¢ bedzie wyltacznie na rynku
nieurzgdowym, o ktorym mowa w art. 90 ust. 1 pkt 2

- pod warunkiem ze emitent ztozy do Komisji zawiadomienie najpozniej na

30 dni przed rozpoczeciem subskrypcji, sprzedazy lub obrotu tymi papierami
wartosciowymi.
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2. Zlozenie zawiadomienia wywotuje takie same skutki, jak wyrazenie przez
Komisj¢ zgody na wprowadzenie papieréw wartosciowych do publicznego
obrotu.

3. Komisja moze, najp6zniej na 16 dni przed:
1) rozpoczeciem subskrypcji, sprzedazy lub obrotu, albo

2) dniem udostepnienia prospektu, okreslonym zgodnie z przepisami
wydanymi na podstawie art. 75, w przypadku innym niz okreslony w pkt
1

- zglosi¢ sprzeciw wobec wprowadzenia papierow wartosciowych do
publicznego obrotu zgodnie z ust. 1 1 2, jezeli zawiadomienie nie speinia
wymogoéw, o ktorych mowa w art. 73 ust. 6, lub zachodza przestanki
okreslone w art. 72 ust. 5 pkt 1 lub 3 albo dodatkowy raport lub opinia, o
ktorych mowa w art. 71a, nie zostaly sporzadzone zgodnie z zadaniem
Komisji albo z ich tresci wynika, ze sprawozdanie finansowe zostato
nieprawidlowo sporzadzone lub zawiera nieprawdziwe informacije.

4. Zgloszenie sprzeciwu powoduje uchylenie skutkow zawiadomienia. W takim
przypadku wprowadzenie tych papierow wartosciowych do publicznego
obrotu wymaga zgody Komigji.”;

50) w art. 67 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

“l. Papiery wartosciowe wydane w formie dokumentu moga by¢ dopuszczone do
publicznego obrotu, jezeli zostaly uprzednio zlozone do depozytu w domu
maklerskim, banku prowadzacym dziatalno$¢ maklerska, banku prowadzacym
rachunki papieréw wartosciowych, w oddziale zagranicznej firmy inwestycyjnej
prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
oddziale zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w art. 52 ust. 2, prowadzacej
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Krajowym
Depozycie. Podmioty te sa obowiazane utworzy¢ rejestr osob uprawnionych z tych
papierow.”;

51) w art. 68:
a) wust. 1 dodaje si¢ pkt 5 w brzmieniu:

“5)informacje, czy papiery wartosciowe sa lub beda objete wnioskiem o
zatwierdzenie prospektu w panstwie lub panstwach cztonkowskich.”,
b) w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

“l) prospekt emisyjny, zwany dalej “prospektem”, oraz jego skrot, sporzadzone
zgodnie z przepisami rozporzadzenia, o ktérym mowa w art. 71 ust. 3, z
zastrzezeniem ust. 516,”,

c¢) dodaje sig ust. 51 6 w brzmieniu:

“5. W przypadku gdy wniosek dotyczy papieréw wartosciowych dopuszczonych do
oficjalnych notowan w panstwie cztonkowskim, ktére sa notowane w tym
panstwie nie dtuzej niz 6 miesigcy od daty dopuszczenia, do wniosku, o ktorym
mowaw ust. 1, emitent, zalacza:

1) wskazanie organu nadzoru w panstwie cztonkowskim, wiasciwego w
sprawie dopuszczenia papierow wartosciowych do notowan,
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2) prospekt oraz, o ile byl wymagany - skrot prospektu, wraz z ich
thumaczeniem na jezyk polski, bedace podstawa dopuszczenia w panstwie
cztonkowskim, sporzadzone i1 zaktualizowane zgodnie z przepisami tego
panstwa, uzupetnione o informacje dotyczace czynnikow powodujacych
wysokie ryzyko dla nabywcow papierow wartosciowych objetych wnioskiem
oraz opis zasad opodatkowania obrotu i dochodéw z tych papierow, a takze
informacje o instytucjach finansowych przeprowadzajacych rozliczenia
finansowe emitenta (agentach ptatniczych) na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej jak rowniez o sposobie publikowania informacji dla inwestorow.

6. Komisja moze, w terminie 7 dni od dnia zlozenia wniosku, wyrazi¢ sprzeciw
wobec wprowadzenia papierow wartosciowych na podstawie prospektu, o ktorym
mowaw ust. 5 pkt 2. W takim przypadku emitent w celu uzyskania zgody, o ktérej
mowa w art. 61 ust. 1, do wniosku zatacza prospekt sporzadzony zgodnie z
przepisami wydanymi na podstawie art. 71 ust. 3.”;

52) art. 69 otrzymuje brzmienie:

“Art. 69. Rada Ministréw okresla, w drodze rozporzadzenia, podmioty uprawnione do
sktadania wniosku o wyrazenie zgody na wprowadzenie do publicznego
obrotu papieréw wartosciowych okreslonych w art. 3 ust. 3 i1 4, szczegdlne
warunki, jakie sa obowiazane speinia¢ te podmioty, oraz szczegdlny tryb i
warunki wprowadzania tych papieréw, w tym kryteria, jakie musza speiniaé
te papiery, aby mogty by¢ przedmiotem obrotu. Rozporzadzenie powinno w
szczegoOlnosci okresla¢ warunki, jakie musza spetnia¢ podmioty emitujace te
papiery w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa w
zakresie realizacji zobowiazan wynikajacych z tych papierow.
Rozporzadzenie powinno ponadto okresla¢ zakres obowiazkow
informacyjnych, tak aby zapewni¢ nabywcom papierow wartosciowych
podstawowe dane niezbedne do oceny przez nich ryzyka zwiazanego z
inwestowaniem w te papiery.”;

53) art. 71 otrzymuje brzmienie:

“Art. 71. 1. Prospekt powinien zawiera¢ wszelkie informacje istotne dla oceny sytuacji
gospodarczej, majatkowej i finansowej emitenta oraz perspektyw rozwoju
emitenta, a takze informacje dotyczace przeprowadzenia subskrypcji lub
sprzedazy papieréw warto$ciowych; skrot prospektu powinien zawierad
zwigzle informacje o emitencie i papierach warto$ciowych.

2. W przypadku emisji papierow wartoSciowych przez podmiot zalezny,
prospekt 1 skrot prospektu powinny zawieraé réwniez informacije
0 podmiocie dominujacym, przedstawione w zakresie i w sposob wynikajacy
zust. 3.

3. Rada Ministrow okresla, w drodze rozporzadzenia, szczegdlowe warunki,
jakim powinien odpowiada¢ prospekt oraz skrot prospektu, przy
uwzglednieniu rodzaju oferty 1 jej adresata, sposobu wprowadzenia
papierow wartosciowych do publicznego obrotu oraz wymogow
obowiazujacych na rynku regulowanym, na ktorym beda notowane te
papiery. Rozporzadzenie powinno okresla¢ tres¢ 1 zakres informacji
ujawnianych w prospekcie oraz w jego skrdocie ze wskazaniem regulacji w
zakresie rachunkowos$ci, na podstawie ktérych maja by¢ ujawniane dane
finansowe, oraz zakresu ujawnianych danych finansowych.”;

54) po art. 71 dodaje sig art. 71a-71c w brzmieniu:
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“Art. 71a. W przypadku powzigcia podejrzen co do prawidlowosci sporzadzenia lub
prawdziwosci informacji zawartych w raporcie lub opinii z badania
jednostkowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawartego
w prospekcie zataczonym do wniosku lub zawiadomienia, Komisja moze
zglosi¢, emitentowi lub podmiotowi odpowiedzialnemu za sporzadzenie tych
dokumentow, zastrzezenia do ich tresci, wraz z zadaniem sporzadzenia
dodatkowego raportu lub opinii w okre§lonym zakresie i przekazania ich
Komigji w wyznaczonym terminie.

Art. 71b. W przypadku gdy w okresie ostatnich 12 miesiecy emitent udostepnit
prospekt w panstwie cztonkowskim lub na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w kolejnym prospekcie sporzadzonym przez tego emitenta,
dotyczacym innych papieréw warto§ciowych, emitent moze wskaza¢ jedynie
zmiany mogace mie¢ wptyw na warto$¢ papierow wartosciowych jakie zaszly
od dnia udostepnienia prospektu. W takim przypadku emitent udostepnia
prospekt tacznie z prospektem, ktorego dotyczy, lub na ktory sie powotuje.

Art. 71c. W przypadku gdy emitent sporzadza zaréwno jednostkowe, jak i
skonsolidowane sprawozdania finansowe, Komisja moze zezwoli¢ na
zamieszczenie w prospekcie udostepnianym do publicznej wiadomosci
jedynie sprawozdan jednostkowych albo skonsolidowanych, pod warunkiem
ze sprawozdania, ktore nie beda zamieszczone, nie zawieraja zadnych
istotnych informacji dodatkowych.”;

55) art. 72 1 73 otrzymuja brzmienie:

“Art. 72. 1. Decyzj¢ w sprawie zgody na wprowadzenie papierow wartosciowych do
publicznego obrotu Komisja wydaje po stwierdzeniu, ze dokumenty
zwiazane z wprowadzeniem papierow wartosciowych do publicznego obrotu
odpowiadaja pod wzgledem tresci wymogom okreslonym w przepisach
prawa.

2. W decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, Komisja moze zwolni¢ emitenta, na jego
wniosek, z obowiazku zamieszczenia w prospekcie informacji, ktérych
ujawnienie mogtoby:

1) by¢ sprzeczne z interesem publicznym lub

2) wyrzadzi¢ istotnag szkode emitentowi - o ile nie wprowadzi to w btad
ogotu inwestorow odnos$nie do faktéw 1 okolicznosci, ktorych
znajomos¢ jest istotna dla oceny papierow wartosciowych.

3. W przypadku gdy decyzja, o ktorej mowa w ust. 1, ma dotyczy¢ papierow
wartosciowych emitowanych przez podmiot z siedziba w panstwie
cztonkowskim, niedopuszczonych do obrotu na regulowanym rynku
urzedowym w panstwie cztonkowskim, Komisja podejmuje decyzje¢ po
uzyskaniu pisemnej opinii organu nadzoru, ktory dopuscil inne papiery
wartosciowe tego emitenta do obrotu na regulowanym rynku urzedowym w
panstwie czlonkowskim.

4. W przypadku dopuszczenia do publicznego obrotu papierow wartosciowych,
ktore rownoczes$nie zostaty objete wnioskiem o zatwierdzenie prospektu
sporzadzonego w zwiazku z oferta publiczna lub dopuszczeniem tych
papieréw wartosciowych do oficjalnych notowan w panstwie cztonkowskim,
Komisja przesyta do wtasciwego organu nadzoru w tym panstwie dokument
potwierdzajacy dopuszczenie tych papierow wartosciowych do publicznego
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obrotu wraz ze wskazaniem rodzaju informacji, ktore zostaly objete
zwolnieniem z obowiazku zamieszczenia w tresci prospektu bedacego
podstawa dopuszczenia do publicznego obrotu.

5. Komisja moze odmowié zgody, o ktorej mowa w ust. 1, w przypadku gdy:

1) dokumenty, o ktorych mowa w art. 68 ust. 2 pkt 1-3, nie odpowiadaja
pod wzgledem tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa,

2) z opinii, o ktorej mowa w ust. 3, wynika, ze emitent nie wypetnia
obowiazkow  wynikajacych z dopuszczenia innych papierow
wartosciowych do obrotu na regulowanym rynku urzedowym w
panstwie czlonkowskim, okreslonych w przepisach prawa w tym
panstwie,

3) z tresci dokumentow, o ktérych mowa w art. 68 ust. 2, wynika, ze:

a) dopuszczenie papierow wartoSciowych do obrotu na urzedowym
rynku gietldowym, w znaczacy sposob zaszkodzitoby interesom
inwestorow,

b) utworzenie emitenta nastapilo z razacym naruszeniem prawa,
ktorego skutki pozostaja w mocy,

¢) dziatalno$¢ emitenta byla lub jest prowadzona z razacym
naruszeniem przepisow prawa,

d) status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami
prawa,

4) dodatkowy raport lub opinia, o ktorych mowa w art. 71a, nie zostaty
sporzadzone zgodnie z zadaniem Komisji, albo z ich tresci wynika, ze
sprawozdanie finansowe zostalo nieprawidlowo sporzadzone lub
zawiera nieprawdziwe informacje.

Art. 73. 1. Zawiadomienie, o ktorym mowaw art. 62a, zawiera:

1) informacje i dokumenty, o ktérych mowaw art. 68 ust. 1 oraz ust. 2 pkt
2-5,

2) wskazanie organu nadzoru w panstwie cztonkowskim, wiasciwego w
sprawie zatwierdzenia prospektu papierow wartosciowych objetych
zawiadomieniem,

3) prospekt oraz, o ile byt wymagany - skrot prospektu wraz z
thumaczeniem na jezyk polski, bedace podstawa zatwierdzenia w
panstwie cztonkowskim, zaktualizowany zgodnie z przepisami tego
panstwa oraz uzupeliony o informacje dotyczace czynnikow
powodujacych wysokie ryzyko dla nabywcow papierow wartosciowych
objetych zawiadomieniem oraz warunkow i trybu nabywania papierow
wartosciowych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 1 zasad
opodatkowania obrotu i dochodéw z tych papierow, a takze informacje
o instytucjach finansowych zaangazowanych jako agenci platniczy
emitenta na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak rowniez o
sposobie publikowaniainformacji dlainwestorow.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowaw art. 62b, zawiera:

1) informacje i dokumenty, o ktérych mowaw art. 68 ust. 1 oraz ust. 2 pkt
2-5,



2) wskazanie organu nadzoru w panstwie cztonkowskim, wlasciwego w
sprawie zatwierdzenia prospektu papierow wartosciowych objetych
zawiadomieniem,

3) date zatwierdzenia prospektu przez organ, o ktorym mowa w pkt 2,

4) dokument potwierdzajacy zatwierdzenie prospektu przez organ, o
ktorym mowaw pkt 2,

5) prospekt oraz, o ile byl wymagany - skrot prospektu, wraz z ich
thumaczeniem na jezyk polski, bedace podstawa zatwierdzenia w
panstwie cztonkowskim, zaktualizowany zgodnie z przepisami tego
panstwa oraz uzupelmiony o informacje dotyczace czynnikow
powodujacych wysokie ryzyko dla nabywcow papierow wartosciowych
objetych zawiadomieniem oraz zasad opodatkowania obrotu i
dochodow z tych papierow, a takze informacje o instytucjach
finansowych zaangazowanych jako agenci platniczy emitenta na
terytorium Rzeczypospolitey Polskigg i sposobie publikowania
informacji dlainwestorow.

3. Prospekt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3 lub ust. 2 pkt 5, powinien zostac¢
sporzadzony zgodnie z przepisami prawa panstwa cztonkowskiego, w
ktorym emitent ma swoja siedzibe, oraz zatwierdzony przez wtasciwy organ
tego panstwa. Jezeli siedziba emitenta nie znajduje si¢ na terytorium
zadnego z panstw, w ktorych zostaly ztozone wnioski, prospekt powinien
zosta¢ sporzadzony oraz zatwierdzony zgodnie z przepisami prawa
obowiazujacymi w jednym z tych panstw, wedlug wyboru emitenta.

4. W przypadku zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 62a lub art. 62b,
Komisja jest obowiazana do wspolpracy z wiasciwym organem lub
organami nadzoru w panstwach cztonkowskich w celu przyspieszenia i
uproszczenia procedury dopuszczenia papierow  wartoSciowych do
publicznego obrotu oraz okreslenia ewentualnych wszelkich dodatkowych
warunkéw dopuszczenia.

5. W przypadku zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 62a, publiczna oferta
papierow wartosciowych nie moze by¢ prowadzona na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przed otrzymaniem przez Komisje dokumentu, o
ktorym mowaw art. 62a ust. 1 pkt 3.

6. Zawiadomienie sktadane w przypadkach, o ktorych mowa w art. 63 ust. 1,
zawiera informacje i dokumenty, o ktérych mowa w art. 68 ust. 1 i 2, oraz

wskazanie dnia udostgpnienia do publicznej wiadomosci prospektu i jego
skrotu.

7. W przypadku zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 63 ust. 1, udostgpniony
prospekt moze nie zawiera¢ informacji, ktoérych ujawnienie mogtoby:

1) by¢ sprzeczne z interesem publicznym lub

2) wyrzadzi¢ istotng szkodg emitentowi - o ile nie wprowadzi to w blad
ogotu inwestorow odnosnie do faktéw 1 okolicznosci, ktorych
znajomosc¢ jest istotna dla oceny papierow wartosciowych

- jezeli Komisja wyrazi na to zgode.”;

56) po art. 73 dodaje si¢ art. 73a w brzmieniu:
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“Art. 73a. Jezeli wniosek o dopuszczenie do publicznego obrotu lub do oficjalnych
notowan w panstwie czlonkowskim, dotyczacy obligacji zamiennych,
obligacji z prawem pierwszenstwa lub innych papierow wartosciowych
dajacych prawo do udzialu w kapitale emitenta, spetnia nastepujace warunki:

1) jest sktadany jednoczesnie w Rzeczypospolitej Polskiej i w jednym lub
w kilku panstwach cztonkowskich,

2) siedziba emitenta akcji, do ktérych zamiany lub nabycia daja prawo
papiery wartosciowe bedace przedmiotem wniosku, znajduje si¢ w
panstwie innym niz wskazane w pkt 1,

3) akcje te sa dopuszczone do publicznego obrotu lub do oficjalnych
notowan w panstwie cztonkowskim

- Komisja rozpatruje ten wniosek po zasiggnigciu opinii wlasciwych organdéw
panstwa siedziby emitentatych akgji.”;

57) w art. 76 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

“2. Subemitentem inwestycyjnym moga by¢ wylacznie: dom maklerski, towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, fundusz inwestycyjny, bank, zaklad ubezpieczen,
zagraniczna firma inwestycyjna, zagraniczna instytucja finansowa majaca siedzibe
w krajach nalezacych do OECD lub konsorcjum tych podmiotow.”;

58) w art. 77 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

“5. Subemitentem uslugowym moga by¢é wylacznie: dom maklerski, bank,
zagraniczna firma inwestycyjna, zagraniczna instytucja finansowa majaca siedzibe
w krajach nalezacych do OECD lub konsorcjum tych podmiotow.”;

59) w art. 79 po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

“la. Prospekt, z zastrzezeniem art. 62a i1 62b, nie moze zosta¢ udostepniony do
publicznej wiadomosci przed zatwierdzeniem go przez Komisje. Za zatwierdzenie
prospektu uwaza si¢ wyrazenie zgody, o ktorej mowa w art. 72 ust. 1, lub
niezgloszenie sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 63 ust. 3.”;

60) w art. 81:
a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

“2) informacji poufnych,”,
b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

“2. Informacje, o ktérych mowaw ust. 1 pkt 1i 2, emitent jest obowiazany przekazaé
niezwlocznie po =zajsciu zdarzen lub okolicznosci, ktéore uzasadniaja ich
przekazanie lub po powzigciu o nich wiadomos$ci, nie pdzniej jednak niz w
terminie 24 godzin, z zastrzezeniem ust. 4. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1
pkt 2, z wylaczeniem danych osobowych, emitent jest obowiazany umiesci¢ na
swojej stronie internetowej, z zastrzezeniem ust. 4.”,

C) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

“4. W przypadku gdy wykonanie obowiazku, o ktorym mowa w ust. 1, mogloby
naruszy¢ shuszny interes emitenta instrumentéw finansowych dopuszczonych do
publicznego obrotu albo dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktoregokolwiek z panstw cztonkowskich
niezaleznie od tego czy transakcje danym instrumentem sa dokonywane na tym
rynku, moze on w zakresie odnoszacym si¢ do informacji, o ktérych mowa w ust.
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1 pkt 2 - na wlasna odpowiedzialno$¢ op6zni¢ na czas okreslony wykonanie tych
obowiazkow, przekazujac Komisji informacje o opoOznieniu przekazania tych
informacji wraz z podaniem przyczyn uzasadniajacych opdznienie i wskazaniem
terminu, w ktorym informacja bedzie przekazana podmiotom, o ktorych mowa w
ust. 1.7,

d) po ust. 4c dodaje si¢ ust. 4d i 4e w brzmieniu:

“4d. Opo6znienie przekazania informacji, o ktorym mowa w ust. 4, moze nastapic
wytacznie pod warunkiem, ze:

1) emitent zapewni zachowanie poufnosci tych informacji do chwili wykonania
obowiazku oraz

2) nie spowoduje to wprowadzenia w btad opinii publiczne;.

4e. W przypadku opdznienia, o ktérym mowa w ust. 4, emitent jest obowiazany
przekaza¢ informacje w terminie wskazanym Komisji, zgodnie z tym przepisem.”,

€) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

“5. Rada Ministrow okresla, w drodze rozporzadzenia, rodzaj, zakres i forme
informacji biezacych i okresowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3, oraz terminy i
czestotliwo$¢ ich przekazywania przez emitentow papierow wartosciowych
dopuszczonych do:

1) obrotu na urzgdowym rynku gietdowym,

2) publicznego obrotu, ktore nie sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym

- przy uwzglednieniu rodzaju rynku, na ktorym papiery wartosciowe sa lub beda
notowane, regulacji w zakresie rachunkowosci, na podstawie ktorych maja by¢
ujawniane dane finansowe oraz zakresu ujawnianych danych finansowych, w
sposOb umozliwiajacy inwestorom wlasciwa oceng sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowej emitenta.”,

f) dodaje si¢ ust. 6-8 w brzmieniu:

“6. Rada Ministrow okresla, w drodze rozporzadzenia, rodzaj, zakres, terminy oraz
czgstotliwo$¢ przekazywania do publicznej wiadomosci informacji, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt 3, przez spotke prowadzaca gielde, na ktorej sa notowane
papiery wartosciowe, o ktorych mowa w art. 3 ust. 3 i 4, w sposdb umozliwiajacy
inwestorom oceng ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z inwestowaniem w te
papiery warto$ciowe.

7. Rada Ministrow okresla, w drodze rozporzadzenia, rodzaje informacji, ktore moga
naruszy¢ stuszny interes emitenta oraz sposdb postgpowania emitenta w zwiazku z
op6znianiem przekazania do publicznej wiadomosci informacji poufnych, przy
uwzglednieniu koniecznosci zapewnienia poufnosci tych informacji do chwili ich
przekazania.

8. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze
rozporzadzenia:

1) srodki techniczne stuzace do przekazywania:

a) informacji, o ktérych mowaw ust. 1, oraz



b) innych informacji w ramach wykonywania obowigzkow
informacyjnych, publikacyjnych lub sprawozdawczych okreslonych w
ustawie lub w przepisach wykonawczych wydanych na jg podstawie,

2) techniczne warunki przekazywania informacji przy uzyciu tych srodkow

- z uwzglednieniem konieczno$ci zapewnienia tym podmiotom mozliwosci
nalezytego wykonania obowiazkow, nie zwigkszajac w istotnym stopniu kosztow
ich funkcjonowania narynku.”;

61) po art. 81 dodaje si¢ art. 81a-81e w brzmieniu:

“Art. 8la. 1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby
wchodzace w sklad organow zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta
papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, albo
pozostajace z nim w stosunku pracy, sa obowiazane do niezwlocznego
sporzadzenia i przekazania, na koszt emitenta, kopii dokumentéw i innych
nosnikow informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien, w
celu umozliwienia wykonywania ustawowych zadan Komisji w zakresie:

1) nadzoru nad sposobem wykonywania przez te podmioty obowiazkow
informacyjnych,

2) ujawniania i przeciwdziatania manipulacji, o ktérej mowa w art. 97,

3) ujawniania 1 przeciwdzialania ujawnieniu lub wykorzystywaniu
informacji poufnej.

2. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, spoczywa rowniez na bieglym
rewidencie oraz osobach wchodzacych w sktad organdéw zarzadzajacych
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych lub
pozostajacych z tym podmiotem w stosunku pracy - w zakresie dotyczacym
czynnosci podejmowanych przez te osoby lub podmiot w zwiazku z
badaniem sprawozdan finansowych emitenta papierow wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu lub ubiegajacego si¢ o takie
dopuszczenie, lub §wiadczeniem na jego rzecz innych ustug wymienionych
w art. 10 ust. 3 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1994 r. o bieglych
rewidentach i1 ich samorzadzie. Nie narusza to obowigzku zachowania
tajemnicy, o ktérel mowaw art. 4atej ustawy.

3. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidlowosci lub rzetelnosci
informacji okresowych, o ktérych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 3, lub
prawidtowosci prowadzenia ksiag rachunkowych, Komisja moze zleci¢
kontrole tych informacji i ksiag rachunkowych podmiotowi uprawnionemu
do badania sprawozdan finansowych. W przypadku gdy kontrola wykaze, ze
watpliwosci  byly uzasadnione, emitent zwraca Komigi koszty
przeprowadzenia kontroli.

Art. 81b. W szczegblnie uzasadnionych przypadkach, Komisja moze przedtuzy¢ termin
przekazania do publicznej wiadomosci informacji okresowych, sporzadzanych
za okres inny niz rok obrotowy.

Art. 81c. 1. W przypadku gdy przekazanie do publicznej wiadomosci informacji nie
stanowiacej informacji poufnej, zawartej w informacjach:

1) okresowych, sporzadzanych za inny okres niz rok obrotowy,



2) innych niz okreslone w pkt 1, dotyczacych 0so6b fizycznych
wchodzacych w sklad organdéw zarzadzajacych lub nadzorujacych
emitenta

- mogloby by¢ sprzeczne z interesem publicznym lub spowodowaé znaczna
szkodg dla interesow emitenta, pod warunkiem, ze brak tej informacji nie
uniemozliwi inwestorom prawidlowej oceny rzeczywistej sytuacji
gospodarczej, majatkowej 1 finansowej emitenta lub ryzyka zwiazanego z
inwestowaniem w papiery warto$§ciowe emitenta, informacje te emitent
moze przekaza¢ wytacznie Komisji wraz z wnioskiem o zwolnienie z
obowiazku przekazania jej innym podmiotom wymienionym w art. 81 ust. 1
oraz do publicznej wiadomosci.

2. W przypadku nieuwzglednienia wniosku, Przewodniczacy Komisji, w
drodze decyzji, nakazuje emitentowi przekazanie tych informacji. W takim
przypadku emitent przekazuje informacje do publicznej wiadomosci
niezwlocznie, ale nie po6zniej niz w ciagu 24 godzin od dorgczenia decyzji.

3. Od decyzji emitent moze wnieS¢ skarge do Wojewoddzkiego Sadu
Administracyjnego w terminie 7 dni od dnia jej dorgczenia. W tym zakresie
nie stosuje si¢ art. 127 § 3 Kodeksu postgpowania administracyjnego.

4. W przypadku gdy szczegdétlowe wymogi odnoszace si¢ do tresci informacji
okresowych, o ktorych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 3, nie odpowiadaja
specyfice dziatlalno$ci emitenta, Komisja moze zezwoli¢ na odstapienie od
tych wymogoéw i1 odpowiednie ich dostosowanie. Decyzja Komisji okresla
zakres mozliwych odstepstw i wskazuje na sposob prezentacji danych,
ktorych dotycza wymogi, po przedstawieniu ich propozycji wraz z
uzasadnieniem przez emitenta.

5. Emitent jest obowiazany przekaza¢ kopie informacji okresowych
jednoczesnie do Komisji 1 wlasciwych organéw wszystkich panstw
cztonkowskich, w ktorych jego akcje sa dopuszczone do oficjalnych
notowan, nie pozniej niz w chwili, gdy informacja ta jest po raz pierwszy
udostepniana do publicznej wiadomos$ci w panstwie cztonkowskim lub na
terytorium Rzeczypospolitel Polskig.

6. Jezeli emitent z siedziba w panstwie nie bedacym panstwem cztonkowskim
lub Rzeczapospolita Polska przekazuje do publicznej wiadomosci
informacje okresowe, sporzadzane za okres inny niz rok obrotowy, w
panstwie nie bedacym panstwem czlonkowskim lub Rzeczapospolita Polska,
Komisja moze zezwoli¢ na przekazanie do publicznej wiadomosci tych
informacji zamiast informacji okresowych, o ktérych mowaw art. 81 ust. 1
pkt 3, sporzadzonych za inny okres niz rok obrotowy, pod warunkiem ze
podawane w nich informacje odpowiadaja informacjom okresowym, o
ktorych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 3, sporzadzanym za ten okres.

7.W przypadku gdy emitent sporzadza zaréwno jednostkowe, jak i
skonsolidowane informacje okresowe, Komisja moze zezwoli¢ na
przekazanie do publicznej wiadomosci jedynie informacji jednostkowej albo
skonsolidowanej, pod warunkiem ze informacja, ktéra nie bedzie
przekazywana do publicznej wiadomosci nie zawiera zadnych istotnych
informacji dodatkowych.

Art. 81d. 1.W przypadku gdy emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu ma obowiazek udostgpnia¢ informacje okresowe za



Art. 8le. 1.

okres inny niz rok obrotowy, do publicznej wiadomos$ci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz w jednym lub wigcej panstwie
cztonkowskim, Komisja niezwlocznie zwraca si¢ do wlasciwych organow
nadzoru tych panstw cztonkowskich o uzgodnienie, ze udostgpnieniu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w kazdym z tych panstw bedzie
podlega¢ tres¢ informacji okresowych w zakresie wymaganym przepisami
prawa obowiazujacymi:

1) w tym panstwie, w ktorym akcje tego emitenta zostaly jako pierwsze
dopuszczone do oficjalnych notowan, albo

2) w panstwie siedziby emitenta - jezeli dopuszczenie jego papierow
wartosciowych do oficjalnych notowan nastapilo jednoczesnie na dwu
lub wigcej gietdach usytuowanych lub dziatajacych na terytorium
Rzeczypospolitg Polskig lub na terytorium co ngmnig jednego
panstwa cztonkowskiego.

. Przedmiotem uzgodnienia moze by¢ réwniez udostgpnienie informacji

okresowych o tresci najbardziej zblizonej do tresci, o ktorej mowa w ust. 1

pkt 1.

. W przypadku ustalenia, przy zastosowaniu zasad okreslonych w ust. 1 lub 2,

ze udostepnieniu w kazdym z panstw powinna podlegaé tre$¢ informacji
okresowych w zakresie wymaganym przepisami prawa polskiego, Komiga -
zwracajac si¢ o uzgodnienie zakresu tre§ci informacji okresowych -
informuje o tym ustaleniu organy nadzoru panstw cztonkowskich.

. Komisja niezwlocznie zawiadamia emitenta o uzgodnionym zakresie tresci

informacji okresowych.

. Emitent, po otrzymaniu zawiadomienia, o ktérym mowaw ust. 4, przekazuje

w trybie okreslonym w art. 81 ust. 1 - zamiast informacji okresowych
sporzadzonych zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 81 ust. 5 -
informacje sporzadzone zgodnie z przepisami panstwa okre$lonego w
zawiadomieniu.

. W przypadku nieotrzymania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 4, nie

pozniej niz na 30 dni przed dniem zakonczenia okresu, za ktory informacje
maja by¢ sporzadzone, emitent przekazuje w trybie okreslonym w art. 81
ust. 1, informacje zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 81 ust.
5.

. W przypadku:

1) emitenta z siedziba w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska albo
panstwo cztonkowskie - stosuje si¢ odpowiednio przepisy ust. 1 pkt 2
oraz ust. 3-6,

2) uzgodnienia, o ktorym mowa w ust. 1, podjetego z inicjatywy panstwa
cztonkowskiego - stosuje si¢ odpowiednio ust. 3-6.

Akcja informacyjna dotyczaca papierow wartosSciowych moze by¢
prowadzona na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie wczesniej niz po
ztozeniu do Komisji wniosku, o ktorym mowa w art. 68 ust. 1,
zawiadomienia, o ktorym mowaw art. 62a, art. 62b lub art. 63 ust. 1, chyba
ze z odrebnych przepisow wynika obowiazek wczesniejszego przekazania
przez emitenta okreslonej informacji do publicznej wiadomosci.
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2. Przez prowadzenie akcji informacyjnej nalezy rozumie¢ publiczne
rozpowszechnianie szczegdétowych informacji dotyczacych:

1) przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy papieréw wartosciowych w
obrocie pierwotnym lub w pierwsze ofercie publiczng, lub

2) ubiegania si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych do notowan na
rynku regulowanym

- w kazdej formie, w szczegdlnosci w drodze ogloszen i zawiadomien w
srodkach masowego przekazu, w tym w internecie, w formie plakatow
oraz innego rodzaju dokumentéw i materialow informacyjnych.

3. W przypadku prowadzenia akcji informacyjnej, w tresci wszystkich
materialow informacyjnych nalezy jednoznacznie wskazac:

1) Ze maja one wyltacznie charakter informacyjny,

2) ze zostal lub zostanie opublikowany prospekt, ktory jest jedynym
prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje o emitencie i
papierach wartosciowych majacych by¢ przedmiotem publicznej oferty
lub dopuszczenia do notowan na rynku regulowanym,

3) miejsca, w ktorych prospekt jest lub bedzie dostepny.

4. Emitent lub wprowadzajacy przekazuje Komisji, nie pézniej niz na 10 dni
roboczych przed dniem rozpoczecia akcji informacyjnej, informacje o
harmonogramie przebiegu akcji informacyjnej, zataczajac tre§¢ materiatow
informacyjnych majacych podlega¢ rozpowszechnianiu.

5. W przypadku stwierdzenia naruszenia obowiazkéw wynikajacych z ust. 3
lub 4, Komisja moze, najp6zniej na 3 dni robocze przed planowanym dniem
rozpoczegceia akcji informacyjne;:

1) wstrzyma¢ rozpoczecie akcji informacyjnej na okres nie dtuzszy niz 10
dni roboczych, w celu usunigcia wskazanych nieprawidtowosci, lub

2) zakaza¢ prowadzenia akcji informacyjnej, jezeli emitent lub
wprowadzajacy uchyla si¢ od usunigcia wskazanych przez Komisje
nieprawidlowosci w terminie wskazanym w pkt 1, albo jezeli tres¢
materialow informacyjnych narusza przepisy ustawy.

6. Niewydanie decyzji wstrzymujacej lub zakazujacej prowadzenia akcji
informacyjnej przez Komisj¢ w terminie okreslonym w ust. 5 jest
roOwnoznaczne z wyrazeniem przez Komisje¢ zgody na jej prowadzenie.

7. W przypadku wstrzymania rozpoczecia lub zakazania prowadzenia akcji
informacyjnej, jej ponowne rozpoczecie wymaga uzyskania zgody Komisji,
z zachowaniem warunkow, o ktérych mowaw ust. 4-6.

8. W przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje obowiazkéw, o

ktorych mowa w ust. 1, albo ponownie rozpoczyna akcj¢ informacyjna bez
zachowania wymogu, o ktorym mowa w ust. 7, Komisja moze:

1) natozy¢ karg pieni¢zna do wysokosci 250 000 zt albo

2) opublikowaé, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacje o
niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji informacyjnej, wskazujac
naruszenia prawa, albo
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3) opublikowaé, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacje o
niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji informacyjnej, naktadajac
jednoczesnie karg pieni¢zna okreslona w pkt 1.”;

62) art. 82 otrzymuije brzmienie:

“Art. 82. Rodzaj i forme oraz wskazanie regulacji i odpowiednio zakres informacji
biezacych i1 okresowych, o ktérych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 3, oraz terminy
ich przekazywania przez emitentoéw papierow wartosciowych dopuszczonych
wylacznie do obrotu na regulowanym rynku nieurzegdowym, o ktérym mowa
w art. 90 ust. 1 pkt 2, okreslaja, odpowiednio dla rodzaju rynku, regulaminy, o
ktorych mowa w art. 105 i art. 115 ust. 2. Regulaminy powinny okresla¢
zakres informacji oraz cze¢stotliwos$¢ ich przekazywania, tak aby umozliwi¢
inwestorom ocene sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej emitenta
oraz ocen¢ ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z inwestowaniem w papiery
wartosciowe.”’;

63) po art. 83 dodaje si¢ art. 83a w brzmieniu:

“Art. 83a. W przypadku gdy akcje spotki bedacej emitentem akcji dopuszczonych do
obrotu na urzedowym rynku gieldowym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej sa roéwniez dopuszczone do oficjalnych notowan:

1) w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim - spotka ta przekazuje do
publicznej wiadomos$ci informacje biezace i1 okresowe wymagane,
zgodnie z odrgbnymi przepisami, na urzedowym rynku gietdowym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w zakresie nie mniejszym niz
informacje tego rodzaju przekazywane w kazdym z panstw
cztonkowskich, albo

2) w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim i w innych panstwach -
spotka ta przekazuje do publicznej wiadomosci informacje biezace i
okresowe wymagane, zgodnie z odrebnymi przepisami, na urzedowym
rynku gieldowym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 1 w
panstwach czlonkowskich, w zakresie nie mniejszym niz informacje
tego rodzaju przekazywane w kazdym z tych innych panstw, o ile
informacje te moga mie¢ znaczenie dla oceny ryzyka zwiazanego z

nabywaniem tych akgji.”;
64) w art. 84 po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

“la. Spotka publiczna z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktorej akcje
sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, ma obowiazek ztozy¢ wniosek o
uzyskanie dopuszczenia do obrotu na tym rynku akcji tego samego rodzaju nowej
emisji, w terminie 12 miesiecy od dnia zakonczenia subskrypcji albo ustania
ograniczenia ich zbywalnosci, jezeli takie ograniczenie byto ustanowione.”;

65) w art. 85:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

“1. W przypadku gdy emitent nie wykonuje obowiazkow, o ktérych mowa w art. 76-
81, art. 81c, art. 81d ust. 51 6, art. 84, lub wynikajacych z przepisow, o ktdrych
mowaw art. 63, art. 73, art. 75, art. 82, art. 83, art. 83a, art. 148 i art. 161e, albo
wykonuje je nienalezycie, Komisja moze:

1) wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z publicznego
obrotu albo



2) natozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci 500 000 zt, albo

3) wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartoSciowych z publicznego
obrotu, naktadajac jednoczes$nie karg pieni¢zna okreslona w pkt 2.7,
b) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

“2a. Komisja moze przekaza¢ do publicznej wiadomosci tre$¢ decyzji stwierdzajacej
niewywiazywanie si¢ emitenta z obowiazkéw wynikajacych z dopuszczenia
wyemitowanych przez niego papieréw wartosciowych do publicznego obrotu.”;

66) w art. 90 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

“5. Rozporzadzenia, o ktorych mowa w ust. 2 i 4, Komisja przekazuje Komisji
Europejskiej oraz panstwom cztonkowskim, jak rowniez informuje o kazdej
zmianie tresci tych rozporzadzen.”;

67) art. 92 otrzymuije brzmienie:

“Art. 92. Komisja moze, na czas okreslony, udzieli¢ podmiotowi prowadzacemu
dziatalno$¢ maklerska zezwolenia na prowadzenie poza rynkiem regulowanym
wtornego obrotu papierami warto$ciowymi dopuszczonymi do publicznego
obrotu, jezeli zostana zapewnione warunki, o ktorych mowa w art. 91.”;

68) art. 97 otrzymuje brzmienie:

“Art. 97. 1. Zakazana jest manipulacja instrumentem finansowym zwana dalej
“manipulacja”.

2. Manipulacjg stanowi:

1) skfadanie zlecen, zawieranie transakcji lub podejmowanie innych
dzialan wprowadzajacych lub mogacych wprowadzi¢ w blad co do
rzeczywistego popytu, podazy lub ceny instrumentu finansowego, chyba
ze powody tych dziatan byly uprawnione, a ztozone zlecenia, zawarte
transakcje lub inne dziatania nie naruszyly przyjetych praktyk
rynkowych na danym rynku regulowanym,

2) sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji powodujacych nienaturalne
lub sztuczne ustalenie si¢ ceny jednego lub kilku instrumentow
finansowych, chyba ze powody tych dziatan byly uprawnione, a ztozone
zlecenia, zawarte transakcje lub inne dziatania nie naruszyly przyjetych
praktyk rynkowych na danym rynku regulowanym,

3) sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji, ktorych tres¢ odzwierciedla
zamiar wywotania innych skutkow prawnych niz te, dla osiagnigcia
ktérych faktycznie jest dokonywana dana czynno$¢ prawna,

4) rozpowszechnianie za pomoca $rodkéw masowego przekazu, w tym
internetu, lub w inny sposob falszywych lub nierzetelnych informacji,
ktére wprowadzaja lub moga wprowadzaé w blad w zakresie
instrumentéw finansowych:

a) przez dziennikarza - jezeli nie dziatal z zachowaniem nalezytej
staranno$ci zawodowej, albo jezeli uzyskal w oparciu o tre$¢ takich
informacji korzy$¢ majatkowa dla siebie lub innej osoby, nawet
dziatajac z zachowaniem tej staranno$ci,
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b) przez inna osobg - jezeli wiedziala lub przy dolozeniu nalezytej
staranno$ci  mogla si¢ dowiedzie¢, ze sa to informacje
nieprawdziwe lub wprowadzajace w blad,

5) sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji w oparciu o wiedzg¢ o
wprowadzeniu uczestnikow rynku w btad lub w celu wykorzystania
faktu wprowadzenia w blad uczestnikow rynku dotyczacego ceny lub
warto$ci  instrumentu  finansowego albo emitenta instrumentu
finansowego,

6) zachowanie osoby lub oséb dzialajacych w porozumieniu zmierzajace
do osiagnigcia kontroli nad popytem lub podaza instrumentu
finansowego, ktére powoduje ustalenie w sposob bezposredni lub
posredni cen nabycia lub zbycia lub tez powoduje, ze obrot nie jest
zgodny z prawem lub standardami funkcjonujacymi na rynku,

7) nabywanie lub zbywanie instrumentow finansowych na zakonczenie
notowan majace na celu wprowadzenie w btad inwestoréw dziatajacych
na podstawie ceny ustalonej na tym etapie notowan,

8) czasowe lub regularne wykorzystywanie srodkow masowego przekazu,
w tym internetu, w celu osiagnigcia korzysci z wplywu wyrazanych w
tych $rodkach opinii, dotyczacych instrumentu finansowego lub jego
emitenta, na cen¢ instrumentu finansowego, poprzez uprzednie nabycie
lub zbycie instrumentu finansowego, bez jednoczesnego ujawnienia
konfliktu interesow w sposdb przewidziany przepisami prawa.

3. Przepiséw ust. 2 nie stosuje si¢ do:

1) nabywania akcji wlasnych przez spotke publiczna lub podmiot
dziatajacy na jej rachunek lub w jej imieniu pod warunkiem, ze
nabywanie to odbywac si¢ bedzie w trybie, terminie i na warunkach
okreslonych w przepisach Unii Europejskiej w sprawie wyjatkow dla
programow skupu akcji  wilasnych 1 stabilizacji instrumentow
finansowych,

2) transakcji stuzacych realizacji ustawowych zadan w zakresie polityki
pienigznej lub dewizowej panstwa albo zarzadzania dlugiem
publicznym, zawieranych przez osoby uprawnione do reprezentowania
wiasciwych organdw panstwowych, lub Narodowego Banku Polskiego,
a takze przez Europejski System Bankow Centralnych,

3) nabywania instrumentoéw finansowych w celu stabilizacji ich ceny w
obrocie na rynku regulowanym, pod warunkiem ze nabywanie to
odbywac¢ si¢ bedzie w trybie, terminie i na warunkach okreslonych w
przepisach Unii Europejskiej w sprawie wyjatkéw dla programow skupu
akcji wlasnych 1 stabilizacji instrumentow finansowych.”;

69) po art. 97 dodaje si¢ art. 97a w brzmieniu:

“Art. 97a. 1.Osoby sporzadzajace rekomendacje dotyczace instrumentow finansowych
lub ich emitentéw, przeznaczone do rozpowszechniania wsrod inwestorow
lub zajmujace si¢ ich rozpowszechnianiem, zobowiazane sa do zachowania
nalezytej starannos$ci, zapewnienia rzetelnosci sporzadzanych rekomendacji
oraz ujawnienia stusznego interesu, a takze konfliktéw interesow
istniejacych w chwili ich sporzadzania lub rozpowszechniania.
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2. Rada Ministrow moze okres$li¢, w drodze rozporzadzenia, rodzaje informacji
stanowiacych rekomendacje dotyczace instrumentow finansowych lub ich
emitentoéw, sposob sporzadzania i rozpowszechniania takich rekomendacji,
szczegotowe warunki jakim powinny odpowiada¢ te rekomendacje, przy
uwzglednieniu konieczno$ci zapewnienia ich rzetelnej prezentacji i
ujawniania stusznego interesu oraz istnienia konfliktu interesOw, majac na
uwadze bezpieczenstwo uczestnikoOw rynku i publicznego obrotu.”;

70) w art. 99 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

“2. Akcje spotki prowadzacej gietde moga nabywaé wylacznie domy maklerskie,
Skarb Panstwa, banki, zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dziatalnos¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zagraniczne osoby prawne, o
ktorych mowa w art. 52 ust. 2, prowadzace dziatalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, zaklady
ubezpieczen oraz emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu i notowanych na tej gieldzie. Za zgoda Komisji akcje spotki
prowadzace] gietde moga nabywaé inne krajowe i1 zagraniczne osoby prawne
podlegajace nadzorowi Komisji lub wilasciwego organu nadzoru w panstwie
nalezacym do OECD lub w panstwie cztonkowskim.”;

71) w art. 105w ust. 2:
a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

“1) kryteria 1 warunki dopuszczania papierow wartosciowych do obrotu na gietdzie, z
uwzglednieniem  papierow  wartoSciowych  notowanych ~w  panstwie
czlonkowskim,”,

b) dodaje si¢ pkt 15 w brzmieniu:

“15) postanowienia stuzace przeciwdziataniu i ujawnianiu przypadkow manipulacji.”;
72) w art. 106 po ust. 1 dodaje si¢ ust la w brzmieniu:

“la. Regulaminy, o ktorych mowaw ust. 1, Komisja przekazuje Komigji Europejskig
oraz panstwom cztonkowskim, jak rowniez informuje o kazdej zmianie tresci tych
regulaminow.”;

73) po art. 107 dodaje si¢ art. 107a w brzmieniu:

“Art. 107a. 1. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub jest zagrozony
interes inwestoréw, na zadanie Komisji spotka prowadzaca gield¢ zawiesza
obrot okreslonymi instrumentami finansowymi.

2. Zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, powinno wskazywaé szczegdtowe
przyczyny, ktore je uzasadniaja.”;

74) w art. 109 ust. 1a otrzymuje brzmienie:

“la. Stronami transakcji zawieranych na rynku gieldowym moga by¢ réwniez
zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dziatalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitel Polskigj, zagraniczne osoby prawne, o ktérych mowa w art. 52
ust. 2, prowadzace dzialalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz - na warunkach okreslonych w regulaminie, o ktorym mowa w art. 105, inne
podmioty bedace uczestnikami Krajowego Depozytu nabywajace i1 zbywajace
papiery wartosciowe we wiasnym imieniu i na wlasny rachunek, oraz w zakresie
obrotu papierami wartosciowymi, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 1 1 3, oraz
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innymi dtuznymi papierami wartoSciowymi - banki nabywajace i zbywajace te
papiery warto§ciowe we wtasnym imieniu i na wlasny rachunek.”;

75) w art. 110 dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

“5. Uchwale¢ odmawiajaca dopuszczenia do obrotu na urzgdowym rynku gietdowym,
wnioskodawca moze zaskarzy¢ do sadu wtasciwego miejscowo dla siedziby spotki
prowadzacej ten rynek, w terminie 14 dni od powzigcia wiadomosci o uchwale,
jezeli odmowa dopuszczenia narusza postanowienia regulaminu gieldy. Wyrok
sadu uwzgledniajacy powodztwo zastepuje uchwate o dopuszczeniu tych papieréw
wartosciowych do obrotu na urzedowym rynku gietdowym.”;

76) w art. 112 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

“2. Akcje spolki prowadzacej rynek pozagietdowy moga nabywac¢ wyltacznie domy
maklerskie, banki, zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dziatalnos¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zagraniczne osoby prawne, o
ktorych mowa w art. 52 ust. 2, prowadzace dziatalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, zaklady
ubezpieczen oraz emitenci papierow wartoSciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu. Za zgoda Komisji akcje spotki moga nabywac inne krajowe i
zagraniczne osoby prawne.”;

77) w art. 115 ust. 3 otrzymuje brzmienie:
“3. Do spotki prowadzacej rynek pozagietdowy stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 106,

art. 107, art. 107ai art. 110.";

78) w art. 117 ust. 1 i 2 otrzymuja brzmienie:

“1. Stronami transakcji zawieranych na rynku pozagieldowym moga by¢ wylacznie
domy maklerskie, banki prowadzace dzialalno$¢ maklerska, zagraniczne firmy
inwestycyjne prowadzace dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskig lub zagraniczne osoby prawne, o ktérych mowa w art. 52 ust. 2,
prowadzace dzialalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,
bedace akcjonariuszami spotki prowadzacej rynek pozagietdowy, z zastrzezeniem
art. 137 ust. 3. Stronami transakcji zawieranych na rynku pozagietdowym moga
by¢ rowniez, na warunkach okreslonych w regulaminie, o ktorym mowa w art. 115
ust. 2, inne podmioty bedace uczestnikami Krajowego Depozytu, nabywajace i
zbywajace papiery wartosciowe we wlasnym imieniu i na wiasny rachunek, oraz,
w zakresie obrotu papierami warto§ciowymi, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 11
3, oraz innymi dluznymi papierami wartosciowymi - banki nabywajace i
zbywajace te papiery warto§ciowe we wlasnym imieniu i na wlasny rachunek.

2. Podmioty wskazane w ust. 1, wykonujace czynnos$ci zwiazane z organizacja rynku
regulowanego moga zawiera¢ transakcje kupna i sprzedazy bezposrednio z
dajacym zlecenie.”;

79) w art. 118 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

“2. Celem systemu rekompensat jest zapewnienie inwestorom wyptat do wysokosci
okreslonej ustawa, s$rodkow pienieznych oraz zrekompensowanie wartosci
utraconych instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1,
zgromadzonych przez nich w domach maklerskich, w tym w ich oddziatach poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z tytutu swiadczonych na ich rzecz ushug, w
zakresie czynnosci, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2, ust. 2a pkt 1 oraz ust. 2b pkt
1i 2, w przypadku:
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1) ogloszenia upadtosci domu maklerskiego lub

2) prawomocnego oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci ze wzgledu na to,
ze majatek tego domu maklerskiego nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania, lub

3) stwierdzenia przez Komisje, ze dom maklerski nie jest w stanie, z powodow
sciSle zwiazanych z sytuacja finansowa, wykona¢ ciazacych na nim
zobowiazan wynikajacych z roszczen inwestoroOw i nie jest mozliwe ich
wykonanie w najblizszym czasie.”;

80) w art. 119 w pkt 2:
a) zdanie wstgpne otrzymuje brzmienie:

“za inwestora uwaza si¢ osobg fizyczna, osobg prawna albo jednostke
organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej bedaca strong umowy zawartej
z domem maklerskim, ktorej przedmiotem jest §wiadczenie jednej z ustug w
zakresie czynnosci, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2, 2a pkt 1 i ust. 2b pkt 112, z
wylaczeniem:”,

b) lit. ¢ otrzymuje brzmienie:

“c) doméw maklerskich, zagranicznych firm inwestycyjnych oraz zagranicznych oséb
prawnych, o ktérych mowaw art. 52 ust. 2,”,

c) lit. f otrzymuje brzmienie:

“f) cztonkoéw zarzadu, rady nadzorczej domu maklerskiego oraz osoéb petniacych w
domu maklerskim funkcje dyrektorow i zastgpcéw dyrektoréw departamentow,
jak réowniez dyrektoréw i zastgpcow dyrektoréw oddziatéw domu maklerskiego
oraz oddziatéw, o ktorych mowa w art. 52, w przypadku gdy osoby te pehily
swoje funkcje w dniu ogloszenia upadtosci lub oddalenia wniosku o upadtos$¢ ze
wzgledu na to, ze majatek domu maklerskiego nie wystarcza na zaspokojenie
kosztow postgpowania, w dniu stwierdzenia przez Komisj¢ zaistnienia
okolicznosci, o ktérej mowa w art. 118 ust. 2 pkt 3, badz w okresie biezacego lub
poprzedniego roku obrotowego,”,

d) lit. n otrzymuje brzmienie:

“n) inwestorow, ktorzy wskutek niewywiazywania sie ze swoich zobowiazan wobec
domu maklerskiego przyczynili si¢ do jego upadtosci albo do stwierdzenia przez
Komisj¢ zaistnienia okolicznos$ci, o ktorej mowa w art. 118 ust. 2 pkt 3,”;

81) w art. 120 ust. 1 i 2 otrzymuja brzmienie:

“1. Uczestnictwo doméw maklerskich w systemie rekompensat jest obowiazkowe, z
zastrzezeniem art. 120a.

2. Przepisy niniejszego rozdzialu stosuje si¢ odpowiednio do oddzialow
zagranicznych osob prawnych, o ktorych mowa w art. 52 ust. 2, o ile nie sa
uczestnikami systemu rekompensat obowiazujacego w panstwie ich siedziby lub
system rekompensat w panstwie siedziby nie zapewnia odszkodowan w wysokosci
okreslonej w ustawie.”;

82) po art. 120 dodaje si¢ art. 120a w brzmieniu:

“Art. 120a. 1. W przypadku gdy system rekompensat obowiazujacy w panstwie siedziby
zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dzialalno$s¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddzialu nie zapewnia
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rekompensat w wysokosci lub w zakresie okreslonym w ustawie, oddziat
zagranicznej firmy inwestycyjnej moze, w celu zagwarantowania
inwestorom wyptat rekompensat do wysokosci lub zakresu okreslonego w
ustawie, ztozy¢ do Krajowego Depozytu wniosek o przystapienie do systemu
rekompensat. Zlozenie przez oddzial zagranicznej firmy inwestycyjnej
wniosku jest rGwnoznaczne z jego uczestnictwem w tym systemie.

. Roczna wptata, o ktorej mowa w art. 121 ust. 1, dokonana przez oddziat
zagranicznej firmy inwestycyjnej ma na celu uzupehlienie poziomu
rekompensat zapewnianego przez system rekompensat obowiazujacy w
panstwie jej siedziby do wysokosci lub zakresu rekompensat zapewnianego
przez system rekompensat.

. W przypadku gdy oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej nie wykonuje
badz nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z uczestnictwa w
systemie rekompensat, Krajowy Depozyt niezwlocznie informuje o tym
Komisj¢. Komisja przekazuje wiasciwemu organowi nadzoru, ktéry udzielit
zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej, informacje otrzymane od Krajowego Depozytu wskazujac
jednoczesnie termin wykluczenia oddziatu zagranicznej firmy inwestycyjne;j
z systemu rekompensat, nie dtuzszy niz 12 miesigcy od dnia przekazania
informacji.

. Krajowy Depozyt wspoélpracuje z organem nadzoru, o ktorym mowa w ust.
3, przy podejmowaniu przez ten organ $rodkdw majacych na celu
zapewnienie przez oddzial zagranicznej firmy inwestycyjnej nalezytego
wykonania obowiazkow wynikajacych z uczestnictwa w systemie
rekompensat.

. W przypadku gdy po uptywie okresu, o ktérym mowa w ust. 3, i pomimo
podjecia srodkow, o ktorych mowa w ust. 4, oddzial zagranicznej firmy
inwestycyjnej nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki
wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat, Krajowy Depozyt
moze, za zgoda organu nadzoru, o ktorym mowa w ust. 3, wykluczy¢
oddziatl zagranicznej firmy inwestycyjnej z systemu rekompensat.

. Wptaty wniesione przez oddzial zagranicznej firmy inwestycyjnej do
systemu rekompensat nie ulegaja zwrotowi w przypadku wykluczenia z
systemu.

. System rekompensat zapewnia inwestorom bedacym stronami umow z
zagraniczna firma inwestycyjna wyplate rekompensat z tytutu ustug
swiadczonych na ich rzecz przed dniem wykluczenia oddziatu tej
zagraniczngj firmy inwestycyjne z systemu.

. Oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej informuje niezwtocznie klientéw
o wykluczeniu z systemu rekompensat wskazujac w szczegolnosci date
wykluczenia.

. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Krajowy Depozyt okresla zasady 1
tryb wyptaty rekompensat dla inwestorow bedacych stronami umow
zawartych z zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca dziatalnos$¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu.



83) w art. 121:

10. Zasady i tryb, o ktorych mowa w ust. 9, sa ustalane w porozumieniu z

podmiotem prowadzacym wlasciwy systemem rekompensat funkcjonujacy
w panstwie siedziby zagranicznej firmy inwestycyjne;.

11. Zasady 1 tryb, o ktérych mowa w ust. 9, powinny w szczegolnosci

zapewniac:

1) mozliwos¢ zadania przez Krajowy Depozyt przekazania przez

zagraniczna firm¢ inwestycyjna informacji  niezbednych do
prawidlowego wykonywania obowiazkéw wynikajacych z uczestnictwa
w systemie rekompensat oraz mozliwo$¢ wystapienia do wlasciwego
organu nadzoru w panstwie siedziby tej zagranicznej firmy
inwestycyjnej o weryfikacj¢ tych informacji,

2) wyptate rekompensat w wysokosci roznicy migdzy wysokoscia

rekompensat wyptacanych przez system obowiazujacy w panstwie
siedziby danej zagranicznej firmy inwestycyjnej a wysokosScia
rekompensat przystlugujacych inwestorom bedacym stronami umow
zawartych z domem maklerskim, po otrzymaniu informacji od
wlasciwego organu nadzoru w panstwie siedziby danej zagranicznej

firmy inwestycyjnej dotyczacej zdarzen, o ktorych mowa w art. 118 ust.
2,

3) prawo weryfikacji przez Krajowy Depozyt praw przystugujacych

inwestorom begdacym stronami umow zawartych z zagraniczna firma
inwestycyjna,

4) Scista  wspélprace miedzy Krajowym Depozytem a organem

zarzadzajacym systemem rekompensat w panstwie siedziby
zagraniczng firmy inwestycyjng w celu zapewnienia inwestorom
sprawnej wyplaty rekompensat w przystugujacej im wysokosci.

12. Zasady i tryb, o ktorych mowa w ust. 9, powinny przewidywaé sposob

13.

ustalania wysokosci rekompensat przystlugujacych z poszczegolnych
systemOow rekompensat inwestorom posiadajacym roszczenie wzajemne
wobec zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dzialalnos¢ maklerska
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu.

W zakresie nieuregulowanym przepisami ust. 1-12, do uczestnictwa
oddzialu zagranicznej firmy inwestycyjnej w systemie rekompensat,
przepisy niniejszego rozdziatu stosuje si¢ odpowiednio.”;

a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

“2) stawki nie wyzszej niz 0,01% S$redniej wartosci instrumentéw finansowych, o
ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1, klientow domu maklerskiego z ostatnich 12
miesiecy.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

“3. Przez $rednia warto$¢ instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w art. 30 ust.
2 pkt 1, klientow rozumie si¢ stosunek sumy warto$ci papierow warto§ciowych i
praw majatkowych klientow domu maklerskiego na poszczegdlne dni robocze w
ciagu 12 miesiecy do ilosci dni roboczych przypadajacych w tym okresie.”,
C) ust. 5 otrzymuje brzmienie:
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“5. Przez warto$¢ instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1,
klientow rozumie si¢ cen¢ biezaca ustalona zgodnie z zasadami zawartymi w
przepisach okreslajacych szczegolne zasady rachunkowosci domow maklerskich.”,

d) po ust. 11 dodaje si¢ ust. 11a-11e w brzmieniu:

“11a. W przypadku gdy dom maklerski nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje
obowiazki wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat Krajowy
Depozyt niezwlocznie informuje o tym Komisj¢. Komisja podejmuje $rodki, o
ktorych mowa w art. 45 ust. 1, w celu zapewnienia przez dom maklerski
nalezytego wykonania obowiazkéw wynikajacych z uczestnictwa w systemie
rekompensat.

11b.W przypadku gdy oddziat domu maklerskiego prowadzacy dziatalnos¢ w
panstwie cztonkowskim nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowiazki
wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat, do ktérego przystapil,
Komisja po otrzymaniu od podmiotu zarzadzajacego tym systemem informacji o
zaistnieniu niniejszych okoliczno$ci, wspotpracuje z tym podmiotem oraz
podejmuje $rodki, o ktorych mowa w art. 45 ust. 1, w celu zapewnienia przez
oddziat domu maklerskiego nalezytego wykonania obowiazkow wynikajacych z
uczestnictwa w tym systemie.

11c. W przypadku gdy od poinformowania Komisji przez wtasciwy system uptyngto
co najmniej 12 miesigcy i pomimo podjgcia srodkéw, o ktorych mowa w art. 45
ust. 1, oddzial domu maklerskiego nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat panstwa
cztonkowskiego, Komisja moze, w sytuacji gdy wystapi o to organ zarzadzajacy
systemem rekompensat panstwa czlonkowskiego, udzieli¢ zgody na
wykluczenie oddziatu domu maklerskiego z tego systemu.

11d. Oddziat domu maklerskiego informuje niezwlocznie klientéw o wykluczeniu z
systemu rekompensat panstwa cztonkowskiego wskazujac w szczegdlnosci date
wykluczenia.

11e. Komisja informuje system rekompensat w panstwie cztonkowskim, do ktorego
przystapit oddziat domu maklerskiego, o zaistnieniu przestanek, o ktorych mowa
w art. 118 ust. 2.7;

84) w art. 122

a) w ust. 1 zdanie wstgpne otrzymuje brzmienie:

“System rekompensat zabezpiecza wyptate srodkéw inwestoréw, o ktorych mowa
w art. 118 ust. 2, pomniejszonych o naleznosci domu maklerskiego od inwestora z
tytutu $wiadczonych ustug, wedlug stanu w dniu ogloszenia upaditosci domu
maklerskiego albo uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu oddalajacego
wniosek o ogloszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek domu maklerskiego
nie wystarcza nawet na optacenie kosztow postgpowania, do wysokosci:”,

b) po ust. 4 dodaje si¢ ust. 4a w brzmieniu:

“da. W przypadku gdy instrumenty finansowe, o ktérych mowaw art. 30 ust. 2 pkt 1, i
srodki pienigzne sa przedmiotem wspotwlasnosci, kazdemu ze wspotwlascicieli
przystuguje wobec systemu roszczenie w wysokosci proporcjonalnej do
posiadanego udziatu lecz nie wigcej niz w wysokosci okreslonej w ust. 112. W
przypadku wspotwlasnosci tacznej wysoko$¢ udzialu okreSlaja przepisy
odnoszace si¢ do tej wspdtwlasnosci w przypadku jej ustania.”,
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C) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

“6. W  przypadku  wystapienia  szczegolnie  uzasadnionych  okolicznosci
uniemozliwiajacych wyptate rekompensat w terminie okre§lonym w ust. 5,
Komisja moze, na wniosek Krajowego Depozytu, przedtuzy¢ termin wyplat, nie
dtuzej jednak niz o 3 miesiace.”;

85) w art. 122a:
a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

“3. W przypadku powstania uzasadnionych watpliwosci co do podanej przez syndyka
lub zarzadce masy upadtosci wysokosci wydatkow okreslonych w ust. 1 pkt 3,
Krajowy Depozyt zwraca si¢ do sedziego-komisarza o zatwierdzenie wydatkow w
trybie art. 168 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe i naprawcze
(Dz.U. Nr 60, poz. 535 i Nr 217, poz. 2125), co nie wstrzymuje powziecia przez
Krajowy Depozyt uchwaly o przekazaniu kwot na wyptate rekompensat.”,

b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

“6. Po ustaleniu listy wierzytelnosci przez syndyka, nadzorce sadowego lub zarzadce
lub po stwierdzeniu wierzytelnosci prawomocnym orzeczeniem sadu, listg, o
ktorej mowa w ust. 1 pkt 1, uzupetnia si¢ o wierzytelnosci inwestorow nieobj¢te ta
lista.”;

86) w art. 122b ust. 4 otrzymuje brzmienie:

“4. Z tytulu przekazania S$rodkéw syndykowi lub zarzadcy masy upadtosci,
Krajowemu Depozytowi przystuguje roszczenie do masy upadio$ci o zwrot
przekazanych kwot, ktére ulegaja zaspokojeniu w kategorii pierwszej, o ktorej
mowa w art. 342 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo
upadiosciowe i naprawcze, bezposrednio po kosztach postgpowania oraz po
zaspokojeniu nalezno$ci za prace. Art. 343 ust. 1 zdanie pierwsze tg ustawy
stosuje si¢ odpowiednio.”;

87) art. 123a otrzymuje brzmienie:

“Art. 123a. W przypadku gdy nastapi prawomocne oddalenie wniosku o ogloszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek domu maklerskiego nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postgpowania albo gdy nastapi ustanowienie zarzadu
wiasnego do catosci majatku, o ktérym mowa w art. 76 ust. 1, ustawy o ktorej
mowa w art. 122a ust. 3, albo stwierdzenie przez Komisj¢ zaistnienia
okolicznosci, o ktorej mowa w art. 118 ust. 2 pkt 3:

1) czynnosci, o ktorych mowa w art. 122a ust. 1 i ust. 5, art. 122b ust. 3 i
art. 123 wust. 1-3, dokonywane przez syndyka lub zarzadce masy
upadtosci, wykonuje zarzad uczestnika systemu rekompensat,

2) przepisy art. 122, art. 122a ust. 2-4i ust. 6, art. 122b ust. 1i 2 i ust. 4-6
oraz art. 123 ust. 4 1 5 stosuje si¢ odpowiednio,

3) Krajowy Depozyt powiadamia wlasciwy organ rejestrowy o zaistnieniu
okolicznosci, o ktorych mowa w art. 122a ust. 314 1 art. 123 ust. 5.”;

88) w art. 128 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

“2. Uczestnikami moga by¢, z zastrzezeniem ust. 3, wylacznie podmioty, ktorych
przedmiot przedsigbiorstwa obejmuje prowadzenie rachunkow papierow
wartosciowych, emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu
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publicznego, jak rowniez inne instytucje finansowe, jezeli ich uczestnictwo ma na
celu wspotdziatanie z Krajowym Depozytem w zakresie wykonywania zadan
Krajowego Depozytu.”;

89) w art. 129 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

“2. Podmiotowi, ktory uzyskat zgod¢ Komisji na prowadzenie rachunkéw papierow
wartosciowych lub ktéry prowadzi rachunki papierow wartoSciowych na
podstawie art. 52a 1 spetnia wymogi okreSlone w regulaminie Krajowego
Depozytu, przystuguje roszczenie o zawarcie umowy o uczestnictwo.”;

90) w art. 143 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

“2. Fundusz rozliczeniowy zapewnia rozliczanie transakcji zawieranych przez domy
maklerskie, banki prowadzace dzialalnos¢ maklerska, zagraniczne firmy
inwestycyjne prowadzace dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskigy oraz zagraniczne osoby prawne, o ktérych mowa w art. 52 ust. 2,
prowadzace dzialalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, na
rynku regulowanym, w zakresie okreslonym w regulaminie funduszu
rozliczeniowego.”;

91) w art. 147:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

“1. Kto:

1) w wyniku nabycia akcji spotki publicznej osiagnat albo przekroczyt 5% albo
10% ogolnej liczby glosow albo

2) posiadat przed zbyciem akcje spotki publicznej zapewniajace co najmnigl 5%
albo co najmniej 10% ogolnej liczby glosow, a w wyniku zbycia stat sig
posiadaczem akcji zapewniajacych odpowiednio nie wigcej niz 5% albo nie
wigcej niz 10% ogolnej liczby glosow

- jest obowiazany zawiadomi¢ o tym Komisj¢ oraz spotke w ciagu 4 dni od dnia
zmiany stanu posiadania liczby gloséw, badz od dnia, w ktérym podmiot
zobowiazany dowiedzial si¢ o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej
staranno$ci mogt si¢ o niej dowiedziec.”,

b) w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

“l) 2% ogodlnej liczby glosow - w przypadku spotki publicznej, ktorej akcje
dopuszczone sa do obrotu na urzgdowym rynku gietdowym,”,
C) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

“5. Zawiadomienie zwigzane z osiagnigciem lub przekroczeniem 10% ogo6lnej liczby
glosow zawiera dodatkowo informacje dotyczace zamiarow dalszego zwigkszania
udzialu w spotce publicznej w okresie 12 miesigcy od dnia ztozenia tego
zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowe;j
zmiany tych zamiaréw lub celu, w okresie 12 miesigcy od dnia zlozenia
zawiadomienia oraz w okresie poOzniejszym, akcjonariusz jest obowiazany
niezwlocznie poinformowac o tym Komisje oraz te spotke.”;

92) po art. 148 dodaje si¢ art. 148a w brzmieniu:

“Art. 148a. Komisja moze zwolni¢ spotke publiczna z obowiazku przekazania
zawiadomienia, o ktorym mowaw art. 148 pkt 1, w przypadku gdy ujawnienie
takich informagji:
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1) mogtoby zaszkodzi¢ interesowi publicznemu lub

2) mogloby spowodowac istotna szkodg dla interesow danej spotki, o ile brak
odpowiedniej informacji nie spowoduje wprowadzenia w biad ogédtu
inwestoroOw w zakresie oceny wartosci papierow wartosciowych.”;

93) w art. 158 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

“4) przez podmioty wymienione w art. 5 ust. 1 pkt 2, w celu realizacji zadan
zwiazanych z organizacja rynku regulowanego.”;

94) w art. 158a:
a) w ust. 3:

- w pkt 3 dodaje sig lit. ¢ w brzmieniu:

“c) przez osobg trzecia, z ktéra ten podmiot zawarl umowe, ktorej przedmiotem
jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu,”,

- dodaje si¢ pkt 4 w brzmieniu:

“4) na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w pkt 1,
posiadajac akcje spotki publicznej w liczbie zapewniajacej lacznie
osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby glosow
okreslonego w przepisach tego rozdziahu.”,

b) dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

“4. Obowiazki okreslone w przepisach niniejszego rozdzialu powstaja rowniez w
przypadku, gdy prawa glosu sa zwiazane z:

1) papierami wartosciowymi stanowiacymi przedmiot zabezpieczenia; nie
dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo glosu i deklaruje zamiar

wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa glosu uwaza si¢ za
nalezace do podmiotu, na rzecz ktorego ustanowiono zabezpieczenie,

2) akcjami, z ktorych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i
dozywotnio,

3) papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w
podmiocie, ktérymi moze on dysponowa¢ wedlug wtasnego uznania.”;
95) w art. 159 w ust. 1 w pkt 3 lit. a otrzymuje brzmienie:

“a) domu maklerskiego, banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, zagranicznej
firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalno§¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej oraz zagranicznej osoby prawnej, o ktéref mowa w art.
52 ust. 2, prowadzacej dzialalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, banku prowadzacego rachunki papierow wartosciowych, oraz podmiotu
wykonujacego czynnosci, o ktorych mowa w art. 30b ust. 1 pkt 3,”;

96) w art. 160:
a) po ust. 1a dodaje si¢ ust. 1b w brzmieniu:

“1b.Nie narusza obowiazku zachowania tgjemnicy zawodowe przekazywanie
informacji stanowiacych taka tajemnice:

1) w wykonaniu porozumien, o ktorych mowa w art. 161 ust. 314,

2) w przypadkach okreslonych w art. 15a, art. 85 ust. 2a oraz w art. 161 ust. 7,



-59-

3) Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej - w zakresie i na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu
wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych
z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet oraz o przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505),

4) Generalnemu Inspektorowi Kontroli Skarbowe lub osobom przez niego
upowaznionym - w zakresie niezbednym do realizacji jego ustawowych
zadan,

5) przez dom maklerski bankowi bg¢dacemu w stosunku do tego domu
maklerskiego podmiotem dominujacym w rozumieniu art. 4 pkt 8 ustawy, o
ktorej mowa w art. 41a ust. 7 - na potrzeby sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, oraz Komigji Nadzoru Bankowego w zakresie
niezbednym do wykonywania nadzoru skonsolidowanego nad tym bankiem,
na zasadach okreslonych w tej ustawie,

6) pomigdzy Komisja lub wlasciwym organem nadzoru w panstwie
cztonkowskim, o ktorym mowa w art. 44 ust. 4 lub ust. 6, a:

a) bieglym rewidentem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
domu maklerskiego, banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, banku
prowadzacego rachunki papierow wartosciowych Ilub podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych zagranicznej firmy
Inwestycyjne,

b) sedzia - komisarzem, nadzorca sadowym, syndykiem lub zarzadca masy
upadtosci albo likwidatorem domu maklerskiego, banku prowadzacego
dziatalno$¢ maklerska, banku prowadzacego rachunki papierow
wartosciowych, lub organem odpowiedzialnym za prowadzenie
postepowania upadtosciowego lub likwidacyjnego zagranicznej firmy
Inwestycyjne

- jezeli informacje te sa niezbedne do wykonywania zadan w zakresie
nadzoru przez Komisje lub organ nadzoru w panstwie cztonkowskim, albo
do skutecznego prowadzenia post¢gpowania upadtosciowego, sprawowania
zarzadu masa upadlosci lub prowadzenia likwidacji, lub - w zakresie
informacji okreslonych przepisami o rachunkowos$ci - do celow badania
sprawozdan finansowych tych doméw maklerskich, bankéw lub
zagranicznych firm inwestycyjnych,

7) Krajowemu Depozytowi - jezeli informacje te sa niezbedne do wykonywania
jego ustawowych zadan, w szczegélnosci zwiazanych z tworzeniem,
organizacja 1 zarzadzaniem systemem rekompensat,

8) przez Komisje:

a) gietdowej izbie rozrachunkowej dzialajacej na podstawie ustawy z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, w zakresie
przeprowadzania rozliczen transakcji, ktéorych przedmiotem sa
instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1 - jezeli
informacje te sa niezbedne do wykonywania ustawowych zadan tej izby,
w  szczegOlnosci  zwiazanych z  zapewnieniem prawidtowosci
wywiazywania si¢ cztonkow izby z zobowigzan wynikajacych z tych
transakcji,
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b) Prezesowi Narodowego Banku Polskiego - jezeli informacje te sa
niezbedne w celu realizacji ustawowych zadan Narodowego Banku
Polskiego w zakresie polityki pieni¢znej oraz nadzoru nad systemem
ptatnosci.”,

b) uchyla si¢ ust. 3,

c¢) dodaje sig ust. 5-7 w brzmieniu:

“5. W celu ustalenia stanu faktycznego w prowadzonym postgpowaniu kontrolnym w
zakresie danych dotyczacych jednostki kontrolowanej, dostgp do informacji
stanowiacych tajemnic¢ zawodowa maja kontrolerzy Najwyzszej Izby Kontroli na
podstawie odrgbnego upowaznienia wydanego przez Prezesa Najwyzszej Izby
Kontroli.

6. Komisja moze przekazac¢ bedace w jej posiadaniu informacje stanowiace tajemnicg
zawodowa:

1) rzecznikowi dyscyplinarnemu lub sadowi dyscyplinarnemu stowarzyszenia,
o ktorym mowa w art. 14 ust. 5 pkt 4, wylacznie w zakresie niezbednym do
ustalenia, na potrzeby postgpowania dyscyplinarnego, naruszenia zasad etyki
zawodowe] przez maklera lub doradcg, bedacego cztonkiem tego
stowarzyszenia,

2) rzecznikowi sadu lub sadowi izby, wylacznie w zakresie niezbednym do
ustalenia, na potrzeby prowadzonego postgpowania, naruszenia przez
cztonka izby zasad etyki lub zasad rzetelnego wykonywania dziatalno$ci

gospodarcze.

7. Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej rozciaga si¢ réwniez na osoby,
ktorym informacje stanowiace taka tajemnice zostaty ujawnione w przypadkach
okreslonych w ust. 1, la 1 1b oraz ust. 2, 5 1 6, chyba, ze na ujawnienie takich
informacji przez te osoby zezwala przepis prawa.”;

97) art. 161 otrzymuje brzmienie:

“Art. 161. 1. W zwiazku z wykonywaniem zadan w zakresie nadzoru, Komisja, jej
upowaznieni przedstawiciele oraz pracownicy urzedu Komisji maja prawo
dostepu do informacji poufnych oraz do innych informacji, w tym informacji
stanowiacych tajemnice zawodowa, bedacych w posiadaniu 0sob fizycznych
lub innych podmiotow, w szczegolnosci wymienionych w ust. 3-11 oraz w
art. 159. Informacje te oraz informacje uzyskane przez Komisj¢ zgodnie z
ust. 3-11, moga by¢, jezeli ustawa nie stanowi inaczej, wykorzystywane
wytacznie do wykonywania ustawowych zadan w zakresie nadzoru, w
szczegolnosci moga stanowi¢ dowdd w postgpowaniu administracyjnym
prowadzonym przez Komisje.

2. W stosunku do oddziatdéw i przedstawicielstw zagranicznych firm
inwestycyjnych prowadzacych dziatalnos¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, prawo dostgpu do informacji stanowiacych
tajemnic¢ zawodowa, bedacych w posiadaniu tych podmiotow i 0sOb
fizycznych w nich zatrudnionych lub pozostajacych z nimi w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przystuguje
- w zwiazku z wykonywaniem uprawnien, o ktérych mowa w art. 44 ust. 2 i
3 - réwniez przedstawicielom organow nadzoru w panstwie cztonkowskim,
w ktorym zagraniczna firma inwestycyjna uzyskata zezwolenie.
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. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze, na zasadach
wzajemnosci, przekazywa¢ i1 otrzymywac informacje, w tym opinie od
Komisji Nadzoru Ubezpieczen 1 Funduszy Emerytalnych, Prezesa
Narodowego Banku Polskiego oraz Komigi Nadzoru Bankowego,
niezbedne do:

1) prawidlowego wykonywania okreslonych zadan w zakresie nadzoru lub

2) zapewnienia prawidlowego toku postgpowan administracyjnych lub
karnych w sprawach zwigzanych z wykonywaniem nadzoru.

Zasady 1 tryb udzielania informacji okres$laja porozumienia zawarte przez
Komisj¢ z tymi organami nadzoru.

. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze, na zasadach
wzajemnosci, przekazywacé i otrzymywac¢ informacje niezbedne w celach
okreslonych w ust. 3 od zagranicznego organu nadzoru nad rynkiem
papieréw wartosciowych lub rynkiem finansowym. Zasady i tryb udzielania
informacji okre$la porozumienie zawarte przez Komisj¢ z tym organem
nadzoru.

. Udzielenie przez Komisj¢ informacji na podstawie porozumienia, o ktorym
mowa w ust. 4, moze nastapic, jezeli:

1) nie spowoduje to niekorzystnego wplywu na suwerennos¢,
bezpieczenstwo lub interes gospodarczy Rzeczypospolitej Polskiej,

2) przepisy prawa obowiazujace w panstwie siedziby zagranicznego
organu nadzoru, ktoremu informacje sa przekazywane zapewniaja:

a) wykorzystanie takich informacji wylacznie na potrzeby
wykonywania nadzoru lub prowadzenia postepowan
administracyjnych lub sadowych w sprawach zwiazanych 2z

wykonywaniem tego nadzoru,
b) objecie takich informacji tajemnica wiazaca ten organ,

3) zapewnione jest, ze dalsze przekazywanie udzielonych informacji poza
zagraniczny organ nadzoru, w innych celach niz okreslone w ust. 3,
kazdorazowo mozliwe bgdzie wytacznie po uprzednim uzyskaniu zgody
Komigji.

. Informacje uzyskane przez Komisj¢ na podstawie porozumienia, o ktorym

mowa w ust. 4, nie moga by¢, bez zgody zagranicznego organu nadzoru,

wykorzystywane w innych celach niz okreslone w ust. 3 lub przekazywane
poza Komisje do wtasciwego organu innego panstwa.

. Na zadanie organu nadzoru w panstwie cztonkowskim Komisja lub jej
upowazniony przedstawiciel przekazuje temu organowi posiadane
informacje, niezbedne w celach okreslonych w ust. 3. W przypadku gdy
Komisja takich informacji nie posiada, podejmuje ona niezbedne czynnosci
w celu ich uzyskania, a w razie nieuzyskania informacji niezwlocznie
zawiadamia o tym ten organ.

. Komisja moze odmowi¢ udzielenia informacji, o ktérych mowa w ust. 7,
jezeli:
1) udzielenie informacji mogtoby niekorzystnie wptyna¢ na suwerenno$¢,
bezpieczenstwo lub interes gospodarczy Rzeczypospolitej Polskiej lub



-62-

2) zadanie udzielenia informacji dotyczy tych samych naruszen przepisow
prawa obowiazujacych w panstwie cztonkowskim przez ten sam
podmiot, co do ktérych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej toczy sie
juz postgpowanie sadowe lub wydany zostal prawomocny wyrok; w
takim przypadku jest przekazywana szczegdélowa informacja o tych
okolicznosciach.

9. Jezeli Komisja wyrazi na to zgodeg, informacje udzielone przez Komisje
organowi nadzoru w panstwie cztonkowskim moga by¢ wykorzystane w
innych celach niz okreslone w ust. 3 lub przekazane poza ten organ do
wlasciwego organu innego panstwa.

10. Jezeli organ nadzoru w panstwie czlonkowskim wyrazi na to zgode,
informacje niezb¢dne w celach okreSlonych w ust. 3, uzyskane przez
Komisje¢ od tego organu moga by¢ wykorzystywane w innych celach lub
przekazywane poza Komisje do wlasciwego organu innego panstwa, w
szczegoOlnosci bedacego strong porozumienia, o ktérym mowa w ust. 4.

11. W przypadku gdy zachowania naruszajace przepisy prawa wystapity badz
wystepuja na terytorium panstwa cztonkowskiego lub dotycza instrumentoéw
finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
panstwie czlonkowskim, Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel
przekaze organowi nadzoru w tym panstwie cztonkowskim szczegdlowe
informacje dotyczace tych zachowan.

12. Po uzyskaniu przez Komisj¢ informacji dotyczacej zachowan, o ktorych
mowa w ust. 11, ktére mialy lub maja miejsce na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej albo dotycza instrumentow finansowych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolite] Polskigj,
Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel informuje organ nadzoru w
panstwie czlonkowskim, o ktorym mowa w ust. 11, o podjetych dziataniach,
a w razie potrzeby o etapach prowadzonego post¢powania.

13. W przypadku gdy zachowania, o ktorych mowa w ust. 11, wystepuja na
terytorium kilku panstw cztonkowskich, panstwa cztonkowskie prowadza
konsultacje w zakresie planowanych przez nich dzialan prowadzonych
zgodnie z ich kompetencja.”;

98) po art. 161 dodaje si¢ art. 161a w brzmieniu:
“Art. 161a. 1. Komisja zawiadamia Komisj¢ Europejska o:

1) udzieleniu zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej osobie
prawnej bedacej bezposrednio lub posrednio zalezna od podmiotu
podlegajacego prawu panstwa nie bedacego panstwem czlonkowskim,
w terminie miesigca od dnia udzielenia zezwolenia,

2) nabyciu pakietu akcji podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska,
jezeli nabywca byl podmiot podlegajacy prawu panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim 1 w wyniku tej transakcji stat si¢ on
podmiotem dominujacym wobec podmiotu, ktorego akcje byly
przedmiotem transakcji.

2. Do zawiadomien, o ktorych mowa w ust. 1, Komisja dotacza opis struktury
grupy kapitatowej, z tym ze w przypadku zawiadomienia, o ktorym mowa w
ust. 1 pkt 2, opis powinien by¢ sporzadzony wedtug stanu uwzgledniajacego
nabycie akcji podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska.
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3. Komisja zawiadamia Komisj¢ Europejska o przeszkodach prawnych,
regulacyjnych i organizacyjnych, jakie napotykaja domy maklerskie lub
banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska w zwiazku z prowadzeniem takiej
dziatalnosci na  terytorium  panstw nie bedacych  panstwami
cztonkowskimi.”;

99) w art. 161b ust. 1 otrzymuje brzmienie:

“l1. Domy maklerskie, banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska, zagraniczne firmy
inwestycyjne prowadzace dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zagraniczne osoby prawne, o ktorych mowa w art. 52 ust. 2, prowadzace
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz banki
prowadzace rachunki papieréw wartosciowych, moga przekazywac sobie, objete
tajemnica zawodowa, informacje o wierzytelnosciach przystugujacych im
wzgledem klientéw z tytulu §wiadczonych ushug - w zakresie, w jakim informacje
te sa niezbedne dla ochrony ich interesow przed nierzetelnymi klientami.”;

100) po art. 161b dodaje si¢ art. 161c-161h w brzmieniu:
“Art. 161c. 1. Kazdy kto:

1) posiada informacje¢ poufna w zwiazku z pelieniem funkcji w organach
spolki, posiadaniem w spoice akcji lub udziatow lub w zwiazku z
dostegpem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania
zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o
podobnym charakterze, a w szczegdlnosci:

a) cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy
emitenta, jego pracownicy, biegli rewidenci abo inne osoby
pozostajace z tym emitentem w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze sp6iki publicznej, lub

¢) osoby zatrudnione lub pelniace funkcje, o ktérych mowa w lit. a), w
podmiocie  zaleznym lub dominujacym wobec emitenta
instrumentéw finansowych dopuszczonych do publicznego obrotu ,
albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy, lub
2) posiada informacj¢ poufna w wyniku popetnienia przestgpstwa, albo

3) posiada informacje¢ poufna pozyskana w sposéb inny niz okreslony w
pkt 11 2, jezeli wiedziat lub przy dotozeniu nalezytej starannosci mogt
si¢ dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna

- nie moze wykorzystywac¢ takiej informacji, z zastrzezeniem ust. 7.

2. Osoby, o ktérych mowa w ust. 1, nie moga ujawnia¢ informacji poufnej, z
zastrzezeniem ust. 6.

3. W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobg¢ prawna lub
jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, zakaz o
ktorym mowa w ust. 1, dotyczy rowniez osob fizycznych, ktore uczestnicza
w podegjmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby
prawngj lub jednostki organizacyjne nieposiadajacej osobowos$ci prawne;j.

4. Wykorzystywaniem informacji poufnej jest:



1) nabywanie, zbywanie lub dokonywanie, na podstawie tg informagji, na
rachunek wlasny lub osoby trzeciej, innej czynno$ci prawnej
powodujacej lub mogacej powodowaé rozporzadzenie instrumentami
finansowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu lub bedacymi
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do publicznego obrotu albo
dopuszczonymi lub bedacymi przedmiotem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek z panstw cztonkowskich
niezaleznie od tego, czy transakcje, ktorych przedmiotem jest dany
instrument sa dokonywane na tym rynku lub innymi instrumentami
finansowymi, ktoérych cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny danego instrumentu finansowego,

2) udzielanie rekomendacji dokonania przez inna osobg czynnosci
okreslonych w pkt 1 lub podejmowanie innych czynnosci faktycznych,
ktorych celem jest doprowadzenie do dokonania przez t¢ osobe
czynnosci okreslonych w pkt 1.

5. Ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub
utatwianie wejScia w posiadanie przez osob¢ nieuprawniona informacji
poufnej dotyczace;j:

1) jednego lub kilku emitentéw instrumentéw finansowych, o ktorych
mowaw ust. 4 pkt 1,

2) jednego lub kilku instrumentéw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1,

3) nabywania albo zbywania instrumentow finansowych okreslonych w ust.
4 pkt 1.

6. Zakazu ujawniania informacji poufng nie narusza przekazywanie takig
informacji:

1) przez osoby, o ktorych mowa w ust. 1, jezeli nastgpuje to w ramach
stosunkow prawnych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, a jednoczes$nie jest
zapewnione, ze osoby, ktorym informacja zostata w tym trybie
przekazana, zachowaja poufnos¢ tej informacji,

2) w trybie 1 na warunkach okreslonych w art. 15a,
3) napodstawie art. 83, art. 161 i art. 161f ust. 2,

4) przez Komisj¢ lub jej upowaznionego przedstawiciela Generalnemu
Inspektorowi Informacji Finansowe] w zakresie i na zasadach
okreslonych odrebna ustawa.

7. Nie stanowi wykorzystywania informacji poufnej:

1) zawieranie transakcji shuzacych realizacji ustawowych zadan w zakresie
polityki pienieznej lub dewizowej panstwa albo zarzadzania dtugiem
publicznym, zawieranych przez osoby uprawnione do reprezentowania
wlasciwych organdéw panstwowych, w tym Narodowego Banku
Polskiego, a takze przez Europejski System Bankéw Centralnych,

2) nabywanie instrumentéw finansowych w celu stabilizacji ich ceny w
obrocie na rynku regulowanym, w trybie, terminie i na warunkach
okreslonych w przepisach Unii Europejskiej w sprawie wyjatkow dla
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programow skupu akcji  wilasnych 1 stabilizacji instrumentow
finansowych,

3) nabywanie akcji wlasnych przez spotke publiczna lub podmiot
dziatajacy na jej rachunek, w trybie, terminie i na warunkach
okreslonych w przepisach Unii Europejskiej w sprawie wyjatkow dla
programow skupu akcji  wilasnych 1 stabilizacji instrumentow
finansowych,

4) dokonywanie transakcji stanowiacej wykonanie umowy zobowiazujacej
do zbycia lub nabycia instrumentow finansowych, zawartej na pismie z
data pewna przed uzyskaniem informacji poufne;j.

Art. 161d. W przypadku, gdy w toku wykonywania czynnos$ci okreslonych w art. 161c¢
ust. 6 pkt 1, emitent instrumentéw finansowych dopuszczonych do
publicznego obrotu albo dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktoregokolwiek z panstw
cztonkowskich niezaleznie od tego czy transakcje, ktorych przedmiotem jest
dany instrument, sa dokonywane na tym rynku, lub osoby dziatajace w jego
imieniu lub na jego rzecz ujawnia informacj¢ poufna osobie nieuprawnione;j
- emitent jest obowiazany, w przypadku gdy ujawnienie bylo zamierzone, do
rownoczesnego przekazania tej informacji Komisji i spotce prowadzacej
rynek regulowany, na ktorym notowane sa papiery wartosciowe tego
emitenta, oraz do publicznej wiadomosci, w trybie okreslonym w art. 81 ust.
1, a w przypadku gdy ujawnienie nastapito w sposob niezamierzony, do jej
niezwlocznego przekazania, chyba ze 2z odrgbnych przepisow albo
postanowien stosownej umowy lub statutu wynika obowiazek zachowania
przez te osobe poufnosci tego rodzaju informacji.

Art. 161e. 1. Emitent instrumentéw finansowych dopuszczonych do publicznego obrotu
albo dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub ktoregokolwiek z panstw cztonkowskich,
niezaleznie od tego, czy transakcje, ktérych przedmiotem jest dany
instrument sa dokonywane na danym rynku, jest obowiazany do
sporzadzenia i prowadzenia odrgbnych list 0séb fizycznych pozostajacych z
nim lub z innym podmiotem, dziatajacym w jego imieniu lub na jego rzecz,
w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, ktoére posiadaja dostep do okreslonych informacji poufnych.

2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawicicla, emitent
niezwlocznie przekazuje listy, o ktérych mowa w ust 1, informuje o
wpisaniu kolejnych osob na list¢ po dacie jej sporzadzenia oraz o wszelkich
zmianach danych w nich zawartych.

Art. 161f. 1. Osoby wchodzace w sklad organow zarzadzajacych lub nadzorczych
emitenta, prokurenci, oraz inne osoby petniace w strukturze organizacyjnej
emitenta funkcje kierownicze i1 posiadajace staly dostep do informacji
poufnych oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji dotyczacych
rozwoju i perspektyw gospodarczych emitenta, sa obowigzane do
przekazywania Komigji informacji o transakcjach nabycia lub zbycia:

1) akcji emitenta lub instrumentow pochodnych,

2) innych instrumentéw finansowych zwigzanych z instrumentami, o
ktorych mowaw pkt 1



2.

- 606 -

- zawartych przez te osoby lub osoby bliskie, jak rowniez zawartych przez
podmioty bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez te osoby,
podmioty, w ktorych osoby te wchodza w sktad organow
zarzadzajacych lub nadzorczych, lub, w ktorych sprawuja funkcje
kierownicze 1 posiadaja staly dostep do informacji poufnych oraz
kompetencje w zakresie podejmowania decyzji dotyczacych rozwoju i
perspektyw gospodarczych emitenta lub podmioty, z dziatalnoSci
ktorych czerpia zyski albo ktorych interesy sa rownowazne z interesami
tych osob.

Komisja udostepnia informacje otrzymane na podstawie ust. 1.

3. Przekazanie informacji przez osobg obowiazana, o ktérej mowa w ust. 1,

5.
6.

oraz udostepnienie tej informacji przez Komisje nastepuje w sposob
okreslony w art. 161g.

. Na osobg, ktora nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowiazek, o

ktorym mowa w ust. 1, Komisja moze natozy¢ karg pieni¢zna w wysokosci
do 100 000 zt, chyba ze osoba ta:

1) zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalnos¢
maklerska zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposéb
ktory wylacza wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych w ramach
tego zarzadzania,

2) przy zachowaniu nalezytej staranno$ci nie wiedziala lub nie mogla si¢
dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji.

Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Przez osoby bliskie, o ktorych mowa w ust. 1, rozumie si¢ matzonka, osoby
pozostajace faktycznie we wspolnym pozyciu, krewnych 1 powinowatych do
drugiego stopnia badz osoby zwiazane z tytutu przysposobienia, opieki lub
kurateli.

Art. 161g. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze

rozporzadzenia, tryb i termin przekazywania informacji, o ktérych mowa w
art. 161f ust. 1, oraz zakres tych informacji, tryb i termin ich udost¢pniania
przez Komisje, a takze dane, jakie powinna zawierac lista, o ktorej mowa w
art. 161le, sposob jej aktualizacji oraz okres przechowywania, majac na
uwadze zapewnienie prawidtowego wykonywania przez Komisje zadan w
zakresie nadzoru z uwzglednieniem konieczno$ci zapewnienia dostepu
uczestnikow rynku do informacii.

Art. 161h. 1. Na osoby fizyczne wymienione w art. 161c ust 1 pkt. 1 lit a, ktore

2.
3.

posiadajac dostep do informacji poufnej wykorzystaly informacje poufna,
Komisja moze, z zastrzezeniem ust. 4, nalozy¢ w drodze decyzji karg
pienigzna do wysokosci 200.000 zt albo kar¢ pienigzna do wysokosci
pieciokrotnosci uzyskanej korzysci majatkowej, albo obie te kary tacznie.

Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Komisja moze oglosi¢ w Dzienniku Urzedowym Komisji Papieréw
Warto$ciowych 1 Gietd, lub nakaza¢ opublikowanie w dwodch dziennikach
ogolnopolskich, na koszt strony, w calosci lub w czesci uchwale Komisji
bedaca podstawa wydania decyzji, o ktoérej] mowa w ust. 1, chyba ze
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spowodowatoby to poniesienie przez stron¢ niewspotmiernej straty lub
poniesienie przez inwestorow szkod w wielkich rozmiarach.

4. W przypadku gdy w wyniku wykorzystania informacji poufngl uzyskano

korzy$¢ majatkowa co najmniej znacznej wartosci w rozumieniu przepisow
Kodeksu karnego, nie wydaje si¢ decyzji w sprawie nalozenia kary
pienigznej, o ktoérej] mowa w ust. 1. W tym zakresie Komisja sklada
zawiadomienie o przestepstwie.”;

101) art. 166 otrzymuje brzmienie:

“Art. 166.

Kto bez wymaganego zezwolenia prowadzi dzialalnos¢ w zakresie obrotu
instrumentami finansowymi - podlega grzywnie do 5 000 000 zt.”;

102) uchyla si¢ art. 166a;
103) po art. 174 dodaje si¢ art. 174a w brzmieniu:

“Art. 174a.

1. Kto bedac odpowiedzialnym za poprawnos$¢ informacji przekazywanych
do Komisji w celu opdznienia, o ktorym mowa w art. 81 ust. 4, podaje
nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w sposob istotny wplywajace
na tre$¢ tej informacji, podlega grzywnie do 2 000 000 zt.

. Tej samej karze podlega kto bedac odpowiedzialnym za poprawnosc

informacji przekazywanych do Komigi, w celu uzyskania zwolnienia
emitenta z obowiazkdw przekazywania informacji do publicznej
wiadomosci, podaje nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w

sposoOb istotny wplywajace na tre§¢ wniosku, o ktorym mowa art. 81c ust.
17;

104) art. 176-178 otrzymuja brzmienie:

“Art. 176. 1.Kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 161c, ujawnia informacj¢

Art. 177. 1.

poufna podlega grzywnie do 2 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci
do lat 3, albo obu tym karom tacznie.

. Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 161c, wykorzystuje informacje

poufna podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci
od 3 miesigcy do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

. Jezeli czynu okreslonego w ust. 2 dopuszcza si¢ osoba, o ktorej mowa w art.

161c ust. 1pkt 1 lit a, podlega ona grzywnie do 5 000 000 zt albo karze
pozbawienia wolnosci od 6 miesigcy do lat 8, albo obu tym karom tacznie.

. Nie popelnia przestepstwa okreslonego w ust. 2 osoba wymieniona w art.

161c ust. 1 pkt. 1 lit a, jezeli w wyniku wykorzystania informacji poufnej nie
osiagnela korzysci majatkowej znacznej wartosci. W tym zakresie stosuje sig

przepisy art. 161h.

Kto dokonuje manipulacji w sposdb, o ktorym mowa w art. 97 ust. 2,
podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3
miesigcy do lat 5, albo obu tym karom lacznie.

. Jezeli sprawca czynu okreslonego w ust. 1 dziala w porozumieniu z inna

osoba, podlega grzywnie do 5000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci
od 6 miesigcy do lat 8, albo obu tym karom tacznie.

. Kto wchodzi w porozumienie z inng osoba majace na celu manipulacje

podlega grzywnie do 5 000 000 zi.
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Art. 178. 1. Kto uniemozliwia badZz utrudnia przeprowadzanie czynno$ci Ww
postgpowaniu kontrolnym lub administracyjnym albo czynnosci, o ktérych
mowaw art. 44, art. 47 ust. 21 3, art. 81a, art. 107 ust. 1 pkt 1 i ust. 2 oraz
art. 115 ust. 3 1 art. 142 w zwiazku z art. 107 ust. 1 pkt 1 i ust. 2, albo nie
wykonuje zalecen, o ktorych mowa w art. 19c, lub wykonuje je
nieterminowo, podlega karze aresztu albo ograniczenia wolnosci albo karze

grzywny.
2. Tej samej karze podlega, kto dziatajac w imieniu lub w interesie osoby
prawne:

1) wbrew nakazowi okreSlonemu w art. 46 ust.4 nie dokonuje
przeniesienia rachunkow papierow wartosciowych 1 rachunkow
pienigznych lub dokumentow zwiazanych z prowadzeniem tych
rachunkoéw,

2) wbrew obowiazkowi, o ktorym mowa w art. 47 ust. 1, nie archiwizuje
lub nie przechowuje dokumentéw Ilub innych no$nikow informacji
zwiazanych z prowadzeniem dziatalno$ci maklerskie;j,

3) dopuszcza si¢ czyndéw okreslonych w pkt 1 lub 2 dziatajac w imieniu lub
w interesie osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajacej
osobowosci prawne;.

3. Orzekanie w sprawach okreslonych w ust. 1 1 2 nastepuje w trybie przepisow
Kodeksu postgpowania w sprawach o wykroczenia.”;

105) w art. 122a ust. 1 zdanie wstgpne oraz w pkt 3, ust. 2, ust. 4 i ust. 5, w art. 122b ust. 1 i ust.
2 pkt 112, ust. 3, ust. 5, w art. 123 ust. 1-5, po uzytym w roznych przypadkach wyrazie
“syndyk” dodaje si¢ uzyte w odpowiednich przypadkach wyrazy “lub zarzadca”.

Art. 2.

W ustawie z dnia 28 wrzesnia 1991 r. o kontroli skarbowej (Dz.U. z 2004 r. Nr 8, poz. 65) w
art. 34a w ust. 5 dodaje si¢ pkt 8 w brzmieniu:

“8) Przewodniczacemu Komisji Papierow Wartosciowych i Gield, w zakresie niezbednym
do przeprowadzenia postgpowania wyjasniajacego na podstawie ustawy z dnia 21
sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi (Dz.U. z
2002 r. Nr 49, poz. 447 i Nr 240, poz. 2055 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz.
774, Nr 124, poz. 1151, Nr 170, poz. 1651 i Nr 223, poz. 2216 oraz z 2004 r. Nr ...,

poz. ...),".

Art. 3.

W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz.U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, Nr
126, poz. 1070, Nr 141, poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1385 i
1387, Nr 241, poz. 2074 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr
228, poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276) w art. 105 ust. 1 pkt 2 lit. g otrzymuje brzmienie:

“g) Przewodniczacemu Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield, w zakresie niezbgdnym

do wykonywania nadzoru, w tym przeprowadzenia postgpowania wyjasniajacego, na
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podstawie ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi (Dz.U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447 i Nr 240, poz. 2055, z 2003 r. Nr 50,
poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151, Nr 170, poz. 1651 i Nr 223, poz. 2216
oraz z 2004 r. Nr ..., poz. ...),".

Art. 4.

W ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz.U. Nr 103, poz. 1099, z
2002 r. Nr 200, poz. 1686 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774 i Nr 223, poz. 2216)
w art. 2 pkt 9 otrzymuje brzmienie:

“9) domu maklerskim — rozumie si¢ przez to:

a) domy maklerskie,

b) banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska,

c) zagraniczne firmy inwestycyjne lub inne zagraniczne osoby prawne, o ktorych mowa w
przepisach ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz. U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447, Nr 240, poz. 2055, z 2003 r. Nr 50,
poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151 i Nr 170, poz.1651 i Nr 223, poz. 2216
oraz z 2004 r. Nr. ..., poz. ....), prowadzace dziatalno§¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie,

- jezeli dokonuja czynno$ci w zakresie obrotu towarami gietdowymi,”.

Art. 5.

W ustawie z dnia 8 grudnia 2000 r. o zmianie ustawy o postgpowaniu egzekucyjnym w
administracji, ustawy o podatkach i optatach lokalnych, ustawy o doptatach do oprocentowania
niektorych kredytébw bankowych, ustawy - Prawo o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi, ustawy - Ordynacja podatkowa, ustawy o finansach publicznych, ustawy o
podatku dochodowym od osob prawnych oraz ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji
przedsigbiorstw panstwowych — w zwiazku z dostosowaniem do prawa Unii Europejskiej (Dz.
U. Nr 122, poz. 1315) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1) w art. 4:
a) w pkt 25 uchyla sig lit. b,

b) w pkt 26 uchyla si¢ lit. a, b i d,

¢) w pkt 27 uchyla sig lit. c,

d) uchyla si¢ pkt 30,

e) uchyla si¢ pkt 31,

f) uchyla si¢ pkt 34,

0) pkt 41 otrzymuje brzmienie:

“41) po art. 59 dodaje si¢ art. 59a w brzmieniu:
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“Art. 59a. 1. Dom maklerski, bank prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz bank
prowadzacy rachunki papierow wartosciowych sa obowiazane posiadaé
centrale na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Za centrale domu maklerskiego uwaza si¢ jednostke organizacyjna domu
maklerskiego, w ktorej wykonuja w sposob staty dziatalno$¢ cztonkowie
zarzadu domu maklerskiego.

3. Za central¢ banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska uwaza si¢ jednostke
organizacyjna banku, w ktorej jest prowadzona ta dziatalno$¢ 1 w ktorej w
sposob staty wykonuja dziatalno$¢ osoby kierujace dziatalnoscia maklerska.

4. Za centralg banku prowadzacego rachunki papieréw wartosciowych uwaza
si¢ jednostke organizacyjna banku, w ktérej w sposob staly wykonuja
dziatalnos$¢ osoby kierujace dziatalnos$cia banku polegajaca na prowadzeniu
rachunkéw papieréw wartosciowych.”;”,

h) uchyla sig pkt 43,
1) uchyla sig pkt 50,
j) uchyla si¢ pkt 51,
k) uchyla si¢ pkt 91;

2) w art. 12 ust. 4 otrzymuje brzmienie:
“4. Z dniem przystapienia Rzeczypospolitej Polskiej do Unii Europejskiej wchodza w
zycie, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa:
1) art. 59a,

2) art. 63a ustawy, o ktorej mowa w art. 4 - w zakresie dotyczacym emitenta, ktérego
papiery warto$ciowe zostaty dopuszczone do obrotu w panstwie cztonkowskim,

3) art. 43, art. 59 oraz art. 112 ust. 2 ustawy, o ktorej mowaw art. 6.”.

Art. 6.

W ustawie z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach platnosci i
systemach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami
(Dz.U. Nr 123, poz. 1351 oraz z 2003 r. Nr 60, poz. 535 i Nr 223, poz. 2216) wprowadza si¢
nastgpujace zmiany:

1) w art. 1w pkt 5:

a) lit. d - f otrzymuja brzmienie:

“d) dom maklerski w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo 0
publicznym obrocie papierami warto$§ciowymi (Dz. U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447,
Nr 240, poz. 2055, z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151 i
Nr 170, poz.1651 i Nr 223, poz. 2216 oraz z 2004 r. Nr ..., poz. ...),

€) zagraniczne osoby prawne, o ktérych mowaw art. 52 ust. 2 ustawy wymieniongj w
lit. d), prowadzace dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

f) zagraniczne firmy inwestycyjne, o ktorych mowa w art. 4 pkt 25 ustawy
wymieniongg w lit.d), prowadzace dziatalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitg Polskieg,”,

b) lit. j otrzymuje brzmienie:
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“}) podmiot, ktéorego siedziba znajduje si¢ poza terytorium innych panstw
cztonkowskich, prowadzacy dziatalno$¢ analogiczna do dziatalnosci instytucji
kredytowej, o ktéreg mowaw lit. ), lub zagraniczngj firmy inwestycyjnej, o ktorej
mowaw art. 4 pkt 25, ustawy wymieniong w lit. d),”;

2) art. 2 otrzymuje brzmienie:

“Art. 2. Przepisy ustawy dotyczace papierow wartosciowych stosuje si¢ rowniez do
praw majatkowych, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d) i €) ustawy z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz.U. Nr 103, poz. 1099, z 2002
r. Nr 200, poz. 1686 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774 i Nr 223,
poz. 2216).”.

Art. 7.

1. Zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej udzielone przez Komisje przed dniem
wejscia w zycie ustawy uprawniaja do wykonywania czynnosci okreslonych w art. 30 ust.
2-2b ustawy, o ktoérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym im niniejsza ustawa, z
zastrzezeniem art. 43a ustawy, o ktorej mowa w art. 1.

2. Podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerska, na podstawie zezwolen udzielonych przez
Komisje przed dniem wej$cia w zycie ustawy, sa obowiazane, w terminie 3 miesigcy od
dnia jej wejscia w zycie, do dostosowania prowadzonej dziatalnosci do warunkow
wymaganych przepisami ustawy, o ktoref mowaw art. 1.

3. Podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerska lub prowadzace rachunki papierow
warto$ciowych, na podstawie zezwolenia udzielonego przed dniem wejscia w zycie ustawy,
sa obowiazane do przekazania Komisji:

1) informacji, o ktérych mowaw art. 40 ust. 1 pkt 2, 5i 5a ustawy, o ktéreg mowaw art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w terminie 6 miesi¢cy od dnia wejécia w zycie
ustawy,

2) dokumentéw, o ktorych mowa odpowiednio w art. 40 ust. 2 pkt 4ai 4b, art. 54 ust. 2 pkt
4ai 4b abo art. 57 ust. 5 pkt 5 ustawy, o ktéref mowaw art. 1, w brzmieniu nadanym

niniejsza ustawa, w terminie 3 miesigcy od dnia wejscia ustawy w zycie.

Art. 8.

W przypadku o0sob skreslonych przed dniem wejscia w zycie ustawy z listy maklerow papieréw
wartosciowych lub z listy doradcéw inwestycyjnych z powodu niewykonywania zawodu,
ponowne wpisanie na list¢ maklerow papierow wartosSciowych lub list¢ doradcow
inwestycyjnych nastgpuje na wniosek zlozony w terminie 12 miesigcy od dnia wejécia w zycie
ustawy, o ile osoby te spelniaja warunki okreslone w art. 22 ust. 1 pkt 1-3 ustawy, o ktorej
mowaw art. 1.

Art. 9.

1. Z dniem wejscia w zycie ustawy - w zakresie podlegajacych rozpatrzeniu przez Komisjg
spraw o czyn okreslony w art. 161h - nie wszczyna si¢ postgpowania karnego w sprawach
o przestepstwo okreslone w art. 176 ust. 2 ustawy, o ktéref mowaw art. 1, a postepowanie
karne wszczete w tych sprawach umarza sig.
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2. Sad lub prokurator niezwtocznie dorgcza Przewodniczacemu Komisji odpis postanowienia
0 umorzeniu lub odmowie wszczecia postgpowania karnego w sprawach o przestepstwo, o
ktorym mowa w ust. 1. Na wniosek Przewodniczacego Komisji, sad lub prokurator
umozliwia sporzadzenie, na jego koszt, kopii akt lub innych dokumentow dotyczacych tych
spraw.

3. Po otrzymaniu postanowienia, o ktorym mowa w ust. 2, Komisja moze wszczaé
postepowanie administracyjne w sprawach o czyny wymienione w art. 161h, chyba ze od
chwili popehlienia czynu uptynat okres przedawnienia jego karalnosci ustalony w
odrebnych przepisach dla odpowiadajacego mu przestepstwa okreslonego w art. 176 ust. 2
ustawy, o ktéref mowaw art. 1.

4. Przepiséw ust. 2 1 3 nie stosuje si¢ do spraw o przestepstwa, w odniesieniu do ktorych
postanowienie o odmowie wszczecia lub o umorzeniu postgpowania karnego stato sie
prawomocne przed dniem wejscia w zycie ustawy.

Art. 10.

Do czasu wydania przepisdw wykonawczych na podstawie przepisow w brzmieniu nadanym
niniejsza ustawa pozostaja w mocy przepisy wykonawcze wydane na podstawie przepisow
dotychczasowych, o ile nie sa sprzeczne z niniejsza ustawa, nie dluzej jednak niz przez 12
miesigcy od dnia jej wejscia w zycie.

Art. 11.
Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 maja 2004 r., z wyjatkiem art. 1 pkt 17, 851 86 oraz 87, w

zakresie dotyczacym ustanawiania zarzadu wtasnego, pkt 105, oraz art. 8, ktére wchodza w

zycie z dniem ogloszenia.

MARSZALEK SEJIMU

(-) Marek BOROWSKI



