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SENAT
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ
V KADENCJA

Warszawa, dnia 12 lipca 2005 r. Druk nr 1062

MARSZALEK SEJMU
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Pan

Longin PASTUSIAK
MARSZALEK SENATU
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Zgodnie z art. 121 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej mam zaszczyt przestaé
Panu Marszatkowi do rozpatrzenia przez Senat uchwalong przez Sejm Rzeczypospolitej Polskiej
na 107. posiedzeniu w dniu 8 lipca 2005 r. ustawe

o ofercie publiczng i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoélkach
publicznych.

Z powazaniem

(-) wz. Tomasz Nalecz

Wicemarszatek Sejmu



USTAWA
zdnia 8lipca 2005r.

o ofercie publiczng i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych®

Y Ninigjsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia nastgpujacych dyrektyw:

1) dyrektywy Parlamentu Europegjskiego i Rady 2001/34/WE z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie dopuszczenia
papieréw warto$ciowych do publicznego obrotu gieldowego oraz informacji dotyczacych tych papierow
warto$ciowych, ktére podlegaja publikacji (Dz.Urz. WE L 184 z 06.07.2001, Dz.Urz. WE L 96 z
12.04.2003, Dz.Urz. WE L 345 z 31.12.2003 oraz Dz.Urz. WE L 390 z 31.12.2004);

2) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2003/6/WE z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie
wykorzystywania poufnych informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku) (Dz.Urz. WE L 96 z
12.04.2003);

3) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2003/71/WE z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu
emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu papierdw
warto$ciowych i zmieniajacej dyrektywe 2001/34/WE (Dz.Urz. WE L 345 z 31.12.2003);

4) dyrektywy Komigi 2003/124/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w zakresie definicji i publicznego ujawniania informacji wewngtrznych oraz
definicji manipulacji narynku (Dz.Urz. WE L 339 z 24.12.2003).

Dane dotyczace ogloszenia aktow prawa Unii Europejskiej, zamieszczone w niniejszej ustawie — z dniem

uzyskania przez Rzeczpospolita Polska czlonkostwa w Unii Europejskiej — dotycza ogloszenia tych aktéw w

Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej — wydanie specjalne.

Ninigjsza ustawa zmienia ustawy: ustawe z dnia 3 lutego 1993 r. o restrukturyzacji finansowej przedsigbiorstw

i bankdéw oraz o zmianie nicktorych ustaw, ustawe z dnia 29 grudnia 1993 r. o utworzeniu Agencji

Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa, ustawe zdnia 26 sierpnia 1994 r. o przeksztalceniach

wlasnosciowych w przemysle cukrowniczym, ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, ustawe z

dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach, ustawe z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji,

ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych, ustaw¢ z dnia 13 pazdziernika

1998 r. o systemic ubezpieczen spolecznych, ustawe z dnia 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji,

restrukturyzacji i prywatyzacji przedsigbiorstwa pafistwowego ,,Polskic Koleje Panstwowe”, ustawe z dnia 15

wrzesnia 2000 r. — Kodeks spolek handlowych, ustawe z dnia 16 listopada 2000 r. o domach skladowych oraz

o zmianie Kodeksu cywilnego, Kodeksu postgpowania cywilnego i innych ustaw, ustawe z dnia 15 grudnia

2000r. o ochronie konkurencji i konsumentéw, ustawe z dnia 15 grudnia 2000 r. o zasadach zbywania

mieszkan bedacych wlasnoscia przedsigbiorstw panstwowych, nicktérych spoltek handlowych z udzialem

Skarbu Panstwa, panstwowych osdb prawnych oraz nicktdérych mieszkan bedacych wlasnoscia Skarbu

Panstwa, ustawe z dnia 22 czerwca 2001 r. o wykonywaniu dzialalnosci gospodarczej w zakresie wytwarzania

1 obrotu materialami wybuchowymi, bronia, amunicja oraz wyrobami i1 technologia o przeznaczeniu

wojskowym lub policyjnym, ustawg z dnia 24 sierpnia 2001 r. o restrukturyzacji hutnictwa zelaza i stali,




Rozdzial 1
Przepisy ogolne

Art. 1.

Ustawa reguluje:
1) zasady i warunki dokonywania oferty publicznej papieréw warto$ciowych oraz ubiegania si¢

o dopuszczanie papierow wartosciowych lub innych instrumentow finansowych do obrotu na
rynku regulowanym,;

2) obowiazki emitentow papieréw wartosciowych iinnych podmiotow uczestniczacych w
obrocie tymi papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi,

3) skutki uzyskania statusu spdtki publicznej oraz szczegoOlne prawa i1 obowigzki zwiazane z

posiadaniem i obrotem akcjami takich spotek.

Art. 2.

Przepiséw ustawy nie stosuje si¢ do:
1) wekdli i czekdéw w rozumieniu przepisdw prawa wekslowego i czekowego;

2) bankowych papierow wartosciowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe (Dz. U. z2002r. Nr 72, poz. 665, z pozn. zm.?) oraz innych papieréw
wartosciowych o charakterze nieudzialowym, stanowiacych potwierdzenie przyjecia
srodkow pienigznych do depozytu iobjetych systemem gwarantowania depozytow,
emitowanych w sposob ciagly lub powtarzgacy si¢ przez instytucje kredytowa z siedzibg w
panstwie cztonkowskim, ktére nie sq podporzadkowane, zamienne lub wymienne, nie

inkorporuja prawa do subskrybowania lub nabycia innego rodzaju papierow wartosciowych

ustawe z dnia 6 wrze$nia 2001 r. — Prawo farmaceutyczne, ustawg z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadlosciowe 1 naprawcze, ustawe z dnia 22 maja 2003 r. o dzialalnosci ubezpieczeniowej, ustawe z dnia 2
pazdziernika 2003 r. 0 zmianie ustawy 0 specjalnych strefach ekonomicznych i niektérych ustaw, ustawg z
dnia 29 stycznia 2004 r. — Prawo zamowien publicznych, ustaw¢ z dnia 27 maja 2004 r. o fundu-
szach inwestycyjnych, ustawe z dnia 27 sierpnia 2004 r. o zmianie ustawy o rachunkowosci oraz o zmianie
ustawy obieglych rewidentach i ich samorzadzie, ustaw¢ z dnia 16 grudnia 2004 r. o zmianie ustawy O

portach i przystaniach morskich oraz o zmianie niektdrych innych ustaw.

2) Zmiany tekstu jednolitego wymieniongj ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070,

Nr 141, poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1385i 1387 i Nr 241, poz. 2074, z 2003
r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 64, poz.
594, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808
oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 7191 Nr 85, poz. 727.



oraz nie stanowig podstawy dla papierow wartosciowych w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit. b
ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr ..., poz. ...),
zwane]j dalej ,,ustawa o obrocie instrumentami finansowymi”;

3) papierow wartosciowych bedacych instrumentami rynku pienieznego w rozumieniu ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, o terminie realizacji praw, liczonym od dnia ich nabycia

w obrocie pierwotnym, nie dtuzszym niz rok.

Art. 3.

1. Publicznym proponowaniem nabycia papierow warto§ciowych jest proponowanie nabycia
papieréw wartosciowych w dowolnej formie i w dowolny sposéb, jezeli propozycja jest
skierowana do co ngimnigj 100 0sob lub do nieoznaczonego adresata.

2. Publiczne proponowanie nabycia papieréw wartosciowych moze by¢ dokonywane wylacznie
w drodze oferty publiczne).

3. Oferta publiczng jest udostgpnianie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, co najmniej 100
osobom lub nieoznaczonemu adresatowi, w dowolngj formie i w dowolny sposob,
informacji o papierach wartosciowych 1 warunkach dotyczacych ich nabycia, stanowiacych
dostateczng podstawe do podjecia decyzji o odptatnym nabyciu tych papierow
wartosciowych.

Art. 4.

Ilekro¢ w ustawie jest mowa o:

1) rynku regulowanym — rozumie si¢ przez to rynek regulowany w rozumieniu przepisow
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

2) alternatywnym systemie obrotu — rozumie si¢ przez to alternatywny system obrotu w
rozumieniu przepisow ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

3) obrocie pierwotnym — rozumie si¢ przez to dokonywanie oferty publicznej przez emitenta lub
subemitenta ustugowego, ktorej przedmiotem sa papiery wartosciowe nowej emisji, lub
nabywanie papierow wartosciowych w wyniku takig oferty;

4) obrocie wtornym — rozumie si¢ przez to obrdt wtdrny w rozumieniu przepisow ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi;

5) pierwszej ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to dokonywanag po raz pierwszy oferte
publiczna dotyczaca okreslonych papieréw wartosciowych;

6) emitencie — rozumie si¢ przez to podmiot emitujacy papiery wartosciowe we wilasnym
imieniu;

7) wprowadzajacym — rozumie si¢ przez to wiasciciela papieréw wartosciowych dokonujacego

oferty publicznej lub wystepujacego o dopuszczenie tych papieréw wartosciowych do obrotu



na rynku regulowanym lub o wprowadzenie tych papierow wartosciowych do
alternatywnego systemu obrotu;

8) instrumentach finansowych — rozumie si¢ przez to instrumenty finansowe w rozumieniu
przepisdw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

9) papierach wartosciowych — rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe w rozumieniu
przepisdw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

10) papierach wartosciowych o charakterze nieudzialowym — rozumie si¢ przez to papiery
wartosciowe niebedace:

a) akcjami,

b) papierami wartosciowymi inkorporujagcymi prawa majatkowe tozsame z prawami
wynikajacymi z akcji,

c) certyfikatami inwestycyjnymi,

d) papierami wartosciowymi inkorporujacymi prawo do objecia lub nabycia papierow
wartosciowych, o ktorych mowa w lit. a lub b, w wyniku ich zamiany lub
wykonania prawaw nich inkorporowanego, emitowanymi przez emitenta papierow
wartosciowych, o ktorych mowa w lit. a lub b, albo podmiot nalezacy do jego
grupy kapitatowej;

11) kwitach depozytowych — rozumie si¢ przez to kwity depozytowe w rozumieniu przepisOw
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

12) subemitencie inwestycyjnym — rozumie si¢ przez to podmiot bedacy strong zawartg z
emitentem albo wprowadzajacym umowy, w ktorej podmiot ten zobowiazuje si¢ do nabycia,
na wiasny rachunek, calosci lub czesci papieréw wartosciowych oferowanych w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, na ktére nie ztozono zapisow w terminie ich
przyjmowania;

13) subemitencie uslugowym — rozumie si¢ przez to podmiot bedacy strong zawarte z
emitentem albo wprowadzajacym umowy, w ktérej podmiot ten zobowiazuje si¢ do nabycia,
na wlasny rachunek, catosci lub czesci papieréw wartosciowych danej emisji, oferowanych
wylacznie temu podmiotowi, w celu dalszego ich zbywania w obrocie pierwotnym lub w
pierwszg ofercie publiczng;

14) podmiocie dominujacym — rozumie si¢ przez to podmiot w Sytuacji, gdy:

a) posiada bezposrednio lub posrednio przez inne podmioty wigkszos¢ glosdw w
organach innego podmiotu, takze na podstawie porozumien z innymi osobami, lub

b) jest uprawniony do powotywania lub odwotywania wigkszosci cztonkow organdw
zarzadzajacych innego podmiotu, lub

C) wiecej niz potowa czlonkoéw zarzadu drugiego podmiotu jest jednoczesnie
cztonkami zarzadu, prokurentami lub osobami pelnigcymi funkcje kierownicze



pierwszego podmiotu badz innego podmiotu pozostajacego z tym pierwszym w
stosunku zaleznosci;
15) podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to podmiot, w stosunku do ktérego inny podmiot

jest podmiotem dominujacym, przy czym wszystkie podmioty zalezne od tego podmiotu
zaleznego uwaza si¢ rowniez za podmioty zalezne od tego podmiotu dominujacego;

16) grupie kapitalowej — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy wraz z podmiotami od niego
zaleznymi,

17) ogodlnej liczbie glosow — rozumie si¢ przez to sume glosow przypadajacych na wszystkie
akcje spotki;

18) depozycie papierow wartosciowych — rozumie si¢ przez to depozyt papieréw wartosciowych
W rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

19) rachunku papierow wartosciowych — rozumie si¢ przez to rachunek papieréw
wartosciowych w rozumieniu przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

20) spotce publicznej — rozumie si¢ przez to spolke, w ktorej co najmniej jedna akcja jest
zdematerializowana w rozumieniu przepisdw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

21) panstwie czlonkowskim — rozumie si¢ przez to panstwo, ktore jest cztonkiem Unii
Europejskiej lub strona umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym;

22) firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to firmg¢ inwestycyjna w rozumieniu przepisow
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

23) Komisji — rozumie si¢ przez to Komisj¢ Papierow Wartosciowych 1 Gield, o ktérej mowa w
ustawie z dnia 8 lipca 2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. Nr ..., poz. ...);

24) Przewodniczacym Komisji — rozumie si¢ przez to Przewodniczacego Komisji, o ktorym
mowaw ustawie z dnia 8 lipca 2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem kapitatlowym;

25) rozporzadzeniu 809/2004 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie implementacji dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady odnosnie informacji zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy
prospektu emisyjnego, zamieszczania informacji poprzez odwotania, publikacji prospektu
emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym (Dz.Urz. UE L
149 z 30.04.2004, str. 1).

Art. 5.

Objecie papierow wartosciowych w obrocie pierwotnym lub w pierwszegl ofercie publiczng
uwaza sie za nabycie papierow wartosciowych w rozumieniu przepisow ustawy.



Art. 6.

. Oswiadczenia woli w zwiazku z dokonywaniem czynnosci dotyczacych oferty publiczne lub
innych czynno$ci dokonywanych w ramach dziatalnosci podmiotow w zakresie
regulowanym ustawa, moga by¢ sktadane w postaci elektronicznej, jezeli strony w umowie
tak postanowily.

. Dokumenty zwiazane z czynnosciami, o ktérych mowa w ust. 1, moga by¢ sporzadzane na
nos$nikach elektronicznych, jezeli dokumenty te beda w sposob nalezyty utworzone,
utrwalone, przekazane, przechowywane i zabezpieczone.

. Oswiadczenie woli zlozone w postaci elektronicznej, zawarte w dokumencie, o ktOrym
mowa w ust. 2, spelnia wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy forma pisemna zostata
zastrzezona pod rygorem niewaznosci.

. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, zasady
tworzenia, utrwalania, przekazywania, przechowywania i zabezpieczania dokumentow, o
ktorych mowa w ust. 2, tak, aby zapewni¢ bezpieczenstwo obrotu oraz ochrong intereséw
inwestorow.

Rozdzial 2

Postepowanie z dokumentami informacyjnymi zwigzanymi z oferta publiczna lub
ubieganiem si¢ 0 dopuszczenie papierow wartosciowych lub innych instrumentéow
finansowych do obrotu na rynku regulowanym

Oddzial 1
Przepisy wspodlne

Art. 7.

Oferta publiczna lub dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym wymaga sporzadzenia prospektu emisyjnego, zatwierdzenia go przez Komisje
oraz udostepnienia go do publicznej wiadomosci, z zastrzezeniem ust. 2-5.

. Sporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostepnienie do publicznej wiadomosci prospektu
emisyjnego, z zastrzezeniem art. 41-43, nie jest wymagane w przypadku oferty publicznej
lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym:

1) papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym emitowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

2) papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym emitowanych przez panstwo
cztonkowskie, inne niz Rzeczpospolita Polska, jednostki wiladz regionalnych Iub
lokalnych panstwa czionkowskiego, w tym jednostki samorzadu terytorialnego, bank
centralny panstwa czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny lub migdzynarodowe

instytucje publiczne, ktérych czlonkiem jest co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;



3) papieréw wartosciowych gwarantowanych bezwarunkowo i nieodwotalnie przez Skarb
Panstwa, panstwo cztonkowskie, jednostki wladz regionalnych lub lokalnych panstwa
cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu terytorianego;

4) akcji banku centralnego panstwa cztonkowskiego;

5) papierow wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 i
3 ustawy z dnia 24 kwietnia 2003 r. o dziatalnosci pozytku publicznego i0
wolontariacie (Dz. U. Nr 96, poz. 873 oraz z 2004 r. Nr 64, poz. 593, Nr 116, poz.
1203 i Nr 210, poz. 2135), prowadzace dziatalnos¢ statutowa w zakresie wskazanym w
art. 4 tej ustawy, lub podmioty o podobnym charakterze z siedzibg w panstwie
cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska — jezeli srodki z emisji
beda przeznaczone wylacznie na realizacje celéw statutowych;

6) papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym, emitowanych w sposéb ciagly
lub powtarzajacy si¢ w cyklach obejmujacych co najmniej dwie emisje dokonywane w
odstepie nie dluzszym niz 12 miesigcy przez instytucje kredytowa z siedziba w panstwie
czlonkowskim, ktore nie sa podporzadkowane, zamienne lub wymienne, nie
inkorporuja prawa do subskrybowania lub nabycia innego rodzaju papierow
wartosciowych oraz nie stanowig podstawy dla papierow wartosciowych w rozumieniu
art. 3 pkt 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli faczna wartos¢
emigi tych papierow, w okresie kolejnych 12 miesigcy, liczona wedlug ceny emisyjnej,
stanowi mniej niz 50 000 000 euro lub rownowartos¢ tej kwoty w zlotych, ustalona
przy zastosowaniu $redniego kursu euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski, na
dzien ustalenia ceny emisyjnej tych papierow;

7) niezamiennych udzialow w kapitale, ktérych gtownym celem jest zapewnienie ich
posiadaczowi prawa do uzytkowania mieszkania lub innej formy nieruchomosci lub jej
czesci, w przypadku gdy takie udzialy nie mogg by¢ zbyte bez zrzeczenia si¢ tego
prawva.

3. Sporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostepnienie do publicznej wiadomosci prospektu
emisyjnego, z zastrzezeniem art. 38-43, nie jest wymagane w przypadku oferty publiczne;:

1) kierowanej wylacznie do inwestorow kwalifikowanych;

2) kierowanej wylacznie do inwestordéw, z ktorych kazdy nabywa papiery wartosciowe o
wartosci, liczonej wedlug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy, co najmniej 50 000
euro lub réwnowartosci tej kwoty w zlotych, ustalonej przy zastosowaniu sredniego

kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien ustalenia tej ceny;



3) dotyczace) papieréw wartosciowych, ktorych jednostkowa warto$¢ nominalna wynosi
nie mniej niz 50 000 euro lub rownowarto$¢ tej kwoty w ziotych, ustalong przy
zastosowaniu sredniego kursu euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien
ustalenia wartosci nominalnej tych papierow wartosciowych;

4) dotyczacej papierow wartosciowych, ktorych calkowita wartos¢, liczona wedlug ich
ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy, nie przekracza w okresie kolejnych 12 miesigcy
wartosci 100 000 euro lub réwnowartosci tej kwoty w ztotych, ustalongl w sposob
okreslony w pkt 2;

5) obejmujacej wytacznie:

a) wydawanie papierow wartosciowych akcjonariuszom spolki przejmowanej w
zwiazku z przejmowaniem przez emitenta innej spolki,
b) wydawanie papierow wartosciowych akcjonariuszom spotki taczace] si¢ z
emitentem w zwiazku z faczeniem si¢ emitenta z inng spotka,
¢) proponowanie nabycia lub wydawanie akgji:
— bezptatnie akcjonariuszom (ze srodkow spotki), albo

— jako wyptate dywidendy z akcji, przy czym wydawane akcje sa tego samego
rodzaju, co akcje, z ktorych wyptacana jest dywidenda,

d) proponowanie nabycia lub wydawanie papierow wartosciowych emitenta, ktérego
papiery wartosciowe sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, przez
emitenta lub przez jednostke¢ powiazana w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pozn. zm.%),
aktualnym lub bytym osobom zarzadzajacym lub pracownikom tego emitenta lub
tej jednostki powiazane;,

e) wydawanie akcji akcjonariuszom w zwiazku z wymiang akcji istniejacych, takiego
samego rodzaju, co akcje podlegajace wymianie, jezeli nie powoduje to
podwyzszenia kapitatu zaktadowego emitenta;

6) papierow wartosciowych, jezeli taczna warto$¢ ich emisji w okresie kolejnych 12

miesigcy, liczona wedlug ceny emisyjnej, stanowi mniej niz 2 500 000 euro lub
rownowartos$¢ te] kwoty w ztotych, ustalong przy zastosowaniu $redniego kursu walut
obcych oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien ustalenia ceny emisyjne)
tych papierow.

4. Sporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostepnienie do publicznej wiadomosci prospektu
emisyjnego, z zastrzezeniem art. 38-40, nie jest wymagane w przypadku ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:

¥ Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz.U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 124,
poz. 1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 96, poz. 959, Nr 145, poz. 1535, Nr 146, poz.
1546, Nr 213, poz. 2155 oraz z 2005 r. Nr 10, poz. 66.



1) akcji, ktére w okresie kolgjnych 12 miesigcy stanowia mniej niz 10% wszystkich akgji
emitenta tego samego rodzaju dopuszczonych do obrotu na tym samym rynku
regulowanym;

2) akcji wydanych w zwiazku z wymiana akcji istniejacych, takiego samego rodzaju, co
akcje podlegajace wymianie dopuszczone do obrotu na tym samym rynku
regulowanym, jezeli nie spowodowalo to podwyzszenia kapitatu zaktadowego emitenta;

3) akcji spotki, ktorej inne akcje tego samego rodzaju sa dopuszczone do obrotu na tym
samym rynku regulowanym, jezeli proponowanie nabycia lub wydanie tych akcji
nastapito w celu realizacji uprawnien posiadaczy innych papieréw wartosciowych tej
spotki;

4) papierow wartosciowych wydanych akcjonariuszom spotki przejmowane] w zwiazku z
przejmowaniem przez emitenta innej spolki;

5) papieréw wartosciowych wydanych akcjonariuszom spotki taczacej sie z emitentem w
zwigzku z taczeniem si¢ emitenta z inng spotka;

6) akcji spotki, ktorej inne akcje tego samego rodzaju sa dopuszczone do obrotu na tym

samym rynku regulowanym, a proponowanie ich nabycia lub wydanie nastapito:

a) bezptatnie akcjonariuszom (ze srodkow spétki), albo

b) jako wyplata dywidendy z akcji, przy czym wydane akcje sa tego samego rodzaju,
co akcje, z ktorych wyptacana jest dywidenda;

7) papieréw wartosciowych tego samego rodzaju, co inne papiery tego emitenta
dopuszczone do obrotu na tym samym rynku regulowanym, ktore byly przedmiotem
propozycji nabycia lub byly wydawane przez emitenta lub przez jednostke powiazana,
aktualnym lub bylym osobom zarzadzajacym lub pracownikom emitenta lub te
jednostki powiazanej;

8) papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na innym rynku regulowanym,
jezeli:

a) te papiery wartosciowe lub tego samego rodzaju inne papiery wartosciowe tego

emitenta, s3 od co najmniej 18 miesigcy dopuszczone do obrotu na tym innym
rynku regulowanym, oraz

b) uzyskanie po raz pierwszy dopuszczenia tych papieréw wartosciowych lub innych
papieréw wartosciowych tego samego rodzaju do obrotu na tym innym rynku
regulowanym, ktore nastapito po dniu 31 grudnia 2003 r., bylo poprzedzone
zatwierdzeniem prospektu emisyjnego 1 udostepnieniem go do publicznej
wiadomosci na zasadach zgodnych z przepisami niniejszego oddziatu, oraz

¢) dokument informacyjny, udostgpniony do publicznej wiadomosci w zwiazku z tym
dopuszczeniem, ktore nastapito po dniu 1 lipca 1983 r. a przed dniem 31 grudnia



2003 r., zostal sporzadzony i =zatwierdzony zgodnie z postanowieniami
obowiazujacego w tym okresie prawa Unii Europejskigj, oraz

d) emitent wypelnia obowiazki zwiazane z dopuszczeniem do obrotu na tym innym
rynku regulowanym.

5. W przypadku oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym papierow wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1-3, 6 i ust. 3 pkt 6,
przepisy niniejszego oddzialu stosuje si¢ odpowiednio, jezeli emitent lub wprowadzajacy tak
postanowi.

Art. 8.

1. Podmiotem, ktory moze uzyska¢ status inwestora kwalifikowanego, o ktérym mowa w art.
7 ust. 3 pkt 1, jest:

1) instytucja finansowa lub inna osoba prawna uprawniona na podstawie wihasciwych
przepisow prawa regulujacych jej dzialalnos¢, do dziatania na rynkach finansowych,
w tym:
a) dom maklerski, bank, zagraniczna firma inwestycyjna,

b) fundusz inwestycyjny, towarzystwo funduszy inwestycyjnych, otwarty fundusz
emerytalny, towarzystwo emerytalne, jak réwniez inna instytucja zbiorowego
inwestowania lub podmiot nig zarzadzajacy,

¢) zaklad ubezpieczen, lub
2) inna osoba prawna, ktorej jedynym przedmiotem dziatalnosci statutowej jest

inwestowanie w papiery wartosciowe, lub

3) panstwo, jednostka wiladz regionalnych lub lokalnych, w tym jednostka samorzadu
terytorialnego, bank centralny panstwa, miedzynarodowa instytucja finansowa, w
szczegodlnosci: Migedzynarodowy Fundusz Walutowy, Europejski Bank Centralny,
Europgski Bank Inwestycyjny, lub

4) osoba prawnaniebedaca matym lub srednim przedsigbiorcg w rozumieniu ust. 3, lub

5) osoba fizyczna:

a) majaca miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli jest
wpisana do rejestru inwestorow kwalifikowanych,

b) majaca miejsce zamieszkania w panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita
Polska, jezeli zgodnie z przepisami prawa obowiazujacymi w tym panstwie posiada
status inwestora kwalifikowanego, lub

6) maly lub $redni przedsigbiorca w rozumieniu ust. 3:

a) majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli jest wpisany do
rejestru inwestorow kwalifikowanych,

b) majacy siedzibe w innym panstwie cztonkowskim, jezeli zgodnie z przepisami
prawa obowigzujacymi w tym panstwie posiada status inwestora kwalifikowanego.



2. Warunkiem wpisu osoby fizyczneg, o ktorgg mowa w ust. 1 pkt 5 lit. a do reestru
inwestorow kwalifikowanych jest spelnienie przez nig co ngjmnigj dwoch z nastepujacych
warunkow:

1) w okresie 12 kolejnych miesiecy poprzedzajacych date¢ ztozenia wniosku o wpis do
rejestru inwestorow kwalifikowanych zawarta na wlasny rachunek w obrocie
zorganizowanym W rozumieniu przepisow ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi lub w tozsamym z nim obrocie dokonywanym poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, transakcje papierami wartosciowymi w liczbie co najmniej 10
transakcji w kazdym trzymiesiecznym okresie, kazda o wartosci co najmniej 50 000
euro lub rownowartosci tej] kwoty w zlotych ustalonej przy zastosowaniu sredniego
kursu euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy date
ztozenia wniosku o wpis na liste inwestorow kwalifikowanych;

2) wartos$¢ jej portfela papierow wartosciowych w dniu poprzedzajacym date zlozenia
wniosku 0 wpis do regjestru inwestorow kwalifikowanych wynosi co ngimnigj 500.000
euro lub rownowarto$¢ tej kwoty w zlotych ustalong przy zastosowaniu sredniego
kursu euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy date
zlozenia wniosku o wpis do rejestru inwestorow kwalifikowanych,;

3) pracuje lub pracowata w sektorze finansowym przez co ngjmnig rok na stanowisku
wymagajacym wiedzy z zakresu inwestycji w papiery wartosciowe.

3. Matym lub srednim przedsiebiorca jest spotka handlowa, ktora zgodnie z ostatnim rocznym
sprawozdaniem finansowym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
spetnia co najmniej dwa z nastepujacych warunkow:

1) srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty wynosito mniej niz 250 osob;

2) suma aktywow bilansu nie przekracza rownowartosci w ztotych 43 000 000 euro,
ustalonej przy zastosowaniu sredniego kursu euro oglaszanego przez Narodowy Bank
Polski na dzien bilansowy sprawozdania finansowego;

3) przychody netto ze sprzedazy nie przekraczajg rownowartosci w ztotych 50 000 000

euro, ustalonej w sposob okreslony w pkt 2.

Art. 9.

1. Komiga prowadzi rejestr inwestorow kwalifikowanych, o ktorych mowa w art. 8 ust. 1 pkt
5lit. aoraz pkt 6 lit. a. Rejestr jest jawny.

2. Komiga dokonuje wpisu podmiotu, o ktorym mowaw art. 8 ust. 1 pkt 5 lit. a oraz pkt 6 lit.
a, do rgestru inwestoréw kwalifikowanych, najego wniosek, w terminie 14 dni od dnia
zlozenia wniosku. Uzyskanie przez ten podmiot statusu inwestora kwalifikowanego
nastepuje z dniem wpisu do rejestrul.



3. Komisja odmawia wpisu, jezeli nie sg spelnione warunki jego uzyskania okreslone w art. 8
ust. 2 lub 3.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, wzor
whniosku o wpis do rejestru inwestoréw kwalifikowanych, szczegdtowy sposob prowadzenia
przez Komisj¢ rejestru inwestorow kwalifikowanych oraz tryb jego udostgpniania,
uwzgledniajac  konieczno$¢ zapewnienia emitentom dostgpu do informacji o takich
inwestorach oraz nalezyta ich identyfikacje.

Art. 10.

1. Komisja prowadzi ewidencje:
1) papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publiczney;

2) papierow wartosciowych oraz instrumentow finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych

do alternatywnego systemu obrotu.

2. Ewidencja, o ktorgg mowaw ust. 1, jest jawna.
3. Wpis do ewidencji, z wylaczeniem wpisu dotyczacego papierow wartosciowych:
1) emitowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub jednostki samorzadu

terytorialnego Rzeczypospolitej Polskie,

2) dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym Iub wprowadzonych do

aternatywnego systemu obrotu, ktore byly przedmiotem oferty publicznej
— podlega optacie, o ktorej mowa w art. 94, zwanej dalej ,,oplata ewidencyjng”.
4. Komiga dokonuje wpisu do ewidencji na podstawie informacji o:

1) zakonczeniu subskrypcji lub sprzedazy papieréw wartosciowych;

2) dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego
systemu obrotu papieréw wartosciowych lub instrumentow finansowych niebedacych
papierami wartosciowymi.

5. Do przekazania informacji, o ktorej mowa w ust. 4, obowigzany jest:

1) emitent lub wprowadzajacy — w terminie 14 dni:

a) od dnia zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem oferty publiczng,

b) od dnia dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym
lub ich wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu;

2) podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych niebedacych
papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzenie ich do
alternatywnego systemu obrotu —w terminie 14 dni odpowiednio od tego dopuszczenia

albo wprowadzenia.



6. Do informacji, o ktérej mowa w ust. 4, podmiot obowiazany do jej przekazania, dolacza
dowod uiszczenia oplaty ewidencyjne;.

7. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia
1) sposdb prowadzenia ewidencji, uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia prawidlowego

wykonywania zadan Komisji w zakresie nadzoru nad rynkiem kapitalowym oraz
umozliwienia identyfikacji podmiotow i instrumentéw finansowych;

2) zakres informacji, o ktorej mowa w ust. 4, uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia
podstawowych danych o instrumentach finansowych i trybie przeprowadzenia oferty
publicznej, dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu;

3) tryb udostepniania ewidencji, w tym udostepniania jej na stronie internetowej Komigji.

Art. 11.

1. Panstwem macierzystym w rozumieniu przepisow ustawy jest panstwo cztonkowskie, na
terytorium ktérego emitent ma siedzibe, z zastrzezeniem ust. 21 3.

2. W przypadku papierow wartosciowych o charakterze nieudziatowym:
1) ktorych jednostkowa wartos¢ nominalna wynosi nie mniej niz 1000 euro lub

rownowartos$¢ tej kwoty w zlotych ustalong przy zastosowaniu $redniego kursu euro
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien ustalenia wartosci nominalnej tych
papieréw wartosciowych,

2) uprawniajacych do nabycia innych papierow wartosciowych albo wymiany na inne
papiery wartosciowe lub do rozliczenia pienigznego w wyniku realizacji prawa w nich
inkorporowanego, pod warunkiem, ze emitentem papierOw wartosciowych o
charakterze nieudzialowym nie jest emitent papieréw wartosciowych nabywanych lub
obejmowanych w wyniku realizacji tego prawa lub inny podmiot nalezacy do jego
grupy kapitatowe;j

— panstwem macierzystym jest panstwo cztonkowskie bedace miejscem siedziby emitenta
papieréw wartosciowych o charakterze nieudziatowym albo panstwo cztonkowskie, w
ktorym te papiery sg lub beda dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, albo
panstwo czltonkowskie, w ktorym bedzie przeprowadzona oferta publiczna tych

papierow — wedlug wyboru ich emitenta albo wprowadzajacego.

3. W przypadku emitentow, ktorych siedziba nie znajduje si¢ na terytorium panstwa
czlonkowskiego, innych niz wskazani w ust. 2, pafnstwem macierzystym jest panstwo
czlonkowskie, w ktérym bedzie przeprowadzona oferta publiczna papierow wartosciowych
albo panstwo cztonkowskie, w ktéorym te papiery beda dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym — wedlug wyboru, odpowiednio, ich emitenta albo wprowadzajacego.



4. W przypadku gdy wyboru, o ktérym mowa w ust. 3, dokonal wprowadzajacy, emitent moze
postanowi¢, w zwiazku z innymi papierami wartoSciowymi emitowanymi przez tego
emitenta, o wskazaniu innego panstwa cztlonkowskiego jako panstwa macierzystego.

5. Panstwem przyjmujacym w rozumieniu przepisOw ustawy jest panstwo cztonkowskie, inne
niz panstwo macierzyste, w ktorym jest przeprowadzana oferta publiczna, lub w ktorym

emitent lub wprowadzajacy ubiega si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym.

Art. 12.
Dematerializacja papieréw wartosciowych:
1) bedacych przedmiotem oferty publicznej,
2) niebedacych przedmiotem oferty publicznej, ktore maja podlega¢ dopuszczeniu do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu
— nastgpuje w trybie i na warunkach okreslonych w art. 5 ust. 1-5 ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi.

Art. 13.

W przypadku, gdy instrumenty finansowe niebedace papierami wartosciowymi maja by¢
przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, podlegaja rejestracji w trybie 1 na
warunkach okreslonych w art. 5 ust. 6 ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 14.
1. Emitent lub wprowadzajacy moze zawrze¢ umowe o subemisj¢ inwestycyjna.

2. Emitent, zawierajacy umowe o subemisj¢ inwestycyjna, ma obowiazek uzyskania
stosownego upowaznienia w uchwale podjetej przez wlasciwy organ stanowiacy emitenta, a
w przypadku subemisji dotyczacej akcji — w uchwale walnego zgromadzenia spotki.

3. Subemitentem inwestycyjnym moga by¢ wylacznie: firma inwestycyjna, fundusz
inwestycyjny, otwarty fundusz emerytalny, bank, zaklad ubezpieczen, polska lub
zagraniczna instytucja finansowa majaca siedzib¢ w panstwie nalezacym do OECD lub w
panstwie cztonkowskim lub konsorcjum tych podmiotow. W przypadku konsorcjum, za
subemitenta inwestycyjnego uwaza si¢ rowniez kazdy podmiot wchodzacy w sklad
konsorcjum.

Art. 15.

1. Przed rozpoczeciem subskrypcji papieréw wartosciowych emitent lub wprowadzajacy moze
zawrze¢ umowe o subemisj¢ ushugows. Zbywanie papieréw wartosciowych w wykonaniu
takiej umowy nastepuje za posrednictwem firmy inwestycyjnej.

2. Przepis art. 14 ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

3. Umowy 0 subemisje ustlugowe, zawarte przez emitenta, powinny zapewnia¢ mozliwos¢
Zbywania przez subemitenta ustugowego przystugujacego mu prawa do objecia papierow
wartosciowych. Zbycie tego prawa przez subemitenta uwaza si¢ za obrdt pierwotny. Za



obrét pierwotny uwaza si¢ rowniez proponowanie przez Subemitenta zbycia akcji objetych
w wykonaniu tego prawa, w przypadku gdy sad rejestrowy wpisal do rejestru
przedsigbiorcow podwyzszenie kapitatu zaktadowego emitenta.

4. Umowy 0 subemisje uslugowe, zawarte przez wprowadzajacego, powinny zapewniaé
mozliwo$¢ zbywania przez subemitenta ustugowego papierow wartosciowych nabytych od
wprowadzajacego, a takze prawa do ich nabycia.

5. Dokonywanie obrotu, o ktorym mowa w ust. 3 i 4, na warunkach, o ktorych mowa w tych
przepisach, nastgpuje w terminie waznosci prospektu emisyjnego lub memorandum
informacyjnego oraz w terminie i na warunkach w nich okreslonych.

6. Subemitentem ustugowym mogg by¢ wylacznie: bank, firma inwestycyjna lub zagraniczna
firma inwestycyjna lub konsorcjum tych podmiotow. W przypadku konsorcjum, za
subemitenta uslugowego uwaza si¢ rowniez kazdy podmiot wchodzacy w sklad
konsorcjum.

Art. 16.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisOw prawa w zwiazku
z oferta publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, wprowadzajacego lub
inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
wprowadzajacego, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, Komisja,
z zastrzezeniem art. 19, moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowac, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacj¢ o niezgodnym z prawem

dziataniu w zwiazku z oferta publiczna.

Art. 17.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisOw prawa w zwiazku
z ubieganiem si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolite] Polskiej przez emitenta, wprowadzajacego lub inne podmioty
wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzajacego, albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, Komisja, z zastrzezeniem art. 19, moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

2) zakaza¢ dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;

3) opublikowac, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacj¢ o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na

rynku regulowanym.



Art. 18.

1. Komisja moze zastosowac srodki, o ktorych mowa w art. 16 lub 17, takze w przypadku, gdy
z treSci prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego lub innego dokumentu
informacyjnego, sktadanych do Komisji lub przekazywanych do wiadomosci publicznej,
wynika, ze:

1) oferta publiczna papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczacy sposob naruszalyby interesy inwestorow;

2) utworzenie emitenta nastapito z razacym naruszeniem prawa, ktorego skutki pozostajg w
mocy;

3) dziatalnos¢ emitenta byla lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiSOW prawa,
ktorego skutki pozostajg w mocy, lub

4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

2. W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktéref mowaw art. 16 pkt 1 lub 2, w art.
17 pkt 1 lub 2 lub w ust. 1, Komisja moze, na wniosek emitenta lub wprowadzajacego albo
z urzedu, uchylic t¢ decyzje.

Art. 19.

1. W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa przez
emitenta, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym, Komiga
zobowiazana jest przekaza¢ informacje o tym zdarzeniu wilasciwemu organowi panstwa
macierzystego tego emitenta.

2. W przypadku gdy pomimo poinformowania przez Komisj¢, wlasciwy organ panstwa
macierzystego emitenta nie podejmuje dziatan majacych zapobiec dalszemu naruszaniu
przepisow ustawy lub gdy te dzialania sa nieskuteczne, Komisja moze, w celu ochrony
interesu inwestorOw, po uprzednim poinformowaniu tego organu, zastosowaé wobec
emitenta §rodki okreslone w art. 16 lub 17. Komisja niezwtocznie przekazuje informacje
0 zastosowaniu tych $rodkow ministrowi wlasciwemu do spraw instytucji finansowych,
ktory nastepnie przekazuje jg Komisji Europejskie;.

Art. 20.

Emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym sa
obowiazani zapewni¢ posiadaczom papieréw tego samego rodzaju, w takich samych
okolicznosciach, jednakowe traktowanie. Nie wylacza to mozliwosci przeprowadzania przez
emitenta, zgodnie z przepisami prawa jego siedziby, wczesniejszego wykupu dtuznych papierow
wartosciowych, w przypadku koniecznosci odstapienia od wczesniejszych warunkéw emisji ze
wzgledow spotecznych.



Oddzial 2

Prospekt emisyjny i memorandum informacyjne objete zasadami obowiazujacymi
jednolicie w panstwach czlonkowskich

Art. 21.

1. Prospekt emisyjny sporzadza si¢ w formie:
1) jednolitego dokumentu, albo

2) zestawu dokumentow obejmujacego dokument rejestracyjny, dokument ofertowy i

dokument podsumowujacy.
2. W przypadku oferty publiczngj lub dopuszczania do obrotu na rynku regulowanym:

1) papierow wartosciowych o charakterze nieudziatowym lub warrantéw subskrypcyjnych,
tozsamych co do charakteru inkorporowanych w nich praw, emitowanych
w okreslonym czasie, w sposob ciagly lub powtarzajacy si¢ w cyklach obejmujacych co
najmniej dwie emisje dokonywane w odstepie nie dtuzszym niz 12 miesigcy (program
emigi), lub

2) papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym emitowanych przez instytucje
kredytowa w sposob ciagly lub powtarzajacy si¢ w cyklach obejmujacych co ngmnigj
dwie emisje dokonywane w odstepie nie dluzszym niz 12 miesiecy, jezeli $rodki
uzyskane z emigji tych papieréw sa lokowane w aktywa o wartosci odpowiadajacej co
najmniej wartosci zobowiazan wynikajacych z tych papierow do dnia ich wykupu, oraz
pod warunkiem, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta, kwoty sporne majq
pierwszenstwo w splacie kapitatu i odsetek wymagalnych

— emitent lub wprowadzajacy sporzadza prospekt emisyjny, bedacy prospektem emisyjnym

podstawowym.

Art. 22.

1. Prospekt emisyjny powinien zawiera¢ prawdziwe, rzetelne i kompletne informacje, przy
uwzglednieniu rodzaju emitenta 1 papierow wartosciowych majacych by¢ przedmiotem
oferty publiczng lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, istotne dla oceny
sytuacji gospodarczej, finansowej i majatkowej oraz perspektyw rozwoju emitenta oraz
podmiotu udzielajagcego  zabezpieczenia wierzytelnosci  wynikajacych z  papieru
wartosciowego (podmiot zabezpieczajacy), oraz dotyczace praw i obowigzkow zwiazanych
z tymi papierami wartosciowymi. Informacje zamieszczone w prospekcie emisyjnym
powinny by¢ przedstawione jezykiem zrozumiatym dla inwestorbw oraz w Sposob
umozliwiajacy im ocen¢ sytuacji tych podmiotow.

2. Informacje moga by¢ zamieszczane w prospekcie emisyjnym przez odestanie do jednego lub
wigcej uprzednio lub rownoczesnie udostepnionych do publicznej wiadomosci dokumentow,



ktore zostaly przekazane Komisji lub zatwierdzone przez Komisje. Informacje te powinny
stanowi¢ najbardziej aktualne informacje dostepne emitentowi. Jezeli informacje sg
zamieszczone przez odestanie, do prospektu emisyjnego zatacza si¢ wykaz tych odestan,
obejmujacy wskazanie informacji, ktérych zamieszczenie w prospekcie emisyjnym jest
wymagane przepisami prawa, oraz przedmiotowych dokumentow. Dokument
podsumowujacy ani podsumowanie bedace czgscia prospektu emisyjnego sporzadzonego w
formie jednolitego dokumentu nie moze zawiera¢ informacji zamieszczonych przez
odestanie. Szczegdtowe zasady zamieszczania informacji przez odestanie okresla art. 28
rozporzadzenia 809/2004.

3. W przypadku, gdy wymog przedstawienia okreslonych informacji w prospekcie emisyjnym
nie ma zastosowania wprost, ze wzgledu na specyfike dziatalnosci emitenta, jego formy
prawnej lub papieréw wartosciowych, albo inne uzasadnione okolicznos$ci, w tresci
prospektu emisyjnego zamieszcza si¢ informacje, ktore swym charakterem odpowiadajg
informacjom objetym tym wymogiem, o ile nie wprowadzi to w blad ogotu inwestorow co
do faktow 1 okolicznosci, ktorych znajomos¢ jest istotna dla oceny papierow wartosciowych
lub sytuacji emitenta.

Art. 23.

Dokument podsumowujacy oraz podsumowanie bedace czeScia prospektu emisyjnego
sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu przedstawia, z uwzglednieniem art. 24
rozporzadzenia 809/2004, w sposob zwiezly i bez sformutowan technicznych, najwazniejsze
informacje i czynniki ryzyka dotyczace emitenta, podmiotu zabezpieczajacego, papierow
wartosciowych oraz ich oferty lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, jak réwniez
jednoznaczne wskazanie, ze:

1) jest traktowany jako wprowadzenie do prospektu emisyjnego;

2) decyzja inwestycyjna powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o tre$¢ catego
prospektu emisyjnego;

3) inwestor wnoszacy powodztwo odnoszace si¢ do tresci prospektu emisyjnego ponosi koszt
ewentualnego thumaczenia tego prospektu emisyjnego przed rozpoczeciem postgpowania
przed sadem;

4) osoby sporzadzajace dokument podsumowujacy lub podsumowanie bedace czesécia prospektu
emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu, tacznie z kazdym jego
thumaczeniem, ponosza odpowiedzialnos¢ jedynie za szkode wyrzadzona w przypadku, gdy
dokument podsumowujacy wprowadza w biad, jest niedoktadny lub sprzeczny z innymi

czesciami prospektu emisyjnego.

Art. 24.

W przypadku, gdy prospekt emisyjny podstawowy, zaktualizowany zgodnie z art. 51, nie
zawiera informacji 0 szczegdtowych warunkach poszczegdlnych ofert, emitent lub
wprowadzajacy przekazuje do Komigi informacje o szczegolowych warunkach kazdej oferty
oraz udostepnia ja do publicznej] wiadomosci w trybie przewidzianym dla prospektu emisyjnego,
z uwzglednieniem art. 22, 26 1 33 rozporzadzenia 809/2004. Do informacji o szczegotowych



warunkach oferty przekazywanych w tym trybie nie stosuje si¢ wymogdw wynikajacych z art.
51. W takim przypadku prospekt emisyjny podstawowy powinien spelnia¢ przynajmniej
warunek, o ktorym mowaw art. 54 ust. 1 pkt 1.

1.

Art. 25.

Szczegblowe warunki, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny, sposob jego
sporzadzania oraz warunki zadania przez Komisje zamieszczenia w prospekcie emisyjnym
dodatkowych informacji okreslaja art. 2-26, 28 1 35 rozporzadzenia 809/2004, z
zastrzezeniem ust. 2 oraz art. 26.

W przypadku emitenta z siedziba w panstwie niebedacym panstwem czlonkowskim,
prospekt emisyjny moze by¢ sporzadzony na podstawie przepisow panstwa siedziby tego
emitenta, pod warunkiem, ze zostal sporzadzony zgodnie z wiasciwymi standardami
opracowanymi przez Migdzynarodowg Organizacje Komisji Papieréw Wartosciowych
(I0SCO), oraz ze informacje zamieszczone w prospekcie emisyjnym odpowiadaja
wymogom okreslonym w art. 21-24 i art. 54 ustawy oraz w art. 2-26, art. 28 1 art. 35
rozporzadzenia 809/2004.

Art. 26.

W przypadku emitenta z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérego, z
uwzglednieniem art. 2-26 i 35 rozporzadzenia 809/2004, wilasciwe sa polskie zasady
rachunkowosci, ktory zamierza ubiega¢ si¢ lub ubiega si¢ o dopuszczenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, prospekt emisyjny — w odniesieniu do
informacji  wykazywanych w  sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach ~ finansowych — zawiera informacje w  zakresie  okreslonym
W rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 55 pkt 3.

2. Podmiotem zamierzajacym ubiega¢ si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu

na rynku regulowanym jest podmiot, ktory zlozyt wniosek o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego lub jego czesci, w ktorym — zgodnie z przepisami rozporzadzenia 809/2004 —
wskazal na zamiar ubiegania si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych objetych tym
prospektem do obrotu na rynku regulowanym. Podmiotem ubiegajacym si¢ o dopuszczenie
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym jest podmiot, ktory zlozyt
wniosek 0 dopuszczenie papierow wartosciowych na rynek regulowany.

Art. 27.

1. W celu uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego w formie jednolitego dokumentu — w

przypadku papierow wartosciowych emitenta, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest
panstwem macierzystym — emitent lub wprowadzajacy sktada do Komisji za posrednictwem
firmy inwestycyjnej, wniosek zawierajacy:

1) firme (nazwe) i siedzibe emitenta;

2) podstawowe dane o papierach wartosciowych, ktorych dotyczy prospekt emisyjny, aw
szczegolnosci okreslenie ich liczby, rodzaju i wartosci nominalnej;
3) oznaczenie firmy inwestycyjnej, ktora bedzie oferowal papiery wartosciowe objete

whnioskiem.



2. Do wniosku zalacza sig:
1) prospekt emisyjny sporzadzony w jezyku polskim, z zastrzezeniem ust. 3;

2) statut, umowe spotki, akt zatozycielski lub inny przewidziany przepisami prawa
dokument dotyczacy utworzenia, dziatalnosci i organizacji emitenta;

3) uchwale w sprawie odpowiednio emisji papierdw wartosciowych w drodze oferty
publicznej lub ubiegania sie¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym oraz dematerializacji papierow wartosciowych, podjeta przez
wlasciwy organ stanowiacy emitenta, a w przypadku prospektu emisyjnego
obejmujacego akcje - uchwale walnego zgromadzenia spotki akcyjng) w te) sprawie;

4) wykaz informacji, w odniesieniu do ktorych emitent lub wprowadzajacy wnosi o
zwolnienie z obowiazku zamieszczenia w prospekcie emisyjnym, wraz uzasadnieniem
takiego wniosku;

5) wykaz informacji, ktorych przedstawienie w prospekcie emisyjnym nie jest mozliwe, ze
wskazaniem specyfiki lub okolicznosci, ktore uzasadniaja pominiecie ich w tresci

prospektu, z uwzglednieniem art. 22 ust. 3.

3. W przypadku gdy oferta publiczna lub dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym ma
mie¢ miejsce wylacznie w panstwie czlonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska,
prospekt emisyjny zataczony do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ sporzadzony
w jezyku polskim lub angielskim, wedlug wyboru emitenta lub wprowadzajacego.

Art. 28.

1. W celu uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie zestawu
dokumentow - w przypadku papierow wartosciowych emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita
Polska jest panstwem macierzystym - emitent lub wprowadzajacy sktada do Komisji, za
posrednictwem firmy inwestycyjnej:

1) dokument rejestracyjny wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie zawierajacym informacje

okreslone w art. 27 ust. 1 pkt 1, zalaczajac dokumenty, o ktorych mowa w art. 27 ust.
2 pkt 2,415, albo
2) facznie dokument rejestracyjny, dokument ofertowy i dokument podsumowujacy, wraz z

whnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnego obejmujacego te dokumenty.

2. W przypadku, o ktérym mowaw ust. 1 pkt 2, art. 27 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 29.

1. Po zatwierdzeniu dokumentu rejestracyjnego w przypadku, o ktorym mowaw art. 28 ust. 1
pkt 1, emitent lub wprowadzajacy przekazuje niezwlocznie jego ostateczna wersje do
Komisji, a przed rozpoczgciem oferty publicznej lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, sktada do Komisji dokument
ofertowy 1 dokument podsumowujacy dla papierow wartosciowych, ktére beda



przedmiotem oferty lub dopuszczenia, wraz z wnioskiem o zatwierdzenie tych dokumentow
obejmujacym informacje, o ktérych mowa w art. 27 ust. 1.

2. Do dokumentu ofertowego zataczanego do wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, dotacza si¢
réwniez informacje stanowiaca zmiang tresci dokumentu rejestracyjnego, dotyczaca zdarzen
zaistniatych po zatwierdzeniu tego dokumentu zaktualizowanego zgodnie z art. 51 ust. 9,
ktore moglyby w sposdb znaczacy wplynac na oceng papieru wartosciowego.

3. Do wniosku o zatwierdzenie dokumentu ofertowego zalacza si¢ rowniez dokumenty, O
ktorych mowaw art. 27 ust. 2 pkt 3-5.

Art. 30.

Za zatwierdzenie prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie zestawu dokumentow uwaza
sie zatwierdzenie dokumentu rejestracyjnego oraz dokumentu ofertowego i podsumowujacego,
dotyczacych papierow wartosciowych objetych takim prospektem emisyjnym.

Art. 31.

1. Decyzje w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Komisja wydaje w terminie 10 dni
roboczych od dnia ztozenia wniosku, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Decyzje¢ w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego obejmujacego papiery wartosciowe
emitenta, ktorego zadne z dotychczas wyemitowanych i objetych papieréw wartosciowych

nie byly przedmiotem oferty publicznej, ani nie sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, Komigawydaje w terminie 20 dni roboczych od dnia ztozenia wniosku.

Art. 32.

1. W przypadku gdy skladana dokumentacja jest niekompletna lub konieczne jest uzyskanie
dodatkowych informacji Komisja moze — w zakresie niezbednym do sprawdzenia faktow
podanych w prospekcie emisyjnym — zada¢ przedstawienia innych dokumentéw 1 informacji
dotyczacych sytuacji finansowej lub prawnej emitenta, od:

1) emitenta;

2) wprowadzajacego;

3) podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaf finansowych, ktory dokonal badania
sprawozdan finansowych emitenta zamieszczonych w prospekcie emisyjnym;

4) podmiotu, o ktorym mowaw art. 27 ust. 1 pkt 3;

5) podmiotu dominujacego lub zaleznego w stosunku do emitenta lub wprowadzajacego.

2. W przypadku gdy sktadana dokumentacja jest nieckompletna Komisja jest zobowigzana, w
terminie nie dluzszym niz 10 dni roboczych od dnia zlozenia tej dokumentagji,
poinformowaé¢ wnioskodawce o koniecznosci jej uzupetnienia.

3. Komisja moze zada¢ zamieszczenia w prospekcie emisyjnym dodatkowych informacji w
zakresie 1 na warunkach okreslonych w art. 23 rozporzadzenia 809/2004.

4. W przypadku zaistnienia sytuacji, o ktéref mowa w ust. 1 lub 3, bieg termindw, o ktérych
mowa w art. 31, rozpoczyna si¢ w dniu uzupelnienia dokumentacji lub dostarczenia
wymaganych informacji.



Art. 33.

1. Komisja moze odmowi¢ zatwierdzenia prospektu emisyjnego w przypadku, gdy nie
odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa.

2. W decyzji w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Komisja moze zwolni¢ emitenta,
na jego wniosek, z obowigzku zamieszczenia w prospekcie emisyjnym informacji, ktérych
ujawnienie;

1) mogloby by¢ sprzeczne z interesem publicznym;

2) mogtoby wyrzadzi¢ istotng szkod¢ emitentowi — o ile nie wprowadzi to w btad ogohu
inwestorow co do faktow i1 okolicznosci, ktorych znajomos$¢ jest istotna dla oceny
papierow wartosciowych lub sytuacji emitenta;

3) jest nieistotne z punktu widzenia dangj oferty publicznegj lub dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym, jezeli nie wprowadzi to w btad ogodtu inwestoréw co do faktow i

okolicznosci, ktorych znajomos¢ jest istotna dla oceny papierow wartosciowych lub

sytuacji emitenta.

Art. 34.

Przepisy art. 31-33 stosuje si¢ do poszczegolnych dokumentow, o ktérych mowa w art. 21 ust.
1 pkt 2.

Art. 35.

1. Na podstawie porozumienia z wlasciwym organem nadzoru w innym panstwie
cztonkowskim, Komisja moze przekaza¢ temu organowi rozpatrzenie wniosku o
zatwierdzenie prospektu emisyjnego albo dokumentéw, o ktorych mowaw art. 21 ust. 1 pkt
2, ztozonych do Komisji przez emitenta, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem
macierzystym, jezeli uzna to za uzasadnione w szczegOlnosci specyfika tego emitenta,
papierow wartosciowych objetych tym prospektem emisyjnym albo charakterem oferty
publiczng lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym. Komiga w terminie 3 dni
roboczych informuje wnioskodawce o przekazaniu wniosku.

2. Do rozpatrzenia przez Komisje wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego,
przekazanego przez wlasciwy organ nadzoru w innym panstwie czlonkowskim na podstawie
porozumienia, o ktorym mowa w ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio przepiSy niniejszego
oddziatu.

Art. 36.

1. Nawniosek emitenta lub wprowadzajacego, Komisja wydaje zaswiadczenie potwierdzajace
zatwierdzenie prospektu emisyjnego, wskazujace informacje objete przez Komisje
zwolnieniem z obowigzku zamieszczenia w prospekcie emisyjnym, wraz z uzasadnieniem
tego zwolnienia i1 okresleniem przestanek, o ktérych mowa w art. 33 ust. 2, oraz informacje,
0 ktorych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 5, oraz przekazuje to zaswiadczenie, wraz z kopia



prospektu emisyjnego dostarczong przez wnioskodawce, wlasciwemu organowi nadzoru w
panstwie cztonkowskim, ktore emitent wskaze w tym wniosku jako panstwo przyjmujace.

2. W przypadku gdy wniosek, o ktorym mowa w ust. 1, jest sktadany:

1) jednoczes$nie z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnego — Komisja przekazuje
zaswiadczenie wskazanemu wiasciwemu organowi nadzoru w pafistwie przyjmujacym
emitenta w terminie 1 dnia roboczego od dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego;

2) po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego — Komisja przekazuje zaswiadczenie
wskazanemu organowi nadzoru w panstwie przyjmujacym emitenta w terminie 3 dni

roboczych od dnia ztozenia wniosku.

3. Na wniosek emitenta lub wprowadzajacego Komisja zalacza do zaswiadczenia, o ktoérym
mowa w ust. 1, dostarczone przez wnioskodawce thumaczenie na jezyk wymagany przez
panstwo wskazane przez emitenta lub wprowadzajacego jako panstwo przyjmujace,
dokumentu podsumowujacego lub podsumowania bedacego czescia prospektu emisyjnego
sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje sie¢ odpowiednio do aneksow, o ktérych mowaw art. 51 ust. 1.

Art. 37.

1. Papiery wartosciowe emitenta z siedzibg w panstwie czlonkowskim, dla ktorego
Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym, moga by¢ przedmiotem oferty
publiczngy lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej pod warunkiem otrzymania przez Komisj¢ od wlasciwego organu
nadzoru w panstwie macierzystym emitenta

1) dokumentu notyfikujacego, potwierdzajacego zatwierdzenie prospektu emisyjnego

dotyczacego tych papierow wartosciowych oraz wskazujacego zakres informacji:

a) objetych przez organ nadzoru zwolnieniem z obowiazku zamieszczenia w

prospekcie emisyjnym, lub

b) niezamieszczonych w prospekcie emisyjnym ze wzgledu na specyfike dziatalnosci
emitenta, jego formy prawnej lub papierow wartosciowych albo inne uzasadnione
okolicznosci, ktore uzasadniaja pominigcie ich w tresci prospektu

- wraz z uzasadnieniem tego zwolnienia lub niezamieszczenia;

2) kopii zatwierdzonego prospektu emisyjnego, sporzadzonego 1 zaktualizowanego
zgodnie z przepisami tego panstwa cztonkowskiego, wraz z tlumaczeniem na jezyk
polski czesci prospektu emisyjnego zawierajacej podsumowanie informacji w nim

zamieszczonych.

2. Po otrzymaniu dokumentéw, o ktorych mowa w ust. 1, Komisja niezwlocznie informuje o
tym odpowiednio emitenta lub wprowadzajacego.

3. Emitent lub wprowadzajacy ma obowiazek udostepni¢ do publicznej wiadomosci prospekt
emisyjny, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, sporzadzony w jezyku polskim lub angielskim,
wedlug wyboru emitenta lub wprowadzajacego. W przypadku prospektu emisyjnego
sporzadzonego w jezyku angielskim, emitent lub wprowadzajacy ma obowiazek udostepnié



do publicznej wiadomosci, tacznie z prospektem emisyjnym, dokument podsumowujacy lub
podsumowanie bedace czgscig prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego
dokumentu sporzadzone w jezyku polskim.

. Udostgpnienie prospektu emisyjnego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie moze
nastapi¢ wczesniej niz po otrzymaniu od Komisji informacji, o ktérej mowa w ust. 2.

. Przepisy ust. 1-4 stosuje si¢ odpowiednio do aneksoéw, o ktérych mowa w art. 51 ust. 1,
zatwierdzanych przez organ nadzoru w panstwie macierzystym emitenta. W przypadku
nieotrzymania przez Komisje dokumentu notyfikujacego potwierdzajacego zatwierdzenie
przez wlasciwy organ nadzoru w panstwie macierzystym emitenta aneksu odnoszacego si¢
do znanego Komisji zdarzenia, ktore mogloby w sp0Osob znaczacy wplynac na oceng papieru
wartosciowego, Komisja powinna zwroci¢ sie do tego organu nadzoru o podjgcie
odpowiednich dziatan w celu wyjasnienia tej sytuaciji.

. Przepisy art. 45 ust. 211 3, art. 46 ust. 2, art. 47 ust. 1, 4 5, art. 48 — 50, art. 51 ust. 41 5
oraz art. 52-54 stosuje si¢ odpowiednio.

. Przepis ust. 1-6 stosuje si¢ odpowiednio do emitenta z siedziba w panstwie niebedacym
panstwem czlonkowskim, ktory wskazal panstwo czlonkowskie inne niz Rzeczpospolita
Polska jako panstwo macierzyste.

Art. 38.

. W przypadkach, o ktorych mowaw art. 7 ust. 3 pkt 5 lit. ai b oraz ust. 4 pkt 4 i 5 — emitent
lub wprowadzajacy, sktada do Komisji zawiadomienie spetniajace warunki, o ktérych mowa
w art. 27 ust. 11 ust. 2 pkt 2-5, zatagczajac do niego memorandum informacyjne, ktorego
zakres powinien by¢ zgodny z zakresem wymaganym dla prospektu emisyjnego
na podstawie art. 2-26, 28 i 35 rozporzadzenia 809/2004, z uwzglednieniem przepisow
rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 55 pkt 3, oraz udostgpnia to memorandum
informacyjne do wiadomosci zainteresowanych inwestorow.

. Komisja, nie pdzniej niz w terminie 20 dni roboczych od dnia zlozenia zawiadomienia moze
zglosi¢ sprzeciw wobec dokonywania oferty publicznej lub ubiegania sie o dopuszczenie
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na podstawie memorandum
informacyjnego objetego tym zawiadomieniem, jezeli memorandum informacyjne nie
odpowiada pod wzgledem tresci lub formy wymogom okreslonym w przepisach prawa.
Zglaszajac sprzeciw Komisja zakazuje przeprowadzenia oferty publicznej lub ubiegania si¢ o
dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na podstawie tego
memorandum informacyjnego.

. Udostepnione memorandum informacyjne moze nie zawiera¢ informacji, ktorych ujawnienie:
1) mogtoby by¢ sprzeczne z interesem publicznym,

2) mogtoby wyrzadzi¢ istotng szkod¢ emitentowi — o ile nie wprowadzi to w btad ogohu
inwestorow co do faktow i1 okolicznosci, ktorych znajomos$¢ jest istotna dla oceny
papierow warto$ciowych lub sytuacji emitenta,

3) jest nieistotne z punktu widzenia dangj oferty publicznegj lub dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym i nie wprowadzi to w blad ogolu inwestoréw co do faktow i
okolicznosci, ktorych znajomos¢ jest istotna dla oceny papierow wartosciowych lub

sytuacji emitenta



— jezeli przed udostepnieniem memorandum informacyjnego Komisja wyrazi na to zgode.

4. Przepiséw ust. 1-3 nie stosuje si¢ w przypadku oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 7 ust.
3 pkt 1-4 oraz pkt 5 lit. e.

5. Udostgpnienie memorandum informacyjnego do publicznej wiadomosci nie moze nastapi¢
przed uptywem terminu, o ktorym mowa w ust. 2.

Art. 39.

1. W przypadkach, o ktérych mowaw art. 7 ust. 3 pkt 5 lit. ¢ i d oraz ust. 4 pkt 6-8, emitent
lub wprowadzajacy udostepnia do wiadomosci zainteresowanych inwestorow memorandum
informacyjne, ktorego zakres okresla rozporzadzenie wydane na podstawie art. 55 pkt 1.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 7 ust. 3
pkt 1-4 oraz pkt 5 lit. e.

Art. 40.

1. Memorandum informacyjne, o ktorym mowa w art. 38 i 39, powinno by¢ sporzadzone w
jezyku polskim.

2. Emitent lub wprowadzajacy ma obowiazek ustalenia terminu waznosci memorandum

informacyjnego oraz sposobu i terminu udostgpnienia memorandum informacyjnego, z
zastrzezeniem ust. 3, tak, aby zapewnic:

1) dostgpnos¢ memorandum informacyjnego;
2) sprawne przeprowadzenie oferty publiczng lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym;

3) nalezyta ochrong intereséw inwestorow.

3. W przypadku, o ktorym mowa w art. 7 ust. 4 pkt 8, emitent lub wprowadzajacy udostepnia

memorandum informacyjne do publicznej wiadomosci w sposob, o ktérym mowa w art. 47
ust. 1.

Oddzial 3

Memorandum informacyjne i inne dokumenty informacyjne objete zasadami
obowigzujacymi wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Art. 41.

1. Przepisy niniejszego oddziatu okreslaja tryb postgpowania z dokumentami informacyjnymi w
zwiazku z:

1) oferta publiczng lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym

papieréw wartosciowych:

a) emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
b) o ktorych mowaw art. 7 ust. 2 pkt 2-7;



2) oferta publiczng papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 6, z
wyjatkiem przypadkow, gdy oferta publiczna obejmuje:

a) proponowanie nabycia papierow wartosciowych w postgpowaniu likwidacyjnym,
upadtosciowym i egzekucyjnym,
b) nieodptatne udost¢gpnianie w procesie prywatyzacji, przez Skarb Panstwa, akcji

spotki pracownikom oraz producentom rolnym lub rybakom na trwale zwigzanym z
jej przedsigbiorstwem,

¢) proponowanie przez Skarb Panstwa nabycia akcji w procesie prywatyzacji,
d) proponowanie nabycia dotychczasowym akcjonariuszom w wykonaniu prawa
poboru,

e) proponowanie nabycia przez spotke wlasnych akcji w trybie okreslonym w art. 331
§3, art. 36383 i 4iart. 515 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z 2001 r. Nr 102, poz. 1117 oraz z 2003 r.
Nr 49, poz. 408 i Nr 229, poz. 2276);

3) ubieganiem si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym instrumentow
finansowych niebedacych papierami wartosciowymi.

2. PrzepisOw ninigjszego oddziatu nie stosuje si¢ w przypadku oferty publicznej, o ktorej
mowaw art. 7 ust. 3 pkt 1-4 oraz pkt 5lit. e.

Art. 42.

1. W przypadku, o ktorym mowa w art. 41 ust. 1 pkt 1 lit. b lub w pkt 2, emitent lub
wprowadzajacy sktada do Komisji, za posrednictwem firmy inwestycyjnej, zawiadomienie
spelniajace warunki, o ktorych mowa w art. 27 ust. 1 i ust. 2 pkt 2-5, zalaczajac do niego
memorandum informacyjne, ktorego forme i1 zakres okresla rozporzadzenie wydane na
podstawie art. 55 pkt1, oraz udostgpnia memorandum informacyjne do publiczne
wiadomosci.

2. Komisja nie pozniej niz w terminie 20 dni roboczych od dnia ztozenia zawiadomienia, moze
zglosi¢ sprzeciw wobec dokonywania oferty publicznej lub ubiegania sie o dopuszczenie
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na podstawie memorandum
informacyjnego, jezeli:

1) memorandum informacyjne nie odpowiada pod wzgledem tresci 1 formy wymogom

okreslonym w przepisach prawa, lub
2) obrot papierami wartosciowymi objetymi memorandum informacyjnym zataczonym do
zawiadomienia stanowi istotne zagrozenie dla interesow inwestorOw lub dla

bezpieczenstwa obrotu.

3. Zglaszajac sprzeciw, o ktorym mowa w ust. 2, Komisja zakazuje przeprowadzenia oferty
publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym na podstawie tego memorandum informacyjnego.

4. Memorandum informacyjne udostepnione do publicznej wiadomosci moze nie zawieraé
informacji, ktérych ujawnienie naruszyloby interes gospodarczy emitenta, jego



kontrahentéw lub interes o0sob wchodzacych w sklad organéw zarzadzajacych Ilub
nadzorujacych emitenta, jezeli przed jego udostgpnieniem Komisja wyrazi na to zgode.

5. Memorandum informacyjne powinno by¢ sporzadzone w jezyku polskim. Do memorandum
informacyjnego stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 45, 47, 49-51, z wylaczeniem
przepisdw o zatwierdzaniu aneksow, oraz art. 52-54.

6. Udostepnienie memorandum informacyjnego do publiczne] wiadomosci nie moze nastapi¢
przed uptywem terminu, o ktorym mowa w ust. 2.

Art. 43.

W przypadku, o ktérym mowa w art. 41 ust. 1 pkt 1 lit. a, emitent udostepnia do publiczne)
wiadomosci, zgodnie z odrgbnymi przepisami, dokument zawierajacy szczegOtowe warunki
emisji papierow wartosciowych, w ktorym emitent wskazal, ze papiery te beda przedmiotem
oferty publiczngj lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolite) Polskig. W takim przypadku emitent przekazuje Komigi ten dokument przed
dniem rozpoczgcia subskrypcji papierow wartosciowych.

Art. 44.

1. W przypadku, o ktorym mowa w art. 41 ust. 1 pkt 3, dopuszczenie instrumentéw
finansowych niebedacych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym
wymaga sporzadzenia, zatwierdzenia przez Komisj¢ oraz udostgpnienia do publicznej
wiadomosci warunkow obrotu, zawierajacych informacje w zakresie oOkreslonym w
przepisach rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 55 pkt 2.

2. Podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym sklada do Komisji wniosek o
zatwierdzenie warunkOw obrotu. Przepisy art. 31-33 oraz art. 45 ust. 1i 2, art. 46 udt. 1,
art. 47 1 50 stosuje si¢ odpowiednio.

Oddzial 4

Udostepnianie informacji o papierach wartosciowych w zwigzku z ofertg publiczng lub
ubieganiem si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym

Art. 45.

1. Po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego, emitent lub wprowadzajacy przekazuje jego
ostateczng wersj¢ do Komisji oraz udostgpnia prospekt emisyjny do publicznej wiadomosci.

2. Emitent lub wprowadzajacy jest obowiazany, z zastrzezeniem ust. 3, udostgpni¢ do
publicznej wiadomosci prospekt emisyjny w terminie umozliwiajacym inwestorom
zapoznanie si¢ z jego tre§cia, nie pozniej jednak niz w dniu rozpoczgcia subskrypcji lub
sprzedazy papieréw wartosciowych nim objetych, jezeli papiery wartosciowe sg
przedmiotem oferty publicznegj, albo w dniu dopuszczenia papieréw do obrotu na rynku
regulowanym, jezeli papiery wartosciowe nie byly uprzednio przedmiotem oferty publiczng.

3. W przypadku pierwsze] oferty publiczne; dotyczacej akcji, ktére maja by¢ nastepnie
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, jezeli tego samego rodzaju akcje tego
emitenta nie sa jeszcze dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, prospekt emisyjny



powinien by¢ udostepniony do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz na 6 dni roboczych
przed dniem zakonczenia ich subskrypcji lub sprzedazy.

Art. 46.

1. Emitent lub wprowadzajacy ma obowiazek udostgpni¢ do publiczne] wiadomosci prospekt
emisyjny sporzadzony w jezyku polskim, z zastrzezeniem ust. 2 1 art. 37 ust. 3.

2. W przypadku papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym, bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, ktorych
jednostkowa warto$¢ nominalna wynosi nie mniej niz 50 000 euro lub rownowartos¢ tej
kwoty w zlotych, ustalong przy zastosowaniu sredniego kursu euro oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski na dzien podjecia uchwaly o emisji tych papierow wartosciowych,
prospekt emisyjny udostepniany do publicznej wiadomosci powinien by¢ sporzadzony
W jezyku uzgodnionym przez Komisj¢ z wlasciwymi organami nadzoru panstw
czlonkowskich, w ktorych nastapi to ubieganie si¢, lub w jezyku angielskim, wedtug wyboru
emitenta lub wprowadzajacego. W takim przypadku, emitent lub wprowadzajacy ma
obowiazek udostepni¢ do publicznej wiadomosci, facznie z prospektem emisyjnym,
dokument podsumowujacy lub podsumowanie bedace czes$cia prospektu emisyjnego
sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu, sporzadzone w jezyku polskim.

Art. 47.

1. Emitent lub wprowadzajacy ma obowigzek udostepni¢ prospekt emisyjny do publiczng
wiadomosci w co najmniej jeden z nastepujacych sposobow:

1) przez zamieszczenie w co ngjmnig jednej gazecie ogolnopolskie;

2) w postaci drukowanej, bezptatnie, w siedzibie spotki prowadzacej rynek regulowany, na
ktorym papiery wartosciowe maja by¢ dopuszczane do obrotu, lub w siedzibie emitenta
1 w siedzibie firmy inwestycyjnej wykonujace] czynno$ci oferowania na podstawie
umowy zawartej z emitentem i w punktach obstugi klienta podmiotow bioracych udziat
w subskrypcji lub sprzedazy papierow wartosciowych, w nakladzie zapewniajacym
dostepno$¢ prospektu emisyjnego dla os6b zainteresowanych oraz sprawne
przeprowadzenie oferty publiczng lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym;

3) w postaci elektroniczng w sieci Internet na stronie emitenta oraz, odpowiednio, na
stronach podmiotéw bioracych udziat w subskrypcji lub sprzedazy papieréw
wartosciowych;

4) w postaci elektroniczngg w sieci Internet na stronie spdtki prowadzacej rynek

regulowany, na ktérym papiery wartosciowe maja by¢ dopuszczane do obrotu.

2. Emitent lub wprowadzajacy publikuje informacj¢ o formie iterminie udostepnienia
prospektu emisyjnego do publicznej wiadomosci, w sposéb okreslony w art. 31
rozporzadzenia 809/2004, oraz przekazuje te¢ informacje¢ Komisji.

3. Komiga zamieszcza na swojg stronie w sieci Internet informacje o zatwierdzonym i
udostegpnionym do publicznej wiadomosci prospekcie emisyjnym wraz z odnosnikami do



stron w sieci Internet nalezacymi do emitenta lub spotki prowadzacej rynek regulowany, na
ktorych zostata zamieszczona elektroniczna wersja tego prospektu emisyjnego. Emitent lub
wprowadzajacy informuje Komisj¢, na 2 dni robocze przed dniem udostgpnienia prospektu
emisyjnego do publiczne] wiadomosci, o terminie i miejscu tego udostepnienia w sieci
Internet.

4. W przypadku udostepnienia prospektu emisyjnego wylacznie w postaci elektroniczngj,
podmiot udostepniajacy prospekt emisyjny jest obowiazany, na zadanie osoby
zainteresowanej, zgloszone w terminie waznosci prospektu emisyjnego, do nieodptatnego
dostarczenia tego prospektu emisyjnego w postaci drukowanej w miejscu przyjecia zadania.

5. Szczegolowe zasady udostepniania do publiczne; wiadomosci prospektu emisyjnego
okreslajq art. 29 1 30 rozporzadzenia 809/2004.

Art. 48.

W przypadku, o ktérym mowaw art. 21 ust. 1 pkt 2 i art. 22 ust. 2, emitent lub wprowadzajacy
mogg udostepnia¢ do publicznej wiadomosci poszczegolne dokumenty stanOwigce czesé
prospektu emisyjnego oddzielnie. W takim przypadku, kazdy z dokumentow, o ktorych mowa w
art. 21 ust. 1 pkt 2, udostepniany do publicznej wiadomosci w sposdb, o ktorym mowa w art. 47
ust. 1, zawiera wskazanie o sposobie udostepnienia wszystkich pozostalych dokumentow 1
informacji zamieszczonych przez odestanie, o ktorych mowa w art. 22 ust. 2, stanowiacych ten
prospekt emisyjny.

Art. 49.

1. Termin waznosci prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu
wynosi 12 miesigcy od dnia jego udostepnienia po raz pierwszy do publicznej wiadomosci.

2. Termin waznosci dokumentu rejestracyjnego wynosi 12 miesigcy od dnia jego zatwierdzenia.
Dokument rejestracyjny traci waznos¢ rowniez w przypadku niedokonania jego aktualizacji
w terminie okreslonym w art. 51 ust. 1.

3. Termin waznosci prospektu emisyjnego w przypadku, o ktérym mowaw art. 21 ust. 2 pkt 2,
uptywa z dniem zakonczenia emisji papierow wartosciowych emitowanych na podstawie
tego prospektu.

Art. 50.

Wszelkie informacje udostepniane do publicznej wiadomosci przez emitenta, wprowadzajacego
lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
wprowadzajacego nie moga by sprzeczne z trescig informacji zawartych w prospekcie
emisyjnym.

Art. 51.

1. Emitent lub wprowadzajacy jest obowiazany przekazywa¢ Komisji niezwlocznie, nie pozniej
jednak niz w terminie 24 godzin, w formie aneksu do prospektu emisyjnego, wraz z
whnioskiem o jego zatwierdzenie, informacje o wszelkich zdarzeniach lub okolicznosciach,
ktore moglyby w sposob znaczacy wplynaé na oceng papieru wartosciowego, o ktorych
emitent lub wprowadzajacy powziat wiadomo$¢ po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego do
dnia:



1) dokonania przydziatu papieréw wartosciowych, ogloszenia o niedojsciu subskrypcji lub
sprzedazy do skutku, lub ogloszenia o odstapieniu emitenta od przeprowadzenia
subskrypcji lub sprzedazy albo o odwotaniu subskrypcji lub sprzedazy - jezeli papiery
wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej nie beda podlega¢ dopuszczeniu do
obrotu na rynku regulowanym, albo

2) rozpoczecia notowan papieréw wartosciowych na rynku regulowanym.

. Tres¢ aneksu podlega zatwierdzeniu przez Komisj¢ w trybie okreslonym w art. 31, art. 32 1
art. 33 ust. 2, jednak w terminie nie dtuzszym niz 7 dni roboczych od dnia ztozenia wniosku
0 zatwierdzenie aneksu.

. Komisja moze odmoéwic¢ zatwierdzenia aneksu w przypadku, gdy nie odpowiada on pod
wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa. Odmawiajac
zatwierdzenia aneksu Komisja nakazuje wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej,
przerwanie jg przebiegu lub wstrzymanie dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym na podstawie prospektu emisyjnego dotyczacego papierdw
wartosciowych bedacych przedmiotem tej oferty lub dopuszczenia do tego obrotu.

. Zatwierdzony przez Komisj¢ aneks do prospektu emisyjnego udostgpnionego do publicznej
wiadomosci, emitent lub wprowadzajacy powinien niezwlocznie udostgpni¢ do publicznej
wiadomosci, w sposob, w jaki zostal udostepniony prospekt emisyjny lub jeden
z dokumentow, o ktorych mowaw art. 21 ust. 1 pkt 2, nie pOzniej niz w terminie 24 godzin
od dnia otrzymania decyzji o zatwierdzeniu aneksu.

. W przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji lub sprzedazy, do publicznej wiadomosci
zostal udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed
dokonaniem przydzialu papierow wartosciowych, o ktorych emitent lub wprowadzajacy
powziat wiadomos$¢ przed tym przydzialem, osoba, ktéra zlozyla zapis przed
udostepnieniem aneksu moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu, sktadajac
w firmie inwestycyjnej oferujacej te papiery wartoSciowe Oswiadczenie na pismie, w
terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Emitent lub wprowadzajacy jest
obowiazany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu papierow wartosciowych w celu
umozliwienia inwestorowi uchylenia si¢ od tych skutkow prawnych.

Na podstawie porozumienia z wlasciwym organem nadzoru w innym panstwie
cztonkowskim, Komisja przekazuje temu organowi rozpatrzenie wniosku o zatwierdzenie
aneksu ztozonego do Komisji przez emitenta, dla ktdrego Rzeczpospolita Polska jest
panstwem macierzystym, jezeli uprzednio przekazata temu organowi do zatwierdzenia
prospekt emisyjny albo dokumenty, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 2, zgodnie z
przepisami art. 35 ust. 1.

. Do rozpatrzenia przez Komisj¢ wniosku o zatwierdzenie aneksu przekazanego przez
wlasciwy organ nadzoru w innym panstwie cztonkowskim na podstawie porozumienia, o
ktorym mowa w ust. 6, stosuje si¢ odpowiednio przepisy ust. 11 2.

. Obowiazek przekazania informacji w formie aneksu do prospektu emisyjnego nie wylacza
obowiazku, o ktérym mowa w art. 56 ust. 1.

. Przepisy ust. 1-4 1 ust. 6-8 stosuje si¢ odpowiednio do zatwierdzonego dokumentu
rejestracyjnego.



Art. 52.

Tres¢ 1 forma udostgpnionego do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego oraz aneksow
powinny by¢ zgodne z trescia i forma prospektu emisyjnego i aneksow zatwierdzonych przez
Komisje¢.

Art. 53.

1. Emitent lub wprowadzajacy moze prowadzi¢ akcje promocyjng w rozumieniu i w formie
wskazang w art. 2 pkt 9 i art. 34 rozporzadzenia 809/2004.

2. W przypadku prowadzenia akcji promocyjnej, w tresci wszystkich materiatbw promocyjnych
nalezy jednoznacznie wskazac:

1) ze majg one wylacznie charakter promocyjny lub reklamowy;
2) ze zostal lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny;
3) miejsca, w ktorych prospekt emisyjny jest lub bedzie dostepny.
3. Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej nie mogg byC sprzeczne z

informacjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym, jak rowniez nie moga wprowadzaé
inwestorow w blad co do sytuacji emitentai oceny papierow wartosciowych.

4. W przypadku gdy zgodnie z ustawa nie jest wymagane sporzadzenie, zatwierdzenie 1
udostepnienie prospektu emisyjnego do publicznej wiadomosci, wszelkie informacje
przekazywane inwestorom w ramach akcji promocyjnej powinny by¢ udostepnione w takim
samym zakresie wszystkim podmiotom, do ktérych kierowana jest oferta publiczna lub
ktore beda uczestniczy¢ w obrocie tymi papierami na rynku regulowanym.

5. W przypadku stwierdzenia naruszenia obowiazkdéw wynikajacych z ust. 2-4, Komisja moze:
1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na

okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usunigcia wskazanych nieprawidlowosci,

lub

2) zakaza¢ prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli:

a) emitent lub wprowadzajacy uchyla si¢ od usunigcia wskazanych przez Komisje
nieprawidlowosci w terminie wskazanym w pkt 1, lub
b) tres¢ materiatéw promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy ustawy, lub
3) opublikowaé, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z
prawem prowadzeniu akcji promocyjnej, wskazujac naruszenia prawa.
6. W przypadku stwierdzenia naruszenia obowiazkow wynikajacych z ust. 2-4, Komisja moze

réwniez natozy¢ na emitenta lub wprowadzajacego karg pienigzna do wysokosci 250 000 zt.

7. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5 pkt 1i 2, przepisy art. 18 ust. 2 i art. 19 stosuje si¢
odpowiednio.

Art. 54.

1. Prospekt emisyjny moze nie zawieraC ceny emisyjne] lub ceny sprzedazy papieréw
wartosciowych lub ostatecznej liczby oferowanych papieréw wartosciowych pod
warunkiem:



1) wskazaniaw prospekcie emisyjnym co ngimnigj ceny maksymalnej, lub kryteriow i zasad
ustalenia ostatecznej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy papierow wartosciowych, lub
ostatecznej liczby oferowanych papieréw wartosciowych, lub

2) wskazania w prospekcie emisyjnym, ze osobie, ktora ztozyla zapis przed przekazaniem
do publicznej wiadomosci informacji o cenie lub liczbie oferowanych papierow
wartosciowych, przyshuguje uprawnienie do uchylenia si¢ od skutkow prawnych
zlozonego zapisu poprzez zlozenie w firmie inwestycyjnej oferujace] papiery
wartosciowe oswiadczenia na piSmie, w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania

do publicznej wiadomosci tej informagi.

2. Emitent lub wprowadzajacy jest obowiazany do odpowiedniej zmiany terminu przydzialu

papieréw wartosciowych w celu umozliwienia inwestorowi uchylenia si¢ od skutkow
prawnych, o ktorych mowaw ust. 1 pkt 2.

Emitent lub wprowadzajacy jest obowiazany do niezwlocznego przekazania informacji o
ostatecznie ustalonej cenie emisyjnej lub cenie sprzedazy oraz liczbie oferowanych papierow
wartosciowych do Komisji oraz do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostal
udostepniony prospekt emisyjny, oraz w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1.

Art. 55.

Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia

1) szczegOlowe warunki, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne, o ktorym

2)

3)

mowa w art. 39 ust. 1 oraz art. 42 ust. 1. Rozporzadzenie powinno Okresla¢ tres¢ i zakres
informacji ujawnianych w memorandum informacyjnym tak, aby zapewni¢ nabywcom
papierow wartosciowych podstawowe dane niezbedne do oceny ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w te papiery wartoSciowe;

podmioty uprawnione do ubiegania si¢ o dopuszczenie instrumentow finansowych
niebedacych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym, szczegOlne
warunki, jakie sa obowiazane spetnia¢ te podmioty, szczegGtowe warunki, jakim powinny
odpowiada¢ warunki obrotu, o ktoérych mowa w art. 44 ust. 1, oraz szczegOllny tryb i
warunki zatwierdzenia warunkoéw obrotu, w tym kryteria, jakie musza spelniaé te
instrumenty finansowe, aby mogly by¢ przedmiotem obrotu tak, aby zapewni¢ nabywcom
tych instrumentéw finansowych podstawowe dane niezbedne do oceny ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w nie;

zakres informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj, dla ktorych, z uwzglednieniem zasad okreslonych w

rozporzadzeniu 809/2004, wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci. Rozporzadzenie



powinno okresla¢ skltadniki sprawozdan finansowych 1 skonsolidowanych sprawozdan
finansowych oraz ich zakres informacyjny tak, aby zapewni¢ nabywcom papierow
wartosciowych dane niezbedne do oceny sytuacji majatkowej, finansowej iwyniku

finansowego emitenta.

Rozdzial 3

Obowiazki informacyjne emitentow

Art. 56.

1. Emitent, ktorego papiery wartosciowe sa przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym lub sa dopuszczone do obrotu na tym rynku, jest obowigzany
do rownoczesnego przekazywania Komisji 1 spdtce prowadzacej ten rynek regulowany, a po
uptywie 20 minut od chwili przekazania tym podmiotom — takze do publicznej wiadomosci:

1) informacji poufnych, w rozumieniu art. 156 ustawy o0 obrocie instrumentami
finansowymi, zwanych dalg ,,informacjami poufnymi”;
2) informacji biezacych 1 okresowych:
a) zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2 — w przypadku
emitentow papieréow wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem

ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych
W rozumieniu przepisdw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, albo

b) zgodnie z postanowieniami regulamindw, o ktorych mowaw art. 61 —w przypadku
emitentow papieréow wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie wylacznie do obrotu na rynku gietdowym niebedacym
rynkiem oficjalnych notowan gietdowych lub obrotu na rynku pozagieldowym.

2. Informacje, o ktérych mowaw ust. 1 pkt 1, emitent jest obowiazany, z zastrzezeniem art. 57
ust. 1:

1) przekaza¢ niezwlocznie po zaj$ciu zdarzen lub okolicznosci, ktore uzasadniaja ich
przekazanie lub po powzigciu o nich wiadomosci, nie pozniej jednak niz w terminie 24
godzin;

2) umiesci¢ w sieci Internet na swojej stronie, z wylaczeniem danych osobowych osob,

ktorych te informacje dotycza.

3. Emitent nie moze taczy¢ przekazywania do publiczne] wiadomosci informacji, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt 1, z przekazywaniem informacji w ramach dziatan marketingowych
dotyczacych jego dziatalnosci, w sposéb mogacy powodowaé wprowadzenie w blad co do
charakteru tych informaciji.

4. W szczegolnie uzasadnionych przypadkach Komisja moze przedtuzy¢ termin przekazania do
publicznej wiadomosci informacji okresowych, sporzadzanych za okres inny niz rok
obrotowy.



. Emitent jest obowiazany do przekazania w trybie okreslonym w ust. 1 kazdej informacji,
ktora stanowi znaczaca zmiane informacji, o ktorel mowaw ust. 1 pkt 1. Przepis ust. 2 oraz
art. 57 ust. 11 2 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 57.

. W przypadku gdy wykonanie obowiazku, o ktérym mowa wart. 56 ust. 1, mogloby
naruszy¢ stuszny interes emitenta papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite] Polskig lub ktéregokolwiek z panstw
czlonkowskich, niezaleznie od tego czy transakcje danym papierem wartosciowym sa
dokonywane na tym rynku, moze on w zakresie odnoszacym si¢ do informacji, o ktorych
mowa w art. 56 ust. 1 pkt 1 — na wilasna odpowiedzialno$¢ oraz w sposob zgodny
Z przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 1 — op6znic¢ na czas okreslony wykonanie
tych obowiazkow, przekazujac Komisji informacje o opoznieniu wraz z podaniem przyczyn
uzasadniajacych opoznienie i wskazaniem terminu, w ktorym informacja bedzie przekazana
podmiotom, o ktorych mowaw art. 56 ust. 1.

. Opdznienie przekazania informacji, o ktorym mowa w ust. 1, moze nastapi¢ wylacznie pod
warunkiem, ze:
1) emitent zapewni zachowanie poufnosci tych informacji do chwili wykonania obowiazku

Ooraz
2) nie spowoduje to wprowadzenia w btad opinii publiczne;.

. W przypadku opdznienia, o ktorym mowa w ust. 1, emitent jest obowigzany przekazac
informacje w terminie wskazanym Komigji, zgodnie z tym przepisem.

Art. 58.

. Emitent ma obowigzek przekazywania do publicznej wiadomosci informacji, o ktOrych
mowa w art. 56 ust. 1, za posrednictwem jednej lub wigcej osoby prawnej albo jednostki
organizacyjng nieposiadajacej osobowosci prawnej, wskazanej w drodze uchwaly przez
Komisje, zwanej dalej ,,agencja informacyjng’.

. Agencja informacyjna zapewnia powszechny dostep do informacji, o ktorych mowa w art.
56 ust. 1, niezwlocznie po ich otrzymaniu od emitenta.

. Emitenci nie ponosza opfat za czynnosci agencji informacyjnej wynikajace z wykonywania
przez nich obowiazkow okreslonych w art. 56 ust. 1.

Art. 59.

. Emitent kwitow depozytowych jest obowiazany do przekazywania informacji dotyczacych
wlasnej sytuacji gospodarczej lub finansowej, o ile moglyby one w istotny sposob wplynaé
na mozliwo$¢ wywigzania si¢ przez niego z obowiazkow wynikgacych z wystawienia
kwitow depozytowych.

. Emitent kwitow depozytowych jest obowiazany do przekazywania w trybie i w zakresie
okreslonym w art. 56 informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitenta
papieréw wartosciowych bedacych podstawa wystawienia kwitow depozytowych na rynku
regulowanym, na ktorym te papiery wartosciowe sa przedmiotem obrotu oraz, w zakresie



wskazanym w rozporzadzeniu, o ktorym mowa w art. 60 ust. 2, thumaczenia tych informacji
na jezyk polski.

Art. 60.

1. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia,
rodzaje informacji, ktére moga naruszy¢ stuszny interes emitenta oraz sposob postgpowania
emitenta w zwiazku z opdznianiem przekazania do publicznej] wiadomosci informacji
poufnych, przy uwzglednieniu koniecznosci zapewnienia poufnosci i kontroli dostepu do
tych informacji do chwili ich przekazania.

2. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia,
rodzaj, zakres i forme informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych w rozumieniu przepisow
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz terminy i czestotliwos¢ ich
przekazywania, przy uwzglednieniu rodzaju rynku, na ktorym papiery wartosciowe sa lub
beda notowane, regulacji w zakresie rachunkowosci, na podstawie ktorych majgq byé
ujawniane dane finansowe oraz zakresu ujawnianych danych finansowych, w sposob
umozliwiajacy inwestorom wilasciwa Ocene sytuacji gospodarczej, majatkowej 1 finansowej
emitenta.

Art. 61.

Rodzaj i forme oraz wskazanie regulacji i odpowiednio zakres informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych lub
bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie wylacznie do obrotu na rynku gieldowym
niebedacym rynkiem oficjalnych notowan gieldowych lub na rynku pozagieldowym, oraz terminy
ich przekazywania, okreslaja regulaminy tych rynkow. Regulaminy powinny okresla¢ zakres
informacji oraz czgstotliwos¢ ich przekazywania tak, aby umozliwi¢ inwestorom ocene sytuacji
gospodarczej, majatkowej i finansowej emitenta oraz ocene ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z
inwestowaniem w papiery wartosciowe.

Art. 62.

1. W przypadku gdy przekazanie do publiczne; wiadomosci informacji nie stanowiacej
informacji poufnej, zawartej w informacjach:

1) okresowych, sporzadzanych za inny okres niz rok obrotowy,

2) innych niz okreslone w pkt 1, dotyczacych oséb fizycznych wchodzacych w sktad
organéw zarzadzajacych lub nadzorujacych emitenta

— mogloby by¢ sprzeczne z interesem publicznym lub spowodowaé istotna szkode dla
interesOw emitenta, informacje t¢ emitent moze przekaza¢ wylacznie Komigi wraz z
wnioskiem o zwolnienie z obowiazku przekazania jej innym podmiotom wymienionym
w art. 56 ust. 1 oraz do publicznej wiadomosci — pod warunkiem, ze brak tej informacji

nie uniemozliwi inwestorom prawidtowej oceny rzeczywistgl sytuacji gospodarczej,



majatkowej 1 finansowe] emitenta lub ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w papiery

wartosciowe emitenta

2. W przypadku nieuwzglednienia wniosku, Przewodniczacy Komisji, w drodze decyzji,
nakazuje emitentowi przekazanie tych informacji. W takim przypadku emitent przekazuje
informacje do publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 24 godzin od
doreczenia decyzji.

3. Od decyzji, 0 ktoregg mowaw ust. 2, emitent moze wnies¢ skarge do sadu administracyjnego
w terminie 7 dni od dnia jej dorgczenia. W tym zakresie nie stosuje si¢ art. 127 § 3 ustawy z
dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postepowania administracyjnego (Dz. U. z 2000 r. Nr 98,
poz. 1071, z p6zn. zm.”).

4. W przypadku gdy szczegotowe wymogi odnoszace si¢ do tresci informacji okresowych, o
ktorych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2, nie odpowiadaja specyfice dziatalnosci emitenta,
Komisja moze zezwoli¢ na odstapienie od tych wymogdéw i odpowiednie ich dostosowanie.
Decyzja Komisji okresla zakres mozliwych odstepstw 1 wskazuje na sposob prezentacji
danych, ktorych dotycza wymogi, po przedstawieniu ich propozycji wraz z uzasadnieniem
przez emitenta.

5. Emitent jest obowiazany przekaza¢ kopie informacji okresowych jednoczesnie do Komisji i
wlasciwych organow nadzoru wszystkich panstw cztonkowskich, w ktorych jego papiery
wartosciowe sg dopuszczone do oficjalnych notowan, nie pozniej niz w chwili, gdy
informacja ta jest po raz pierwszy udostgpniana do publicznej wiadomosci na terytorium
panstwa cztonkowskiego.

6. Jezeli emitent z siedziba w panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim przekazuje do
publicznej wiadomosci informacje okresowe, sporzadzane za okres inny niz rok obrotowy,
w panstwie niebedacym panstwem czlonkowskim, emitent za zezwoleniem Komisji moze
przekazywa¢ do publicznej wiadomosci te informacje zamiast informacji okresowych, o
ktorych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2, sporzadzonych za inny okres niz rok obrotowy, pod
warunkiem, ze podawane w nich informacje odpowiadajg informacjom okresowym, o
ktorych mowaw art. 56 ust. 1 pkt 2, sporzadzanym zaten okres.

7. W przypadku gdy emitent sporzadza zarowno jednostkowe, jak i skonsolidowane informacje
okresowe, Komisja moze zezwoli¢ na przekazanie do publicznej wiadomosci jedynie
informacji jednostkowej albo skonsolidowanej, pod warunkiem, ze informacja, ktéra nie
bedzie przekazywana do publicznej wiadomosci nie zawiera zadnych istotnych informacji
dodatkowych.

Art. 63.

1. W przypadku gdy emitent papierow wartosciowych ma obowiazek udostepnia¢ informacje
okresowe za okres inny niz rok obrotowy, do publiczne; wiadomosci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz w co najmniej jednym innym panstwie czlonkowskim,
Komisja niezwlocznie zwraca sie¢ do wiasciwych organow nadzoru tego panstwa
cztonkowskiego o uzgodnienie, ze udostepnieniu na terytorium Rzeczypospolitg) Polskig
oraz w tym panstwie bedzie podlega¢ tres¢ informacji okresowych w zakresie wymaganym
przepisami prawa obowiazujaCymi:

“ Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 49, poz. 509, z 2002 r.
Nr 113, poz. 984, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1387, z 2003 r. Nr 130, poz. 1188, Nr 170, poz. 1660, z 2004
r. Nr 162, poz. 1692 oraz z 2005 r. Nr 64, poz. 565 i Nr 78, poz. 682.



1) w tym panstwie, w ktoérym akcje tego emitenta zostaly jako pierwsze dopuszczone do
oficjalnych notowan, albo

2) w panstwie siedziby emitenta — jezeli dopuszczenie jego papierow wartosciowych do
oficjalnych notowan nastapito jednoczesnie na dwu lub wigcej gietdach usytuowanych
lub dziatajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium co najmniej

jednego innego panstwa cztonkowskiego.

2. Przedmiotem uzgodnienia moze by¢ rowniez udostepnienie informaciji okresowych o tresci
najbardziej zblizonej do tresci, o ktorgf mowaw ust. 1 pkt 1.

3. W przypadku ustalenia, przy zastosowaniu zasad okreslonych w ust. 1 lub 2, ze
udostgpnieniu w kazdym z panstw powinna podlega¢ tres¢ informacji okresowych w
zakresie wymaganym przepisami prawa polskiego, Komisja — zwracajac si¢ o uzgodnienie
zakresu tresci informacji okresowych — informuje o tym ustaleniu wiasciwe organy nadzoru
panstw cztonkowskich.

4. Komisja niezwlocznie zawiadamia emitenta o uzgodnionym zakresie tresci informacji

okresowych.

5. Emitent, po otrzymaniu zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 4, przekazuje w trybie
okreslonym w art. 56 ust. 1 — zamiast informacji okresowych sporzadzonych zgodnie z
przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2 — informacje sporzadzone zgodnie z
przepisami panstwa okreslonego w zawiadomieniu.

6. W przypadku nieotrzymania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 4, nie pozniej niz na 30
dni przed dniem zakonczenia okresu, za ktory informacje maja by¢ sporzadzone, emitent
przekazuje w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1, informacje zgodnie z przepisami wydanymi
na podstawie art. 60 ust. 2.

7. W przypadku:

1) emitenta z siedziba w panstwie innym niz panstwo czlonkowskie — stosuje sig
odpowiednio przepisy ust. 1 pkt 2 oraz ust. 3-6;

2) uzgodnienia, o ktorym mowa w ust. 1, podjetego z inicjatywy wiasciwego organu
nadzoru w panstwie czlonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska — stosuje sie

odpowiednio ust. 3-6.

Art. 64.

W przypadku gdy papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gieldowych sg rowniez dopuszczone do oficjalnych notowan:

1) w co najmniej jednym panstwie czlonkowskim niebedacym Rzeczpospolita Polska — emitent
papieréw wartosciowych przekazuje do publicznej wiadomosci informacje biezace
| okresowe wymagane na rynku oficjalnych notowan gietdowych, w zakresie nie mniejszym
niz informacje tego rodzaju przekazywane w kazdym z panstw cztonkowskich, albo

2) w co najmnie] jednym panstwie cztonkowskim i w innych panstwach



— emitent papieréw wartosciowych przekazuje do publiczne] wiadomosci informacje biezace 1
okresowe wymagane na rynku oficjalnych notowan gieldowych 1 w panstwach
czlonkowskich, w zakresie nie mniejszym niz informacje tego rodzaju przekazywane w
kazdym z tych innych panstw, o ile informacje te moga mie¢ znaczenie dla oceny ryzyka

zwiazanego z nabywaniem tych papierow.

Art. 65.

1. Emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, dla
ktorych Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym przekazujg corocznie do
Komisji oraz do publicznej wiadomosci wykaz wszystkich informacji okreslonych w art. 56
ust. 1, przekazanych do publicznej wiadomosci, w okresie ostatniego roku kalendarzowego,
bez wzgledu na miejsce ich publikacji, ze wskazaniem miejsca, gdzie te informacje sa
dostepne.

2. Obowigzek, o ktorym mowa w ust. 1, nie dotyczy emitentdéw papierow wartosciowych o
charakterze nieudzialowym, ktorych jednostkowa warto$§¢ nominalna wynosi nie mniej niz
50 000 euro lub réwnowarto$¢ tej kwoty w zlotych, ustalong przy zastosowaniu $redniego
kursu euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien podjecia uchwaly o emisji
tych papierow wartosciowych.

3. Termin oraz sposob przekazywania wykazu, o ktorym mowa w ust. 1, okresla art. 27
rozporzadzenia 809/2004.

Art. 66.

1. Przed wykonaniem obowiazkoéw, o ktorych mowa w art. 45-52, 54 i 56-61, emitent lub
wprowadzajacy moze przekazywac informacje okreslone w tych przepisach wytacznie:

1) osobom lub podmiotom $wiadczacym na jego rzecz ustugi doradztwa finansowego,
ekonomicznego, podatkowego lub prawnego, jak rowniez tym, z ktérymi prowadzi
negocjacje;

2) osobom lub podmiotom uprawnionym do otrzymania tych informacji w przypadkach

okreslonych we wlasciwych przepisach prawa polskiego lub obcego.

2. Osoby 1 podmioty, o ktorych mowa w ust. 1, sa obowigzane zachowac poufnosé
otrzymanych informacji.

Art. 67.

1. Podmiot dominujacy wobec emitenta, podmioty dziatajace na zlecenie tego podmiotu
dominujacego oraz inne podmioty wobec niego dominujace lub od niego zalezne, ktore
uzyskaly informacje w trybie okreslonym w art. 66 — do czasu podania tej informacji przez
emitenta lub wprowadzajacego do publicznej wiadomosci w wykonaniu obowigzkow,
0 ktérych mowa w art. 45-52, 54 1 56-61 — nie moga nabywac i zbywaé papierow
wartosciowych emitenta, ktérego ta informacja dotyczy. W takim przypadku przepisow art.
428 § 4 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych nie stosuje sie.



2. Zakaz, o ktérym mowa w ust. 1, stosuje si¢ rowniez do osoéb fizycznych uprawnionych do
reprezentowania podmiotéw wymienionych w tym przepisie lub pozostajacych z nimi w
stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze.

Art. 68.

1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby wchodzace w sktad
organow zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o to
dopuszczenie, albo pozostajace z nim w stosunku pracy, sa obowiazane do niezwlocznego
sporzadzenia i przekazania, na koszt emitenta, kopii dokumentéw i innych nos$nikoéw
informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien, w celu umozliwienia
wykonywania ustawowych zadan Komisji w zakresie:

1) nadzoru nad sposobem wykonywania przez te podmioty obowiazkow informacyjnych;

2) ujawniania 1 przeciwdzialania manipulacji, o ktére] mowa w art. 39 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

3) ujawniania i przeciwdziatania ujawnieniu lub wykorzystywaniu informacji poufnej.

2. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, spoczywa réwniez na bieglym rewidencie oraz
osobach wchodzacych w sklad organow zarzadzajacych podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych lub pozostajacych z tym podmiotem w stosunku pracy - w
zakresie dotyczacym czynno$ci podejmowanych przez te osoby lub podmiot w zwiazku z
badaniem sprawozdan finansowych emitenta, o ktérym mowa w ust. 1, lub $wiadczeniem na
jego rzecz innych ustug wymienionych w art. 10 ust. 3 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1994
r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. z 2001 r. Nr 31, poz. 359, z pdzn.
zm.?). Nie narusza to obowiazku zachowania tajemnicy, o ktorej mowa w art. 4a tej

ustawy.

3. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelnosci informacji okresowych,
o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2, lub prawidlowosci prowadzenia ksiag
rachunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrole tych informacji i ksiag rachunkowych
podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych. W przypadku gdy
kontrola wykaze, ze watpliwosci byly uzasadnione, emitent zwraca Komigi koszty
przeprowadzenia kontroli.

Rozdzial 4
Znaczne pakiety akcji spolek publicznych

Oddzial 1

Ujawnianie stanu posiadania

Art. 69.
1. Kto:

% Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2052, z 2003
r. Nr 124, poz. 1152 oraz z 2004 r. Nr 62, poz. 577, Nr 96, poz. 959, Nr 173, poz. 1808 i Nr 213, poz. 2155.



1) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogolnej liczby
glosow w spotce publicznej, albo

2) posiadal co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogolnej liczby glosow
w te] spolce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%,
20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogdlnej liczby glosdéw

— jest obowiazany zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke, w terminie 4 dni od dnia zmiany
udziatlu w ogolnej liczbie gloséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat si¢ o takiej zmianie

lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt si¢ o niej dowiedziec.

2. Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa wust. 1, powstaje réwniez w

przypadku:
1) zmiany dotychczas posiadanego udzialu ponad 10% ogolnej liczby glosow o co najmniej:

a) 2% ogolnej liczby glosdw — w spolce publicznej, ktorej akcje sq dopuszczone do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych,

b) 5% ogdlnej liczby glosow — w spdlce publicznej, ktorej akcje sq dopuszczone do
obrotu na innym rynku regulowanym niz okreslony w lit. a;
2) zmiany dotychczas posiadanego udzialu ponad 33% ogolnej liczby gloséw o co najmniej

1% ogolnej liczby glosow.

3. Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 i 2, nie powstaje w
przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji
zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udzialu w 0golng liczbie
glosow w spolce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagniecia lub
przekroczenia progu ogoélnej liczby glosow, z ktorym wiaze si¢ powstanie tych
obowigzkow.

4. Zawiadomienie, o ktorym mowaw ust. 1, zawierainformacje o:
1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zakladowym spotki oraz o liczbie gloséw z tych akgji i ich procentowym udziale w
ogolnej liczbie glosdw;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spotki oraz o liczbie glosow z tych akcji i1 ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
glosow;

4) informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwigkszania udzialu w ogoélnej liczbie glosow
w okresie 12 miesigcy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udzialu —
w przypadku gdy zawiadomienie jest skladane w zwigzku z osiagnieciem lub

przekroczeniem 10% ogodlnej liczby glosow.



5. W przypadku zmiany zamiarow lub celu, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 4, akcjonariusz jest
obowiazany niezwlocznie, nie pozniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowac¢ o tym Komisje oraz t¢ spdtke.

Art. 70.

Spotka publiczna jest obowiazana do:

1) niezwlocznego przekazywania informacji, w zakresie okreslonym w art. 69, réGwnocze$nie
Komisji, agencji informacyjnej oraz spolce prowadzacej rynek regulowany, na ktérym
notowane sg akcje tej spotki;

2) przekazywania Komisji, nie pdzniej niz do dnia poprzedzajacego wyznaczony dzien walnego
zgromadzenia, wykazu akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w tym zgromadzeniu, z
okresleniem liczby akcji 1 glosow z akgji przystugujacych kazdemu z nich;

3) rownoczesnego przekazywania Komisji, agencji informacyjnej oraz spotce prowadzacej rynek
regulowany, na ktérym notowane sa akcje tej spotki, wterminie 7 dni od dnia odbycia
walnego zgromadzenia, wykazu akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby glosow
na tym zgromadzeniu, z okresleniem liczby gloséw przystugujacych kazdemu z nich z
posiadanych akcji, i wskazaniem ich procentowego udzialu w liczbie gloséw na tym walnym

zgromadzeniu oraz w ogolnej liczbie glosow.

Art. 71.

Komisja moze zwolni¢ spotke publiczna, z obowiazku przekazania informacji, o ktorych mowa
w art. 70 pkt 1, w przypadku gdy ujawnienie takich informacji mogtoby:
1) zaszkodzi¢ interesowi publicznemu, lub

2) spowodowac istotng szkode dla interesow tej spotki — o ile brak odpowiedniej informacji nie
spowoduje wprowadzenia w blad ogotu inwestorow w zakresie oceny wartosci papierow

wartosciowych.

Oddzial 2
Wezwania
Art. 72
1. Nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwigkszenie udziatu w ogolng liczbie
glosow o wigcej niz:
1) 10% ogolnej liczby glosow w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktorego
udzial w ogo6lnej liczbie gtosow w tej spotce wynosi mniej niz 33%,

2) 5% ogolnej liczby glosow w okresie krotszym niz 12 miesigcy, przez akcjonariusza,

ktorego udziat w ogolnej liczbie glosow w tej spdtce wynosi co najmnig) 33%



— moze nastapi¢, z zastrzezeniem ust. 2, wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang tych akcji.

2. W przypadku gdy w okresie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 lub 2, zwigkszenie udzialu w
ogolnej liczbie glosow odpowiednio o wiece] niz 10% lub 5% ogolnej liczby glosow
nastapito w wyniku zajscia innego zdarzenia prawnego niz czynno$¢ prawna, akcjonariusz
jest obowiazany, w terminie trzech miesigcy od dnia zaj$cia zdarzenia, do zbycia takiej
liczby akcji, ktora spowoduje, ze ten udzial nie zwigkszy si¢ w tym okresie odpowiednio o
wigcej niz 10% lub 5% ogodlnej liczby glosow.

Art. 73.

1. Przekroczenie 33% ogolnej liczby glosow w spolce publicznej moze nastapié, z
zastrzezeniem ust. 2, wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagnigcie 66% ogolnej liczby
glosow, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogolnej liczby gloséw ma nastapié
w wyniku ogloszenia wezwania, o ktorym mowa w art. 74.

2. W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gloséw nastapito w wyniku
nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wkiadu
niepieni¢znego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia
uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
akcjonariusz jest obowiazany, w terminie trzech miesigcy od przekroczenia 33% ogdlnej
liczby glosow, do:

1) ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w
liczbie powodujace] osiagnigcie 66% ogolnej liczby gtosow, albo
2) zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagnigcie nie wigcej niz 33% ogolnej liczby gltosow
— chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogolnej liczbie gloséw ulegnie zmniejszeniu do
nie wiece] niz 33% ogdlnej liczby glosow, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitalu
zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasnigcia uprzywilejowania jego akcji.

3. Jezeli przekroczenie 33% ogolnej liczby glosow nastapito w wyniku dziedziczenia,
obowiazek, o ktorym mowa w ust. 2, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu
akcji, udzial w ogolnej liczbie glosow ulegt dalszemu zwigkszeniu; termin wykonania tego
obowiazku liczy si¢ od dnia, w ktorym nastapito zdarzenie powodujace zwigkszenie udzialu
w 0gdlnej liczbie gtosow.

Art. 74.

1. Przekroczenie 66% ogolnej liczby glosow w spolce publicznej moze nastapié, z
zastrzezeniem ust. 2, wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostalych akcji tej spotki.

2. W przypadku gdy przekroczenie progu, 0 ktorym mowa w ust. 1, nastapito w wyniku
nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wkiadu
niepieni¢znego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia
uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
akcjonariusz jest obowiazany, w terminie trzech miesigcy od przekroczenia 66% ogdlnej
liczby gltosow, do:



1) ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich
pozostalych akcji tej spdtki, albo

2) zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagnigcie nie wigcej niz 66% ogolnej liczby gtosow

— chyba ze w tym terminie udzial akcjonariusza w ogolnej liczbie gloséw ulegnie
zmniejszeniu do nie wigce] niz 66% ogodlnej liczby gloséw, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmiany statutu spétki lub wygasnigcia
uprzywilejowania jego akcji.

. Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogloszonego

zgodnie z ust. 1, nabyl, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje

tej spotki, w inny sposob niz w ramach wezwan, jest obowigzany, w terminie miesigca od

tego nabycia, do zaplacenia roznicy ceny wszystkim osobom, ktore zbyly akcje w tym

wezwaniu, z wylaczeniem o0sob, od ktorych akcje zostaly nabyte po cenie obnizonej
w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4.

. Przepisy ust. 11 2 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku zwigkszania w spotce publiczng
stanu posiadania ogolnej liczby glosdéw przez podmioty okreslone w art. 79 ust. 2 pkt 1.

. Jezeli przekroczenie 66% ogoélnej liczby glosow nastapito w wyniku dziedziczenia,
obowiazek, o ktorym mowa w ust. 2, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu
akcji, udzial w ogolnej liczbie glosow ulegt dalszemu zwigkszeniu; termin wykonania tego
obowiazku liczy si¢ od dnia, w ktorym nastapito zdarzenie powodujace zwiekszenie udzialu
w 0go0lnej liczbie glosow.

Art. 75.

. Obowiazki, o ktorych mowa w art. 72, nie powstaja w przypadku nabywania akcji w obrocie
pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spotki jako wkladu niepienigznego oraz w
przypadku polaczenia lub podziatu spotki.

. Obowigzki, o ktorych mowa w art. 72 1 73, nie powstaja w przypadku nabywania akcji od
Skarbu Panstwa:

1) w wyniku pierwszej oferty publiczng;

2) w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku
pierwszg oferty publiczng.

. Obowiazki, o ktérych mowa w art. 72-74, nie powstajag w przypadku nabywania akgji:

1) wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktére nie sg przedmiotem ubiegania
si¢ 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sq dopuszczone do tego
obrotu;

2) od podmiotu wchodzacego w sklad tej samej grupy kapitatowey;

3) w trybie okreSlonym przepisami prawa upadiosciowego 1 naprawczego oraz w

postepowaniu egzekucyjnym;



4) zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez
uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o
niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871);

5) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie
innych ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na
wlasnos¢ przedmiotu zastawu,

6) w drodze dziedziczenia, z wylaczeniem przypadkow, o ktorych mowaw art. 73 ust. 3 i
art. 74 ust. 5.

. Akcje obciazone zastawem, do chwili jego wygasnigcia, nie moga by¢ przedmiotem obrotu,
z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w wykonaniu umMowy O
ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy, o ktére mowaw ust. 3 pkt
4. Do akcji tych stosuje si¢ tryb postgpowania okreslony w przepisach wydanych na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 76.

. W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamiang akcji
mogg by¢ nabywane wytacznie:
1) zdematerializowane:

a) akcje innej spotki,
b) kwity depozytowe,
C) listy zastawne;
2) obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.

. W przypadku gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spdtki,
wezwanie musi przewidywa¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zglaszajacy si¢ w
odpowiedzi nato wezwanie, po cenie ustalong zgodnie z art. 79 ust. 1-3.

Art. 77.

. Ogloszenie wezwania nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejsze]
niz 100% wartosci akcji, ktoére maja by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji
finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

. Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowiazany — nie
pdzniej niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow — do
rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia Komisji oraz spdtki prowadzace]
rynek regulowany, na ktoérym notowane sa dane akcje. Podmiot ten zalacza do
zawiadomienia tres¢ wezwania.

. Odstapienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu
inny podmiot oglosit wezwanie dotyczace tych samych akcji. Odstapienie od wezwania
ogloszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki, jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy



inny podmiot oglosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizsze]
niz w tym wezwaniu.

4. W okresie migdzy dokonaniem zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 2, a zakonczeniem
wezwania, podmiot obowiazany do ogloszenia wezwania oraz podmioty, o ktérych mowa w
art. 79 ust. 2 pkt 1:

1) moga nabywa¢ akcje spotki, ktore] dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania
1w sposob w nim okreslony;

2) nie moga zbywac akcji spotki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ uméw, z ktorych
moglby wynika¢ obowiazek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania.

5. Po ogloszeniu wezwania, podmiot obowiazany do ogloszenia wezwania oraz zarzad spotki,
ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazujg informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescia,
odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikéw spotki,
aw przypadku braku takigj organizacji — bezposrednio pracownikom.

Art. 78.

1. Po otrzymaniu zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 77 ust. 2, Komisja moze, najpozniej
na 3 dni robocze przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapiséw, zglosi¢ zadanie
wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupelnien w tresci wezwania albo przekazania
wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie krétszym niz 2
dni.

2. Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania
czynnosci wskazanych w zadaniu, o ktérym mowa w ust. 1, przez podmiot obowiazany do
ogloszenia wezwania.

Art. 79.

1. Cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktorym mowaw art. 72-74:
1) w przypadku gdy ktorekolwiek z akcji spotki sa przedmiotem obrotu na rynku

regulowanym, nie moze by¢ nizsza od:
a) sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogloszenie wezwania,
w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo

b) sredniej ceny rynkowej z krotszego okresu — jezeli obrédt akcjami spdtki byt
dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krétszy niz okreslony w lit. a;

2) w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z pkt 1 albo w przypadku
spotki, w stosunku do ktorej otwarte zostato postgpowanie uktadowe lub upadtosciowe
— nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwe.

2. Cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktorych mowa w art. 72-74, nie moze by¢
réwniez nizsza od:
1) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowiazany do

jego ogloszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty



bedace stronami zawartego z nim porozumienia, 0 ktorym mowaw art. 87 ust. 1 pkt 5,
zaptacity w okresie 12 miesigcy przed ogtoszeniem wezwania, albo

2) najwyzsze] wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogloszenia
wezwania lub podmioty, o ktérych mowa w pkt 1, wydaly w zamian za akcje bedace

przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesigcy przed ogloszeniem wezwania.

. Cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 74, nie moze by¢ réwniez
nizsza od s$redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku
regulowanym poprzedzajacych ogloszenie wezwania.

. Cena proponowana w wezwaniu, 0 ktorym mowa w art. 72-74, moze by¢ nizsza od ceny
ustalong) zgodnie z ust. 1 i 2, w odniesieniu do akcji stanowiacych co najmnigj 5%
wszystkich akcji spotki, ktére beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej Osoby zglaszajacej
si¢ na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania i ta osoba tak
postanowily.

Za ceng proponowang w wezwaniu na zamian¢ akcji uwaza si¢  wartos¢
zdematerializowanych akcji innej spotki, ktorych wlasnos¢ zostanie przeniesiona w zamian
za akcje bedace przedmiotem wezwania.

. Warto$¢ akcji zdematerializowanych, o ktérych mowa w ust. 5, ustala si¢:

1) w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym:

a) wedlug sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesigcy obrotu tymi akcjami na rynku
regulowanym poprzedzajacych ogloszenie wezwania, albo

b) wedtug $redniej ceny z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami byt dokonywany na
rynku regulowanym przez okres krotszy niz okreslony w lit. a;

2) w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci akcji zgodnie z pkt 1 albo w
przypadku spotki, w stosunku do ktorej otwarte zostalo postepowanie uktadowe lub
upadlosciowe — wedhug ich wartosci godziwe;.

. Za s$rednig ceng rynkowa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1, ust. 3i ust. 6 pkt 1, uwaza si¢ cene

bedaca srednig arytmetyczna ze srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

. Przepisy ust. 1-7 stosuje sie odpowiednio do papierOw wartosciowych, o ktérych mowa w
art. 76 ust. 1 pkt 1 lit. b i c oraz pkt 2, nabywanych w zamian za akcje bedace przedmiotem
wezwania do zapisywania si¢ na zamiang akcji.

. Rynkiem glownym, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 lit. a i b, jest rynek gieldowy albo
pozagieldowy, na ktorym notowany jest dany instrument finansowy, a w przypadku gdy
dany instrument finansowy jest notowany na kilku rynkach objetych definicja rynku
regulowanego:

1) rynek, na ktérym warto$¢ obrotu danym instrumentem finansowym w roku
kalendarzowym poprzedzajacym rok, w ktorym ustalany jest rynek gléwny, byla
najwigksza, albo

2) w przypadku gdy rozpoczgcie obrotu na rynku regulowanym nastapito w roku, w
ktorym ustalany jest rynek gtowny — rynek, na ktérym wczesniej rozpoczgto notowania

danego instrumentu finansowego.



Art. 80.

1. Spolka, ktorej akcje objete sa wezwaniem, o ktérym mowa w art. 72-74, jest obOwiazana,
nie pdzniej niz na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, przekazaé
w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 stanowisko zarzadu spétki dotyczace ogltoszonego
wezwania. Stanowisko zarzadu spotki przedstawiane jest rownoczes$nie przedstawicielom
zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikow spotki, a w przypadku braku takiej
organizacji — bezposrednio pracownikom.

2. Stanowisko zarzadu spolki, oparte na informacjach podanych przez podmiot obowigzany do
ogloszenia wezwania w tresci tego wezwania, zawiera w szczegolnosci opini¢ dotyczaca
wplywu wezwania na interes spolki, w tym zatrudnienie w spolce, strategicznych plandw
tego podmiotu wobec spotki i1 ich prawdopodobnego wplywu na zatrudnienie w spdtce oraz
na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci, jak rowniez stwierdzenie, czy zdaniem zarzadu
cena proponowana W wezwaniu odpowiada wartosci godziwej spotki, przy czym
dotychczasowe notowania gietdowe nie moga by¢ jedynym miernikiem tej wartosci.

3. W przypadku zasiggnigcia opinii zewngtrznego podmiotu (bieglego) na temat ceny akcji w
wezwaniu, jak rowniez w przypadku uzyskania opinii dziatajacych w spotce organizacji, o
ktorych mowa w ust. 1, spotka przekazuje rowniez te opinie w trybie okreslonym w art. 56
ust. 1.

Art. 81.

Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, wzory
wezwan, o ktérych mowa w art. 72-74 oraz art. 91 ust. 6, warunki nabywania akcji w
wezwaniach oraz szczegdtowy sposob ich oglaszania. Rozporzadzenie powinno okresla¢ taka
tre§¢ wezwan, ktora, w zaleznosci od charakteru i celu wezwania, daje mozliwos¢ wlasciwe]
oceny warunkow transakcji oraz ksztattowa¢ warunki nabywania akcji w wezwaniach przy
zapewnieniu zrownania uprawnien podmiotow odpowiadajacych nate wezwania

Oddzial 3

Szczegdlne uprawnienia i obowiazki akcjonariuszy spolki publicznej

Art. 82.

1. Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspolnie z podmiotami od niego
zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z
nim porozumienia, 0 ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, osiagnat lub przekroczyt 90%
ogolnej liczby glosow w tej spotce, przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy
sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).

2. Ceng przymusowego wykupu ustala si¢ zgodnie z art. 79 ust. 1-3.

3. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do
ktorego skierowane jest zadanie wykupu.

4. Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastgpuje po
ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore maja
by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢



udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczace] w jego udzieleniu.

. Przymusowy wykup jest oglaszany i1 przeprowadzany za posrednictwem podmiotu
prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, ktory jest
obowiazany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczgciem przymusowego
wykupu — do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia Komigi oraz
spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje
spotki notowane sa na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spotki. Podmiot ten
zalacza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu.

. Odstapienie od ogloszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia,
szczegdtowy sposOb oglaszania informacji o zamiarze nabycia akcji w drodze
przymusowego wykupu 1 szczegétowe warunki nabywania akcji, uwzgledniajac koniecznos¢
zapewnienia zbywcom mozliwosci wlasciwej oceny warunkow nabywania akcji w drodze
przymusowego wykupu oraz koniecznos$¢ uksztaltowania tych warunkéw przy zapewnieniu
zréwnania uprawnien zbywcow akcji.

Art. 83.

. Akcjonariusz spotki publicznej, moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji
przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnal lub przekroczyt 90% ogolnej liczby glosow w tej
spolce. Zadanie sklada sie na pismie.

. Zadaniu, o ktérym mowa w ust. 1, sa obowigzani zado$éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz,
ktory osiagnat lub przekroczyl 90% ogolnej liczby gloséw, jak rowniez podmioty wobec
niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego zgltoszenia.

. Obowiazek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron
porozumienia, 0 ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, o ile cztonkowie tego porozumienia
posiadajaq wspolnie, wraz z podmiotami dominujacymi 1 zaleznymi, co najmniej 90% ogodlnej
liczby glosow.

. Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji na zasadach, o ktorych mowa w ust. 1-3,
uprawniony jest do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1-3.

Art. 84.

. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spdtki publicznej, posiadajacych co najmniej 5%
ogolnej liczby glosow, walne zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez
bieglego, na koszt spotki, okreslonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem spétki lub
prowadzeniem jg spraw (rewident do spraw szczegélnych). Akcjonariusze ci moga w tym
celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy
podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Art. 400 i 401
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

. Rewidentem do spraw szczegélnych moze by¢ wylacznie podmiot posiadajacy wiedze
fachowa 1 kwalifikacje niezbgedne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale walnego
zgromadzenia, ktore zapewnia sporzadzenie rzetelnego i1 obiektywnego sprawozdania z
badania, z zastrzezeniem ust. 3.

. Rewidentem do spraw szczeg6lnych nie moze by¢ podmiot Swiadczacy w okresie objetym
badaniem, o ktorym mowa w ust. 1, ustugi na rzecz spdtki publicznej, o ktérej mowa w ust.



1, jej podmiotu dominujacego lub zaleznego, jak rowniez jej jednostki dominujacej lub
znaczacego inwestora w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ rowniez podmiot, ktory nalezy do tej
samej grupy kapitatowej, co podmiot, ktéry $wiadczyt ustugi, o ktorych mowa powyzej.

4, Uchwala walnego zgromadzenia, o ktoérej mowa w ust. 1, powinna okresla¢c w
szczegoblnosci:
1) oznaczenie rewidenta do spraw szczegolnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode

na pismie;

2) przedmiot i zakres badania, zgodny z trescia wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit
na pismie zgode¢ na ich zmiang;

3) rodzaje dokumentéw, ktore spotka powinna udostgpni¢ bieglemu;

4) termin rozpoczgcia badania, nie dluzszy niz 3 miesiace od dnia podjecia uchwaly.

5. Przed podjeciem uchwaly zarzad spotki publicznej przedstawia walnemu zgromadzeniu
pisemna opini¢ dotyczaca zgloszonego wniosku.

6. Uchwata walnego zgromadzenia, o ktérej mowa w ust. 1, powinna zosta¢ podjeta na
walnym zgromadzeniu, ktorego porzadek obrad obejmuje rozpatrzenie wniosku w sprawie
tej uchwaly.

Art. 85.

1. Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaly zgodnej z trescia wniosku, o ktOrym mowa
w art. 84 ust. 1, albo podejmie taka uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4, wnioskodawcy
moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaly, wystapi¢ do sadu rejestrowego o
wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegélnych. Przepisy art.
312 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych stosuje sie
odpowiednio.

2. Sad rejestrowy moze, na wniosek zarzadu spotki publicznej, uzalezni¢ wydanie
postanowienia o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegOlnych od zlozenia przez
wnioskodawcOow stosownego zabezpieczenia. W razie gdy badanie nie wykaze naruszen
prawa, sad rejestrowy na wniosek zarzadu spolki moze postanowi¢ o przepadku
zabezpieczenia na rzecz spotki. Na postanowienie sadu w sprawie przepadku zabezpieczenia
stuzy zazalenie.

3. Przed wydaniem postanowienia o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegdlnych, sad
rejestrowy wezwie zarzad 1 rade nadzorcza spotki do zajecia stanowiska w sprawie w
terminie 7 dni od dnia otrzymania wezwania. Nieudzielenie odpowiedzi w tym terminie nie
wstrzymuje wydania postanowienia.

4. Sad odmowi wyznaczenia rewidenta do spraw szczegodlnych, jezeli wybor podmiotu
wskazanego przez wnioskodawce naruszy wymogi okreslone w art. 84 ust. 2 lub 3.
Odmowa wyznaczenia rewidenta do spraw szczegdlnych moze nastapi¢ roéwniez w
przypadku, gdy z innych przyczyn wybdr ten nie zapewni sporzadzenia rzetelnego i
obiektywnego sprawozdania z badania.

5. Na postanowienie sagdu o odmowie wyznaczenia rewidenta do spraw szczeg6lnych stuzy
zazalenie.



6. Rewident do spraw szczegoOlnych wyznaczony przez sad przeprowadza badanie na koszt
spotki.

Art. 86.

1. Zarzad 1 rada nadzorcza spotki publicznej sa obowigzane udostepni¢ rewidentowi do spraw
szczegodlnych dokumenty okreslone w uchwale walnego zgromadzenia, o ktoref mowa w
art. 84 udt. 1, abo w postanowieniu sadu o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegdlnych,
atakze udzieli¢ wyjasnien niezbednych dla przeprowadzenia badania.

2. Rewident do spraw szczegolnych jest obowigzany przedstawi¢ zarzadowi 1 radzie nadzorcze]
spotki pisemne sprawozdanie z wynikow badania. Zarzad jest obowigzany przekaza¢ to
sprawozdanie w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1. Sprawozdanie rewidenta do spraw
szczegodlnych nie moze ujawnia¢ informacji stanowigcych tajemnicg techniczng, handlowa
lub organizacyjng spotki, chyba ze jest to niezbedne do uzasadnienia stanowiska zawartego
w tym sprawozdaniul.

3. Zarzad sktada sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikéw badania na najblizszym
walnym zgromadzeniu.

4. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela rewident do spraw szczegolnych
jest obowigzany do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na wiasny koszt, kopii
dokumentow 1 innych nos$nikoéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych
wyjasnien — w zakresie dotyczacym czynnosci podejmowanych w zwiazku z badaniem
przeprowadzonym przez rewidenta do spraw szczegOlnych. Nie narusza to obowigzku
zachowania tgjemnicy, o ktérgf mowa w art. 4a ustawy z dnia 13 pazdziernika 1994 r. o
biegtych rewidentach i1 ich samorzadzie.

Oddzial 4
Przepisy szczegolne

Art. 87.
1. Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w przepisach niniejszego rozdziatu, obowiazki w
nim okreslone spoczywaja;
1) rowniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyl okreslony w ustawie prég ogdlnej

liczby gtosow w zwiazku z:

a) zaj$ciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,

b) nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spotki publiczng,
kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spotki, jak
rowniez innych papierow wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowiazek
nabycia jg akgji,

¢) uzyskaniem statusu podmiotu dominujacego w spolce kapitalowej lub inngj osobie
prawne] posiadajacej akcje spotki publicznej, lub w innej spotce kapitatowe) badz
innej osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem dominujacym,

d) dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajSciem innego
zdarzenia prawnego dotyczacego tego podmiotu zaleznego;



2) na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogolnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastgpuje w

zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolite) Polskie),
zarzadzane przez ten sam podmiot;

3) rowniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiagnigcie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji:

a) przez osobg trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego

podmiotu, z wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnOsci, o
ktorych mowaw art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

b) w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi — w zakresie akcji wchodzacych w sklad
zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktorych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo glosu na
walnym zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecia, z ktorg ten podmiot zawarl umowe, ktorej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu;

4) rowniez na podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢
maklerska, ktoéry w ramach czynnosci, o ktérych mowa w art. 96 ust. 1 pkt 5 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej, prawo glosu
z akcji spotki publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wiazacej dyspozycji co do sposobu
glosowania;

5) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spolki publicznej lub zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spdtki, chociazby
tylko jeden z tych podmiotéw podjal lub zamierzal podja¢ czynnosci powodujace
powstanie tych obowiazkow;,

6) na podmiotach, ktore zawieraja porozumienie, o ktorym mowaw pkt 5, posiadajac akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajace] tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach.

2. Obowiazki okreslone w przepisach niniejszego rozdzialu powstaja rowniez w przypadku,
gdy prawa glosu sg zwigzane z:

1) papierami wartoSciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, nie dotyczy to
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktorego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo

wykonywaé prawo glosu 1 deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim



przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktorego
ustanowiono zabezpieczenie;

2) akcjami, z ktorych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio;

3) papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory

moze nimi rozporzadza¢ wedlug wlasnego uznania.

3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5 i 6, obowiazki okreslone w tym rozdziale
mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazana przez strony
porozumienia.

4. lstnienie porozumienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5, domniemywa si¢ w przypadku
podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:

1) matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i1 rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii
lub stopniu, jak rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i
kurateli;

2) osoby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym;

3) mocodawce lub jego pelnomocnika, niebedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papierow wartosciowych czynno$ci zbycia lub nabycia
papieréw wartosciowych;

4) jednostki powiagzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

5. Do liczby glosow, ktéra powoduje powstanie obowiazkow okreslonych w przepisach
niniejszego rozdziatu:

1) po stronie podmiotu dominujacego — wlicza si¢ liczbg gloséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne;

2) po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢
maklerska, ktory wykonuje czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4 — wlicza si¢
liczbe glosow z akcji spotki objetych zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez
osobe trzecia;

3) wlicza si¢ liczbe glosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa

glosu jest ograniczone lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Art. 88.

1. Obligacje zamienne na akcje spotki publiczne] oraz kwity depozytowe wystawione w
zwigzku z akcjami takiej spotki, uwaza si¢ za papiery wartosciowe, z ktorymi wigze si¢ taki
udzial w ogolnej liczbie glosow, jaka posiadacz tych papierow wartosciowych moze
osiagna¢ w wyniku zamiany na akcje.

2. Przepis ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio do innych papieréw wartosciowych, z ktorych wynika
prawo lub obowiazek nabycia akcji spétki publiczne;.



Art. 89.
1. Akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa glosu z:

1) akcjt spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
glosow, jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem
obowiazkéw okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1;

2) wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66% ogolnej liczby
glosow nastapito z naruszeniem obowiazkoéw okreslonych w art. 74 ust. 1;

3) akcji spdtki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79.

2. Podmiot, ktorego udzial w ogdlnej liczbie glosow powodujacy powstanie obowiazkow, o
ktorych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1, art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, ulegt zmianie w
wyniku zdarzen, o ktorych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 211 3 lub art. 74
ust. 2 1 3, nie moze wykonywa¢ prawa glosu z wszystkich akcji spotki publicznej do dnia
wykonania obowiazkow okreslonych w tych przepisach.

3. Prawo glosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktorym mowa w ust. 1
lub 2, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwala walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow innych ustaw.

Art. 90.

1. Przepisow niniejszego rozdzialu, z wyjatkiem art. 69 iart. 70, oraz art. 89 w zakresie
dotyczacym art. 69, nie stosuje si¢ w przypadku nabywania akcj:

1) w trybie 1 na warunkach okreslonych w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1
pkt 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

2) przez firme¢ inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktorych mowa
odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, zadan zwiazanych z organizacja rynku regulowanego;,

3) w ramach systemu zabezpieczania plynnosci rozliczania transakcji, na zasadach
okreslonych przez Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktorym mowa w art. 50 ustawy o

obrocie instrumentami finansowymi.

2. Przepiséw niniejszego rozdziatu, z wyjatkiem art. 69, art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art.
89 ust. 1 pkt 1 — w zakresie dotyczacym art. 69, nie stosuje si¢ réwniez w przypadku
porozumien, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, zawieranych dla ochrony praw
akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspolnego wykonywania przez nich uprawnien
okreslonych w art. 84 1 85 oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, 425, art. 429 § 1
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.



Rozdzial 5

Zniesienie dematerializacji akgji

Art. 91.

1. Komiga, na wniosek emitenta z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, udziela
zezwolenia na przywrocenie akcjom formy dokumentu (zniesienie demateriaizacji akgji),
jezeli zostaly spetnione warunki okreslone w ust. 5-8.

2. Udzielenie zezwolenia wywoluje skutek prawny zaprzestania podlegania obowigzkom
wynikajacym z ustawy, powstatym w zwiazku z ofertg publiczng akcji lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite] Polskigj. W decyzji
udzielajacej zezwolenia Komisja okresla termin, nie dhuzszy niz miesigc, po uptywie ktérego
skutek ten nastepuje.

3. Zniesienie dematerializacji akcji na podstawie zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1,
nastgpuje nie wczesniej niz z dniem uplywu terminu, o KtGrym mowaw ust. 2.

4. Ztozenie wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, jest dopuszczalne, jezeli walne zgromadzenie
spotki, wigkszoscia 4/5 glosow oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych
przynajmniej potowe kapitalu zakladowego, podjeto uchwale o zniesieniu dematerializacji
akcji. Do wniosku nalezy dotaczy¢ odpis uchwaly.

5. Umieszczenie w porzadku obrad walnego zgromadzenia sprawy podjecia uchwaly, o ktorej
mowa w ust. 4, moze by¢ dokonane wylacznie w trybie okreslonym w art. 400 § 1 ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych. Przepisu § 2 tego artykulu nie
stosuje sig.

6. Akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia w porzadku obrad sprawy podjecia
uchwatly, o ktorej mowa w ust. 4, sa obowigzani do uprzedniego ogloszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz akcji tej spotki przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy. Do
wezwania stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 77-79.

7. Akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia w porzadku obrad walnego
zgromadzenia spotki sprawy podjecia uchwaly, o ktorej mowa w ust. 4, mogg nabywac
akcje tej spotki w okresie miedzy zgloszeniem zadania a zakonczeniem wezwania, 0 Ktorym
mowaw ust. 6, jedynie w drodze tego wezwania.

8. Obowiazek ogloszenia wezwania, o ktorym mowa w ust. 6, nie powstaje w przypadku, gdy
z wnioskiem o umieszczenie w porzadku obrad walnego zgromadzenia sprawy podjecia
uchwaly, o ktorej mowa w ust. 4, wystepuja wszyscy akcjonariusze spotki.

9. Skutek okreslony w ust. 2 zdanie pierwsze, nastgpuje z mocy prawa bez spelnienia
warunkéw, o ktérych mowa w ust. 4-6, po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawOmocnienia si¢
postanowienia o ogloszeniu upadtosci tej spotki, obejmujacej likwidacje jej majatku, lub
postanowienia o oddaleniu wniosku o ogloszenie tej upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek
spotki nie wystarcza na zaspokojenie kosztow poOstgpowania. Zniesienie dematerializacji
akcji nastgpuje nie wezesniej niz z dniem uptywu tego terminu.

10. Wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym nastepuje w terminie, o ktorym mowa
odpowiednio w ust. 2 lub 9.

11. W przypadku udzielenia przez Komisj¢ zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, lub
uprawomocnienia si¢ postanowienia, o ktorym mowa w ust. 9, uczestnicy Krajowego



Depozytu sa obowigzani przekaza¢ spolce, w terminie wskazanym przez Krajowy Depozyt,
dane osobowe akcjonariuszy, ze wskazaniem liczby akcji zapisanych na ich rachunkach
papieréw wartosciowych wedlug stanu odpowiednio na dzien, w ktérym uptynat termin, o
ktorym mowaw ust. 2 lub 9.

Art. 92.

Zniesienia dematerializacji akcji w trybie 1 na warunkach okreslonych w art. 91 wymaga:
1) przeksztalcenie spotki z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktOrej akcje byly

przedmiotem oferty publicznej lub sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, w inng
spotke niz akcyjna,

2) potaczenie spotki z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktorej akcje byly
przedmiotem oferty publicznej lub sq dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, z inng
spotka, lub podzial takiej spotki — w przypadku gdy akcje spotki lub spotek nowo
zawigzanych lub przejmujacych nie s3 zdematerializowane;

3) wycofanie z obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite] Polskigj akcji
spotki publicznej dopuszczonych do tego obrotu, ktére sg jednoczesnie przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym w innym panstwie, z tym ze obowiazek ogloszenia wezwania dotyczy
akcji tej spdtki, ktore zostaly nabyte w wyniku transakcji zawartych w obrocie na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 1 sa zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych prowadzonych na tym terytorium wedlug stanu na koniec trzeciego dnia

od dnia ogloszenia tego wezwania.

Rozdzial 6
Oplaty

Art. 93.

Udzielenie zezwolenia lub zgody przewidzianych w ustawie, podlega optacie w wysokosci nie
wigkszej niz rownowarto$¢ w ztotych 4 500 euro.

Art. 94.

Z tytulu wpisu do ewidencji, o ktérej mowa w art. 10, od emitenta, wprowadzajacego lub
podmiotu ubiegajacego sie o dopuszczenie instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenie do alternatywnego systemu
obrotu, pobiera si¢ oplate ewidencyjna, naliczang odrebnie od kazdel emigi (serii) tych papieréw
lub instrumentéw finansowych, w wysokosci do:

1) 0,03% wartosci papierow wartosciowych danej emisji (serii)) — w przypadku papierow

wartosciowych o charakterze nieudzialowym,



2) 0,06% wartosci instrumentow finansowych danej emisji (Serii) — w przypadku pozostatych
instrumentow finansowych
— ustalonej na dzien poprzedzajacy date przekazania do Komisji informacji, o ktorej mowaw art.

10 ust. 4, nie wigksze] jednak niz rownowarto$¢ w ztotych 25 000 euro.

Art. 95.

Przeznaczenie 1 rozdysponowanie wplywow z optat, o ktorych mowa w art. 93 1 94, oraz
ustalenie wysokosci, naliczanie i uiszczanie tych opfat nastgpuje na zasadach, w trybie 1 na
warunkach okreslonych w art. 17 ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz. U. Nr ..., poz. ...).

Rozdzial 7

Sankcje administracyjne za naruszenie przepisow

Art. 96.

1. W przypadku, gdy emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowiazki, o ktorych mowa w art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 37 ust. 41 5, art. 38 ust. 11
5 art. 39 ust. 1, art. 42 ust. 11 6, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 4, art. 48,
art. 50, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 21 3, art. 561 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust.
2,516, at. 63 ust. 51 6, art. 64, art. 66 i art. 70 lub nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki wynikajace z art. 42 ust. 5 w zwiazku z art. 45, art. 46, art. 47 ust.
1,214, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 1 3, nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie
nakaz, o ktorym mowaw art. 16 pkt. 1, narusza zakaz, o ktorym mowaw art. 16 pkt 2, lub
nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa art. 22 ust. 4 1 7, art.
26 ust. 517, art. 27, art. 29-31 1 art. 33 rozporzadzenia 809/2004, Komisja moze:

1) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo

2) nalozy¢, biorac pod uwage w szczegodlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory kara
jest naktadana, kare pienigzna do wysokosci 1 000 000 zt, albo

3) zastosowac obie sankcje facznie.

2. W przypadku naruszenia przez emitenta obowiazkéw, o ktorych mowaw art. 56 ust. 1 pkt 2
lit. b, Komiga, przed wydaniem decyzji, 0 ktérej mowa w ust. 1, zasigga Opinii spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sa papiery wartosciowe emitenta.

3. W przypadku wydania decyzji stwierdzajace] naruszenie obowigzkow, o ktorych mowa w
ust. 1, Komisja moze dodatkowo zobowigza¢ emitenta do niezwlocznego opublikowania
wymaganych informacji w dwoéch dziennikach ogoélnopolskich lub przekazania ich do
publicznej wiadomosci w inny Sposob.

4. Umowy przeniesienia papierow wartosciowych zawarte przed wydaniem decyzji, o ktore]
mowaw ust. 1 pkt 1, sa wazne.

5. W decyzji o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym,
Komisja okresla termin, nie krotszy niz 14 dni, po uptywie ktorego skutek ten nastgpuje. W



przypadku bezterminowego wykluczenia papierow wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, w terminie tym nastepuje wycofanie papierow wartosciowych z tego obrotu;
art. 91 ust. 11 stosuje si¢ odpowiednio.

6. Za razace naruszenie obowiazkow, o ktéorych mowa w ust. 1, Komisja moze naktada¢ na
cztonkow zarzadu spotki publicznej lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego
organem funduszu inwestycyjnego zamknietego, kary pieniezne do wysokosci trzykrotnego
miesigcznego wynagrodzenia brutto tej osoby, wyliczonego na podstawie wynagrodzenia za
ostatnie 3 miesiace przed natozeniem kary.

7. Kara nie moze by¢ natozona, jezeli od wydania decyzji, o ktorgf mowa w ust. 1, uptynglto
wigcej niz 6 miesiecy.

8. W przypadku emitenta bedacego funduszem inwestycyjnym zamknigtym, kara pieni¢zna
naktadana jest na towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace organem tego funduszu.

9. Przepisy art. 19 stosuje si¢ odpowiednio.

10. Komisja moze przekaza¢ do publicznej wiadomosci tres¢ decyzji stwierdzajacej
niewywiazywanie si¢ emitenta z obowigzkéw, o ktorych mowa w ust. 1.

11. Przekazanie przez Komisj¢ do publicznej wiadomosci informacii, o ktérej mowa w ust. 10,
nie narusza obowiazku zachowania tajemnicy zawodowej w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

12. Uprawnienia Komisji, wynikajace z przepisow ust. 1-11, w zakresie dotyczacym art. 57
ust. 112, maja zastosowanie do:

1) zdarzen zaistnialych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa
cztonkowskiego dotyczacych instrumentdéw finansowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskig);

2) zdarzen zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dotyczacych instrumentow
finansowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium ktéregokolwiek z innych panstw

cztonkowskich.

13. W przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowiazki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 lub w art. 65 ust. 1, Komisja moze nalozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 100 000 zt. Przepisy ust. 6-11 stosuje sie odpowiednio.

14. W przypadku gdy podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
instrumentéw  finansowych niebedacych papierami wartosciowymi, nie wykonuje
obowiazkéw, o ktorych mowa w art. 44 ust. 2, Komisja moze:

1) wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu instrumentéw finansowych, na czas okreslony lub

bezterminowo, z obrotu na rynku regulowanym, albo
2) natozy¢ kare pienigzna do wysokosci 1 000 000 zt, albo

3) zastosowac obie sankcje facznie.

15. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 14, przepisy ust. 4-7 oraz 10 1 11 stosuje si¢
odpowiednio.



Art. 97.

1. Na kazdego kto:
1) nabywa lub zbywa papiery warto$ciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art.

67,

2) nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowaw art. 69, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

3) przekracza okreslony prég ogolnej liczby gloséw bez zachowania warunkow, o ktorych
mowaw art. 72-74,

4) nie zachowuje warunkow o ktorych mowaw art. 76 lub 77,

5) nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akgji
w przypadkach, o ktérych mowaw art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 21 3 oraz art. 74 ust. 2 i
S5,

6) podaje do publicznej wiadomosci informacj¢ o zamiarze ogloszenia wezwania przed
przekazaniem informacji o tym w trybie, o ktorym mowaw art. 77 ust. 2,

7) wbrew zadaniu, o ktorym mowa w art. 78, w okreSlonym w nim terminie, nie
wprowadza niezbednych zmian lub uzupelnien w tresci wezwania albo nie przekazuje
wyjasnien dotyczacych jego tresci,

8) nie dokonuje w terminie zaptaty roznicy w cenie akcji, w przypadku okreslonym w art.
74 ust. 3,

9) w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje ceng nizsza niz
okreslona na podstawie art. 79,

10) nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, terminOwW i warunkéw okreslonych w art.
72-74, art. 79 lub art. 91 ust. 6,

11) wbrew obowiazkowi okre§lonemu w art. 86 ust. 1 nie udostgpnia dokumentow
rewidentowi do spraw szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien,

12) dopuszcza si¢ czynu okreslonego w pkt 1-11, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby
prawngl lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne]

— Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 1 000 000 zt.

2. Kara pienigzna w wysokosci, o ktorej mowa w ust. 1, moze zosta¢ natozona odrgbnie za
kazdy z czynow okreslonych w tym przepisie.

3. Kara pieniezna, o ktorej mowa w ust. 1, moze by¢ natozona odrebnie na kazdy z podmiotow
wchodzacych w sktad porozumienia, o ktérym mowaw art. 87 ust. 1 pkt 5.

4. W decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania
obowiazku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktorych naruszenie bylo
podstawg natozenia kary pienigznej. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu Komisja



moze powtdrnie wyda¢ decyzj¢ o natozeniu kary pienigznej. Przepis ust. 2 1 3 stosuje si¢
odpowiednio.

5. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Rozdzial 8

Odpowiedzialnos¢ cywilna

Art. 98.

1. Odpowiedzialno$¢ za szkode wyrzadzong wskutek udostepnienia do publicznej wiadomosci
nieprawdziwej informacji lub przemilczenia informacji, ktéora powinna by¢é zawarta w
dokumentach sporzadzanych i1udostgpnianych w zwiazku z oferta publiczng dotyczaca
papieréw wartosciowych, dopuszczeniem papieréw wartosciowych lub instrumentow
finansowych niebedacych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym lub
ubieganiem si¢ o takie dopuszczenie, a takze informacji, o ktorel mowaw art. 56 ust. 1 pkt
1, ponos emitent, z wyjatkiem przypadku okreslonego w ust. 3, subemitent ustugowy,
podmiot udzielajacy zabezpieczenia, wprowadzajacy lub podmiot ubiegajacy si¢ o
dopuszczenie instrumentow finansowych niebedacych papierami wartosciowymi do obrotu
na rynku regulowanym, jak réwniez osoby, ktore informacje sporzadzity lub w jej
sporzadzeniu braly udzial, chyba ze ani oni, ani osoby, za ktére odpowiadaja, nie ponosza
winy, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Osoby sporzadzajace podsumowanie lub jego tlumaczenie, ponosza odpowiedzialnosé¢
jedynie za szkode wyrzadzong w przypadku, gdy podsumowanie lub tlumaczenie
wprowadza w blad, jest niedoktadne lub sprzeczne z innymi czesciami prospektu

emisyjnego.

3. W przypadku informacji dotyczacych kwitow depozytowych, wystawionych na podstawie
umowy z emitentem papierow wartosciowych bedacych podstawa wystawienia tych
kwitow, wystawianych na terytorium Rzeczypospolitg Polskig, emitent Kkwitdéw
depozytowych ponosi odpowiedzialnos$¢ jedynie za szkode wyrzadzona wskutek niepodania
lub podania nieprawdziwych informacji dotyczacych jego wilasnej sytuacji finansowej
| prawnej. W pozostalym zakresie odpowiedzialno$¢ ponosi emitent papierow
wartosciowych bedacych podstawa wystawienia kwitow depozytowych. W tym zakresie
wylacza si¢ odpowiedzialnos¢ instytucji finansowej, 0 ktorg) mowaw art. 3 pkt 30 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

4. W przypadku informacji dotyczacych kwitow depozytowych innych niz okreslone w ust. 3,
wystawianych na terytorium Rzeczypospolite) Polskig, emitent tych kwitow ponos
odpowiedzialno$¢ jedynie za szkode wyrzadzong wskutek niepodania lub podania
nieprawdziwych informacji dotyczacych jego wilasnej sytuacji finansowe i prawngj, jak
rowniez wynikla wskutek niewlasciwego Iub nieterminowego przekazania przezen
informacji udzielanych przez emitenta papierow wartosciowych bedacych podstawa
wystawienia tych kwitow na rynku regulowanym, na ktérym te papiery wartosciowe sa
przedmiotem obrotu.

5. Odpowiedzialnos¢, o ktorej] mowa w ust. 1-4, ponosza réwniez osoby, ktoére wykorzystuja
w swojej dzialalnosci w zakresie obrotu instrumentami finansowymi informacje wskazane w
tych przepisach, chyba ze nieprawdziwos¢ lub przemilczenie informacji nie byta 1 nie mogla
by¢ im znana.



6. Odpowiedzialnos¢ osob okreslonych w ust. 1-5 jest solidarna i1 nie mozna jej ograniczy¢ lub
wylaczy¢ z gory. Nie wylacza to mozliwosci zawarcia umowy okreslajace wzajemne
zobowigzania 0sob z tytutu tej odpowiedzialnosci.

7. Odpowiedzialnos¢ za szkode wyrzadzong wskutek podania nieprawidtowej informacji lub
przemilczenia prawdziwe informacji, o ktorgg mowaw art. 56 ust. 1 pkt 2, ponosi emitent,
jak rowniez osoby, ktore taka informacje sporzadzily lub w jej sporzadzeniu braty udziat.

8. Osoby, o ktéorych mowa w ust. 1-7, powinny przy wykonywaniu swoich obowigzkOw
dotozy¢ starannos$ci wynikajacej z zawodowego charakteru swojej dziatalnosci.

Rozdzial 9
Przepisy karne

Art. 99.

1. Kto proponuje publicznie nabycie papierow wartosciowych bez wymaganego ustawa
zatwierdzenia prospektu emisyjnego, ztozenia zawiadomienia obejmujacego memorandum
informacyjne albo udostepnienia takiego dokumentu do publicznej wiadomosci lub do
wiadomosci zainteresowanych inwestorow, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze
pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom tacznie.

2. Tej samej karze podlega kto proponuje publicznie nabycie papierow wartosciowych objetych
memorandum informacyjnym dotyczacym oferty publicznej, przed uplywem terminu do
zgloszenia przez Komisj¢ sprzeciwu dotyczacego zawiadomienia, o ktorym mowa w pkt 1,
albo mimo zgloszenia takiego sprzeciwu.

3. W wypadku mniejszej wagi sprawca czynu okreslonego w ust. 1 lub 2 podlega grzywnie do
250 000 z.

Art. 100.

1. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie emisyjnym, lub innych
dokumentach informacyjnych albo inne informacje zwigzane z oferta publiczng lub
dopuszczeniem lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych lub innych
instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym, albo informacje, o ktorych
mowaw art. 51 ust. 1 i art. 56 ust. 1, albo informacje, ktorych obowiazek przekazywania
wynika z art. 42 ust. 5 w zwiazku z art. 51 ust. 1, podaje nieprawdziwe lub zataja
prawdziwe dane, w istotny sposob wplywajace na tres¢ informacji, podlega grzywnie do
5000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 6 miesigcy do lat 5, albo obu tym karom
facznie.

2. Tej samej karze podlega kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1, dziatajac w imieniu
lub w interesie osoby prawng lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci
prawne.

Art. 101.

1. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje przekazywane do Komisji w zwiazku z
opdznieniem przekazania informacji poufnej, o ktérym mowa w art. 57 ust. 1, podae



nieprawdziwe dane lub zatgja prawdziwe dane, w sposob istotny wplywajace na tresc tej
informagji, podlega grzywnie do 2 000 000 zt.

Tej samej karze podlega kto, bedac odpowiedzialnym za poprawnos$¢ informacji
przekazywanych do Komigi, w celu uzyskania zwolnienia emitenta z obowigzkoéw
przekazywania informacji do publicznej wiadomosci, podaje nieprawdziwe dane lub zataja
prawdziwe dane, w sposob istotny wplywajace na tres¢ wniosku, o ktérym mowaw art. 62
ust. 1.

Art. 102.

. Kto uniemozliwia albo utrudnia przeprowadzanie czynnosci, o ktorych mowa w art. 68,
podlega karze aresztu albo ograniczenia wolnosci albo karze grzywny.

. Orzekanie w sprawach okreslonych w ust. 1 nastgpuje w trybie przepisow o postepowaniu
w sprawach o wykroczenia.

Art. 103.

. Kto dzialajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjne]
nieposiadajacej osobowosci prawnej, wbrew obowiazkowi, o ktorym mowa w art. 51 ust. 1
lub wynikajacemu z art. 42 ust. 5 w zwiazku z art. 51 ust. 1, nie przekazuje aneksu do
prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego, podlega grzywnie do 1.000.000 zt
albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom facznie.

. Tej samej karze podlega, kto dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej wbrew obowiazkowi, o ktorym mowa w
art. 51 ust. 1 lub wynikajacemu z art. 42 ust. 5 w zwiazku z art. 51 ust. 1, nie przekazuje w
terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego.

Art. 104.

. Kto dzialajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjne]
nieposiadajacej osobowosci prawnej, wbrew obowiazkowi, o ktérym mowa w art. 51 ust. 4
lub wynikajacemu z art. 42 ust. 5 w zwiazku z art. 51 ust. 4, nie udostepnia do publiczng
wiadomosci aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego, podlega
grzywnie do 1.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom
facznie.

. Tej samej karze podlega, kto dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, wbrew obowiazkowi, 0 ktorym mowa
w art. 51 ust. 4 lub wynikajacemu z art. 42 ust. 5 w zwiazku z art. 51 ust. 4, nie udostgpnia
do publicznej wiadomosci w terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum
informacyjnego.



Rozdzial 10

Zmiany w przepisach obowigzujacych

Art. 105.

W ustawie z dnia 3 lutego 1993 r. o restrukturyzacji finansowej przedsigbiorstw i bankOw oraz o
zmianie niektérych ustaw (Dz. U. Nr 18, poz. 82, z pozn. zm.®) w art. 41 pkt 2 otrzymuje
brzmienie:

,»2) przelew nie moze by¢ dokonany na rzecz dtuznika lub podmiotu bedacego w stosunku do
dtuznika podmiotem dominujacym lub zaleznym w rozumieniu ustawy z dnia 8 lipca 2005 r.
o ofercie publiczng i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr ..., poz. ...).".

Art. 106.

W ustawie z dnia 29 grudnia 1993 r. o utworzeniu Agencji Restrukturyzacji i Modernizagji
Rolnictwa (Dz. U. z 2005 r. Nr 31, poz. 264) w art. 10b w ust. 4 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,,2) sprzedaz nie moze by¢ dokonana na rzecz dtuznika, jego zstepnych i wstepnych, podmiotu
bedacego w stosunku do dluznika podmiotem dominujacym lub zaleznym w rozumieniu
ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o ofercie publiczng i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach publicznych (Dz. U. Nr

.., pOz. ...).".

Art. 107.

W ustawie z dnia 26 sierpnia 1994 r. o przeksztalceniach wilasnosciowych w przemysle
cukrowniczym (Dz. U. Nr 98, poz. 473, z pézn. zm.”) w art. 11b w ust. 2 zdanie trzecie
otrzymuje brzmienie:

» D0 zbywania akcji nie stosuje si¢ przepiséw ustawy, o ktoref mowaw ust. 1.”.

Art. 108.

W ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z
pozn. zm.¥) wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) w art. 2w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

8 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 1996 r. Nr 52, poz. 235, Nr 106, poz. 496, Nr 118,
poz. 561, z 1997 r. Nr 98, poz. 603, Nr 141, poz. 943 oraz z 2001 r. Nr 63, poz. 637.

") Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 1996 r. Nr 152, poz. 724, z 1997 r. Nr 121, poz.
770, 22001 r. Nr 76, poz. 810 oraz z 2004 r. Nr 42, poz. 386).

8 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 124,
poz. 1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 96, poz. 959, Nr 145, poz. 1535, Nr 146, poz.
1546, Nr 213, poz. 2155 i Nr 229, poz. 2276 oraz z 2005 r. Nr 10, poz. 66.



,,3) jednostek organizacyjnych dziatajacych na podstawie Prawa bankowego, przepisow o
obrocie papierami wartosciowymi, przepisdw o funduszach inwestycyjnych, przepisow
o dziatalnosci ubezpieczeniowej lub przepiséw o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych, bez wzgledu na wielko$¢ przychodow,”;

2) w art. 3w ugt. 1 pkt 3a otrzymuje brzmienie:

,,3a) przepisach o obrocie papierami wartosciowymi — rozumie si¢ przez to przepisy ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym,
ustawy o ofercie publiczngj i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach publicznych,”;

3) w art. 45:
a) ust. laotrzymuje brzmienie:

»la. Sprawozdania finansowe emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych,
emitentéw zamierzajacych ubiegac¢ si¢ lub ubiegajacych sie o ich dopuszczenie do
obrotu na jednym zrynkéw regulowanych krajow Europeskiego Obszaru
Gospodarczego moga by¢ sporzadzane zgodnie z MSR.”,

b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Sprawozdania finansowe oraz sprawozdania z dziatalnosci emitentow papierdéw
wartosciowych dopuszczonych, emitentow zamierzajacych ubiega¢ si¢ lub
ubiegajacych si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych
krajow Europeskiego Obszaru Gospodarczego sporzadza si¢ na podstawie
przepisow ustawy, z uwzglednieniem przepisow o obrocie papierami
wartosciowymi.”;

4) w art. 55 ust. 6a 1 6b otrzymuja brzmienie:
,6a. Skonsolidowane sprawozdania finansowe emitentow papierow wartosciowych oraz

bankow sporzadza si¢ zgodnie z MSR.

6b. Skonsolidowane sprawozdania finansowe emitentow papierow wartosciowych
zamierzajacych ubiegac si¢ lub ubiegajacych si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na
jednym z rynkéw regulowanych krajow Europejskiego Obszaru Gospodarczego moga
by¢ sporzadzane zgodnie z MSR.”;

5) w art. 56 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Jezeli jednostka dominujaca lub jednostka jej podporzadkowana jest emitentem
papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu, zamierza ubiegac si¢ lub ubiega sie
o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na jednym z rynkOw regulowanych
krajow Europejskiego Obszaru Gospodarczego, nie stosuje sie zwolnien, o ktérych

mowaw ust. 1i 2.”;

6) art. 63d otrzymuje brzmienie:



»Art. 63d. Sprawozdania finansowe jednostek powiazanych oraz sprawozdania z ich
dziatalnosci, w przypadku gdy jednostkami dominujacymi lub znaczacymi
inwestorami sa emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych, emitenci
zamierzajacy ubiegac sie lub ubiegajacy si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym jednego z krgow Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, sporzadza si¢ na podstawie przepisOw ustawy,
z uwzglednieniem przepisow o obrocie papierami wartosciowymi.”;

7) w art. 64 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
,,2) jednostek dziatajacych na podstawie przepisow o obrocie papierami wartosciowymi

oraz przepisow o funduszach inwestycyjnych,”;
8) w art. 82 pkt 2 i 3 otrzymuja brzmienie:

,»2) po zasiggnigeciu opinii Przewodniczacego Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield,
okreslic szczegOlne =zasady rachunkowosci Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych oraz funduszu rozliczeniowego, o ktorym mowa w przepisach 0
obrocie papierami wartosciowymi, w tym zakres informacji wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym oraz odpowiednio w sprawozdaniu finansowym jednostek
powigzanych, a takze w sprawozdaniach z dziatalnosci,

3) po zasiggnigciu opinii Przewodniczacego Komisji Papierow Wartosciowych 1 Gield,
okresli¢ szczegblne zasady rachunkowosci funduszu gwarancyjnego, o ktorym mowa w
przepisach o obrocie papierami wartosciowymi, w tym zakres informacji
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym,”;

9) w art. 83 w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,,2) po zasiegnigciu opinii Przewodniczacego Komisji Papierow Wartosciowych 1 Gietd —

dla jednostek dziatajacych na podstawie przepisow o obrocie papierami

wartosciowymi,”.

Art. 109.

W ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300, z pdzn.
zm.”) wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) w art. 5aw ust. 3 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
»2) firmainwestycyjna,”;

2) uchyla si¢ art. Sc;

3) art. 9 otrzymuje brzmienie:

»Art. 9. Emisja obligacji moze nastapi¢ przez:

9 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 216, poz. 1824 oraz z
2003 r. Nr 217, poz. 2124.



1) publiczne proponowanie nabycia, 0 ktorym mowaw art. 3 ust. 1 ustawy
Z dnia 8 lipca 2005 r. o ofercie publiczng i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. Nr .., poz. ...);

2) publiczne proponowanie nabycia w sposob wskazany w art. 3 ust. 1
ustawy, o ktoreg mowa w pkt 1, obligacji, do ktorych nie stosuje sie
przepisow te ustawy,

3) proponowanie nabycia obligacji w inny sposob niz okreslony w pkt 1 i
2.7,
4) w art. 31 w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
,,2) bedacy wprowadzajacym papiery wartosciowe danego emitentaw rozumieniu art. 4 pkt
6 ustawy zdnia 8 lipca 2005 r. o ofercie publiczngj i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. Nr ..., poz. ...),”;
5) w art. 33 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
»1) przekazywania bankowi — reprezenantowi informacji biezacych i okresowych, o ktorych
mowa w ustawie z dnia 8 lipca 2005 r. o ofercie publiczngl i warunkach wprowadzania

instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznych,”.

Art. 110.

W ustawie z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji (Dz. U. z 2002 r. Nr 171,
poz. 1397, z pézn. zm.'?) wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) w art. 13w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
,,2) posiada¢ akcji lub udziatow u przedsiebiorcow tworzonych przez spotke, z wyjatkiem

akgji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym,”;

2) w art. 33 w ust. 1 pkt 4 otrzymuje brzmienie:
,»4) przyjecia oferty w odpowiedzi na wezwanie ogloszone na podstawie art. 72-74 lub art.

91 ust. 6 ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o ofercie publiczngj i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznych (Dz. U. Nr ..., poz. ...).”;

3) w art. 62 ust. 3 otrzymuje brzmienie:
,,3. Przepisow ust. 1 1 2 nie stosuje si¢ do informacji udostepnianych zgodnie z przepisami

ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o ofercie publiczng i warunkach wprowadzania

10 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055, z
2003 r. Nr 60, poz. 535 i Nr 90, poz. 844 oraz z 2004 r. Nr 6, poz. 39, Nr 116, poz. 1207, Nr 123, poz. 1291 i Nr
273, poz. 2703 i 2722.



instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych, w zwiazku z oferta publiczng lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie akeji do

obrotu na rynku regulowanym.”.

Art. 111.

W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z
2003 r. Nr 99, poz. 919) w art. 8 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. W zakresie nieuregulowanym niniejszq ustawa do zasad emisji, obrotu i wykupu
hipotecznych listow zastawnych maja zastosowanie przepisy:

1) ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o ofercie publiczng i warunkach wprowadzania
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instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. Nr ..., poz. ...);

2) ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr ..., poz.
)

3) ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300
oraz z 2002 r. Nr 216, poz. 1824), z wyjatkiem przepisow art. 7 ust. 1i 2 oraz art. 28-
39.".

Art. 112.

W ustawie z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz. U. Nr 137,
poz. 887, z pozn. zm.™) w art. 65 w ust. 2:

1) pkt 5 otrzymuje brzmienie:
,,5) obligacjach emitowanych przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 8 lipca

2005 r. o ofercie publiczng i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. Nr ..., poz.
I P

2) uchyla si¢ pkt 6.

' Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 1998 r. Nr 162, poz. 11181 1126, z 1999 r. Nr 26,
poz. 228, Nr 60, poz. 636, Nr 72, poz. 802, Nr 78, poz. 875 i Nr 110, poz. 1256, z 2000 r. Nr 9, poz. 118, Nr 95,
poz. 1041, Nr 104, poz. 1104 i Nr 119, poz. 1249, z 2001 r. Nr 8, poz. 64, Nr 27, poz. 298, Nr 39, poz. 459, Nr
72, poz. 748, Nr 100, poz. 1080, Nr 110, poz. 1189, Nr 111, poz. 1194, Nr 130, poz. 1452 i Nr 154, poz. 1792, z
2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 41, poz. 365, Nr 74, poz. 676, Nr 155, poz. 1287, Nr 169, poz. 1387, Nr 199, poz.
1673, Nr 200, poz. 1679 i Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 56, poz. 498, Nr 65, poz. 595, Nr 135, poz. 1268, Nr
149, poz. 1450, Nr 166, poz. 1609, Nr 170, poz. 1651, Nr 190, poz. 1864, Nr 210, poz. 2037, Nr 223, poz. 2217 i
Nr 228, poz. 2255, z 2004 r. Nr 19, poz. 177, Nr 64, poz. 593, Nr 99, poz. 1001, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz.
1546, Nr 173, poz. 1808, Nr 187, poz. 1925 i Nr 210, poz. 2135 oraz z 2005 r. Nr 64, poz. 565 i Nr 86, poz. 732.



Art. 113.

W ustawie z dnia 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji, restrukturyzacji 1 prywatyzacji
przedsiebiorstwa panstwowego ,,Polskie Koleje Panstwowe” (Dz. U. Nr 84, poz. 948, z pozn.
zm.*?) w art. 20 uchyla sie ust. 5.

Art. 114.

W ustawie z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spolek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z
2001 r. Nr 102, poz. 1117 oraz z 2003 r. Nr 49, poz. 408 1 Nr 229, poz. 2276) wprowadza si¢
nastgpujace zmiany:

1) w art. 4 w 8 1 pkt 6 otrzymuje brzmienie:
,,0) spotka publiczna — spotke w rozumieniu przepisow o ofercie publiczng i warunkach

wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych,”;
2) w art. 431 § 4 otrzymuije brzmienie:

8 4. Uchwata o podwyzszeniu kapitalu zakladowego nie moze by¢ zgloszona do sadu
rejestrowego po uplywie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku akcji
nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej objete] prospektem emisyjnym
albo memorandum informacyjnym zalaczonym do zawiadomienia dotyczacego tych
akcji, na podstawie przepisbw o ofercie publiczng i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych — od dnia odpowiednio zatwierdzenia prospektu albo ztozenia
zawiadomienia, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu albo zawiadomienie nie
mogg zosta¢ zlozone po Uplywie czterech miesiecy od dnia powzigcia uchwaly o

podwyzszeniu kapitalu zakladowego.”;

3) wart. 436 § 11 2 otrzymuja brzmienie:
8§ 1. Wykonanie prawa poboru akcji w ramach oferty publicznej objetej prospektem

emisyjnym albo memorandum informacyjnym na podstawie przepisOw okreslonych w
art. 431 § 4, nastepuje w jednym terminie, wskazanym w prospekcie emisyjnym albo
memorandum informacyjnym. Jednakze termin, do ktérego akcjonariusze moga
wykonywaé prawo poboru akcji, nie moze by¢ krotszy niz dwa tygodnie od dnia
udostepnienia do publicznej wiadomosci odpowiednio tego prospektu emisyjnego albo

memorandum informacyjnego.

12) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 100, poz. 1086 i Nr 154, poz. 1802, z
2002 r. Nr 205, poz. 1730 i Nr 240, poz. 2055, z 2003 r. Nr 6, poz. 63, Nr 80, poz. 720, Nr 203, poz. 1966 oraz z
2004 r. Nr 96, poz. 959 i Nr 120, poz. 1252.



8 2. Akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru akcji, o ktérych mowa w 8 1, moga w
terminie jego wykonania dokona¢ jednoczesnie dodatkowego zapisu na akcje w liczbie
nie wiekszej niz wielko$¢ emisji, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostalych
akcjonariuszy.”;

4) w art. 440 8 3 otrzymuje brzmienie:

8 3. Przepisow § 1 oraz art. 434 nie stosuje si¢ do subskrypcji akcji w ramach oferty
publicznej objete] prospektem emisyjnym albo memorandum informacyjnym na
podstawie przepiséw okreslonych w art. 431 § 4.”;

5) w art. 441.
a) w 8§ 2 pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,,0) jezeli objecie akcji nastapito w trybie subskrypcji prywatnej — umowe objecia akcji
albo, w przypadku subskrypcji akcji w ramach oferty publicznej objetej prospektem
emisyjnym albo memorandum informacyjnym na podstawie przepiséw okreslonych
w art. 431 § 4 — formularz zapisu na akcje wypetniony przez subskrybenta,”,

b) § 3 otrzymuje brzmienie:
8§ 3. W przypadku objecia akcji w ramach oferty publicznej objetej prospektem

emisyjnym albo memorandum informacyjnym na podstawie przepisow okreslonych
w art. 431 § 4, nalezy dotaczy¢ ten dokument.”.

Art. 115.

W ustawie z dnia 16 listopada 2000 r. o domach sktadowych oraz o zmianie Kodeksu
cywilnego, Kodeksu postgpowania cywilnego 1 innych ustaw (Dz. U. Nr 114, poz. 1191 oraz z
2004 r. Nr 173, poz. 1808) w art. 2 pkt 7 otrzymuje brzmienie:

,,7) podmiot dominujacy lub zalezny — podmiot dominujacy lub zalezny w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o ofercie publiczng i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr

.., pOz. ...),".

Art. 116.

W ustawie z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (Dz. U. z 2003 r.
Nr 86, poz. 804, z pozn. zm.*®) w art. 63 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do informacji powszechnie dostgpnych, informacji o
wszczeciu postepowania, z wyjatkiem postepowania w sprawach dotyczacych koncentracji
z udziatem spolek publicznych w rozumieniu ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o ofercie
publiczng) i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr ..., poz. ...), oraz informacji o
wydaniu decyzji konczacych postgpowanie i ich ustaleniach.”.

13 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 170, poz. 1652 oraz z
2004 r. Nr 93, poz. 891 i Nr 96, poz. 959.



Art. 117.

W ustawie z dnia 15 grudnia 2000 r. o zasadach zbywania mieszkan bedacych wilasnoscia
przedsigbiorstw panstwowych, niektorych spotek handlowych z udzialem Skarbu Panstwa,
panstwowych osdb prawnych oraz niektorych mieszkan bedacych wlasnoscig Skarbu Panstwa
(Dz. U. 22001 r. Nr 4, poz. 24, z p6zn. zm.*?) w art. 2 w pkt 1 lit. b otrzymuje brzmienie:

,,0) spotki handlowe, w odniesieniu do ktorych Skarb Panstwa jest podmiotem dominujgcym w
rozumieniu ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o ofercie publiczng i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz. U. Nr ..., poz. ...), z wylaczeniem Polskich Kolei Panstwowych Spétki
Akcyjng,”.

Art. 118.

W ustawie z dnia 22 czerwca 2001 r. o wykonywaniu dzialalnos$ci gospodarczej w zakresie
wytwarzania 1 obrotu materialami wybuchowymi, bronia, amunicjg oraz wyrobami i technologia
0 przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym (Dz. U. Nr 67, poz. 679, z pézn. zm.™) w art. 12
w ust. 2 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,,5) liste udzialowcow lub akcjonariuszy oraz wielko$¢ znacznych pakietow akcji, o ktorych
mowa w przepisach rozdzialu 4 ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o ofercie publiczne
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr ..., poz. ...), posiadanych przez udziatowcdéw lub

akcjonariuszy,” .

Art. 119.

W ustawie z dnia 24 sierpnia 2001 r. o restrukturyzacji hutnictwa zelaza 1 stali (Dz. U. Nr 111,
poz. 1196, z pozn. zm.') w art. 4 w ust. 5 uchyla sie pkt 2.

Art. 120.

W ustawie z dnia 6 wrzesnia 2001 r. — Prawo farmaceutyczne (Dz. U. z 2004 r. Nr 53, poz. 533,
z pozn. zm.™") w art. 2 pkt 7b otrzymuje brzmienie:

,,7b) importem rownoleglym — jest kazde dzialanie polegajace na sprowadzeniu produktu
leczniczego z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw cztonkowskich

149 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 102, poz. 1118 oraz z 2004 r. Nr 141,
poz. 1492.

19 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 74, poz. 676 i Nr 117, poz. 1007, z 2003
r. Nr 210, poz. 2036, z 2004 r. Nr 96, poz. 2959, Nr 173, poz. 1808 i Nr 222, poz. 2249 oraz z 2005 r. Nr 94,
poz. 788.

18) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 56, poz. 495, Nr 90, poz. 844 i Nr 139,
poz. 1325 oraz z 2004 r. Nr 12, poz. 102, Nr 120, poz. 1252 i Nr 187, poz. 1922.

1) Zmiany tekstu jednolitego wymieniongj ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 69, poz. 625, Nr 91,
poz. 877, Nr 92, poz. 882, Nr 93, poz. 896, Nr 173, poz. 1808, Nr 210, poz. 2135 i Nr 273, poz. 2703 oraz z
2005 r. Nr 94, poz. 787.




Europgskiego Porozumienia 0 Wolnym Handlu (EFTA) — strony umowy o Europeskim
Obszarze Gospodarczym spetniajacego tacznie nastepujace warunki:

— sprowadzony produkt leczniczy posiada t¢ sama substancj¢ czynng (substancje czynne), co
najmniej te same wskazania, t¢ samg posta¢, moc i droge podania jak produkt leczniczy
dopuszczony do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie),

— sprowadzony produkt leczniczy posiada pozwolenie na dopuszczenie do obrotu wydane na
tych samych zasadach w kraju, z ktérego jest sprowadzony i na terytorium Rzeczypospolite)
Polskiej,

— pozwolenie na dopuszczenie do obrotu w Rzeczypospolite) Polskig jest wydane na rzecz
podmiotu odpowiedzialnego posiadajacego pozwolenie na dopuszczenie do obrotu w
panstwie, z ktorego produkt jest sprowadzany lub podmiotu odpowiedzialnego bedacego w
stosunku do tego podmiotu — podmiotem zaleznym lub dominujacym w rozumieniu ustawy z
dnia 8 lipca 2005 r. o ofercie publiczng iwarunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr

oy POZ. )5

Art. 121.

W ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz. U. Nr 60, poz. 535,
z pézn. zm."®) wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) w art. 22 w ust. 1 pkt 5 otrzymuje brzmienie:
,,5) informacje, czy dluznik jest spotka publiczng w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 8

lipca 2005 r. oofercie publiczng i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U.

Nr ..., poz. ...);";

2) w art. 53 ust. 4 otrzymuje brzmienie:
4. Jezeli upadly jest spotka publiczng w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 8 lipca 2005
r. o ofercie publiczng iwarunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, postanowienie o
ogloszeniu upadlosci dorgcza si¢ takze Przewodniczacemu Komisji Papierow

Wartosciowych i Gield.”.

18) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 217, poz. 2125, z 2004 r. Nr 91, poz.
8701 871, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546, Nr 173, poz. 1808 i Nr 210, poz. 2135 oraz z
2005 r. Nr 94, poz. 785.



Art. 122.

W ustawie z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej (Dz. U. Nr 124, poz. 1151, z
pozn. zm.'?) wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) wart. 2w ust. 1:
a) pkt 8 i 8a otrzymuja brzmienie:

»8) podmiot dominujacy — podmiot dominujacy w rozumieniu ustawy z dnia 8 lipca
2005 r. o ofercie publiczng) i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr ...,

poz. ...);

8a) podmiot zalezny - podmiot zalezny w rozumieniu ustawy o ofercie publiczng i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych;”,

b) uchyla sie pkt 9,

c) pkt 11 otrzymuje brzmienie:

»11) spotka publiczna — spotke publiczng w rozumieniu ustawy o ofercie publiczng i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych;”;

2) w art. 35:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,,2. Podmiot, ktory zamierza, bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
lub w drodze porozumien, naby¢ albo objaé akcje lub prawa z akcji krajowego
zakladu ubezpieczen w liczbie zapewniajacej dysponowanie abo przekroczenie
odpowiednio 20 %, 33 %, 50 % gloséw na walnym zgromadzeniu lub udzialu w
kapitale zaktadowym, jest obowigzany kazdorazowo zawiadomi¢ organ nadzoru o
zamiarze nabycia albo objecia. Podmiot, ktory zamierza podjaé inne dziatania, o
ktorych mowa w art. 4 pkt 14 ustawy o ofercie publiczng i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, powodujace, ze krajowy zaklad ubezpieczen stanie
sie jego podmiotem zaleznym, obowiazany jest kazdorazowo zawiadomi¢ o tym
zamiarze organ nadzoru. Podmiot dokonujacy zawiadomienia przekazuje rowniez
informacje o posiadanych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
lub w drodze porozumien akcjach lub prawach z akcji krajowego zaktadu
ubezpieczen, jak réwniez o podmiotach dominujacych tego podmiotu i zawartych
przez ten podmiot porozumieniach, stanach faktycznych i prawnych pozwalajacych
innym podmiotom na wykonywanie praw z akcji krajowego zaktadu ubezpieczen
lub podgimowanie dziatan, o ktorych mowa w art. 4 pkt 14 ustawy o ofercie
publiczngg i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

19 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 91, poz. 870 i Nr 96, poz. 959 oraz z
2005 r. Nr 48, poz. 447 i Nr 83, poz. 719.



»3. Organ nadzoru moze, w drodze decyzji, w terminie 3 miesiecy od dnia zlozenia
zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 2, zglosi¢ sprzeciw co do nabycia albo
objecia akcji lub praw z akcji albo co do podjecia innych dziatan, o ktorych mowa
w art. 4 pkt 14 ustawy, o ktorej] mowa w ust. 2, powodujacych, ze krajowy zaktad
ubezpieczen stanie si¢ podmiotem zaleznym podmiotu  sktadajacego
zawiadomienie. W przypadku gdy organ nadzoru nie zglasza sprzeciwu, moze, w
drodze decyzji, ustali¢ maksymalny termin nabycia albo objecia akcji lub praw z
akcji albo podjecia innych dziatan, o ktorych mowa w art. 4 pkt 14 ustawy, o ktorej
mowa w ust. 2, powodujacych, ze krajowy zaktad ubezpieczen stanie si¢
podmiotem zaleznym podmiotu sktadajacego zawiadomienie.”,

C) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Organ nadzoru moze zglosi¢ sprzeciw, o ktérym mowa w ust. 3, jezeli nabywajacy
albo obejmujacy akcje albo podejmujacy inne dziatania, o ktérych mowa w art. 4
pkt 14 ustawy, o ktorg mowa w ust. 2, wskutek ktorych krajowy zaktad
ubezpieczen stanie si¢ podmiotem zaleznym tego podmiotu, nie wykaze, ze:

1) daje rekojmi¢ prowadzenia spraw krajowego zaktadu ubezpieczen w sposob
nalezycie zabezpieczajacy interesy ubezpieczajacych, ubezpieczonych,
uposazonych lub uprawnionych z uméw ubezpieczenia;

2) w okresie od dnia zawiadomienia organu nadzoru o zamiarze, 0 ktorym
mowa w ust. 2, do dnia nabycia wlacznie, srodki przeznaczone na nabycie
albo objecie akcji lub praw z akcji krajowego zaktadu ubezpieczen lub na
podjecie innych dziatan, o ktorych mowa w art. 4 pkt 14 ustawy, o ktore
mowa w ust. 2, powodujacych, ze krajowy zaklad ubezpieczen stanie si¢
podmiotem zaleznym, nie pochodza z kredytu lub pozyczki albo nie sa w
inny sposob obcigzone;

3) wptaty na akcje lub na podjecie innych dziatan, o ktorych mowa w art. 4 pkt
14 ustawy, o ktérej mowa w ust. 2, powodujacych, ze krgjowy zakltad
ubezpieczen stanie si¢ podmiotem zaleznym, nie pochodza z nielegalnych lub
nieujawnionych zrodetl.”,
d) ust. 7a otrzymuje brzmienie:

,,7a. W przypadku podjecia innych dziatan, o ktérych mowa w art. 4 pkt 14 ustawy, o
ktore] mowa w ust. 2, powodujacych, ze krajowy zaklad ubezpieczen stanie si¢
podmiotem zaleznym podmiotu podejmujacego te dziatania, z naruszeniem
warunkéw, o ktérych mowa w ust. 2, albo w przypadku zgloszenia sprzeciwu
przez organ nadzoru albo podjecia tych dzialah po wyznaczonym przez organ
nadzoru maksymalnym terminie na podjecie tych dzialan, czlonkowie zarzadu
krajowego zaktadu ubezpieczen powolani przez podmiot dominujacy lub bedacy
czlonkami zarzadu, prokurentami lub osobami peligcymi kierownicze funkcje w
podmiocie dominujacym, nie moga uczestniczyé w czynnosciach z zakresu
reprezentaci kragjowego zaktadu ubezpieczen. W przypadku gdy nie mozna ustaliC,
ktorzy czlonkowie zarzadu zostali powolani przez podmiot dominujacy, powotanie
zarzadu jest bezskuteczne od dnia podjecia przez podmiot dominujacy innych
dziatan, o ktorych mowa w art. 4 pkt 14 ustawy, o ktérgg mowa w ust. 2,
powodujacych, ze krajowy zaklad ubezpieczen stal si¢ podmiotem zaleznym
podmiotu podejmujacego te dziatania.”.



Art. 123.

W ustawie z dnia 2 pazdziernika 2003 r. 0 zmianie ustawy o specjalnych strefach ekonomicznych
i niektorych ustaw (Dz. U. Nr 188, poz. 1840, z pozn. zm.”?) w art. 8 w ust. 3 pkt 3 otrzymuje
brzmienie:

,,3) przedsigbiorcy, w ktorego kapitale zaktadowym podmiot dominujacy w rozumieniu ustawy z
dnia 8 lipca 2005 r. o ofercie publiczng i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr
..., poz. ...), wobec podatnika lub przedsigbiorcy, o ktérych mowa w pkt 1, posiada udziat

wynoszacy co najmniej 90%.”.

Art. 124.

W ustawie z dnia 29 stycznia 2004 r. — Prawo zaméwien publicznych (Dz. U. Nr 19, poz. 177, z
pozn. zm.?") wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) w art. 120 ust. 2 1 3 otrzymuja brzmienie:
»2. Umowy zawarte miedzy wykonawcami w celu wspdlnego ubiegania si¢ o udzielenie

zamOwienia oraz umowy z podmiotami bedacymi w stosunku do wykonawcow
podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w rozumieniu ustawy z dnia 8 lipca 2005 r.
o ofercie publiczng 1 warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr ..., poz. ...)
nie sg uwazane za umowy o podwykonawstwo w rozumieniu ust. 1.
3. Wykonawca sktada wraz z oferta liste podmiotow, o ktérych mowaw ust. 2.7;
2) w art. 121 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,,3. Przepisu ust. 2 nie stosuje si¢ do udzielania zaméwien podmiotom bedacym w stosunku
do wykonawcy podmiotami dominujacymi lub zaleznym w rozumieniu ustawy z dnia 8
lipca 2005 r. o ofercie publiczng i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz
podmiotom, z ktorymi koncesjonariusz zawart umowe w celu wspolnego ubiegania sig

0 udzielenie koncesgji.”.

Art. 125.

W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 oraz
z 2005 r. Nr 83, poz. 719) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

20) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 123, poz. 1291 i Nr 273, poz. 2703.
2Y) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 96, poz. 959, Nr 116, poz. 1207, Nr 145,
poz. 1537 i Nr 273, poz. 2703.



1w art. 2:
a) po pkt 1a dodaje si¢ pkt 1b w brzmieniu:

,,1b) ustawie o ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 8 lipca 2005 r.
o ofercie publiczngl i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr ..., poz.

Ny .) ;” ,
b) pkt 25 1 26 otrzymujg brzmienie:

,»,25) podmiocie dominujacym — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy w
rozumieniu ustawy o ofercie publiczngj;

26) podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to podmiot zalezny w rozumieniu
ustawy o ofercie publiczngj;”,

¢) dodaje sie pkt 36 i 37 w brzmieniu:

,,36) publicznych certyfikatach inwestycyjnych — rozumie si¢ przez to certyfikaty
inwestycyjne, ktorych emisja jest zwiazana z obowiazkiem uzyskania zatwierdzenia
prospektu emisyjnego lub zlozenia zawiadomienia zgodnie z przepisami rozdziatu 2
ustawy o ofercie publiczng lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
albo wprowadzone do aternatywnego systemu obrotu;

37) niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych — rozumie si¢ przez to certyfikaty
inwestycyjne emitowane przez fundusz inwestycyjny zamkniety, ktorych emisja nie
jest zwigzana z obowiazkiem sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego
lub zlozenia zawiadomienia zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy o ofercie
publicznej 1 ktore nie podlegaja dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu.”;

2) w art. 3 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Przez publiczne proponowanie nabycia, o ktorym mowa w ust. 1, rozumie si¢

proponowanie nabyciaw sposob okreslony w art. 3 ustawy o ofercie publiczng).”;

3) art. 117 otrzymuije brzmienie:
,Art. 117. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty emituje:
1) publiczne certyfikaty inwestycyjne abo

2) niepubliczne certyfikaty inwestycyjne, na zasadach okreslonych w
ninigjszym rozdziale.

2. Statut funduszu okresla, czy emitowane przez fundusz certyfikaty sa
publicznymi certyfikatami inwestycyjnymi, czy niepublicznymi certyfikatami
inwestycyjnymi.

3. Certyfikaty inwestycyjne, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, moga zOstac
przeksztalcone w publiczne certyfikaty inwestycyjne wylacznie w przypadku
gdy przeksztalcenie bedzie obejmowaé rowniez certyfikaty wczesniejszych
emisji. Przeksztatcenie certyfikatow wymaga zmiany statutu funduszu oraz
zatwierdzenia przez komisje prospektu emisyjnego obejmujacego wszystkie
wyemitowane certyfikaty inwestycyjne funduszu.”;

4) art. 118 otrzymuje brzmienie:



»Art. 118. 1. Do sporzadzenia oraz zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub
niezgloszenia sprzeciwu oferty publicznej na podstawie zawiadomienia w
rozumieniu przepisow rozdzialu 2 ustawy o ofercie publicznej dotyczacego
publicznych certyfikatéw inwestycyjnych lub dopuszczenia publicznych
certyfikatbw do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenia
publicznych certyfikatow inwestycyjnych do aternatywnego systemu obrotu
stosuje si¢ przepisy ustawy o ofercie publicznej, jezeli ustawa nie stanowi
inaczegy.

2. Do obrotu publicznymi certyfikatami inwestycyjnymi stosuje si¢ przepisy
ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi
inaczegy.

3. Z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnego, o ktérym mowa w ust.
1, lub z zawiadomieniem, o ktorym mowa w ust. 1, wystepuje towarzystwo,
a w przypadku, o ktorym mowa w art. 38 ust. 2, spotka akcyjna ubiegajaca
sie¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez
towarzystwo.”;

5) art. 119 otrzymuje brzmienie:

LArt. 119. 1. Wydanie przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie funduszu
inwestycyjnego zamknietego jest rownoznaczne z zatwierdzeniem prospektu
emisyjnego funduszu lub niezgloszeniem sprzeciwu do zawiadomienia o
ofercie publicznej funduszu zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o ofercie publiczng.

2. Fundusz inwestycyjny zamknigty, ktory wyemitowat publiczne certyfikaty
inwestycyjne jest obowiazany do emitowania wylacznie publicznych
certyfikatow inwestycyjnych.

3. W przypadku gdy wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego obgimuje
certyfikaty inwestycyjne wiecej niz jednej emisji, statut funduszu powinien
okresla¢ liczbe emisji, maksymalng liczbe certyfikatOw inwestycyjnych
kolejnych emisji oraz termin, przed uplywem ktorego fundusz zaoferuje
certyfikaty inwestycyjne kolgjnych emigji.

4. W przypadku publicznych certyfikatow inwestycyjnych do zatwierdzenia
prospektu emisyjnego lub niezgloszenia sprzeciwu do zawiadomienia nie
stosuje si¢ termindéw, o Ktorych mowaw ustawie o ofercie publiczng.”;

6) w art. 144 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. Statut funduszu, o ktorym mowa w art. 196, ktory emituje niepubliczne certyfikaty

inwestycyjne, albo publiczne certyfikaty inwestycyjne, ktdrych cena emisyjna jednego
certyfikatu wynosi nie mniej niz rownowarto$s¢ w ztotych kwoty 40 000 euro, moze
przewidywa¢, ze w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwo zarzadzajace
tym funduszem bedzie uprawnione do pobrania oplaty dodatkowej celem pokrycia

kosztow organizacji funduszu i utraconych zyskow.”;

7) w art. 146 w ust. 8 pkt 2 i 3 otrzymuja brzmienie:

,,2) niezwlocznie po ich sporzadzeniu, nie pdzniej jednak niz w terminie podawania do

publicznej wiadomosci raportéw okresowych zgodnie z przepisami ustawy o ofercie



publiczngg — w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego, emitujacego
publiczne certyfikaty inwestycyjne;

3) na zadanie uczestnika — w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
emitujacego niepubliczne certyfikaty inwestycyjne.”;

8) w art. 152 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Emisja obligacji przez fundusz zamknigty emitujacy publiczne certyfikaty inwestycyjne

moze nastapi¢ wylacznie w trybie przewidzianym w ustawie o ofercie publiczne.”;
9) w art. 164 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Utworzenie nowego subfunduszu wymaga zmiany statutu funduszu, a w przypadku
funduszu zamknietego emitujacego publiczne certyfikaty inwestycyjne takze emisji
certyfikatow inwestycyjnych, ktore beda zwiazane z tym subfunduszem jako
publicznych certyfikatow inwestycyjnych.”;

10) w art. 173 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»D. W przypadku gdy funduszem podstawowym jest fundusz inwestycyjny zamknigty, do
oferowania certyfikatow inwestycyjnych nie stosuje si¢ przepisOw ustawy o ofercie
publiczng).”;

11) w art. 179:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,, 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze by¢ utworzony jako fundusz portfelowy
dokonujacy w sposob ciagly emisji publicznych certyfikatow inwestycyjnych, pod
warunkiem, ze fundusz lokuje swoje aktywa wyltacznie w sposob okreslony w art.
182.”,

b) ust. 4 1 5 otrzymuja brzmienie:

4. Wydanie przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie funduszu portfelowego jest
roOwnoznaczne z zatwierdzeniem prospektu emisyjnego obejmujacego certyfikaty
inwestycyjne pierwszegj i nastgpnych emisji tego funduszu, pod warunkiem
zargjestrowania funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych.

5. Fundusz portfelowy jest obowigzany, w terminie 7 dni od dnia wpisania funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych, do ztozenia wniosku o dopuszczenie
certyfikatow inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym, przy czym
dopuszczenie certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym dotyczy certyfikatow
inwestycyjnych pierwszej i nastepnych emigji tego funduszu.”;

12) w art. 219 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
2. Fundusz inwestycyjny zamknigty emitujacy publiczne certyfikaty inwestycyjne

publikuje prospekt emisyjny oraz skrét tego prospektu w sposob okreslony przepisami
ustawy o ofercie publiczng.”;

13) w art. 247 ust. 3 otrzymuje brzmienie:



»3. W zakresie okreslonym w ust. 1 1 2 w przypadku funduszy inwestycyjnych zamknigtych
stosuje si¢ rowniez przepisy ustawy o ofercie publicznej.”;
14) art. 260 otrzymuje brzmienie:

»Art. 260. Do zbywania tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne
nie stosuje si¢ przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
ustawy o ofercie publiczng.”;

15) w art. 321 ust. 2 1 3 otrzymujg brzmienie:
2. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamknigty oraz fundusz inwestycyjny mieszany,

ktorych certyfikaty zostaly wprowadzone do publicznego obrotu mogg si¢ przeksztatcié
wylacznie w fundusz inwestycyjny zamkniety, emitujacy publiczne certyfikaty
inwestycyjne.

3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamknigty, ktorego certyfikaty nie podlegaja
wprowadzeniu do publicznego obrotu moze zosta¢ przeksztalcony w fundusz
inwestycyjny zamkniety emitujacy publiczne certyfikaty inwestycyjne, pod warunkiem
zatwierdzenia przez Komisje prospektu emisyjnego obejmujacego wszystkie

wyemitowane certyfikaty inwestycyjne funduszu.”.

Art. 126.

W ustawie z dnia 27 sierpnia 2004 r. o zmianie ustawy 0 rachunkowosci oraz o zmianie ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr 213, poz. 2155) w art. 2 w ust. 1 zdanie
wstepne otrzymuje brzmienie:

»okonsolidowane sprawozdania finansowe emitentow wylacznie dluznych papieréw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych krajow
Europejskiego Obszaru Gospodarczego:”.

Art. 127.

W ustawie z dnia 16 grudnia 2004 r. o zmianie ustawy o portach i przystaniach morskich oraz o
zmianie niektorych innych ustaw (Dz. U. Nr 281, poz. 2782) w art. 5 w ust. 3 uchyla si¢ zdanie
trzecie.

Rozdzial 11

Przepisy przejsciowe i koncowe

Art. 128.

1. Do spraw wszczetych 1 niezakonczonych przed dniem wejscia w zycie ustawy stosuje si¢
przepisy tgj ustawy.



2. Pozostaja w mocy, z zastrzezeniem ust. 3-5, skutki dopuszczenia papierow wartosciowych
do publicznego obrotu na podstawie ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o0
publicznym obrocie papierami warto$ciowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 111, poz. 937).

3. Do prospektu emisyjnego:
1) obeymujacego papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie

ustawy, o ktérej mowa w ust. 2, udostepnionego do publicznej wiadomosci przed
dniem wejScia w zycie ustawy - stosuje si¢ przepisy dotychczasowe,

2) dotyczacego programu obligacji w rozumieniu przepisow wydanych na podstawie art. 75
ustawy, o ktorej mowa w ust. 2, obejmujacego papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktorej mowa w ust. 2, udostgpnionego do
publicznej wiadomosci przed dniem wejscia w zycie ustawy — stosuje si¢ przepisy
dotychczasowe w okresie do dnia uplywu terminu wazno$ci ostatniego,
udostepnionego do publicznej wiadomosci przed dniem wejScia w zycie ustawy,
prospektu danej emisji obligacji objete] danym programem obligacji,

3) dotyczacego programu obligacji w rozumieniu przepisow wydanych na podstawie art. 75
ustawy, o ktorej mowa w ust. 2, obejmujacego papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktoregl mowa w ust. 2, ktorych emitentem
jest:

a) Jednostka samorzadu terytorialnego, albo

b) bank, jezeli taczna warto$¢ emisji tych obligacji, w okresie kolejnych 12 miesiecy,
liczona wedlug ceny emisyjnej, stanowi mniej niz 50 000 000 euro lub
rownowartos¢ tej kwoty w zlotych, ustalong przy zastosowaniu $redniego kursu
euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski, na dzien ustalenia ceny emisyjnej
tych obligacji

- stosuje si¢ przepisy dotychczasowe w okresie do dnia zakonczenia ostatniej emisji
obligacji w ramach danego programu obligacji;
4) dotyczacego programu obligacji w innych przypadkach niz okreslone w pkt 3, abo

programu listéw zastawnych w rozumieniu przepisow wydanych na podstawie art. 75
ustawy, o ktore] mowa w ust. 2, obejmujacego papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktoregl mowa w ust. 2, ktorych emitentem
jest instytucja finansowa z siedziba w panstwie cztonkowskim — stosuje si¢ przepisy
dotychczasowe w okresie do dnia uplywu terminu waznoSci ostatniego,
udostepnionego do publicznej wiadomosci przed dniem 31 grudnia 2008 r., prospektu
danej emisji odpowiednio obligacji lub listow zastawnych, objetej programem obligacji
albo programem listéw zastawnych;

5) obejmujacego papiery wartosciowe, o ktorych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 6, dopuszczone

do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o Kktérg mowa w ust. 2,



nieudostepnionego do publicznej wiadomosci przed wejSciem w zycie niniejSzej ustawy
- stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

4. W przypadku, gdy prospekt emisyjny obejmujacy papiery wartosciowe niebedace papierami
wartosciowymi, o ktorych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 6, dopuszczone do publicznego obrotu
przed dniem 1 lipca 2005 r. na podstawie ustawy, o ktoéref mowa w ust. 2, nie zostal
udostepniony do publicznej wiadomosci przed dniem wejscia w zycie ustawy — emitent lub
wprowadzajacy jest obowigzany do sporzadzenia prospektu emisyjnego, uzyskania jego
zatwierdzenia oraz udostepnienia go do publicznej wiadomosci, w trybie i na warunkach

okreslonych w niniejszej ustawie, przed odpowiednio rozpoczgciem oferty publicznej lub
uzyskaniem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.

5. W przypadku, gdy przed dniem wejScia w zycie ustawy:
1) w stosunku do spotki bedacej emitentem akcji dopuszczonych do publicznego obrotu na

podstawie ustawy, o ktore] mowa w ust. 2, uprawomocnito si¢ postanowienie o
ogtoszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje jej majatku, lub postanowienie o oddaleniu
wniosku o ogloszenie tej upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek spotki nie wystarcza
na zaspokojenie kosztéw postgpowania - skutek okreslony w art. 91 ust. 2 zdanie
pierwsze, nastepuje z mocy prawa bez spetnienia warunkow, o ktérych mowa w ust. 4-
6 tego przepisu, z dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy, nie wczesniej jednak niz po
uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia; do zniesienia
dematerializacji akcji art. 91 ust. 9 zdanie drugie oraz ust. 10 1 11 stosuje si¢
odpowiednio;

2) akcje dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktéref mowaw ust. 2,
1 objete prospektem emisyjnym, ktory przed tym dniem utracit wazno$¢, nie byly
przedmiotem oferty publiczng lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym -
skutek okreslony w art. 91 ust. 2 zdanie pierwsze, nastgpuje zmocy prawa bez
spetnienia warunkow, o ktérych mowa w ust. 4-6 tego przepisu, z dniem wejscia w
zycie niniejszej ustawy; do zniesienia dematerializacji akcji art. 91 ust. 9 zdanie drugie

oraz ust. 101 11 stosuje si¢ odpowiednio.

6. Pozostaja w mocy zgody i zezwolenia udzielone przez Komisj¢ przed dniem wejscia ustawy
W zycie.

7. Obowiazek ogloszenia wezwania, o ktorym mowa w art. 74, ma zastosowanie rOwniez w
przypadku przekraczania 66% ogolnej liczby glosow przez osobe, ktéra przed dniem
wejscia w zycie ustawy przekroczyta 50% ogolnej liczby gtosow.

8. W przypadku gdy przekroczenie progu ogoélnej liczby glosow, ktore powoduje powstanie
obowiazku wykupienia akcji, o ktorym mowa w art. 82 1 83, nastapito przed dniem wejscia
w zycie ustawy, obowigzek ten ma zastosowanie, o ile po tym dniu udziat w ogo6lnej liczbie
glosow ulegnie dalszemu zwigkszeniu. W takim przypadku termin wykonania tego
obowiazku liczy si¢ od dnia, w ktorym nastapito zdarzenie powodujace zwigkszenie udzialu
w 0gdlnej liczbie gtosow.



Art. 129.

W okresie trzech lat od dnia wejScia w zycie niniejszej ustawy sporzadzenie, zatwierdzenie oraz
udostepnienie do publicznej] wiadomosci prospektu emisyjnego nie jest wymagane w przypadku
ofert publicznych prowadzonych przez Skarb Panstwa:

1) dotyczacych nabycia co najmniej 10% akcji danej spotki przez jednego nabywce, lub
2) dotyczacych nabycia przez jednego nabywce akcji w spolce, w ktorej udzial Skarbu Panstwa
stanowi mniej niz 10% kapitatu zaktadowego

— dokonywanych w procesie prywatyzacji prowadzonym na podstawie odregbnych przepisow.

Art. 130.

Do dnia wejscia w zycie przepisow wykonawczych okreslonych w ustawie pozostaja w mocy,
nie dtuzej jednak niz przez 6 miesiecy od dnia jej wejscia w zycie, przepisy wykonawcze wydane
na podstawie art. 69, art. 81 ust. 51 7 oraz art. 157 ustawy, o ktoref mowaw art. 128 ust. 2.

Art. 131.

Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia.
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