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SENAT
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ
V KADENCJA
Warszawa, dnia 12 lipca 2005 r. Druk nr 1061

MARSZALEK SEJMU
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Pan

Longin PASTUSIAK
MARSZALEK SENATU
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Zgodnie z art. 121 ust. 1 Konstytucji Rzepagpolitej Polskiej na zaszczyt przesta
Panu Marszatkowi do rozpasmia przez Senat uchwalpmprzez Sejm Rzeczypospolite
Polskiej na 107. posiedzeniu w dniu 8 lipca 2005 r. ustaw

0 obrocie instrumentami finansowymi.

Z powaaniem

(-) wz. Tomasz Natz
Wicemarszatek Sejmu



USTAWA
z dnia 8 lipca 2005 r.

o obrocie instrumentami finansowym?’

Y Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji i@ naspujacych dyrektyw:

1) dyrektywy Rady 93/6/EWG z dnia 15 marca 1993 r. w sprawie adeliwakapitatowej przedgbiorstw
inwestycyjnych i instytucji kredytowych (Dz.Urz. WE L 141 z 11.06.1993),

2) dyrektywy Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993 r. w sprawie ustug inwestycyjnych w zakresie papierow
wartasciowych (Dz.Urz. WE L 141 z 11.06.1993 L 168 z 18.07.1995, L 290 z 17.11.2000iL 35z
11.02.2003),

3) dyrektywa 97/9/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 marca 1997 r. w sprawie systeméw
rekompensat dla inwestoréw (Dz.Urz. WE L 84 z 26.03.1997),

4) dyrektywy 2001/34/WE Parlamentu Europejskiegady z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie dopuszczenia
papieréw wartéciowych do publicznego obrotu gietdowego oraz informacji daiyyzh tych papierow
wartasciowych, ktore podlegajpublikacji (Dz.Urz. WE L 184 z 06.07.2001, L 96 z 12.04.2003, L 345
z 31.12.2003i L 390 z 31.12.2004);

5) dyrektywy 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie dodatkowego
nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieoraz przedsbiorstwami inwestycyjnymi
konglomeratu finansowego i zmienjegj dyrektywa Rady 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG,
92/96/EWG, 93/6/EWG i 93/22/EWG oraz dyrektywy 98/78/WE i 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady (Dz.Urz. WE L 35 z 11.02.2003),

6) dyrektywy 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie
wykorzystywania poufnych informacji i manipulacji na rynku (naduna rynku) (Dz.Urz. WE L 96 z
12.04.2003),

7) dyrektywy Komisji 2003/124/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykecejjdyrektyve 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w zakresie definicji i publicznego ujawniania informacji wtexmych oraz definicji
manipulacji na rynku (Dz.Urz. WE 839 z 24.12.2003),

8) dyrektywy Komisji 2003/125/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykecejjdyrektyve 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady, w zakresie uczciwego przedstawiania adlegestycyjnych oraz ujawniania
konfliktéw intereséw (Dz.Urz. WE L 339 z 24.12.2003),

9) dyrektywy Komisji WE 2004/72/WE z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykaoej dyrektyve 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w zakresie dopuszczalnych praktyk rynkowych, definicji informacji
wewretrznej w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych, sgpania list os6b, magych
dostp do informacji wewstrznych, powiadamiania o transakcjachgsinych z zarglem oraz
powiadamiania o podejrzanych transakcjach (Dz.Urz. WE L 162 z 30.04.2004).

Dane dotycace ogtoszenia aktéw prawa Unii Europejskiej, zamieszczone w niniejszej ustawie — z dniem
uzyskania przez RzeczpospalRolsk cztonkostwa w Unii Europejskiej — dotycagloszenia tych aktéw w
Dzienniku Urzdowym Unii Europejskiej — wydanie specjalne.

Niniejsza ustava zmienia st ustawy: ustawz dnia 24 marca 1920 r. o habywaniu nieruchiinorzez
cudzoziemcow, ustayw dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks gpstvania cywilnego, ustaywe dnia 17 czerwca
1966 r. o pospowaniu egzekucyjnym w administracji, ustazvdnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych, ustaywz dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnychgustiva
14 grudnia 1994 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, gstadmia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach, ugtaw
z dnia 21 czerwca 1996 r. o gdach i izbach skarbowych, ustawdnia 8 sierpnia 1996 r. 0 zasadach
wykonywania uprawnie przystugujcych Skarbowi Pistwa, ustaw z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawéw, ustandnia 8 maja 1997 r. o pmzeniach i gwarancjach udzielanych przez
Skarb Pastwa oraz niektére osoby prawne, usfawinia 28 sierpnia 1997 r. o organizacjimkcjonowaniu
funduszy emerytalnych, ustaw dnia 29 sierpnia 1997 r. o komornikagd®wych i egzekucji, ustawz dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, ustawinia 13 padziernika 1998 r. o systemie ubezpiacspotecznych,
ustave z dnia 15 wrzénia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych, ustavdnia 26 padziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, ustawz dnia 16 listopada 2000 r. o domach skladowych oraz o zmianie Kodeksu cywilnego,
Kodeksu posipowania cywilnego i innych ustaw, ustawdnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu
wprowadzaniu do obrotu finansowego wacianaptkowych pochodzcych z nielegalnych lub nieujawnionych
zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu, ustadnia 24 sierpnia 2001 r. o ostateczmo
rozrachunku w systemach ptagodi systemach rozrachunku papieréw wéctowych oraz zasadach nadzoru nad
tymi systemami, ustawwz dnia 28 padziernika 2002 r. o odpowiedzialiw podmiotow zbiorowych za czyny



Dziat |

Przepisy ogdlne

Art. 1.

1. Ustawa reguluje zasadyryb i warunki podejmowaai i prowadzenia dziataldoi w
zakresie obrotu papierami wastioowymi i innymi instrumentami finansowymi, prawa i
obowiazki podmiotéw uczestniezych w tym obrocie oraz wykonywanie nadzoru w tym
zakresie.

2. PrzepisObw ustawy nie stosujez glo weksli i czekdw w rozumieniu przepiséw prawa
wekslowego i czekowego.

Art. 2.
1. Instrumentami finansowyi w rozumieniu ustawyss
1) papiery wartéciowe;
2) nieledace papierami wartgiowymi:
a) tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania,
b) instrumenty rynku piesinego,

c) finansowe kontrakty termowe, oraz inne rownowae instrumenty finansowe
rozliczane pieriznie, umowy forward dotyexe stOp procentowych, swapy
akcyjne, swapy na stopy procentowe, swapy walutowe,

d) opcje kupna lub sprzedainstrumentéw finansowyclopcje na stopy procentowe,
opcje walutowe, opcjena takie opcje, oraz inne rownam@ instrumenty
finansowe rozliczane pieginie,

e) prawa maitkowe, ktérych cena zatg bezpdrednio lub pérednio od wartéci
oznaczonych co do gatunku rzeczy, glomych rodzajow energii, miernikOw
i limitéw wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszazgpochodne instrumenty
towarowe),

f) inne instrumenty, jeli zostaly dopuszczone do olw na rynku regulowanym na
terytorium pastwa cztonkowskiego lubasprzedmiotem ubiegania esio takie
dopuszczenie.

2. Maklerskimi instrumentami finansowyny mstrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust.
1 pkt 1 i pkt 2 lit. a-d.

Art. 3.

llekro¢ w ustawie jest mowa o:
1) papierach wartgiowych — rozumie giprzez to:

zabronione pod geéda kary, ustaw z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadiowe i naprawcze, ustaw dnia 22
maja 2003 r. o dziataldoi ubezpieczeniowej, ustaw dnia 22 maja 2003 r. o grednictwie ubezpieczeniowym,
ustave z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych gustinia 20 kwietnia 2004 r.

o indywidualnych kontach emerytalnych, ustazndnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, ustaw
dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalciogospodarczej i ustawe dnia 4 marca 2005 r. 0 europejskim
zgrupowaniu intereséw gospodarczych i spoice europejskiej.



2)

3)

4)

5)

6)

7

a) akcje, prawa poboru w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 15miaz2000 r. —
Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.1037, znp@m?), prawa do
akcji, warranty subskrypcyjne, kwitylepozytowe, obligacje, listy zastawne,
certyfikaty inwestycyjne i rine zbywalne papiery waigtowe, w tym
inkorporupce prawa matkowe odpowiadajce prawom wynikajcym z akcji lub
Z zacigniecia diugu, wyemitowane na podstawie $aiavych przepiséw prawa
polskiego lub obcego,

b) inne zbywalne prawa mglkowe, ktére powstajw wyniku emisji, inkorporujce
uprawnienie do nabycia lub @loja papierow wart&iowych okrélonych w lit. a,
lub wykonywane poprzez dokonanie rozliczenia giemego (prawa pochodne);

alternatywnym sysieie obrotu — rozumie @i przez to organizowany przez figm
inwestycyjra lub spotie prowadaca rynek regulowany wielostronny system obrotu
dokonywanego poza rynkiem regulawan, ktdrego przedmioteny gapiery wartéciowe

lub instrumenty rynku pieaknego, zapewniagy koncentrag poday i popytu w sposob
umazliwiajacy zawieranie transakcji pomaizy uczestnikami tego systemu; nie stanowi
alternatywnego systemu obrotu rynek arigawany na podstawi umowy z emitentem
papieréw wartéciowych, na warunkach oldlenych w tej umowie, o ile emitentem jest
Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski;

tytutach uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania — rozumiprzez to
wyemitowane na podstawie wtawych przepisow prawa polskiego lub obcego papiery
wartasciowe lub niekdace papierami wart@iowymi instrumenty finansowe reprezentg
prawa majtkowe przystugujce uczestnikom instytucji zbiorowego inwestowania, w tym w
szczegolnéci jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

ustawie o ofercie publicznej — rozumie przez to ustawz dnia 8 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania inshentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr ..., poz. ...);

ofercie publicznej — rozumiegsprzez to ofert publiczry w rozumieniu ustawy o ofercie
publicznej obejmuijca papiery wartéciowe, do ktérych stosujecsprzepisy tej ustawy;
obrocie pierwotnym — rozumieegdrzez to obrét pierwotny w rozumieniu przepiséw ustawy
o ofercie publicznej;

obrocie wtérnym — rozumiegsprzez to:

a) dokonywanie oferty publicznej przez podmiot inny emitent lub subemitent
ustugowy, lub nabywanie papieréw waxtmwych od tego podmiotu, albo

b) proponowanie, w sposob okieny w art. 3 ustawy o ofercie publicznej, przez
podmiot inny ni emitent, nabycia instrumentow finansowych raaocych
papierami wartéciowymi lub nabywanie iclod tego innego podmiotu;

2 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 102, poz. 1117 oraz z 2003 r. Nr 49, poz.
408 i Nr 229, poz. 2276.



8) pierwszej ofercie publicznej — rozumie przez to pierwsgoferie publiczry w rozumieniu
przepiséw ustawy o ofercie publicznej;

9) obrocie zorganizowanym — rozumie przez to obrot papierami wastowymi lub innymi
instrumentami finansowymi dokomgany na terytorium Rzecpgspolitej Polskiej na rynku
regulowanym albo w alteatywnym systemie obrotu;

10) gietdzie — rozumie siprzez to gield papieréw wartéciowych;

11) emitencie — rozumieesprzez to emitenta w rozumienustawy o ofercie publicznej;

12) wystawcy — rozumie @i przez to podmiot wystawigy we wiasnym imieniu
instrumenty finansowe nielace papierami wartziowymi i uprawniony lub zobowgzany
z tych instrumentéw finansowych;

13) wprowadzajcym — rozumie si przez to wprowadzagego w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej;

14)  subemisji inwestycyjnej — rozumieg §przez to umow o subemisj inwestycyjra w
rozumieniu przepiséw ustawy o ofercie publicznej;

15)  subemisji ustugowej — rozumie §irzez to umow o subemisj ustugowa w rozumieniu
przepiséw ustawy o ofercie publicznej;

16) podmiocie domingtym — rozumie i przez to podmiot dominagy w rozumieniu
ustawy o ofercie publicznej;

17)  podmiocie zalsmym — rozumie si przez to podmiot zal@y w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej;

18)  grupie kapitatowe] — rozumieesprzez to podmiot dominagy wraz z podmiotami od
niego zalenymi;

19) ogdlnej liczbie gtoséw — rozumieggirzez to ogola liczbe gtoséw w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej, albo sumgtoséw przypadagych na wszystkie udzialy w spoice
Z ograniczoa odpowiedzialnécia;

20) Krajowym Depozycie — rozumie esiprzez to Krajowy Depozyt Papieréw
Wartcsciowych S.A.;

21)  depozycie papierow wakmowych — rozumie giprzez to prowadzony przez Krajowy
Depozyt system rejestracji zdematerializowanych papierow $eaotoych, obejmujcy
rachunki papieréw warfgiowych i konta depozytowe prowadzone przez podmioty
upowanione do tego przepisami ustawy;

22)  pastwie czlonkowskim — rozumie ¢siprzez to pastwo, ktére jest czionkiem Unii

Europejskiej lub stranumowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym,;



23)

24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)

innym pastwie cztonkowskim — rozumieesprzez to pastwo cztonkowskie nigjzace
Rzecapospolit Polsl;

pastwach nalgacych do OECD - rozumie ¢siprzez to pastwa naleace do
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, zaazgeniem pastw cztonkowskich;

pastwach nalgacych do WTO — rozumie siprzez to pastwa naleace doSwiatowej
Organizacji Handlu, z wgtzeniem pastw cztonkowskich;

spoétce publicznej — rozumiegsprzez to spokk publiczra w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej;

rynku piengznym — rozumie si przez to system obrotu instrumentami finansowymi
opiewapcymi wytacznie na wierzytelnii pienkzne, o terminie realizacji praw, liczonym
od dnia ich wystawienia albo nabgaoiv obrocie pierwotnym, nie dtezym ni rok;

instrumentach rynku piegnego — rozumie i przez to papiery warfciowe lub
niebgdace papierami wartziowymi instrumenty finansowe, wyemitowane lub wystawione
na podstawie wkxiwych przepiséw prawa polskiego lub obcego, ktore gndge
przedmiotem obrotu na rynku pieanym;

prawie do akcji — rozumie ¢siprzez to papier warfoiowy, z ktérego wynika
uprawnienie do otrzymania, niemeych formy dokumentu, akcji nowej emisji spotki
publicznej, powstace z chwiy dokonania przydziatu tych akcji i wygaseg z chwil
zarejestrowania akcji w gezycie papierow warggiowych albo z dniem uprawomocnienia
sig postanowienia aglu rejestrowego odmawigjego wpisu podwiszenia kapitatu
zaktadowego do rejestru przegsbrcow;

kwicie depozytowym — rozumiegsprzez to papier wargoiowy wystawiony przez
instytucg finansowy z siedzila na terytorium péastwa cztonkowskiego lub innego fiswa

nalezacego do OECD:

a) poza terytorium Rzeczypospolite] Polskiej w aziu z papierami warkgiowymi
dopuszczonymi do obrotu na rynku regulomysa na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej albo papierami wadcowymi wyemitowanymi poza tym terytorium,
albo

b) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej] w zmku z papierami wartgiowymi
wyemitowanymi poza tym terytorium, ¢tlacymi przedmiotem obrotu na
zagranicznym rynku regulowanym w fsdwie czionkowskim lub w pestwie
nalezacym do OECD

— w ktérym inkorporowane jest prawdo zamiany tego papieru watmwego na
okreslone papiery wartiowe we wskazanej w wankach emisji proporciji,
przegcie na widciciela tego papieru wadoiowego praw matkowych
stanowacych paytki z papieréw wartéciowych lub ich réwnowartei oraz, w

przypadku akcji — mdiwos¢ wydania przez wigiciela tego papieru waroiowego



jego emitentowi wizacej dyspozycji co do sposobu gtosowania na walnym
zgromadzeniu;

31) zagranicznej instytucji kredytowej — rozumie gizez to instytuegj kredytows, o ktérej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U.
z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z 0 zm?) prowadaca na podstawie zezwolenia wewego
organu nadzoru na terytorium innegmgava cztonkowskiego dziatalé® maklerslg, lub
prowadacy na podstawie zezwolenia étawego organu nadzoru na terytorium innego
panstwa cztonkowskiego rachunkina ktérych rejestrowaneaspapiery wartéciowe
dopuszczone do obrotu na zagranicznym rynku regulowanym;

32)  zagranicznej firmie inwestycyjnej — rozumie przez to osob prawry lub jednostk
organizacyjia nieposiadajca osobowdci prawnej z siedzina terytorium innego patwa
cztonkowskiego, a w przypadku gdy przepisy danegsipa nie wymagaj ustanowienia
siedziby — z centralna terytorium innego patwa cztonkowskiego, albo osplizyczm z
miejscem zamieszkania na terytorium innegaéspsa cztonkowskiego, prowagtzy na
podstawie zezwolenia wdeiwego organu nadzoru dziatakdomaklersly na terytorium
innego pastwa cztonkowskiego, jak rownigagranicza instytucg kredytows;

33) firmie inwestycyjnej — rozumie ¢iprzez to dom maklerski, bank prowadg
dziatalng¢ maklersly, zagranicza firme inwestycyjra prowadaca dziatalnégé maklerslg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagranicesoly prawry z siedzilh na
terytorium pastwa naleacego do OECD Ilub WTO, prowagtz na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dziatalftomaklersly;

34) ustawie 0 nadzorze — rozumie grzez to ustawz dnia 8 lipca 2005 r. o nadzorze nad
rynkiem kapitatowym (Dz. U. Nr ..., poz. ...);

35) Komisji — rozumie si przez to Komigj Papieréw Wartéciowych i Gietd, o ktorej
mowa w ustawie 0 nadzorze;

36) banku powierniczym — rozumieg¢sprzez to bank krajowy posiaday zezwolenie
Komisji na prowadzenieachunkdéw papieréw waroiowych;

37)  podmiocie nadzorowanym — rozumie grzez to podmiot nadzorowany w rozumieniu
ustawy o nadzorze;

38) banku zagranicznym — rozumie; $irzez to bank magy siedzilg poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, z wadzeniem zagranicznej instytucji kredytowej;

% Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141,
poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 6@, 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 50,
poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, @as0 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr



39) zakladzie ubezpiecze- rozumie si przez to krajowy zaktad ubezpiedézeo ktorym
mowa w art. 2 ust. 1 pkt 5 ustaveydnia 22 maja 2003 r. o dziatakeo ubezpieczeniowej
(Dz. U. Nr 124, poz. 1151, z 2004 r. Nr 91, poz. 870 i Nr 96, poz. 959 oraz z 2005 r. Nr 48,
poz. 447 i Nr 83, poz. 719) oraz zagraniczny zaktad ubezpieozedérym mowa w art. 2
ust. 1 pkt 16 tej ustawy, prowagdx dziatalnd¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

40) umowie ubezpieczenia odpowiedzidlriocywilnej — rozumie s przez to umow, o
ktérej mowa w art. 822 ustawy z dnia 23 kwiath964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16,
poz. 93, z pn. zm.4));

41) Przewodniczcym Komisji — rozumie si przez to Przewodnigzego Komisji, 0 ktorym

mowa w ustawie o nadzorze.

Art. 4.

1. Rachunkami papierow wagtwowych & rachunki, na ktérych zapisywanea s
zdematerializowane papiery waitmwe, prowadzone wytznie przez:

1) domy maklerskie i banki prowagtz dziatalné¢ maklerslky, banki powiernicze,
zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby prawne prewediziatalnéé
maklerskk na terytorium Rzeczypospolitej Bkiej w formie oddziatu, Krajowy
Depozyt oraz Narodowy Bank Polski <8 oznaczenie tych rachunkéw pozwala na
identyfikacg osob, ktérym przystugajprawa z papierow wartoiowych;

2) inne podmioty &dace uczestnikami depozytu papieréw wéctowych lub systemu
rejestracji papieréw warfoiowych prowadzonego przez Narodowy Bank Polski,
posrednicace w zbywaniu papierow wagiowych emitowanych przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski —z@i dokonywane przez nie zapisy dotydygch
papieréw i pozwalaj na identyfikac oséb, ktorym przystugujprawa z papierow
wartasciowych.

2. Od chwili zarejestrowania papierow wadimwych, na podstawie umowy, o ktérej mowa
w art. 5 ust. 3 lub 4, za rachunki papierow warimwych uwaa sk rowniez, zapisy

68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 9591Rlt, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808 oraz z
2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 85, poz. 727.

) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 1971 r. Nr 27, poz. 252, z 1976 r. Nr 19, poz. 122, z
1982 r. Nr 11, poz. 81, Nr 19, poz. 147, Nr 30, poz. 211984 r. Nr 45, poz. 242,z 1985 r. Nr 22, poz. 99, z
1989 r. Nr 3, poz. 11 i Nr 33, poz. 175, z 1990 r. Nr@#. 198, Nr 55, poz. 321 i Nr 79, poz. 464, z 1991 r. Nr
107, poz. 464 i Nr 115, poz. 496, z 1993 r. Nr 17, pozz 2894 r. Nr 27, poz. 96, Nr 85, poz. 388 i Nr 105, poz.
509, z 1995 r. Nr 83, poz. 417 i Nr 141, poz. 692, z 1988 114, poz. 542, Nr 139, poz. 646 i Nr 149, poz. 703,
21997 r. Nr 43, poz. 272, Nr 115, poz. 741 i Nr 117, 364, z 1998 r. Nr 106, poz. 668 i Nr 117, poz. 758, z
1999 r. Nr 52, poz. 532, z 2000 r. Nr 22, poz. 27174rpoz. 855 i 857, Nr 88, poz. 983 i Nr 114, poz. 1191, z
2001 r. Nr 11, poz. 91, Nr 71, poz. 733, Nr 130,.de50 i Nr 145, poz. 1638, z 2002 r. Nr 113, poz. 984 i Nr
141, poz. 1176, z 2003 r. Nr 49, poz. 408, Nr 60, poz. 8864, poz. 592 i Nr 124, poz. 1151, z 2004 r. Nr 91,
poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 162, poz. 1692, Nr pn2, 1804 i Nr 281, poz. 2783 oraz z 2005 r. Nr 48, poz.
462.



dotyczice tych papierow, dokonywane w zwku z ich subskrypgj lub sprzedza w
obrocie pierwotnym lub w pierszej ofercie publicznej, przez:

1) podmioty prowadice dziatalné¢ maklerslg lub

2) banki powiernicze

— o ile identyfikuj one osoby, ktérym przystuguprawa z papierow waroiowych.

3. llekrac w ustawie jest mowa machunkach papierow wasowych rozumie s przez to
rowniez rachunki, na ktorych as zapisywane niejglace papierami wartziowymi
maklerskie instrumenty finansowd®puszczone do obrotu zorganizowanego.

Art. 5.
1. Papiery warticiowe:
1) bedace przedmiotem oferty publicznej lub

2) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub
3) wprowadzone do alterryatnego systemu obrotu, lub

4) emitowane przez Skarb#awa lub Narodowy Bank Polski

— nie mag formy dokumentu, od chwili ich zarejestvania na podstawie umowy, o ktorej
mowa w ust. 3-5 (dematerializacja). Papiery wéanitove mog nie mie formy dokumentu
rowniez w przypadku, gdy przewidato odebne przepisy dotyeze emisji tych papieréw.

2. Papiery wartéciowe:
1) bedace przedmiotem oferty publicznej, ktére nieddp podlegé dopuszczeniu do

obrotu na rynku regulowanym, albo

2) wprowadzone wykznie do alternatywnego systemu obrotu

— mogr mie¢ formg dokumentu, jeeli emitent lub wprowadzagy tak postanowi. W takim
przypadku przepisow ust. 3-5 nie stosuige Si

3. Przed rozpoeziem oferty publicznepmitent jest obowzany do zawarcia z Krajowym
Depozytem umowy, ktérej przedmiotenest rejestracja wdepozycie papierow
wartasciowych, papierow warteiowych obgtych oferty publiczry.

4. W przypadku gdy dopuszczenie papierow waitawwych do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzenie do alternatywnegas®mu obrotu nie jest poprzedzone af@ubliczra
emitent jest obowgzany do zawarcia z Krajowym Depaem umowy, ktérej przedmiotem
jest rejestracja w depgaie papierow wartiowych, papieréw wartziowych kedacych
przedmiotem ubiegania ¢sio dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym albo o
wprowadzenie do alternatywgpe systemu obrotu, przed zemiem wniosku o
dopuszczenie papierow wadtiowych do obrotu na rynku regulowanym albo o
wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu.

5. Jeeli system rejestracji papierow wastiowych emitowanych przez SkarbBtwa lub
opiewapcych na wynikajce z nich zbywalne prawa m#jowe lxdzie prowadzony przez
Narodowy Bank Polski, emitentetlacy Skarbem HResstwa jest obowezany, przed
rozpoczciem oferty publicznej, aw przyglau gdy dopuszczenie takich papieréw
wartasciowych do obrotu na rynku regulowanyablwprowadzenie ich do alternatywnego
systemu obrotu, nie jest poprzedzone afguubliczra — przed ztaeniem wniosku o
dopuszczenie papierow wadtiowych do obrotu na rynku regulowanym albo o
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wprowadzenie do alternatywnego systewbrotu, do zawarcia z Narodowym Bankiem
Polskim umowy, ktérej przedmiotenest rejestracja papieréw wastiowych w takim
systemie.

Przed zieeniem wniosku o dopuszczenie instrumentow finansowych eakeixch
papierami wartéciowymi do obrotu na rynku regulowanym, podmiot ubiegajsik o
dopuszczenie do obrotu tych instrumentéw jest obhpaviy do zawarcia z Krajowym
Depozytem umowy, ktorej przedmiotenpest rejestracja w depozycie papierow
wartasciowych, instrumentéw finansowych edacych przedmiotem ubiegania ¢sio
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

. W przypadku papieréw wagitiowych wyemitowanych poza terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej przedmiotem rejestracji byt ta czs¢ papierow wartéciowych, ktora stanowi
przedmiot oferty publicznej, lub ktére majpy¢ dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym albo wprowadzone do alteymaiego systemu obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

. Zawarcie umowy o rejestracpapieréw wartéciowych, o ktérej mowa w ust. 3 i 4,
wymaga upowznienia zawartego w uchwale organu stamgego emitenta, a w
przypadku emitentagblacego spotk akcyjra — walnego zgromadzenia.

Art. 6.

. W przypadku papieréw wadcowych wydanych w fonie dokumentu, emitent jest
obowizany, przed zawarciem umowy, o lgpmowa w art. 5 ust. 3-5, zg¢ te papiery do
depozytu prowadzonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przegzifimestycyjra
lub Krajowy Depozyt. Podmioty tea ©bowhzane utworz§ rejestr oséb uprawnionych z
tych papierow.

. W przypadku papieréw wagtiowych wydanych w formie dokumentu, zapisy w rejestrze,
o ktérym mowa w ust. 1, uzyskugnaczenie prawne zapisOw na rachunkach papieréw
wartasciowych, a dokumenty zimne do depozytu zosgapozbawione mocy prawnej z
chwila zarejestrowania tych papierawdepozycie papieréw wadciowych.

. W przypadku papierow waigiowych wydanych w formie dokumentu poza terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej oboyziek okrglony w ust. 1 uznaje siza spetniony przez
zarejestrowanie tych papieréw waxtmwych, przed zawarciem wwy, o ktérej mowa w

art. 5 ust. 3-5, przez osplprawry lub inm jednostlke organizacyja wykonupca poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papieréw
wartasciowych lub rozliczania transakcji w#&ranych w obrocie papierami wastiowymi.

. Dokumenty, w formie ktéryclwydane zostaty papiery wakmowe zarejestrowane przez
podmiot, o ktdrym mowa w ust. 3, tegaenoc prawmn na terytorium Rzeczypospolite
Polskiej z chwih zarejestrowania tych papierawdepozycie papieréw wadciowych.

Art. 7.

. Prawa ze zdematerializowanych papierow warbovych powstaj z chwily zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papierow wsotowych i przystuguj osobie kdacej
posiadaczem tego rachunku.

. Umowa zobowizujaca do przeniesienia zdematéimawanych papierow warfgiowych
przenosi te papiery z chwildokonania odpowiedniego zapi na rachunku papierow
wartasciowych. W przypadku gdy ustalenie prawa daypkdw ze zdematerializowanych
papierow wartéciowych nastpito w dniu, w ktorym w depozycie papierow watmwych
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powinno zosté& przeprowadzone rozkenie transakcji, lub @diej, a papiery teasnadal
zapisane na rachunku zbywcyzptki przypadag nabywcy w chwili dokonania zapisu na
jego rachunku papieréw wasmowych.

3. W przypadku gdy nabycie zdermaalizowanych papieréw wagoowych nasipito na
podstawie zdarzenia prawnego powadago z mocy ustawy przeniesienie tych papieréw,
zapis na rachunku papierow watmwych nabywcy jestiokonywany na jeggadanie.

4. Dokonanie zapisu neachunku papieréw waroiowych na podstawie umowy, o ktorej
mowa w ust. 2, nagbuje po dokonaniu zarejestrowaniprzeniesienia papieréw
wartasciowych pomedzy odpowiednimi kontami depozytowyna,ktérych mowa w art. 57
ust. 1 pkt 1.

5. Przepisy ust. 1-4 nie wagdzap prawa do zobowrania s¢ do zbycia papierow
wartasciowych przed dokonaniem ich zapi na rachunku papieréw wast@owych
nabywcy, o ile do nabycia papieréw wadmwych doszto w wyniku transakcji, ktorej
rozliczenie jest zabezpieczone przez furdaesktorym mowa w art. 65 albo art. 68.

6. Przepisy ust. 1-5 stosuje sio wyemitowanych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
papierow wartéciowych kedacych przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym albo wprowadygch do alternatywnego systemu obrotu,
pod warunkiem zarejestrowanitych papierow wartgiowych w depozycie papierow
wartasciowych.

Art. 8.

Przepisy art. 7 stosujecsodpowiednio do nigdalacych papierami wartziowymi maklerskich
instrumentéw finansowychedacych przedmiotem obrotu zorganizowanego.

Art. 9.

1. Na zadanie posiadacza rachunku papierow waitwych podmiot prowadgy ten
rachunek, zwany ,wystawiggym”, wystawia mu, na pmie, oddzielnie dla kalego
rodzaju papierow warfgiowych, imienne swiadectwo depozytowe, zwane dalej
»Swiadectwem”. Nazadanie posiadacza rachunku wstiewystawianegdwiadectwa mee
zosta& wskazana eg¢ lub wszystkie papiery wardoiowe zapisane na tym rachunku.

2. Swiadectwo potwierdza legitymagcjdo realizacji uprawnie wynikajacych z papierow
wartasciowych wskazanych w jego t@, ktore nie g lub nie mog by¢ realizowane
wytacznie na podstawie zapisGva rachunku papieréw wasmowych.

3. Warunkiem uczestnictwa w walnym zgradzeniu spotki publicznej z siedzibna
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest zémie w jej siedzibie, najgdiej na tydzié
przed terminem walnego zgromadzerfajadectwa wystawionego celem potwierdzenia
uprawnigés posiadacza akcji zdematerializowanych do uczestnictwa w tym zgromadzeniu.

W zakresie tym art. 406 8 2 ustawy z dnia 15 wmige 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych nie stosujeesi

Art. 10.

1. Swiadectwo zawiera:
1) firmeg (nazw), siedzilg i adres wystawiarego oraz numewiadectwa;

2) liczbe papieréw wartéciowych;
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3) rodzaj i kod papieru waoiowego;

4) firme (nazw), siedzily i adres emitenta;

5) warta¢ nominalm papieru wartéciowego;

6) imie i nazwisko lub nazw(firme) i siedzike oraz adres posiadacza rachunku papierow
wartasciowych;

7) informacg o istniepcych ograniczeniach praeszenia papieréw wadciowych lub o
ustanowionych na nich olgieniach;

8) dat i miejsce wystawieni@wiadectwa,;

9) cel wystawienigwiadectwa,

10) termin wanosci $wiadectwa,

11) w przypadku gdy poprzednio wystawiodeiadectwo, dotycae tych samych
papieréw wartéciowych, bytlo niewane albo zostato zniszczone lub utracone przed
uptywem terminu swojej wanosci — wskazanie,ze jest to nowy dokument
swiadectwa,

12) podpis osoby upownionej do wystawienia w imieniu wystawdaapgo swiadectwa,
opatrzony pieczia wystawiaacego.

2. W odniesieniu do papierow wastiowych emitenta z siedzib na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zgestrowanych na koncie dep@awym prowadzonym przez
Krajowy Depozyt dla osoby prawnajld innej jednostki organizacyjnej wykonagj poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow
wartasciowych lub rozliczania transakcji wgranych w obrocie papierami wastoowymi,
bedace] uczestnikiem Krajowego Depomyizgodnie z art. 51 ust. 3 i 4, Zwiadectwo
uwaza sk rowniez dokument o tr&i wskazanej w ust. 1, wystawiony przez podmiot
wskazany Krajowemu Depozytowi przez tegozestnika. Osobarawna lub jednostka
organizacyjna wykonage poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie
centralnej rejestracji papieréw wagtiowych lub rozliczania transakcji nia swazane za

uprawnione z papierow waggiowych rejestrowanych dlaich na koncie depozytowym
prowadzonym przez Krajowy Depozyt.

3. Dokumengwiadectwa sporglzony lub wystawiony z naruszeniem ust. 1 pkt 1-3, 6, 8, 10,
12 lub ust. 2 jest nieway.

Art. 11.

1. Od chwili wystawieniaswiadectwa, papiery waroiowe w liczbie wskazanej w e
swiadectwa nie magby¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego #masci albo zwrotu
swiadectwa wystawiacemu przed uplywem terminu jego imasci. Na okres ten
wystawiapcy dokonuje blokady odpowiednidiczby papieréw wartéciowych na tym
rachunku.

2. W okresie, o ktérym mowa w tud, te same papiery wastiowe mog by¢ wskazane w
tresci kilku swiadectw, pod warunkienie cel wystawienia Kalego zeswiadectw jest
odmienny. W takim przypadku w kolejnyétviadectwach zamieszcza; sbwniez, zgodnie
z art. 10 ust. 1 pkt 7, informacp dokonaniu blokady papieréw wastiowych w zwizku
z wczdniejszym wystawieniem innydwiadectw.
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Art. 12.
1. Utrat waznosci swiadectwa powoduje:

1) uptyw terminu jego wanosci;

2) przeniesienie papierow wastiowych obcizonych zastawem w celu zaspokojenia
zastawnika — w przypadkéwiadectwa dotycxego tych papierow waroiowych,
wystawionego zastawcy;

3) przeniesienie papieréw wadtiowych w trybie posjpowania egzekucyjnego na
podstawie odibnych przepisow — w przypadkiwiadectwa dotyczego papierow
wartasciowych obgtych egzekug, wystawionego diznikowi;

4) zniszczenie lub utrataviadectwa.

2. Utrata wanosci $wiadectwa lub zwrotswiadectwa wystawiagcemu, dokonany przed
uptywem terminu jego wanosci, wylacza maliwos¢ realizacji, przy jego iyciu,
uprawnienia wynikaicego z celu wystawienia tegwiadectwa.

3. O utracie wanaosci swiadectwa, z przyczyny okilonej w ust. 1 pkt 2 lub 3, wystawionego
w celu uczestnictwa w walnym zgrodmeniu spotki publicznej wystawigjy niezwtocznie
zawiadamiag spotie.

4. W przypadku utraty waosci swiadectwa z przyczyny okénej w ust. 1 pkt 4,
wystawiajcy, hazadanie posiadacza rachunku zglmse przed uptywem terminu waosci
tego swiadectwa, wystawia nowy dokumegtviadectwa, po zizeniu przez posiadacza
rachunku pisemnegoswiadczenia o fakcie posiadani@&iadectwa oraz okoliczroi jego
zniszczenia lub utraty.

Art. 13.

1. Gwiadczenia woli w zwizku z dokonywaniem czyn&a dotyczicych obrotu papierami
wartasciowymi lub innymi instrumentami finangvyymi na podstawie ustawy oraz innych
czynnaci wykonywanych w ramach dziatalém podmiotow nadzorowanych w zakresie
regulowanym ustagy mog by¢ skladane w postaci elektronicznepgé strony w umowie
tak postanowity.

2. Dokumenty zwjzane z czynriiami, o ktérych mowa w ust. 1, mpdy¢ sporadzane na
nosnikach elektronicznych, jeli dokumenty te dda w sposob nalgty utworzone,
utrwalone, przekazane, przechowywane i zabezpieczone.

3. Gdwiadczenie woli ztaone w postaci elektroniczpeawarte w dokumencie zgzanym z
czynnaciami, o ktérych mowa w ust. 2, @pia wymagania formy pisemnej tak wtedy,
gdy forma pisemna zostata zasttaea pod rygorem niewaosci.

4. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okte, w drodze rozpoetzenia,
sposOb tworzenia, utrwalania, przekazgea przechowywania i zabezpieczania
dokumentow zwizanych z czynriwiami, o ktérych mowa w ust. 1, z uwzdhieniem
zapewnienia bezpiecastwa obrotu oraz ochrongtereséw inwestorow.
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Dziat Il

Wtérny obroét instrumentami finansowymi

Rozdziat 1

Przepisy ogdlne

Art. 14.

Rynkiem regulowanym, w romuieniu ustawy, jest dziakgy w sposob staty system obrotu
instrumentami finansowymi dopuszmymi do tego obrotu, zapewriay inwestorom
powszechny i réwny dogh do informacji rynkowej w tym samy czasie przy kojarzeniu ofert
nabycia i zbycia instrumentow finansowydaraz jednakowe warunki nabywania i zbywania
tych instrumentéw, zorganizowany i podlegsj nadzorowi wiéciwego organu na zasadach
okreslonych w przepisach ustawy, jak rowhaiaiznany przez pestwo cztonkowskie za
spetniajicy te warunki, i wskazany Komisji Eopejskiej jako rynek regulowany.

Art. 15.
1. Rynek regulowany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej obejmuje:
1) rynek gietdowy;
2) rynek pozagietdowy.
2. Rynek regulowany ok§eny w:
1) ust. 1 pkt 1 — jest organizowany przez sp@iowadaca gielck;
2) ust. 1 pkt 2 — jest organizowany przez sp@iowadzaca rynek pozagietdowy.

Art. 16.

1. Spotka prowadica gield lub spétka prowadica rynek pozagietdowy mie organizowa
rynki wyodrebnione pod wzgldem rodzaju papierow wadiowych lub innych
instrumentéw finansowych, jak réwrieodzaju ich emitentdw.

2. Spotka prowadca gietd maze, w ramach organizowania rynku gietdowego, wygbdic
rynek oficjalnych notow@a gietdowych, zwany dalej ynkiem oficjalnych notowa,
spetniajcy dodatkowe, w stosunku do minimalnych wymogow ékreych dla rynku
regulowanego, wymogi dotygze emitentbw papierow waitiowych oraz papierow
wartasciowych kgdacych przedmiotem obrotu na tym rynku.

Art. 17.

1. Minister wi&ciwy do spraw instytucji finansowych okta, w drodze rozpoezizenia:
1) warunki, jakie musi spetniaynek regulowany oraz emitenci papieréw wéetowych

dopuszczonych do obrotu na tym rynku, wtwarunki upowszechniania informaciji o
transakcjach i obrotach na tych rynkach,

2) szczeg6towe warunki, jakie musi spetnignek oficjalnych notowa
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— przy uwzgtdnieniu koniecznéci zapewnienia bezpieckstwa obrotu oraz ochrony
interesOw inwestorow uczestnicxych w obrocie na tym rynku.

2. Minister wigciwy do spraw instytucji finarmsvych uznaje, w drodze rozpadzenia, rynki
regulowane.

3. Komisja przekazuje Komisturopejskiej oraz innym patwom cztonkowskim:
1) rozporadzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, oraz informacjez&pzmianie tréci

tego rozporzdzenia,

2) regulaminy, o ktérych mowa art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1.

Art. 18.
1. Spoika prowadica gietd oraz spétka prowadea rynek pozagietdowy zapewnia:
1) koncentrag poday i popytu na instrumenty finansowegdace przedmiotem obrotu

na danym rynku, w celu ksztaftania ich powszechnego kursu;

2) bezpieczny i sprawny przebieg transakcji;

3) upowszechnianie jednolitych informiaco kursach i obrotach instrumentami
finansowymi, ktére s przedmiotem obrotu na damyrynku organizowanym przez t
spotke.

2. Jeeli instrumenty finansowe ¢blace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym s
jednoczénie przedmiotem transakcji zawieranych w alternatywnym systemie obrotu lub
przedmiotem transakcji bezggednich, o ktérych mowa w a4 ust. 1, spotka prowagtza
rynek regulowany dla danydhstrumentéw finansowych nie upowszechnéinformacije,

o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3, w zakresie doggym tych transakcji, na podstawie
informacji otrzymywanych od firmy inwestycyjnej organizcegj alternatywny system
obrotu lub zawieragej transakcje bezpeednie.

3. Upowszechnianie informacjp, ktorych mowa w ust. 2, naguje w trybie okréonym w
przepisach wydanych na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 1.

Art. 19.
1. Jeeeli ustawa nie stanowi inaczej:
1) papiery wartéciowe obgte zatwierdzonym prospektem emisyjnym rmodgye

przedmiotem obrotu na rynku regulowanym aeyinie po ich dopuszczeniu do tego
obrotu;

2) dokonywanie na terytoriurRzeczypospolitej Polskiej efty publicznej albo obrotu
papierami wartéciowymi lub innymi instrumetami finansowymi na rynku
regulowanym wymaga geednictwa firmy inwestycyjnej;

3) proponowanie w sposob, o ktérym mowa w &rust. 1 ustawy o ofercie publicznej,

nabycia instrumentow finansowych, o ktdrych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. ¢ i d,
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inkorporupcych uprawnienie do nabycia papieréw wéectowych okrélonych w art. 3
pkt 1 lit. a, mae by dokonywane wyicznie na rynku regulowanym;

4) instrumenty finansowe, o ktérych mowaart. 2 ust. 1 pkt 2 lit. ¢ i d, inkorpouge
uprawnienie do nabycia papierow wadimwych okrglonych w art. 3 pkt 1 lit. a,
mog by¢ przedmiotem proponowania nabycia poséb, o ktorym mowa w art. 3 ust.
1 ustawy o ofercie publicznej, vagznie w przypadku gdy te papiery wadmwe %

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

2. Transakcja, ktorej przedmiote jest nabycie lub zbycie niedlacych papierami

wartasciowymi instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym, lub ktéra prowadzi do powstatasich instrumentéw, nie stanowi gry ani
zaktadu w rozumieniu przepiséw ustawy z dagakwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny, ani
tez gry losowej lub zakladu wzajemnego nezumieniu przepisow o grach losowych i
zaktadach wzajemnych, nawetzgd wedlug wyranej lub dorozumianej woli stron
rzeczywiste spetnienie wzajemnygéWiadcze jest wyhczone, a tylko jedna ze stron jest
obowiazana zaptaé¢iroznice miedzy uméwion cery sprzeday a cem rynkowa w czasie
wykonania umowy.

Art. 20.

. W przypadku gdy wymaga tego bezpigsteo obrotu na rynku regulowanym lub jest
zagraony interes inwestow spotka prowadica rynek regulowany, nzadanie Komisiji,
wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozmieznotowa wskazanymi
przez Komis¢ papierami wartgciowymi lub innymi instrumerami finansowymi, na okres
nie diwzszy niz 10 dni.

. W przypadku gdy obrot okilenymi papierami warta&ciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okoliczémach wskazujcych na maliwos¢ zagraenia
prawidtowego funkcjonowania mku regulowanego lub bezpieéstwa obrotu na tym
rynku, albo naruszenia imEsoéw inwestorow, naadanie Komisji, spétka prowadea
rynek regulowany zawiesza obrét tymi papi@r lub instrumentami, na okres nie tiay

Niz mieskc.

. Na zadanie Komisji, spotka prowadea rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane
przez Komis¢ papiery wartéciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy
obrét nimi zagraa w sposob istotny prawidtowenfunkcjonowaniu rynku regulowanego
lub bezpiecz&stwu obrotu na tym rynku, albo powodujaruszenie intereséw inwestorow.

. Zadanie, o ktorym mowa w ust. 1-3, powinno wskaz§\saczegbtowe przyczyny, ktore je
uzasadniaj.

. Spotka prowadica rynek regulowany przekazujeemwtocznie do publicznej wiadorém,

za pdrednictwem agencji informacyjnej, o ktémgjowa w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie
publicznej, informagj o wstrzymaniu, zawieszeniu lub wykluczeniu z obrotu @&rgch
papierow wartéciowych lub instrumentéw finansowych niglacych papierami
wartasciowymi. Przepisy art. 19 ustawy o ofercie publicznej, stosgjedpowiednio.

. W przypadku gdy dane instrumenty finansower@®wvniez przedmiotem alternatywnego
systemu obrotu, organizator tego systemu po pmmieinformacji opublikowanej zgodnie
Z ust. 5 jest obowrzany podj¢ dziatania majce na celu wypetnienie w odniesieniu do tych
instrumentéw finansowyckdania Komisji, o ktérym mowa w ust. 1, 2 lub 3.
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7. Spotka prowadga rynek regulowany nie ponosi opfat za czyiehagencji informacyjnej
wynikajace z przekazywania informacji, o ktérych mowa w ust. 5.

Rozdziat 2

Rynek regulowany

Oddziat 1
Rynek gietdowy

Art. 21.
1. Gielda mae by prowadzona wyicznie przez spotkakcyjm.

2. Przedmiotem dziataldoi spotki prowadacej gietd: maze by wytacznie prowadzenie
gietdy lub innej dziatalngci w zakresie organizowania abtu instrumentami finansowymi
oraz dziatalnéci zwiazanej z tym obrotem, z zast¢emiem ust. 3.

3. Spoétka prowadga gield maze prowadzt dziatalng¢ w zakresie edukacji, promocji i
informacji zwhzanej z funkcjonowania rynku kapitatowego.

4. Spotka prowadica gietd moze organizowa alternatywny system obrotu po uprzednim
poinformowaniu Komis;ji i zatwierdzeniu przez Komisggulaminu tego systemu.

5. Spétka prowadga gietd ma obowiazek i wylhczne prawo zamieszczania w firmie spotki
wyrazéw ,gietda papieréw warfoiowych”.

6. Do regulaminu alternatywnego systembrotu organizowanego przez spofrowadaca
gielde stosuje si odpowiednio przepisy art. 78 ust. 1, 2, 5 6.

7. Kapitat zaktadowy spétki prowaslzej gietd: wynosi co najmniej 40 000 000 zi.

Art. 22.
1. Akcje spoitki prowadicej gietd: mog by¢ wytacznie imienne.

2. Akcje spotki prowadcej gietd mogs nabywa wytacznie Skarb Rsstwa, firmy
inwestycyjne, banki, towarzystwa funduszinwestycyjnych, zaklady ubezpiedze
powszechne towarzystwa emerytalne oraz emitenci papieréwseaiamtych notowanych
na tej gieldzie. Za zgadKomisji akcje spotki prowadej gieldd mog nabywa inne
krajowe i zagraniczne osoby prawne.

3. Przepiséw ust. 1 i 2 nie stosuje wi przypadku, gdy spotka prowaga gietd jest spotlg
publiczry.

Art. 23.

1. Akcjonariusz spotki prowadeej gietdt:, z wyjatkiem Skarbu Pestwa, jest uprawniony do
wykonywania nie wice] niz 5% ogolnej liczby gltosow tej spétki. W uzasadnionych
przypadkach Komisja mie, na wniosek akcjonariusza, zezwatia wykonywanie przez
akcjonariusza wkszej liczby gtosow, z zastrzeniem ust. 2.

2. Akcjonariusze spotki prowaadeej gietd: niekedacy firmami inwestycyjnymi lub bankami
Ssa uprawnieni 4cznie do wykonywania nie wtej niz 50% ogolnej liczby gtoséw.
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Ograniczenie to nie dotyczy Skarbu nB@mva oraz akcjonariusza, ktory otrzymat
zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, mgkonywanie co najmniej 20% ogolnej liczby
gtosow.

. Szczegobtowe zasady wykonywania prawa gtosustzketatut spotki prowadeej gietc:.

4. Akcje spotki prowadgce] gietd: nie daj prawa do dywidendy w okresie kiedy Skarb

Paistwa jest uprawniony do wykonywanponad 50% ogdlnej liczby gtoséw.

. Przepisow ust. 1, 2 i 4 nie stosuje &i przypadku, gdy spotka prowada gietd jest
spotka publiczr.

Art. 24.

. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar begeaniego lub p&redniego nabycia lub
objecia akcji spotki prowadicej gietd: w liczbie:
1) stanowacej co najmniej 10% ogdlnej liczbyagow lub kapitatu zaktadowego lub

2) powodujcej osagniecie lub przekroczenie 10%, 20%3% lub 50% ogolnej liczby

gtoséw lub kapitatu zaktadowego

— przy czym posiadanie akcji spotki prowadej gietd: przez podmioty pozostgje w tej
samej grupie kapitatowej uwa skt za ich posiadaniprzez jeden podmiot.

. Przez pfrednie nabycie akcji spotki prowagtzj gietd: rozumie st nabycie lub olgcie
akcji lub udzialtbw podmiotu posiadapgo bezpgednio lub pérednio akcje spoiki
prowadacej gietd;, jezeli w wyniku nabycia lub olkpia dojdzie do oggniccia lub
przekroczenia 50% ogdlnej liczby gtosaubI50% kapitatu zaktadowego tego podmiotu.

. Komisji przystuguje prawo zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanegosbedpego lub
posredniego nabycia lub ofgjia akcji spotki prowadgcej gietd: w liczbie nabycia w
terminie 3 miesicy od dnia dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, w
przypadku gdy istnieje @sadnione podejrzenieg podmiot zamierzagy naby akcje
spotki prowadzcej gietldz mogtby wywiergé niekorzystny wptyw na zagdzanie 4 spotk.

W przypadku niezgtoszenia sprzeciwu Komisjazemmavyznaczy termin, w cagu ktérego
nabycie akcji spotki prowadzej gietd: maze zosté dokonane.

. Wykonywanie prawa gtosu z akcji nabytysbmimo sprzeciwu, o ktorym mowa w ust. 3,
jest bezskuteczne.

. W przypadku gdy podmiotem nabyaw@jm akcje spoOiki prowadeej gietd: jest
zagraniczna firma inwestycyjna, bank zagtany albo zagraniczny zakifad ubezpiecze
posiadajcy zezwolenie na prowadzenie dziatditiovydane przez wigiwy organ nadzoru
innego pastwa cztonkowskiego, Komisja zaga opinii o tym podmiocie od organu
nadzoru, ktory udzielit mu zezwolenna prowadzenie dziatalém.

. Przepis ust. 5 stosuje; ssdpowiednio w przypadkgdy podmiotem nabywagym akcje
spotki prowadzcej gietd: jest podmiot domingcy wobec podmiotu, o ktorym mowa w
ust. 5, lub podmiot wywieragy znaczny wptyw w rozumieniu art. 98 ust. 3 na podmiot, o
ktorym mowa w ust. 5, a tak w przypadku jeeli w wyniku pgredniego nabycia podmiot,
ktorego akcje g przedmiotem nabycia, statbye gpodmiotem zatenym od nabywcy albo
podmiotem, na ktéry nabywca zacznie wywéezaaczny wpltyw w rozumieniu art. 98 ust.
3.

. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1wiera wskazanie liczby akcji, ktére nabywca
zamierza nahby ich udziat w kapitalezakladowym oraz liczb gloséw, jak nabywca
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osiagnie na walnym zgromadzeniu orakladane pod rygem odpowiedzialnai karnej,
oswiadczenie ozrodle pochodzenidgrodkow piengznych przeznaczonych na zaptata
obejmowane lub nabywarsdcje spotki prowadgej gietc:.

8. Niezgtoszenie przez Komgsgprzeciwu w terminie, o ktéorym mowa w ust. 3, oznacza
zgot na nabycie akcji spotki prowaglzj gietdr, na warunkach wskazanych w
zawiadomieniu.

Art. 25.

1. Z zastrzeeniem ust. 4, prowadzenie gieldy wygaazezwolenia, ktore wydaje minister
wiasciwy do spraw instytucji finansowych, naniosek zainteresowanego, zaopiniowany
przez Komisg.

2. W pelq uzyskania zezwolenia spotka sktada wniosek zaegqhctwem Komisiji
zawierajcy:

1) firmeg oraz siedzib spotki;

2) dane osobowe czionkow zadw i rady nadzorczej spoétki prowadde] gietd:,
zwanych dalej odpowiednio ,zaydem gietdy” i ,rad gietdy” oraz innych osob, ktére
odpowiadaj za rozpoczcie dziatalngéci gietdy lub keda nia kierowa;

3) przewidywan wysoka¢ srodkédw wirasnych i kredytdw, przeznaczonna
uruchomienie gietdy, oraz oldlenie sposobu finansowania dziatadoip

4) dane o wysokwi i strukturze kapitatu wlasnego oraddtach jego pochodzenia;

5) dane o przewidywanépkalizacji gietdy orazrodkach technicznych umliwiajacych
funkcjonowanie gietdy, w szczegokw zapewniajcych stad tacznag¢ z Krajowym
Depozytem;

6) zobowazanie co najmniej 10 firm inwestyjnych do prowadzenia dzialalfm na

danej gietldzie.

3. Do wniosku nalgy dofaczy¢ statut spotki, regulamin gieldy oraz analiegkonomiczno-
finansows mozliwosci prowadzenia gietdy. W przypadku gdy spétka zamierza réGwnie
organizowa alternatywny system obrotu, do wniosku agldofczy¢ réwniez regulamin
tego systemu.

4. W przypadku stwierdzenia brakdarmalnych Komisja wydaje decyzjo pozostawieniu
wniosku bez rozpoznania.

5. Wydapc zezwolenie, minister wdaiwy do spraw instytucji finansowych zatwierdza statut
spotki i regulamin gietdy.

Art. 26.

Minister wigciwy do spraw instytucji finansowiic odmawia wydania zezwolenia na
prowadzenie gietdy, #li z analizy wniosku i dakzonych do niego dokumentow wynikag
podmiot wysgpujacy z wnioskiem nie zapewni prowadzenia dziaténmow sposob
niezagraajacy bezpieczestwu obrotu instrumentai finansowymi lub  nalgycie
zabezpieczagy interesy uczestnikow tego obrotu.
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Art. 27.

Dokonanie zmian w skladzie zadu gietdy wymaga zgody Komisji, udzielanej na wniosek
organu uprawnionego do powotlywania i odwotywania cztonkdéw agarzgietdy. Komisja
odmawia udzielenia zgody, zeli proponowane zmiany hie zapewniaprowadzenia
dziatalngci w sposéb niezagrajacy bezpieczéstwu obrotu papierami wagciowymi lub
nalezycie zabezpieczagy interesy uczestnikdw tego obrotu.

Art. 28.

1. Rada gietdy, na wniosek zadn gietdy uchwala regulamin gietdy, a t@kzmiany tego
regulaminu.

2. Regulamin gietdy okééa w szczegolni:
1) kryteria i warunki dopugzania papierow waroiowych i innych instrumentow

finansowych do obrotu na poszczegdllnych rynkach gietdowych, w tym papierow
wartasciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym w innyfistyee
cztonkowskim;

2) sposob i tryb rozstrzygania sporéw dotyyzch przebiegu transakcji gietdowych;

3) rodzaje transakcji zawieranych na gietdzie;

4) poradek obrotu papierami wagciowymi i innymi instrumentami finansowymi na
gieldzie;

5) warunki i tryb notowania, zawies@a | zaprzestania notowania papierow
wartasciowych i innych instrumentéw finansowych na gietdzie;

6) sposo6b ustalania i ogltaszania kurséw;

7) dni sesyjne i godziny ses;ji;

8) zasady anuloania transakcji;

9) sposob klasyfikowania papieréw wadmwych i innych instrumentéw finansowych
notowanych na gietdzie;

10) system informacyjny gietdy;

11) wysokd¢ statej optaty rocznej za korzystanie zaglzen gietdy;

12) wysokd¢ optat transakcyjnych i sposoby ich naliczania,

13) obowaizki informacyjne emitentow, ktorych papiery wadmwe znajduyj Sie w
obrocie na rynku gietdowym, nietlacym rynkiem oficjalnych notowsg

14) sposéb pogbowania w przypadku narusianprzez enitentow obowizkow
informacyjnych okr&gonych w regulaminie;

15) postanowienia shgce przeciwdziataniu i ujawnian przypadkéw manipulacji, o

ktérej mowa w art. 39.
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Regulamin gieldy me okréla¢c dodatkowe warunki dopuszczania papierow
wartasciowych do obrotu stosowane wgknie w celu ochrony interesu inwestorow. W
takim przypadku podmiot skiladay wniosek o dopuszczenie danych papierow
wartasciowych do obrotu powinien zostgpowiadomiony o tych warunkach przed jego
ztozeniem.

Art. 29.

. Dokonywanie zmian w statucie spotki prowaxdy gietd: i regulaminie gietdy wymaga
zgody Komisji. Komisja odmawia udzielenizgody na dokonanie zmian w statucie i
regulaminie, jeeli proponowane zmianyassprzeczne z przepisami prawa lub mogtyby
naruszy bezpieczastwo obrotu.

. Spotka prowadca gietd jest obowazana informowéa Komisje o wszelkich zmianach
danych, o ktérych mowa w art. 25 ust. 2.

. Spotka prowadga gietd udostpnia uczestnikom obrotu reguatén gietdy i jego zmiany
oraz inne ustanowione przez spollegulacje obowizujace na prowadzonym przezani
rynku, co najmniej na 2 tygodnie przed dniem ichsaiajwzycie.

Art. 30.

. Przewodniczcy Komisji lub osoba przez niego upawsona ma prawo:
1) wskpu do siedziby i do lokalu spotki prowadte] gield: celem wghdu do ksig,

dokumentow i innych rimikow informaciji;
2) uczestnicz§w posiedzeniach rady gietdy oraz w walnych zgromadzeniach.

. Na zadanie Przewodnigzego Komisji lub osoby przez niego upanmeonej, osoby
uprawnione do reprezentowania spotki prowaef gietdt lub wchodace w skiad jej
organow zargdzapcych i nadzorczych albo pozosteg z t spotka w stosunku pracy,as
obowikzane do niezwlocznego spaedzenia i przekazania, na koszt spotki, kopii
dokumentow i innych nimikéw informacji, oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych
wyjasnien.

. Obowizek, o ktorym mowa w ust. 2, spoczywa rowniga bieglym rewidencie oraz
osobach uprawnionych do reprezentoi@a podmiotu uprawnionego do badania
sprawozda finansowych lub pozostgych z tym podmiotem w stosunku pracy — w
zakresie dotycym czynnéci podejmowanych przez te osoby lub podmiot, wazki z
badaniem sprawozddinansowych spotki prowadezej gietd: lub swiadczeniem na rzecz
spoiki prowadzcej gietd: innych ustug wymienionych w art. 10 ust. 3 ustawy z dnia 13
pazdziernika 1994 r. o biegtych rewidentach i ich samdzee (Dz. U. z 2001 r. Nr 31, poz.
359, z pén. zm?). Nie narusza to obowiku zachowania tajemnicy, o ktérej mowa w art.
4a tej ustawy.

. Na pisemneadanie Komisji zarzd spotki prowadacej gietd: jest obowdzany do:
1) zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub

2) umieszczenia spraw wskazanych przez Kamigj porzadku obrad walnego

zgromadzenia.
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5. W przypadku niewykonania obawkdéw, o ktéorych mowa w ust. 4, dadania Komisji
stosuje si odpowiednio przepisy art. 401 § 1 i 3 ustawy z dnia 15 smr2e2000 r. —
Kodeks spoétek handlowych.

6. Komisja mae nakaza radzie gieldy niezwiloczne pagje, jednak nie piniej niz w
terminie 10 dni robarych, uchwaty w okrdonej sprawie.

7. Komisja mae zaskaty¢ do sidu uchwaé walnego zgromadzenia lub rady gieldy, w
terminie 30 dni od dnia powgaia wiadoméci o uchwale, w drodze powddztwa o jej
uchylenie, jeeli uchwata narusza przepisy prawmstanowienia statutu, regulaminu lub
zasady bezpiecastwa obrotu albo jeeli zostata podjta z naruszeniem przepisow prawa,
postanowieé statutu lub regulaminu.

8. W razie powazcia watpliwosci co do prawidtowéci lub rzetelnéci sprawozda
finansowych albo innych informacji finansowych, ktérych obmek sporadzenia wynika
z odebnych przepiséw lub prawidtowoi prowadzenia kgg rachunkowych, Komisja
moze zlect kontrok tych sprawozda informacji i ksag rachunkowych podmiotowi
uprawnionemu do badania sprawozdmansowych. W przypadku gdy kontrola wyka
istnienie istotnych nieprawidtowoi, spétka prowadica gietd zwraca Komisji koszty
przeprowadzenia kontroli.

Art. 31.

1. Stronami transakcji zawiengh na rynku gieldowym mag by¢ wytacznie firmy
inwestycyjne oraz Krajowy Depozyt waypadku, o ktdrym mowa w art. 59 ust. 3.

2. Stronami transakcji zawienggh na rynku gieldowym magby¢ réwniez, na warunkach
okreslonych w regulaminie giely, inne podmioty nabywage i zbywajgce instrumenty
finansowe we wiasnym imiemii na wtasny rachunek:

1) bedace uczestnikami Krajowego Depozytu;
2) nielkzdace uczestnikami Krajowego Depozytupod warunkiem wskazania podmiotu
bedacego uczestnikiem Krajowego Depozytu, ktory zok@ai sk do wypetniania

obowiazkow w zwihzku z rozliczaniem zawartych transakcji.

3. Czynnaé¢ prawna majca za przedmiot transakcjzawieram na rynku gietdowym
dokonana przez podmioty innezrakreslone w ust. 1 i 2 jest nievizaa.

Art. 32.

1. Uchwat w sprawie dopuszczenia instrum@nt finansowych do obrotu na rynku
gieldowym podejmuje za#d gietdy w terminie 14 dni od dnia Zienia wniosku.

2. W przypadku gdy zimny wniosek jest niekompletnjub konieczne jest uzyskanie
dodatkowych informacji, odpowiednio zadz gietdy lub rada gietldy me — w zakresie
niezkednym do stwierdzenia, czy instrumenty finansowelabe przedmiotem wniosku,
spetniaj kryteria i warunki, o ktérychmowa w art. 28 ust. 2 pkt 1 zgdat uzupetnienia
wniosku lub przedstawienia tych informadjV. takim przypadku biegerminéw, o ktorych
mowa w ust. 1 i 3, zaczynasv momencie spetnienimdania przez wnioskodawc

® Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2052, z 2003
r. Nr 124, poz. 1152 oraz z 2004 r. Nr 62, poz. 796, poz. 959, Nr 173, poz. 1808 i Nr 213, poz. 2155.
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. Zarad gieldy odmawia dopuszczenia instrurt@v finansowych do obrotu na rynku
gietdowym, jeeli nie g spetnione kryteria i warunki ktérych mowa w art. 28 ust. 2 pkt
1. W przypadku odmowy, wnioskodawcy przysijggodwotanie do rady gietdy, w terminie
okreslonym w regulaminie gietdy. Rozpatrzenie odwotania ¢gage w terminie miegca
od dnia jego zi#enia.

. Uchwat rady gieldy nie uwzgldniajaca odwotania wnioskodawca me zaskaiy¢ do sidu
wiasciwego miejscowo dla siedziby spotki prowadej rynek gietdowy, w terminie 14 dni
od dnia powazicia wiadoméci o uchwale, jeeli odmowa dopuszczenia nharusza
postanowienia regulaminu gietdy. Wyrokdsi uwzgetdniajacy powddztwo zagpuje
uchwat o dopuszczeniu instrumentéw finansowych do obrotu na rynku gietdowym.

. Obligacje zamienne lub obligacje z prawem pierstréa mog by¢ dopuszczone do
obrotu na rynku oficjalnych notowiapod warunkienze akcje emitowane w celu realizacji
uprawnigx wynikajacych z tych obligacjisjednoczénie obgte wnioskiem o dopuszczenie
do obrotu na tym rynku alboaguz notowane na tym samym lub na innym rynku
oficjalnych notowa lub na rynku regulowanym w innym iitwie cztonkowskim.

. Spotka, ktorej akcjeasdopuszczone do obrotu nangaen rynku oficjalnych notowa ma
obowizek ztazy¢ wniosek o dopuszczenie do obrata tym rynku, akcji tego samego
rodzaju nowej emisji, dacych przedmiotem oferty publicznej, niezpdéej niz w terminie
12 miesgcy od dnia zakaczenia subskrypcji, albo usta ograniczenia ich zbywaléd —
jezeli takie ograniczenibyto ustanowione.

Oddziat 2
Rynek pozagietdowy

Art. 33.

1. Rynek pozagietdowy nie by prowadzony wydcznie przez spotkakcyjm.

. Przedmiotem dziataldoi spotki prowadzcej rynek pozagietdowy nie by wytacznie
prowadzenie rynku pozagietdowego lub innej dzialsdhw zakresie organizowania obrotu
instrumentami finansowymi oraz dziata#ito zwiazanej z tym obrotem, z zastéemiem
ust. 3.

. Spotka prowadca rynek pozagietldowy me prowadz dziatalng¢ w zakresie edukaciji,
promocji i informaciji zwazanej z funkcjonowanie rynku kapitatowego.

. Spotka prowadca rynek pozagietdowy nie organizowaé alternatywny system obrotu po
uprzednim poinformowaniu Komisji zatwierdzeniu przez Komisjregulaminu tego
systemu.

. Do regulaminu alternatywnego systewbrotu organizowanego przez spofkrowadaca
rynek pozagietdowy stosujecspdpowiednio przepisy art. 78 ust. 1, 2, 51 6.

. Kapitat zaktadowy spotki prowagzej rynek pozagietdowy wynosi co najmniej 7 500 000
zk,

Art. 34.

1. Akcje spoitki prowadicej rynek pozagietdowy madoy¢ wytacznie imienne.

. Akcje spotki prowadce] rynek pozagieldowy mag nabyw& wytacznie firmy
inwestycyjne, banki, towarzystwa funduszinwestycyjnych, zaklady ubezpiedze
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powszechne towarzystwa emerytalne oraz emitenci papieréwsaiamtych notowanych
w obrocie na tym rynku. Za zgedomisji akcje spotki mog nabywd inne krajowe i
zagraniczne osoby prawne.

. Przepisobw ust. 1 i 2 nie stosujez siv przypadku, gdy spotka prowama rynek
pozagietdowy jest spGikpubliczry.

Art. 35.

. Akcjonariusz spotki prowadezej rynek pozagietldowy jest uprawniony do wykonywania
nie wiecej niz 10% ogolnej liczby gtosow. W uzadnionych przypadkach Komisja te

na wniosek akcjonariusza, zezwofia wykonywanie przez akcjonariuszackgzej liczby
gtosow, z zastrzeeniem ust. 2.

. Akcjonariusze spotki prowaaeej rynek pozagietdowy, gdacy emitentami papierow
wartasciowych notowanych na tym rynkua suprawnieni 4cznie do wykonywania nie
wiecej niz 25% ogolnej liczby glosowWarunek ten dotyczy tak towarzystw funduszy
inwestycyjnych oraz towarzystw emerytalnycitznie z zakladami ubezpiedze

. Szczegolowe zasady wykonywania prawa gtosustkretatut spotki prowadeej rynek
pozagietdowy.

. Przepisow ust. 1 i 2 nie stosujeec siv przypadku gdy spoétka prowaga rynek
pozagietdowy jest spGdkpubliczry.

Art. 36.

. Prowadzenie rynku pozagieldowego wymaganzdenia Komisji, wydanego na wniosek
zainteresowanego podmiotu. Przemasly 25 ust. 2 i 3 stosujegsdidpowiednio.

2. Komisja rozpoznaje wniosek w terminie 2 mgegiod dnia jego zizenia.

3. Komisja odmawia udzielenia zezwolenma prowadzenie rynku pozagietdowego, w

przypadku gdy wniosek o wydanie zezwolenia nie spehiasiokngch dla niego warunkow
lub gdy z przedstawionych danych wynikee podmiot wys{pujacy z wnioskiem nie

zapewni prowadzenia dziatakw w sposob niezagrajacy bezpiecziestwu obrotu

instrumentami finansowymi lub nalgie zabezpieczagy interesy uczestnikéw tego
obrotu.

Art. 37.

. Rada nadzorcza spotki prowadej rynek pozagietdowy, na wniosek zgia, uchwala
regulamin obrotu na tym rynku.

. Udzielajc zezwolenia, o ktorym mowa w art. 36t.us, Komisja zatwierdza statut spoétki
prowadacej rynek pozagietdowy i gellamin obrotu na tym rynku.

. Do spotki prowadzcej rynek pozagietdowy oramykonywania nadzoru nad talspotka
stosuje si odpowiednio przepisy art. 27-30 i art. 32 ust. 1-4.

Art. 38.

. Do zawierania transakcji ngnku pozagietdowym stosujeesodpowiednio przepisy art.
31.
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2. Firmy inwestycyjne ddace stronami transakcji zawiergih na rynku pozagietdowym,
wykonujce zadania zwzane z organizagjrynku regulowanego, ok§i®ne regulaminem,
o ktérym mowa w art. 37 ust. 1, mpgawierd transakcje kupna lub sprzestgpapieréw
wartasciowych bezpérednio z dajcym zlecenie.

Oddziat 3

Zakaz manipulacji

Art. 39.

1. Zakazana jest manipulacja instruneentfinansowym, zwana dalej ,manipulgcj

2. Manipulacg stanowi:

1)

2)

3)

4)

5)

skladanie zlede lub zawieranie transakcji wprowadzaych Iub mogcych
wprowadzé w blfad co do rzeczywistego popytu, paglalub ceny instrumentu
finansowego, chybae powody tych dziafabyly uprawnione, a zfmne zlecenia, lub
zawarte transakcje nie naruszyly petygh praktyk rynkowych na danym rynku
regulowanym;

skladanie zlegelub zawieranie transakcji powodaych nienaturalne lub sztuczne
ustalenie s ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych, chi®gowody tych
dziatax byly uprawnione, a zlmne zlecenia lub zawarte transakcje nie naruszyly
przyjetych praktyk rynkowych na danym rynku regulowanym;

skladanie zlecelub zawieranie transakcji, z zamiarem wywotania innych skutkéw
prawnych nt te, dla osigniccia ktorych faktycznie g dokonywana dana czynito
prawna,;

rozpowszechnianie za pomogodkéw masowego przekazw tym internetu, lub w
inny sposob fatszywych lub nierzétgch informacji albo pogtosek, ktore

wprowadzaj lub mog wprowadza w blad w zakresie instrumentow finansowych:

a) przez dziennikarza — zeli nie dziatat z zachowaniem najgej staranngci
zawodowej, albo jeeli uzyskat z rozpowszechniania takich informacji
bezpdrednh lub pagrednia korzys¢ maptkowa lub osobisi dla siebie lub innej
osoby, nawet dziatag z zachowaniem tej starareg

b) przez inn osol — jezeli wiedziata lub przy doteeniu naleytej starannéci mogta
si¢ dowiedzi€, ze s to informacje niepnadziwe lub wprowadzage w bhd;

skladanie zlede lub zawieranie transakcji zy jednoczesnym wprowadzeniu

uczestnikdw rynku w latd albo wykorzystanie ich &dlu, co do ceny instrumentow

finansowych;
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6) zapewnianie kontroli nad popytem lub pzgastrumentu finansowego z naruszeniem
zasad uczciwego obrotu lub w sposéb powgdujbezpdrednie lub pérednie
ustalanie cen nabycia lub zlgénstrumentéw finansowych;

7) nabywanie lub zbywanie imgtmentéw finansowych na zaktzenie notowda
powodujce wprowadzenie w il inwestorow dokonagych czynnéci na podstawie
ceny ustalonej na tym etapie notdya

8) uzyskiwanie korzci maptkowej z wpltywu opinii dotycacych instrumentow
finansowych lub ich emitentow wyranych wsrodkach masowego przekazu w sposob
okazjonalny lub regularny, na eegposiadanych instrumentow finansowychglijaie
zostat publicznie ujawniony w sposéb petny i rzetelny gysiticy konflikt interesu.

3. Przepiséw ust. 2 nie stosuje db:

1) nabywania akcji wlasnych przez spoipubliczry lub podmiot dziatajcy na jej
rachunek lub w jejmieniu, pod warunkiente nabywanie to odbywasic bedzie w
trybie, terminie i na warunkach oktenych w przepisach rozpamzenia Komisji
(WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykaoego dyrektyw 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwbldia programow odkupu i
stabilizacji instrumentow finansvych (Dz.Urz. WE L 336 z 23.12.2003);

2) transakcji stgacych realizacji ustawowych zatlav zakresie polityki pieriznej lub
dewizowej pastwa albo zargzania diugiem publicznym, zawieranych przez osoby
uprawnione do reprezentowania $davych organéw pastwowych, lub Narodowego
Banku Polskiego, a tak przez Europejski System Bankéw Centralnych;

3) nabywania instrumentéw finansowych w celu stabilizacji ich ceny w obrocie na rynku
regulowanym, pod warunkieie nabywanie to odbywssi¢ bedzie w trybie, terminie i
na warunkach okéonych w przepisach, o ktérych mowa w pkt 1.

4. Zakazy i wymogi, o ktorych mowa w ust. 1-3, snzgstosowanie do:

1) zachowa zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innegestpa
cztonkowskiego, dotyezych instrumentow finansowych dopuszczonych ledinbych
przedmiotem ubiegania ¢sio dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) zachowa zaistnialych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej daiygeh
instrumentow finansowych dopuszczonych lgddoych przedmiotem ubiegania s
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowamarterytorium ktoregokolwiek z innych
panstw cztonkowskich;

3) instrumentéw finansowych wprowadzahy do alternatywnego systemu obrotu na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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Art. 40.

1. Podmioty nadzorowane, o ktérych mowaawt. 5 pkt 1-3 oraz pkt 12 i 13 ustawy o
nadzorze, g obowhzane do niezwtocznego przekazania Komisji zeljgjest widciwa ze
wzgledu na udzielone temu podmiotowi zedenie na prowadzenie dziatakod
podlegajcej nadzorowi, siedzi podmiotu lub siedzib jego oddziatu — informacji o
kazdym uzasadnionym podejrzeniu manipulacji, zawigejj z zastrzeeniem ust. 2:

1) szczegotowe dane dotyce podejrzanej transakcji, ze wskazaniem:

a) instrumentu finansowegadincego przedmiotem transakcji,
b) rodzaju transakc;ji i trybu jej zawarcia,

c) daty i miejsca transakcji,

d) ceny i wolumenu transakciji,

e) rodzaju rynku i systemu notowanstrumentow finansowych, ktérych dotyczy
transakcja,

f) opisu zlecenia dotygzego instrumentéw finansowych, ktorych dotyczy
transakcja, w tym jego typu i wielka,

g) osoby, ktora zigyta zlecenie lub zawarta transakcjz okréleniem w
szczegolnéci czy dziatata ona neachunek wiasny czy na rzecz osoby trzeciej;

2) powody uzasadnigje podejrzenie;
3) informacje pozwalafe na identyfikag osob, na rachunek ktérych zlecenie zostalo
ztozone lub transakcja zawart oraz innych oséb mgych zwhzek z zawieram

transakci;

4) okrelenie zwhzku podmiotu nadzorowanego z podejrgdransakci i osobami, o
ktorych mowa w pkt 3, wynikagego z charakteru wykonywanych przez ten podmiot
czynnaci, w szczegolngei okreslonych w art. 69 ust. 2 pkt 2 lub 3;

5) inne informacje, ktére w ocenie podmistadzorowanego, o ktérym mowa w art. 5 pkt
1-3, 12 lub 13 ustawy o nadzorze, momuie istotne znaczenie dla weryfikaciji
podejrzenia,

6) dat i miejsce sporadzenia informacji oraz podpis osoby przekazej informacg.

2. W przypadku gdy wykonag obownzek, o ktébrym mowa w ust. 1, podmiot nadzorowany
nie posiada wszystkich informacjprzekazuje te informacje, ktérea Snu znane, co
najmniej ze wskazaniem powodu powcia podejrzenia manipulacfrozostate informacje,

w posiadanie ktérych podmiot nadzorowany wszedtnp), podmiot ten przekazuje
niezwtocznie po ich uzyskaniu.

3. Informacje, o ktéorych mowa w ust. 1 i 2, mdgy¢ sporadzane i przekazywane przez
podmiot nadzorowany w inny sposObzrma pémie, w szczegoélrniwi na naénikach
elektronicznych lub przyayciu srodkéw porozumiewaniaghna odlegtéé, z zachowaniem
poufnaci tych informacji. W takim prypadku podmiot nadzorowany, sgdanie Komisiji,
przedstawia dokument potwierdzey na psmie fakt przekazania informaciji.
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4. Po otrzymaniu informacji, o ktorych mowaust. 1 i 2, Komisja niezwiocznie przekazuje
je wiasciwemu organowi nadzoru w innymisawie cztonkowskim, wigciwemu dla rynku
regulowanego, z funkcjonowaniektorego informacja ta ma zazek.

5. Obowazek, o ktorym mowa w ust. 1, spoczywa rowniea innych, nietdacych
podmiotami nadzorowanymi, bankach krajoWwyicoddziatach instytucji kredytowych, w
rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.

6. Podmiot wykonujcy obownzek, o ktorym mowa w ustl, zarobwno o fakcie dokonania
notyfikacji jak i jej tr&ci nie mae informow& podmiotow innych i Komisja, w
szczegolnéci oséb na ktorych rachunek trakesge przeprowadzono lub podmiotow
powiazanych z tymi osobami, z wadzeniem przypadkéw, w ktérych obawmek
przekazania tych informacji wynika z przepiséw innych ustaw.

Art. 41.

1. Komisja oraz uczestnicy rynku roziregac, czy skladanie danych zlécéub zawieranie
danych transakcji ni@ stanowdé manipulacg, o ktorej mowa w art. 39 ust. 2 pkt 1 i 2,
biora pod uwag w szczegolnéi:

1) jak znaczcy udziat w dziennym obrocie okenym instrumentem finansowym na
danym rynku regulowanym mgfane zlecenia lub transakcje, a w szczeg6éinazy
powodup one istoty zmiarg ceny instrumentu finansowego;

2) na ile zlecenia, ktore mgjznacacy udziat w ofertach kupna lub sprzegaalbo
transakcje, ktore maj znacacy udziat w kupnie lub sprze#ha okreslonego

instrumentu finansowego, powodugtotra zmiarg ceny:

a) tego instrumentu finansowego lub
b) instrumentu pochodnego od instrurhg o ktérym mowa w lit. a, lub

c) okre&slonego prawa ddacego podstaw wystawienia instrumentu finansowego,
ktore jest dopuszczone do ohrata danym rynku regulowanym;

3) czy dane transakcje wptywana zmiag faktycznego stanu posiadania ckoaego
instrumentu finansowego dopuszczonédgmbrotu na danym rynku regulowanym;

4) na ile zmieniajcy sk w krotkich odstpach czasu udziat zlegdub transakcji w
ofertach kupna lub w kupnie na udziat w ofertach spraedizb w sprzeday albo
odwrotnie, ktdre to zlecenia lub transakcje grajacacy udziat w dziennym obrocie
okreslonym instrumentem finansowym raganym rynku regulowanym, powoduje w
spos6b bezpoedni lub péredni istotra zmiarg ceny tego instrumentu finansowego;

5) na ile skladanie w krotkich odgiach czasu zledaelub zawieranie w ten sam sposoéb
transakcji wywotuje krétkotrwat zmiarg ceny instrumentu finansowego, ktéra
nastpnie powraca do poziomu sprzed jej zmiany;

6) na ile dane zlecenia odwofane przed ich realizagwoduj zmiarg w zakresie

najlepszych pod wzegllem ceny ofert kupna lub sprzegaalbo pozostatych ofert
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kupna lub sprzeds instrumentu finansowego domezonego do obrotu na danym
rynku regulowanym;

7) na ile zlecenia skiadane okresie, ktory stanowi podstawdo okrdlenia ceny
rozliczeniowej, ceny wykonaniagceny odniesienia lub wyceny wastd danego
instrumentu finansowego, lub w czasie poprzegzap ten okres albo transakcje
zawierane w tym samym czasie, wptysvap cer danego instrumentu finansowego na
podstawie ktorej ustalacscere rozliczeniows, cere wykonania, ceg odniesienia lub

dokonuje wyceny.

2. Przy rozwaaniu, czy sktadanie zlefielub zawieranie transakcji napuje przy
jednoczesnym wprowadzeniu uczestnikow rynku adtalbo wyzyskaniu ich btlu, co do
ceny instrumentow finansowych Kusja oraz uczestnicy rynku biprpod uwag w
szczegOlInkci:

1) czy skiadanie zleéelub zawieranie transakcji przez okmne osoby nasgpuje w
okresie poprzedzagym lub nasfpujacym po rozpowszechnieniu przez te osoby lub
osoby z nimi powizane, fatszywych lub wprowadaaych w bhd informaciji;

2) czy skiadanie zleéelub zawieranie transakcji przez oklmne osoby naspuje w
okresie poprzedzajym lub nasfpujacym po sporzdzeniu lub rozpowszechnieniu
przez te osoby lub osoby z nimi paséane b¢dnych, stronniczych lub w sposéb
wyrazny podyktowanych zamiarem agniccia korzyéci maptkowej lub osobistej

rekomendaciji.

Art. 42.

1. Osoby sporgizapce rekomendacje dotygze instrumentow finansowych, ich emitentow
lub wystawcow, przeznaczone do rozpowszechnianieddvinwestoréw, oraz osoby
zajmupce s¢ rozpowszechnianiem kich rekomendacji, s obowhzane do zachowania
naleytej starannéci, zapewnienia rzeteldoi sporadzanych rekomendacji oraz
ujawnienia stusznego interesu, a Aakkonfliktow intereséw istnigcych w chwili ich
sporadzania lub rozpowszechniania.

2. Minister widciwy do spraw instytucji finansowych me® okréli¢, w drodze
rozporadzenia, rodzaje informacji stanawych rekomendacje dotygze instrumentéw
finansowych, ich emitentéw lub wystawcow, sposéb smrania i rozpowszechniania
takich rekomendacji oraz szczegée warunki, jakim powinny odpowiadate
rekomendacje, przy uwzginieniu koniecznéci zapewnienia ich rzetelnej prezentacji i
ujawniania stusznego interesu oraz imstia konfliktu interesbw oraz bezpieéstwva
obrotu na rynku i zapohtenia naruszeniu intesa jego uczestnikow.

3. Zakazy i wymogi, o ktérych mowa w ust. 1, oraz wynjkajz przepisow wydanych na
podstawie ust. 2 magastosowanie w przypadkach ofomych w art. 39 ust. 4.
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Art. 43.

1. Przepisy niniejszego oddzialu mpajzastosowanie do instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowamanterytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub ktéregokolwiek z innych pastw cztonkowskich lub ddacych przedmiotem ubiegania
sie 0 dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaéeod tego czy transakcje, ktorych
przedmiotem jest dany instrumegtdokonywane na tym rynku, z uwzdhieniem ust. 2.

2. Przepis art. 39 ust. 2 pkt 4 lit. b stosujerswniez do papierow wartaiowych kedacych
przedmiotem ofertypublicznej, ktére maj podlega dopuszczeniu do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzeniu @dternatywnego systemu obrotu.

Oddziat 4
Przyjete praktyki rynkowe

Art. 44.

1. Przygtymi praktykami rynkowymi g zachowania, ktérych zasadnie ima oczekiwa na
jednym lub wielu rynkach finansowych i ktore, sv drodze uchwatly, akceptowane przez
Komisje zgodnie z wytycznymi okétgonymi w art. 45 ust. 1.

2. Uchwalta, o ktorej mowa w ust. 1, podlega ogtoszeniu w Dziennikedbwym Komisji
Papierow Wartéciowych i Gietd.

Art. 45.

1. Komisja uznajc, czy okrélone zachowanie stanowi prztg praktyke rynkowa, bierze pod
uwag: W szczegolngci:
1) przejrzystéc i zrozumiat@é praktyki rynkowej dla uczestnikéw rynku;

2) potrzels ochrony prawidtiowegdunkcjonowania rynku i wikciwego oddziatywania
popytu i poday;

3) wplyw okrelonej praktyki rynkowej na ptynr$o i efektywna¢ dziatania rynku;

4) stopié uwzgkdnienia zasad obrotu wygtujacych na danym rynku oraz uaiovienie
uczestnikom rynku poeigia w odpowiednim czasie wideiwych czynndéci w zwiazku
z wywotary przez 4 praktyke zmiary sytuacji rynkowej;

5) ryzyko jakie w odniesieniu do instnentéw finansowych niesie ze sobkreilona
praktyka rynkowa dla prawidiowego funkcjonowania pgmenych pérednio lub
bezpdrednio rynkow regulowanych lub eregulowanych ktoregokolwiek z imtw
cztonkowskich;

6) wyniki postpowar prowadzonych przez wdeiwy organ nadzoru i inne organy
uprawnione do prowadzenia pgsbwair w zakresie nadiy¢ dokonywanych w obrocie
instrumentami finansowymi, dotygze okrélonej praktyki rynkowej, w szczegolba
jezeli praktyka ta naruszata przepisywprowadzone w celu przeciwdziatania

nadwyciom na danym rynku lub rynkach bezpednio lub pérednio zwiazanych z
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ktérymkolwiek rynkiem pastwa cztonkowskiego lub nasmata postanowienia zawarte
w regulacjach okrgajacych zasady pogbowania na tych rynkach;

7) charakterystyk okreslonego rynku regulowanego Ilub nieregulowanego, rodzaje
instrumentdw finansowychebacych w obrocie, rodzaje uczestnikéw rynkuaedapc

w to wielkas¢ udziatu inwestoréw indywiddaych w obrocie na danym rynku.

Komisja regularnie weryfikuje prajye praktyki rynkowe, biac przy tym pod uwag
istotne zmiany w funkcjonowaniu rynku, kia jak zmiany zasad obrotu lub zasad
organizacji rynku.

Biorac pod uwag potrzele ochrony zasad uczciwego obrotu i ¥d@vego oddziatywania
sit popytu i poday, naley w szczegolnéci analizowé wptyw okrelonej praktyki
rynkowej na gtbwne gametry rynku, takie jak:

1) warunki wysgpujace na danym rynku;

2) sredng cerg na ses;ji;
3) cer ustalam na zakéczenie notowa

Okrglona, w szczegOlioi nowa lub ksztaltuca sk, praktyka rynkowa mae by
stosowana nawetZeli nie zostata zaakceptowana przez Kogisj

Przed zaakceptowaniem dgoezachowania, jako przygj praktyki rynkowej, Komisja
przeprowadza konsultacje celem ggaigcia opinii:

1) wiaciwych podmiotdw bdacych uczestnikami odpowiednio rynku papierow
wartasciowych lub innych instrumentéw fingowych, towaréw gietdowych lub ustug
funduszy inwestycyjnych oraz stowarzyszeorganizacji zrzeszagych uczestnikow
tych rynkéw;

2) wiaciwego organu nadzoru w innym fsawie czionkowskim, w ktorym rynek
regulowany posiada podobne cechy, w szczedbinpod wzgédem organizaciji,

wielkosci i rodzajéw transakcji.

. Wprowadzenie zmiany przygj praktyki rynkowej wymaga uprzedniego przeprowadzenia

konsultacji z podmiotami i organizaaeyi, o ktérych mowa w ust. 5.

. Komisja przekazuje Komitetowi Europejskich Regulatorow Papierow ¥¢awmych oraz

do publicznej wiadomiwi tres¢ uchwaty, o ktérej mowa w art. 44 ust. 1, wskazuj
jednoczénie wytyczne, ktore weta pod uwag akceptuyc dane zachowanie jako prety

praktyke rynkowa.

. W przypadku wszezia postpowania administracyjnego, wyjaajacego lub karnego w

sprawie zwizanej z wykonywaniem nadzoru przez Komigjotyczce] zachowa
bedacych przedmiotem opinii, o ktérej mowa w ust. 5, Komisjazenaawiest
prowadzenie konsultacji do chwili zaktzenia tego pogbowania.
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Dziat llI

Krajowy Depozyt. System depozytowo-rozliczeniowy.

Art. 46.

1. Krajowy Depozyt dziata w formie spoiki akcyjne;.

2. Akcje Krajowego Depozytu mady¢ wytacznie imienne.

3. Akcjonariuszami Krajowego Depozytu nmody¢: spotki prowadzce gietd, spoiki

prowadace rynek pozagietdowy, firmynwestycyjne, banki, Skarb Rstwa, Narodowy
Bank Polski oraz osoby prawne lub inpednostki organizacyjne, ktore prowadz
dziatalng¢ w zakresie rejestrowania papierow waciowych, jak rownie rozliczenia lub
rozrachunku transakcji zawieramyc w obrocie papierami waoiowymi lub
organizowania rynku regulowanego, z siedaila terytorium pastwa cztonkowskiego lub
panstwa naleacego do OECD, podleggie nadzorowi wkciwego organu nadzoru tego
panstwa.

4. Akcje Krajowego Depozytu nie dgprawa do dywidendy.

. W sprawach dotyazych sprawozdazarzdu Krajowego Depozytu z dziataléw spotki,

planéw dziatalnéci i planéw finansowych Krawego Depozytu, sprawozdania z

dziatalngci systemu rekompensat, o ktorym wao w art. 148 ust. 1, regulamindéw, o

ktorych mowa w art. 50 ust.1, art. 66 ust. 2, &B6 ust. 1 oraz innych regulacji Krajowego

Depozytu wydawanych na podsia tych regulaminéw, zasd lub rada nadzorcza

Krajowego Depozytu ma zastgac opinii zespotu doradczego, sklagtaggo st z:

1) 2 przedstawicieli repzentatywnych stowarzysrelub organizacji zrzeszgych
podmioty, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1 pkt 4 lit. d ustawy o nadzorze;

2) 2 przedstawicieli repzentatywnych stowarzysrzelub organizacji zrzeszgych
podmioty, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1 pkt 4 lit. e ustawy o nadzorze;

3) 2 przedstawicieli izb gospodarchy® ktérych mowa w art. 92 ust. 1;

4) 2 przedstawicieli podmiotow, odtych mowa w art. 51 ust. 3 i 4;

5) 1 przedstawiciela kdej ze spotek prowadeych rynek regulowany.

. Zespot doradczy nie, z wlasnej inicjatywy, wydawd przedstawia zaradowi lub radzie
nadzorczej Krajowego Depozytu opiniesprawach, o ktérych mowa w ust. 5.

Art. 47.

. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar begmalniego lub pg&redniego nabycia lub

objecia akcji Krajowego Depozytu w liczbie:

1) stanowacej co najmniej 10% ogolnej liczbyagow lub kapitatu zaktadowego, lub

2) powodujcej osagnigcie lub przekroczenie 10%, 20%3% lub 50% ogolnej liczby
gtosow lub kapitatu zakladowego

— przy czym posiadanie akcji Krajego Depozytu przez podmioty pozosta w tej samej

grupie kapitalowej uwaa sk za ich posiadaniprzez jeden podmiot.

. Przez pérednie nabycie akcji Krajowego Depozytu rozumig reabycie lub olgjcie akciji
lub udziatbw podmiotu posiadgiego bezp&ednio lub pérednio akcje Krajowego
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Depozytu, jeeli w wyniku nabycia lub olgria dojdzie do osgniccia lub przekroczenia
50% ogolnej liczby gtosow lub 50% piatu zaktadowego tego podmiotu.

. Komisji przystuguje prawo zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanegosbedpiego lub
posredniego nabycia lub ofgjia akcji Krajowego Depozytu w terminie 3 migsi od dnia
dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w. Us w przypadku gdy istnieje uzasadnione
podejrzenieze podmiot zamierzagy naby akcje Krajowego Depozytu mogtby wywiéra
niekorzystny wplyw na zagglzanie 4 spotka. W przypadku niezgtoszenia sprzeciwu
Komisja mae wyznaczy termin, w cagu ktdrego nabycie akcji Krajowego Depozytu
moze zosta dokonane.

. Wykonywanie prawa gtosu z akcji Krajowe@epozytu nabytych pomimo sprzeciwu, o
ktorym mowa w ust. 3, jest bezskuteczne.

. W przypadku gdy podmiotem nabyaw@m akcje Krajowego Depozytu jest zagraniczna
firma inwestycyjna, bank zagraniczaybo zagraniczny zaktad ubezpietzeosiadajcy
zezwolenie na prowadzenie dzialaloowydane przez wiziwy organ nadzoru innego
panstwa czionkowskiego, Komisja zaga opinii organu nadzoru, ktéry udzielit
zezwolenia na prowadzenie dziataloigprzez te podmioty.

. Przepis ust. 5 stosujez sscdpowiednio w przypadkgdy podmiotem nabywagym akcje
Krajowego Depozytu jest podmiot domiacy wobec podmiotu, o ktérym mowa w ust. 5,
lub podmiot wywierajcy znaczny wptyw w rozumieniu art. 98 ust. 3 na podmiot, o ktérym
mowa w ust. 5, a take w przypadku jgeli w wyniku pagredniego nabycia podmiot, ktérego
akcje @ przedmiotem nabycia, statbyesipodmiotem zalemym od nabywcy albo
podmiotem, na ktéry nabywca zacznie wywéeraaczny wptyw w rozumieniu art. 98 ust.
3.

. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1wkera wskazanie liczby akcji, ktére nabywca
zamierza nahy ich udziat w kapitalezaktadowym oraz liczp gtoséw, jalg nabywca
osiagnie na walnym zgromadzeniu orakladane pod rygem odpowiedzialnai karnej,
oswiadczenie ozrodle pochodzenidgrodkow piengznych przeznaczonych na zaptata
obejmowane lub nabywane akcje.

. Niezgtoszenie przez Komgsgprzeciwu w terminie, o ktdrym mowa w ust. 3, oznhacza
zgoct na nabycie akcji Krajowego Depozytu,warunkach wskazanych w zawiadomieniu.

Art. 48.

. Do zada Krajowego Depozytu natg prowadzenie depozytu papierow wadiowych,
prowadzenie rozliczei rozrachunku transakcji w papierach waciowych, prowadzenie
systemu zabezpieczania ptydoo rozliczen oraz wykonywanie czynsoi w zakresie
prowadzenia systemu rejestracji, rozlicze rozrachunku instrumentéw finansowych
niebedacych papierami wartziowymi.

. Do zada Krajowego Depozytu natg w szczegOIngi:
1) rejestrowanie, z zastrzzamniem art. 49, zdemateriabwanych papieréw war§ciowych

oraz innych instrumentow finansowych nigdlpcych papierami wartgiowymi, ktére
zostaly dopuszczone do obrotu nanky regulowanym lub wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu;

2) nadzorowanie zgodia wielkosci emisji z liczla papierow wartéciowych,

zarejestrowanych w depgze papieréw wartiiowych, znajdujcych s¢ w obrocie;
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3) obstuga realizacji zobowian emitentobw wobec uprawnionych z papieréw
wartasciowych zarejestrowanych depozycie papieréw wargoiowych;

4) rozliczanie, z zastrzeniem art. 49, transakcji zasvanych na rynku regulowanym;

5) rozliczanie transakcji zawieranych walternatywnym systaie obrotu w zakresie
zdematerializowanych papierow waitmwych;

6) czynndci zwiazane z wycofywaniem papierow waftiowych z depozytu papierow
wartasciowych;

7) dokonywanie rozrachunku w instrumentach finansowyohdkach piergznych;

8) prowadzenie systemu zabezpieczania pKginorozliczeh,, w tym systemu
gwarantowania rozliczetransakcji zawartycha rynku regulowanym;

9) zapewnienie prawidwego funkcjonowania obowzkowego systemu rekompensat, o
ktérym mowa w art. 135 ust. 1.

Krajowy Depozyt mge rowniez:

1) rejestrowainne instrumenty finansowe,nokreslone w ust. 2 pkt 1;

2) dokonywa rozliczenia i rozrachunku transakcji innycli nkreslone w ust. 2 pkt 4 i 5.

Krajowy Depozyt moe obstugiwa obrot papierami warfgiowymi innymi ni
zdematerializowane. Do obstugi tej stosujeg dpowiednio przepisy dotysee
prowadzenia depozytu papierow wddiowych, chybae ustawa stanowi inaczej.

. Krajowy Depozyt mge prowadzt rachunki pienizne, dokonywé rozliczer pienkznych,

udziel& pozyczek oraz uczestniczyw rozrachunkach dokonywanych przez Narodowy
Bank Polski na zasadach stosowanych w przypadku rozrachunkgzyimankowych, w
zakresie niezginym do realizacji zadeokreslonych w ust. 1-3.

. Zadania okrdone w ust. 2 pkt 1, 2 i 9 mie wykonywa wytacznie Krajowy Depozyt.

7. Za zgod Komisji Krajowy Depozyt mge powierz¢ innemu podmiotowi, w drodze

10.

11.

umowy, wykonywanie niektérych czyném zwiazanych z realizagj zada, o ktérych
mowa w ust. 2 pkt 3-5.

. Krajowy Depozyt, w zakresie okienym w umowie, sprawuj@adzéor nad dziataldoia

podmiotu, o ktébrym mowa w ust. 7, a w szczegétnokresla zasady i tryb wykonywania
powierzonych czynnii, zakres tych czynroi i kontroluje sposdéb ich wykonywania.

. Komisja cofa zgog jezeli dalsze wykonywanie powierzonych czyd&cianogtoby zagrozi

bezpieczastwu obrotu, albo w przypadku rozaania umowy, o ktérej mowa w ust. 7.

Rozliczeniem, o ktérym mowa ust. 1, jest ustalenie wysalad swiadczeé pienigznych i
niepieneznych wynikajcych z zawartych transakcji, do spetnienia ktérych zoboavii s
uczestnicy Krajowego Depozytwgwani dalej ,uczestnikami”, dglacy stronami tych
transakcji lub inni uczestnicy, ktérzy zobawa@li sk do wypetniania obowizkéw w
zwiazku z takimi rozliczeniami (strony rozliczenia).

Rozrachunkiem, o ktorym mowa w ust. 1, jest pariie lub uznanie konta depozytowego
lub rachunku papierow wakciowych prowadzonego przez Krajowy Depozyt
odpowiednio w zwizku z transake@j zbycia lub nabycia instrumentéw finansowych, a
takze, odpowiednio do ustalonych w trakcie rozliczenia kéwtadczeé, uznanie lub
obciazenie rachunku bankowego wskaego przez uczestnikadacego stroa rozliczenia.
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Art. 49.

Rejestracja i rozliczanie trariggi w zakresie papieréw waoiowych:
1) emitowanych przez Skarb#awa lub Narodowy Bank Polski,

2) opiewajcych na zbywalne prawa m#fowe wynikajce z papierow wartgiowych
emitowanych przez Skarb f&wa lub Narodowy Bank Polski

— maze by, jezeli emitent tak pdasanowi, dokonana w ogdonym systemie prowadzonym
przez Narodowy Bank Polski.

Art. 50.

1. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosekdarzichwala regulamin Krajowego
Depozytu.

2. Regulamin Krajowego pezytu i jego zmianyasszatwierdzane przez Komgsj

3. Komisja odmawia zatwierdzeniam@n regulaminu Krajowego Depozytu, z¢h
proponowane zmiany as sprzeczne z przepisami prawa lub moglyby naruszy
bezpieczéstwo obrotu.

4. Regulamin Krajowego Depozytu okiew szczegOln<ei:
1) prawa i obowizki uczestnikow, tryb i szczegbtowe zasady gostvania w zwizku z

nabywaniem lub utratstatusu uczestnika,

2) sposob rejestracji insmentéow finansowych w Krajvyym Depozycie, jak réwnie
prowadzenia przez uczestnikbwachunkéw papieréw waroiowych i innych
rachunkow zwizanych z obstugrachunkéw papierow waroiowych;

3) zasady dokonywania redukcji waito lub liczby akcji oraz tryb dokonywania przez
emitenta zwrotu wartei akcji w zakresie przepradzonej redukcji, w przypadku o
ktérym mowa w art. 56;

4) sposob i tryb rozliczania transakcji;

5) sposob obstugi rachunkéw pieimych uczestnikow;

6) sposob obstugi realizacji zobawar emitentow wobec uprawnionych z papierow
wartasciowych;

7) tryb wystawianigwiadectw przez Krajowy Depozyt;

8) sposob naliczania i wysolkdoptat, o ktorych mowa w art. 63;

9) srodki dyscyplinugce i poradkowe, ktére mog by¢ stosowane wobec uczestnikow
naruszajcych obowizki wynikajace z uczestnictwa, oraz zdyad tryb ich stosowania;

10) sposéb pogpowania isrodki stosowane w zwiku z:

a) nadzorem nad zgod§wa wielkosci emisji rejestrowanej przez Krajowy Depozyt
z liczba papieréw wartéciowych znajdujcych sé w obrocie,
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b) kontroh uczestnikdw w zakresie podejmowanych przez nich czgmo obrocie
papierami wartéciowymi;
11) spos6b funkcjonowania systemu rozliczeozrachunku;

12)sposOb organizacji systemu zabezpieczenia pégnnoozliczania transakciji, w
szczegOlnéci okreslajacy system gwarantowania rozligzé&ransakcji zawieranych na
rynku;

13) zasady funkcjonowania zespotu dorady, o ktorym mowa w art. 46 ust. 5.

5. Regulamin Krajowego Depozytiggo zmiany oraz inne, vigne na podstawie regulaminu
regulacje dotyczre praw i obowizkéw uczestnikow, Krajowy Depozyt udeghia do
wiadomgaci uczestnikdw co najmniej riatygodnie przed dniem ich véeja w zycie.

6. W przypadku, jgeli zmiany regulaminu Krajoego Depozytu nie ogranicagpraw ani nie
zwigkszap obowihzkOw uczestnikbw Komisja nie zezwolt na skrécenie czasu ich
wejscia wzycie.

Art. 51.

1. Zadania, o ktdrych mowa w art. 48 ukt. 2, Krajowy Depozyt wykonuje wspotdziadajz
uczestnikami.

2. Uczestnikami mag by¢ wylacznie podmioty, ktorych przedmiot przegsbrstwa
obejmuje prowadzenie  achunkow papierow wargoiowych, emitenci
zdematerializowanych papierow wat®mwych, jak réwnie inne instytucje finansowe,
jezeli ich uczestnictwo ma na celu wspdGhitanie z Krajowym Depozytem w zakresie
wykonywania zadaKrajowego Depozytu.

3. Uczestnikami magby¢ rowniez osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne z siedzib
poza terytoriumRzeczypospolitej Polskiej, wykoruge zadania w zakresie centralnej
rejestracji papierow warfoiowych lub rozliczania trasakcji zawieranych w obrocie
papierami wartéciowymi, z zastrzeeniemze podmioty, ktorych dziatalsé nie podlega
nadzorowi wiaciwego organu sprawagego nadzor nad institjami finansowymi w
panstwie cztonkowskim albo w patwie naleacym do OECD mog by¢ uczestnikami za
zgodh i na warunkach okétonych przez Komisj.

4. Uczestnikami mag by¢ takze zagraniczne firmy inwestycyjne oraz zagraniczne osoby
prawne prowadgce dziatalné¢ maklerslg na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Art. 52.

1. Uczestnictwo powstaje przez zawarcie ajgwym Depozytem umowy o uczestnictwo w
depozycie papieréw waoiowych, zwanej dalej ,umoavo uczestnictwo”.

2. Podmiotowi, ktéry uzyskat zged Komisji na prowadzenie rachunkow papierow
wartasciowych lub ktéry prowadzi rachunki papierow wadimwych na podstawie art. 119
I spetnia wymogi okrdone w regulaminie Krajowego [Pezytu, przystuguje roszczenie o
zawarcie umowy o uczestnictwo.

3. Zawarcie umowy 0 uczestnictwo ngmije przez zigenie dwiadczenia o zamiarze jej
zawarcia przez podmiot uprawniony terminie 2 tygodni od dnia zienia tego
oswiadczenia, chybae zarad Krajowego Depozytu podejmi@ tym terminie uchwat o
odmowie jej zawarcia.
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4. Od uchwalty zasdu odmawiajcej zawarcia umowy o0 uczesttwo przystuguje odwotanie
do rady nadzorczej Krajowego Depozytu. Raddzorcza rozpatruje odwotanie w terminie
2 tygodni od dnia jego zienia.

Art. 53.

1. W razie ograniczenia albo pozbawieniazestnictwa danego podmiotu w Krajowym
Depozycie, w przypadkach oktenych w regulaminie Krajowego Depozytu, spoétka
prowadaca gietd oraz spoétka prowadza rynek pozagietdowy asobowikzane do
ograniczenia albo zawieszenia dziatan@estnika na rynku regulowanym, chyteinny
uczestnik bdzie wykonywat zadania zazane z rozliczaniem transakciji.

2. O ograniczeniu albo pozbawieniu uczestmicKrajowy Depozyt informuje niezwiocznie
spotke prowadaca gietde oraz spotk prowadaca rynek pozagietdowy.

Art. 54.

Krajowy Depozyt w zwizku z wykonywaniem zadao ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 3 i 6,
moze otrzymywg& od uczestnikbw dane umlawviajace identyfikagg ich Klientow
uprawnionych z okrgonych papierow warteiowych oraz wskazuage stany ich posiadania w
tych papierach wartgiowych, wedtug stanu na dany dziea w zwihzku z wykonywaniem
zada, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 8, Krajowy Depozyzenzadat od uczestnika
przekazania tych danych oraz tych stanow.

Art. 55.

1. Papierom wartziowym danej emisji dagym te same uprawnienia i posiaggm ten sam
status w obrocie Krajvy Depozyt nadaje ogone oznaczenie, zwane dalej ,kodem”.

2. Na wniosek emitenta papierom wadiowym r&nych emisji dacym te same
uprawnienia ich posiadaczom i posiaggmn ten sam status wbrocie Krajowy Depozyt
moze nada jeden kod, jeeli uprzednio zawiadomit o tym spétkprowadaca rynek
regulowany, na ktérym papiery tg przedmiotem obrotu lub podmiot organigy dla
nich alternatywny system obrotu.

3. Emitent nie mge r@&nicowa praw z papierow warggiowych oznaczonych tym samym
kodem. Zmiana praw z papierow wadmwych oznaczonych tym samym kodem wymaga
nadania odibnego kodu.

Art. 56.

1. W przypadku gdy:
1) zostato uchylone postanowienigda o wpisie podwsiszenia kapitatu zakladowego
spotki publicznej do rejestru przeesiorcéw lub
2) uchwata walnego zgromadzenia o podsaeniu tego kapitatu zostata uchylona albo
stwierdzono jej niewaos¢
— a akcje wyemitowane w wyniku podi#szenia zostalty uprzednio eg tym samym
kodem razem z innymi akcjami tej shipt w depozycie papierow wadciowych

przeprowadzana $ redukcja wart@i nominalnej wszystkich akcji oznaczonych tym
kodem.
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2. Jeeli nie jest maliwe przeprowadzenie redukcji, odej) mowa w ust. 1, w depozycie
papierow wartgciowych przeprowadzana jest redjikogolnej liczby akcji oznaczonych
danym kodem.

3. Na podstawie zawiadomienia przeprowadzeniu redukcji zZonego przez Krajowy
Depozyt widaciwy sad rejestrowy dokonuje odpowiedi zmiany w rejestrze
przedstbiorcéw, a naspnie wzywa spol do dostosowania w okdlenym terminie
brzmienia statutu do zmeénego stanu prawnego.

4. Spotka publiczna jest oboygiana do zwrotu akcjonariuszodmodkow uzyskanych w
wyniku emisji akcji, ktore g zapisane na rachunkach akcjonariuszy i zostatgtebj
redukcp, o ktérej mowa w ust. 1 i 2. Udzigloszczegdlnych akcjonariuszy w wando
srodkéw zwracanych przez emitenta stje wyznaczony odpowiednio stosunkiem
zredukowanej wartei nominalnej akcji zapisanychha ich rachunkach papierow
wartasciowych do wartéci nominalnej wszystkich akcjigdacych przedmiotem redukcji
albo stosunkiem liczby akcji zapisanysh ich rachunkach papierow waitmwych, ktore
zostaly obgte redukcy, do bcznej liczby zredukowanych akcji.

Art. 57.

1. Rejestracja papieréw wastwowych jest prowadzonarzez Krajowy Depozyt na:
1) kontach depozytowych, ktére nie pozwalaa identyfikac} posiadacza rachunku, na

ktérym te papiery zostaly zapisane;
2) rachunkach papieréw wastiowych.

2. Stany na rachunkach papieréw wsetowych prowadzonych przez uczestnikbw powinny
by¢ zgodne ze stanem na odpowiednim kor@eozytowym prowadzonym w Krajowym
Depozycie.

Art. 58.

Zobowigzanie emitenta opiewgje na papiery warfgiowe jest wykonane z chwilotrzymania
Swiadczenia przez uczestnika prowackzgo rachunek papieréw wastiowych dla osoby
uprawnionej do tegoswiadczenia, z@ opiewajce na pieridze — z chwid dokonania
przeniesienigrodkow pien¢znych na rachunek bankowy wskaygrzez tego uczestnika.

Art. 59.

1. Organizujc i prowadzac rozliczanie transakcji, o ktérgcmowa w art. 48 ust. 2 pkt 4,
Krajowy Depozyt okréla w szczegodlnei zakres obowizkdéw stron transakcji lub stron
rozliczenia w przypadku gdstrony transakcji wykonajswoje zobowdzania poprzez inne
podmioty, w celu prawidiowego spetnienia przez strémyadczé pienkznych lub
niepiengznych, wynikagcych z zawartych transakcji.

2. Krajowy Depozyt organizuje i zajdza systemem gwarariaym prawidtowe wykonanie
zobownzan wynikajacych z transakciji.

3. Krajowy Depozyt mee wyshpic¢ jako strona transakcji zawaj na rynku regulowanym,

wytacznie w zwizku z wykorzystaniemsrodkédw systemu, o ktorym mowa w ust. 2,
zgodnie z jego celem.
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Art. 60.

Jezeli sposob rozliczenia transakcji pgh na spetnianiu przez steotransakcji albo stran
rozliczenia $wiadczenia w wysoka@i stanowacej nadwyke ponad warté¢ nalezenego jej
swiadczenia pieriznego Ilub niepieriznego, obowizek spelnienia przez uczestnika
swiadczenia w tej wysokai powstaje z chwil zawarcia transakcji; nie wadza to maliwosci
ustalenia innej wysokoi swiadczenia w przypadkach oklenych w art. 62.

Art. 61.

1. Wszczcie postpowania upadkriowego, naprawczego, egzekucyjnego lub otwarcie
likwidacji, a takee podgcie innychsrodkéw prawnych wzghlem uczestnika lub innego
podmiotu dziatajcego bezp&ednio na rynku regulowanym, skutkoych zawieszeniem
lub zaprzestaniem dokonywania przez niego sptaty zedtalbo ograniczagych jego
zdolna¢ w zakresie swobodnego rozpgazania mieniem, w tym zawieszenie dziatafio
banku w trybie okrdonym przepisami ustawy z dn2® sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
nie wywotuje skutkdw prawnych wobegrodkow znajdujcych sé na koncie
depozytowym, rachunku papieréw waxmwych, rachunku pieginym lub rachunku
bankowym tego uczestnikaid innego podmiotu dziakgego na rynku regulowanym
stuzacym do realizacji rozliczetransakcji w zakresie, w jakigrodki te g potrzebne do
rozliczenia transakcji w Kajowym Depozycie, chociay postpowanie zostatlo wszete,
likwidacja otwarta lub inngrodek prawny zostat pogy przed jej rozliczeniem.

2. Srodki prawne, o ktérych mowa w ust. 1, nie wywatugkutkéw prawnych wobec
przedmiotu zabezpieczenia ustanowionepzez uczestnika Ilub innego podmiotu
bezpdrednio dziatajcego na rynku regulowanym na rzeomego uczestnika lub na rzecz
Krajowego Depozytu w ramach ssgmu zabezpieczania ptyrico rozliczania transakciji,
na zasadach oldlenych w regulaminie Krajowego Depozytu.

3. Przepis ust. 1 stosuje ¢sitakze w przypadku gdy systenrejestracji papierow
wartasciowych, o ktérych mowa w art. 49, jgstowadzony przez Narodowy Bank Polski.

Art. 62.

1. W przypadku brakgrodkow na koncie depozytowymachunku bankowym wskazanym
przez stron rozliczenia, rachunku papieréw waitowych lub rachunku pieginym
uczestnika &dacego stron transakcji albo stranrozliczenia potrzebnych na rozliczenie
transakcji, Krajowy Depozyt okéka transakcje, ktorych rozliczenia ulegapwieszeniu.

2. System gwarantowania, o ktdrym mowa w art. 59 ust. 2empzewidywa niespetnienie
swiadczeé na rzecz uczestnika, ktéry spowodowatvieszenie rozliczenia transakcji.

Art. 63.

Krajowy Depozyt pobiera optaty za czyrsobdokonywane na rzecz uczestnikow.

Art. 64.

1. Przewodniczcy Komisji lub osoba przez niego upasgona ma prawo:
1) wskpu do siedziby Krajowego Depozytu celem ydyl do ksiag, dokumentéw i

innych na@nikow informacji;
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2) uczestnicz§ w posiedzeniach rady nadzorczej Krajowego Depozytu oraz w walnych

zgromadzeniach.

2. Na zadanie Przewodnigzego Komisji lub osoby przez niego upanmeonej, osoby
uprawnione do reprezentowania Krajowego Depozytu lub welteds skiad jego zasdu
I rady nadzorcze] albo pozoste¢ z nim w stosunku pracy,a sobowhzane do
niezwlocznego sposdzenia i przekazania, na koszt spoétki, kopii dokumentéw i innych
nosnikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych $myg.

3. Obowizek, o ktéorym mowa w ust. 2, spoczywa rowniga biegtym rewidencie oraz
osobach uprawnionych do reprezentoi@a podmiotu uprawnionego do badania
sprawozda finansowych lub pozostgych z tym podmiotem w stosunku pracy — w
zakresie dotycym czynnéci podejmowanych przez te osoby lub podmiot, wazki z
badaniem sprawozddinansowych Krajowego Depozytu ldlwiadczeniem na jego rzecz
innych ustug wymienionych w art. 10 ust. 3 ustawy z dnia 1&Iparnika 1994 r. o
biegtych rewidentach i ich samadzie. Nie narusza to obogwku zachowania tajemnicy,
o ktorej mowa w art. 4a tej ustawy.

4. Na pisemneadanie Komisji zarad Krajowego Depozytu jest oboyziany do:
1) zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub

2) umieszczenia spraw wskazanych przez Kamigj porzadku obrad walnego

zgromadzenia.

5. W przypadku niewykonania obaygkow, o ktérych mowa w ust. 4, dadania Komisji
stosuje si odpowiednio przepisy art. 401 § 1 i 3 ustawy z dnia 15 smr2e2000 r. —
Kodeks spoétek handlowych.

6. Komisja mae nakazé radzie nadzorczej Krajowego Depozytu niezwloczne qoisl]
jednak nie péniej niz w terminie 10 dniosboczych, uchwaty w okénej sprawie.

7. Komisja mae zaskaty¢ do sidu uchwaé walnego zgromadzenia lub rady nadzorczej
Krajowego Depozytu, w terminie 30 dni od dnia paw| wiadoméci o uchwale, w
drodze powddztwa o jej uchyleniez@d uchwata narusza przeyyi prawa, postanowienia
statutu, regulaminu lub zasady bezpiést@a obrotu albo jeeli zostala podja z
naruszeniem przepisoéw prawa, postanawiatutu lub regulaminu.

8. W razie powazicia watpliwosci co do prawidtowéci lub rzetelnéci sprawozda
finansowych albo innych informacji finansowych, ktérych obxek sporadzenia wynika
z odebnych przepisow lub prawidiowoi prowadzenia kgg rachunkowych, Komisja
moze zlect kontrok tych sprawozda informacji i ksag rachunkowych podmiotowi
uprawnionemu do badania sprawozdmansowych. W przypadku gdy kontrola wyka
istnienie istotnych nieprawidiowoi, Krajowy Depozyt zwraca Komisji koszty
przeprowadzenia kontroli.

Art. 65.

1. Uczestnicy g obowirzani do wnoszenia do Krajowego Depozytu wptat, z ktérych tworzy
si¢ fundusz zabezpiecza@y prawidtowe rozliczenie zawartych transakcji, zwany dalej
~funduszem rozliczeniowym”.

2. Fundusz rozliczeniowy zapewnia rozkmie transakcji zawieranych na rynku
regulowanym, w zakresie oktenym w regulaminie funduszu rozliczeniowego.

3. Krajowy Depozyt mee zaradza: srodkami funduszu rozliczeniowego.
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Art. 66.

1. Wysoka¢ wptat na fundusz rozliczeniowy okte Krajowy Depozyt w zaleosci od
poziomu zobowjzan, ktére mog powsta& w wyniku rozliczanej przez niego dziatakoo
uczestnika w zakresie wskazanym w art. 65 ust. 2. Wysokptat mae by rowniez
uzalezniona od sytuacji finasowej uczestnika.

2. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosekadarzichwala regulamin olkdl@jacy
sposob tworzenia i wykorzystywania fundusnaliczeniowego. Redamin i jego zmiany
podlegag zatwierdzeniu przez Komisj

Art. 67.

1. Masa majtkowa funduszu rozliczeniowego stanowi wspotwtasniaczm uczestnikow.
Nie wylacza to maliwosci indywidualnego okrdania obowiazkow uczestnika w zwzku
z wykorzystaniem funduszu rozliczeniego, spowodowanym przez dzialania tego
uczestnika.

2. Fundusz rozliczeniowy nie sktada sie z wyodebnionych funkcjonalnie &ci, z ktérych
kazda zawierasrodki przeznaczone na zabezpieczemigliczenia transakcji zawieranych
na poszczegolnych rynkach lub na zabezpieczenie rozliczenidlovieh rodzajéw
transakciji.

3. Dosrodkéw funduszu rozliczeniowego stosuje ailpowiednio przepisy art. 61.

Art. 68.

Krajowy Depozyt mee réwnig na podstawie umowy z podmiotem orgardizym
alternatywny system obrotu prowadlzfundusz zabezpiecz@y prawidtowe rozliczanie
transakcji w tym obrocie.

Dziat IV

Uczestnictwo w obrocie instrumentami finansowymi

Rozdziat 1

Prowadzenie dziatalndci przez firmy inwestycyjne

Oddziat 1

Przepisy ogdlne

Art. 69.

1. Prowadzenie dziataléci maklerskiej wymaga zezwolenia Komisji wydanego na wniosek,
o ktérym mowa w art. 82, zhony przez zainteresowany podmiot.

2. Dziatalnég¢ maklerska, z zastrzeniem art. 70 i 71, obejmuje wykonywanie czy§uio
polegajcych na:



42

1) przyjmowaniu i przekazywaniu zlec@abycia lub zbycia maklerskich instrumentow
finansowych;

2) wykonywaniu zlecg, o ktérych mowa w pki, na rachunek dajego zlecenie;

3) nabywaniu lub zbywaniu na wiasny haoek maklerskich instmentéw finansowych;

4) zaradzaniu portfelami, w sktakitorych wchodzi jeden lub wksza liczba maklerskich
instrumentéw finansowych;

5) oferowaniu maklerskicimstrumentéw finansowych;

6) $wiadczeniu ustug w wykonaniu zawartycuméw o subemisje inwestycyjne i
ustugowe lub zawieraniu i wykonywaniu innych umoéw o podobnym charaktezeé, je
ich przedmiotemamaklerskie instrumenty finansowe.

. Dziatalndcia maklerslq jest réwnie wykonywanie czynn&ci polegagcych na:

1) prowadzeniu rachunkow papierow wddiowych oraz rachunkéw pieginych
stuzacych do ich obstugi, z wytzeniem rachunkédw prowadzonych przez bank
powierniczy;

2) doradztwie inwestycyjnym w zakresieaklerskich instrumaéw finansowych,
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego;

3) organizowaniu alternatywnego systemu obrotu, z zastneem art. 21 ust. 3 i art. 33
ust. 3.

. Dzialalngcia maklerslg jest rownie wykonywanie przez firg inwestycyjm, czynngci
polegajcych na:

1) przechowywaniu i rejestwaniu zmian stanu posiadanimaklerskich instrumentow
finansowych;

2) ewidencjonowaniu oraz prowadzeniu rachunkow, na ktérydagisywane maklerskie
instrumenty finansowe, z wadzeniem rachunkéw papieréw waitowych, oraz
prowadzeniu rachunkow piesanych shizacych do obstugi rachunkow, na ktérych s
zapisywane te instrumenty, z wgkeniem obstugi rachunkéw papierow
wartasciowych, jak roéwnie rozliczaniu transakcji,ktérych przedmiotem as te
instrumenty, z wyczeniem transakcji, ktérych przedmiotem &lematerializowane
papiery wartéciowe lub inne maklerskie instmenty finansowe dopuszczone do
obrotu zorganizowanego;

3) udosgpnianiu skrytek sejfowych;

4) udzielaniu payczek piengznych na dokonanie transakcktérej przedmiotem jest
jeden lub weksza liczba maklerskich instrum®w finansowych w przypadku gdy
transakcja jestdokonywana za pgoednictwem firmy inwestycyjnej udzielgjej

pozyczki;
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6)

7

8)
9)
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doradztwie dla przeddiiorstw w zakresie struktur kapitatlowej, strategii

przedsgbiorstwa lub innych zagadriewiazanych z tak struktug lub strategi;

doradztwie i innych ustugach w zakreswrzenia, podzialu oraz przejmowania
przedsgbiorstw;
doradztwie inwestycyjnym w zakresie kferskich instrumentéw finansowych, z

wytaczeniem instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego;
swiadczeniu ustug dodatkowych zwanych z subemisjustugow lub inwestycyj;
wymianie walutowej, worzypadku gdy jest to zazane z dziatalnieia maklerslg w

zakresie wskazanym w ust. 2.

Art. 70.

1. PrzepisOw niniejszego dziatu nie stosugedsi:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

zaktadéw ubezpiecag

podmiotéw wykonujcych czynnéci okreslone w art. 69 ust. 2 watznie na rzecz
podmiotéw naleéacych do tej samej grupy gdatowej, do ktorej naley podmiot
wykonujcy te czynnéci;

podmiotéw prowadgych dziatalné¢ gospodarcz w innym zakresie i dziatalngé
maklerska wykonucych czynnéci wskazane w art. 69 ust. 2 w sposéb incydentalny
w zwiazku z prowadzogndziatalndgcia, o ile ta dziatalng regulowana jest przepisami

i 0 ile przepisy te nie wgtzap mazliwosci wykonywania tych czynrioi;

podmiotéw wykonujcych wyhcznie czynnéci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 3, o ile
czynngci te nie § wykonywane zawodowo i w sposob staly, w szczedgingzeli

nie stanowi one przedmiotu potwowej dziatalnéci gospodarczej danego
podmiotu;

bankéw centralnych patw cztonkowskich i innych krajowych podmiotow
wykonujacych podobne funkcje, jak réwiieinnych podmiotéw publicznych
powotanych do zaszlzania dtugiem publicznym;

funduszy inwestycyjnych w rozumienustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719);

funduszy emerytalnych w rozumieniu wgyaz dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizaciji |

funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 159, poz. 1667);

przechowywania aktywow fundusayktérych mowa w pkt 6 lub 7, i zaidzania tymi
funduszami;
podmiotdéw, ktérych podstawewdziatalndcia gospodarcg jest inwestowanie na

wiasny rachunek w towary gietdowe w rozumieniu ustawy z dnia 2@zpnika 2000
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r. o gieldach towarowych (Dz. U. Nr 103, poz. 1099, znp&m?), swiadczcych
ustugi na rzecz producentow takitdwarow lub profesjonalnych ichzytkownikow w
zakresie zwjzanym z ich podstawawdziatalngcia;

10) podmiotow zawieragych w ramach prowadzonej dziatadnbgospodarczej na wiasny
rachunek transakcje na nadh kontraktow terminowychub opcji, lub na rachunek
innych czionkéw takich rynkéw, o ile odpowiedziaddoza wykonanie zobowzan
wynikajacych z tych transakcji ponasmczestnicy rozliczagy tych rynkow.

2. Bank z siedzip na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej o bez zezwolenia na
prowadzenie dziataldoi maklerskiej, wykonywa na zasadach oldlenych w odebnych
przepisach czynrici okreslone w:

1) art. 69 ust. 2 pkt 1-5 - o ile przedmiotem tych czyonea papiery wartéciowe, o
ktorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2, lubnie niedopuszczone do obrotu zorganizowanego
maklerskie instrumenty finansowe;

2) art. 69 ust. 2 pkt 6.

3. Wykonywanie przez bank, zgodnie z ust. 2, czyoino ktérych mowa w art. 69 ust. 2, nie
stanowi dziatalnéci maklerskiej.

Art. 71.

1. Nie stanowg dziatalngci maklerskiej czynnei polegajce wyhcznie na przyjmowaniu i
przekazywaniu zlede nabycia lub zbycia papierow waftbiowych lub tytutdw
uczestnictwa w instytucjach zbiavego inwestowania, o ile podmiot wykoacy te
czynnaci nie jest uprawniony déwiadczenia ustug w zakresie przechowywamalkow
pienieznych lub papieréw wartgsiowych naleacych do oséb trzecich oraz o ile czyacio
te @ wykonywane przez podmiot prowady dziatalnd¢ gospodarcz regulowamn
odrebnymi przepisami.

2. Zlecenia przyjmowane zgodnie z ust. 1 mdxy¢ wytacznie przekazywane do firmy
inwestycyjnej albo instytucji zbiorowego inwestowania prowadg dziatalné¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Wykonywanie czynnii, o ktérych mowa w ust. 1, wymaga zawiadomienia Komisji nie
pdézniej niz ha miesic przed ich podiciem. Do podmiotu wykonagego czynngci, o
ktorych mowa w ust. 1, stosujec idpowiednio przepisy art. 88, art. 90 ust. 1-4, przepisy
wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkiraz art. 26-37 ustawy o nadzorze.

Art. 72.

1. W umowie o oferowanie rkkerskich instrumentow finssowych firma inwestycyjna
zobowhzuje s¢ do parednictwa w:

1) proponowaniu prze emitenta nabycia papieréw watmwych nowej emisji lub w

zbywaniu tych papierow,

® Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 200, poz. 1686, z 2003 r. Nr 50, poz. 424,
Nr 84, poz. 774 i Nr 223, poz. 2216, z 2004 r. Nrfgelz. 594 i Nr 273, poz. 2703 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719.
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2) proponowaniu przez podmiot wystaw@ maklerskie instrumenty finansowe
niebgdace papierami wartgiowymi nabycia tych instrumentow lub w ich zbywaniu w
wyniku tej propozyciji,

3) proponowaniu przez wprowadaeg¢go nabycia papierow wastwowych lub w ich
zbywaniu w wyniku tej propozycji lub

4) proponowaniu przez podmiot wprowadgsj maklerskie instrumenty finansowe
niebgdace papierami wartgiowymi do obrotu na rynku regulowanym lub do

alternatywnego systemu obrotu lubichk zbywaniu w wyniku tej propozyciji.

2. Umowa o oferowanie instrum@w finansowych powinna lbyzawarta w formie pisemnej
pod rygorem niewanosci.

Art. 73.

. Firma inwestycyjna, z zasteaniem art. 74, wykonuje zlecenia nabycia lub zbycia
papierow wartéciowych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego na podstawie umowy
o swiadczenie ustug brokerskich.

. W umowie agwiadczenie ustug brokersdi firma inwestycyjna:
1) zobowazuje s¢ do przyjmowania i wykonywania, na warunkach ékoeych w tej

umowie, zlecé nabycia lub zbycia we wbknym imieniu na rachunek deggo zlecenie
papieréw wartéciowych:

a) w obrocie na rynku regulowanym lub

b) w alternatywnym systemie obrotu;
2) maze réwnie zobownza sig do:

a) przyjmowania i przekazywania zléceabycia lub zbycia papieréw wastiowych
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, lub

b) prowadzenia rachunku papierow wacdiowych Ilub rachunku pieatnego
stuzacego do obstugi rachunku papieréw waciowych, jak rownie do obstugi
realizacji innych zobowizan firmy inwestycyjnej wobec klienta lub zoboyzen
klienta wobec firmy inwestycyjnej z tytutu ustugviadczonych przezatfirme
inwestycyjra na jego rzecz.

. Przyjmujpc do wykonania zlecenie, o ktérym mowa w ust. 1, firma inwestycyjna
zobowhzuje sté wobec dajcego zlecenie do nabycia lub zbycia oznaczonych papieréw
wartasciowych w imieniu wlasnym,lecz na rachunek dgjego zlecenie. Firma
inwestycyjna odpowiada wobec deggo zlecenie zbycia za zaptateny przez nabywc
papierow wartéciowych.

. Umowa oraz zlecenia, o ktorych mowa w ust. 1, powinny folene pisemn pod rygorem
niewaznosci.

5. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-4 do:
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1) umowy oswiadczenie ustug brokerskich — stosuje ailpowiednio przepisy ustawy z
dnia 13 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny dotygce umowy zlecenia, z wadzeniem
art. 737,

2) wykonywania zleag o ktorych mowa w ust. 1 — stosuje sidpowiednio przepisy
ustawy z dnia 13 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny dofggez umowy komisu,
z wylaczeniem art. 768 § 3.

. Do rachunku pierinego stiacego do obstugi rachunku papieréw wéciowych stosuje
sig¢ odpowiednio przepisy art. 725-733 ustawydnia 13 kwietnia 1964 r. — Kodeks
cywilny, z wylczeniem uprawnienia do czasowego obracania wolnyrodkami
pieniznymi. Nie wyhcza to uprawni@ Komisji wynikajacych z art. 88.

. Przepisy ust. 1-5 stosujeg sscdpowiednio do wykonywania w obrocie zorganizowanym
przez firng inwestycyjm zlecéh nabycia lub zbycia, na rachunek klienta raoych
papierami wartéciowymi maklerskich instrumentodinansowych, o ile ich konstrukcja
umazliwia zastosowanie tych przepisow.

Art. 74.

. Firma inwestycyjna m® wykon& zlecenie nabycia lub zbycia papieréw wéctowych
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, p@prasvarcie na wkasny rachunek umowy
sprzeday (transakcji bezpwedniej) ze zleceniodawc

. Wykonywanie zleade w sposob wskazany w ust. 1 odbywa sa podstawie umowy o
swiadczenie ustug brokerskich.

. Firma inwestycyjna przyjmuje i przekazuje zlecenia nabycia lub zbycia maklerskich

instrumentéw finansowych poprzez:

1) przyjmowanie i przekazywanie zléceabycia lub zbycia maklerskich instrumentow
finansowych do innego podmiotu, w celu ich wykonania, lub

2) podejmowanie czynsoi mapcych na celu znalezienie podmiotu zainteresowanego
zawarciem umowy sprzezla maklerskich instrunr@ow finansowych ze

zleceniodawg.

Art. 75.

. W umowie o zarglzanie portfelem, w ktéregsktad wchodzi jeden lub wksza liczba
maklerskich instrumentéw finaawych firma inwestycyjna zobowiuje s¢ do odptatnego
podejmowania i realizacji decyzji inwesyyeych na rachunek klienta, w ramach
pozostawionych przez zleceniodawdo dyspozycji zarmdzapcegosrodkdw pienéznych
lub maklerskich instmnentow finansowych.

. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, powinnat lmawarta w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.
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Art. 76.

1. W umowie o doradztwo inwestycyjne w zedie maklerskich inesimentéw finansowych,
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, firma inwestycyjna zehgei s¢ do
przygotowywania w oparciu o potrzeby i sytugkiienta i przekazywania mu pisemnej lub
ustnej rekomendacji nabycia lub zbycia d&ksaych maklerskich instrumentow
finansowych albo powstrzymania $id zawarcia transakcji dotygzej tych instrumentow.

2. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, powinnattgawarta w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

Art. 77.

1. Przez ustug wymiany walutowej rozumie siprzyjmowanie przez firg inwestycyjra
walut obcych i dokonywanie ich sprzeglana rachunek klienta, jak rowiid&upno walut
obcych na rachunek klienta, w =z®ku 2z obstug realizacji zobowjzan firmy
inwestycyjnej wobec klienta lub zobayzen klienta wobec firmy inwestycyjnej z tytutu
ustug swiadczonych przezatfirme inwestycyja na jego rzecz, lub zobowdan klienta
wobec emitenta papieréw wagtbowych, w przypadku gdy firma inwestycyjna dziata w
imieniu i na rachunelemitenta, lub zobowkair emitenta papieréw waroiowych wobec
klienta, w przypadku gdy firma inwestycyjrdziata w imieniu i narachunek klienta w
zakresie czynriei wskazanych w art. 69 ust. 2.

2. Swiadczenie przez firginwestycyjm, ustugi wymiany walutowej nie stanowi dziatateo
kantorowej w rozumieniu ustawy z dnia RB@ca 2002 r. — Prawo dewizowe (Dz. U. Nr
141, poz. 1178, z g6. zm?").

Art. 78.

1. Firma inwestycyjna organizuje alternatywsystem obrotu na podstawie regulaminu, ktory
wymaga zatwierdzenia przez KomisRegulamin alternatywige systemu obrotu okila
w szczegOlIngci:

1) rodzaj maklerskich ingtmentow finansowych magych by przedmiotem obrotu;

2) kryteria i warunki dopuszczania instrum@w finansowych, o ktérych mowa w pkt 1,
do obrotu;

3) tryb i warunki zavierania transakcji;

4) tryb rozstrzygania sporéw dotyez/ch przebiegu i rozliczania transakcji;

5) tryb i warunki notowania, zawieszanii zaprzestania notowania instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w pkt 1;

6) dni otwarcia i godziny obrotu;

7) sposob ustalania i oglaszania kursbwdah notowania instrumentéw finansowych, o
ktérych mowa w pkt 1;

8) sposob klasyfikowania instrumentdimansowych, o ktérych mowa w pkt 1,zgdi

taka klasyfikacja ma miejsce;
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9) tryb i warunki upowszdmiania informacji dotycxych sktadanych ofert oraz
zawieranych transakcji;

10) opis systemu gwaraniigego rozliczanie transakcji zawieranych w alternatywnym
systemie obrotu, f@li firma inwestycyjna organizaga alternatywny system obrotu
utworzyta lub jest cznkiem takiego systemu;

11)srodki stuzace przeciwdziataniu i ujawnianiu przypadkéw manipulacji.

2. W przypadku gdy przeniotem transakcjiagsinstrumenty finansowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym przez wykonanie obaitu upowszechniania przez podmiot
organizugcy alternatywny system obrotu, infornmiagskazanych w ust. 1 pkt 9 rozumie si
rowniez ich przekazanie na rynek regulowanycelu ich publikacji zgodnie z przepisami
wydanymi na podstawie art. 17 ust. 1 pktM takim przypadku redamin, o ktdrym mowa
w ust. 1, okréa tryb i warunki przekazywania spotce prowats rynek regulowany, na
ktorym dany instrument finansowy jegirzedmiotem obrotu, informacji dotygz/ch
sktadanych ofert orazawieranych transakciji.

3. W przypadku gdy zakres czyréeg o ktorych mowa w art. 82 ust. 1 pkt 7, obejmuje
organizowanie alternatywnegsystemu obrotu, Komisja udziedaj zezwolenia na
prowadzenie dziataldci maklerskiej zatwierdza regulamin tego systemu.

4. Firma inwestycyjna, ktGra zamierza rozpgcaodrganizowanie alternatywnego systemu
obrotu zawiadamia o tym w trybie oklenym w art. 87, wyspujac jednoczénie do
Komisji z wnioskiem o zatwierdzenie regulaminu alternatywnego systemu obrotu.

5. Kazdorazowa zmiana regulamiralternatywnego systemu abu wymaga zatwierdzenia
przez Komisg.

6. Komisja odmawia zatwierdzenia regulamialternatywnego systemu obrotu lub jego
zmian, jeeli regulamin lub proponowane zmiany przeczne z przepisami prawa lub nie
gwarantuj bezpieczaéstwa organizowanego obrotu.

7. Przepisébw dotyezych obowizku zatwierdzenia przez Komgsj regulaminu
alternatywnego systemu obrotu ommian tego regulaminu nie stosuje db zagranicznej
firmy inwestycyjnej.

Art. 79.

1. Firma inwestycyjna ni@ w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powiéragobie
fizycznej, osobie prawnej lub jedrios organizacyjnej nieposiadagj osobowséci prawnej
wykonywanie state lub okresowe w imieniua rachunek firmy inwestycyjnej czyniud
posrednictwa w zakresie dziatalém prowadzonej przez firme inwestycyjra (agent firmy
inwestycyjnej).

2. Na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, aiog wykonywane czynnii zwiagzane
z zawieraniem uméw @wiadczenie ustug przez figninwestycyj lub umaliwiajace
realizacg tych umdw, w szczegolldoi polegajce na doradzaniu klientowi lub
potencjalnemu klientowi w zakresie ustughdpfirmy inwestycyjnej, przyjmowaniu zlege
o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, oraz odbieraniu inngghaolczé woli dla firmy

") Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 228, poz. 2260 oraz z 2004 r. Nr 91, poz.
870 i Nr 173, poz. 1808.
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inwestycyjnej. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, nie zmgrzewidywa powierzenia
prowadzenia dziatalsoi maklerskiej.

3. Zakazane jest pozostawany stosunku umownym wynikgjym z umowy, o ktérej mowa
w ust. 1, z wgcej niz jedm firma inwestycyjra.

4. Zakazane jest przyjmowanie przez agdimay inwestycyjnej jakichkolwiek wptat, w
Zwiazku z czynnéciami wykonywanymi na podstawie umgwo ktérej mowa w ust. 1, od
0s6b, na rzecz ktorych firma inwestycyjdaiadczy ustugi, jak réwnie dokonywanych
przez firng inwestycyjra na rzecz tych osob.

5. Za szkod wyrzadzom przez agenta firmy inwestycyjnej w za@ku z wykonywaniem
czynnaci w imieniu i na rachunek firmy inwegtyjnej odpowiada solidarnie ta firma
inwestycyjna i agent, ktéry wysdzit szkod. Odpowiedzialné& wytaczona jest w
przypadku gdy szkoda naptta wskutek dziatania sity wagzej lub wyhcznie z winy osoby
trzeciej.

6. Agent firmy inwestycyjnej obowtany jest przy kalej czynnéci wykonywanej na rzecz
firmy inwestycyjnej okazywa petnomocnictwo firmy inwestycyjnej, w imieniu ktorej
dziata. W przypadku gdy agentem fiyninwestycyjnej jest osoba wykongp zawdd
maklera papierow warfoiowych lub doradcy inwestycyjnego, obewéna jest ona
ponadto okazywa dokument potwierdzagy posiadanie uprawniedo wykonywania
zawodu maklera papierow wastoowych lub doradcy inwestycyjnego.

7. W stosunku do agenta firmy inwestycyjnej Komisji przystagugewidziane w ustawie o
nadzorze uprawnienia kontrolne, w zakresie dafyygn czynndci wykonywanych na
rzecz firmy inwestycyjnej oraz spadzanych w zwjzku z tymi czynnéciami
dokumentow.

8. Komisja prowadzi rejestr agentow firm inwestycyjnych.

9. Komisja skréla agenta firmy inwestycyjnej z jestru, o ktorym mowa w ust. 8,zgi
wykonuje on czynn&i, o ktérych mowa w ust. 2, z naruszeniem przepiséw prawa lub nie
dochowujc nalexytej staranngci. Przepisy art. 132 ust. 2 i 3 stosuje@ilpowiednio.

10. Podmiot, ktory zostat skdleny z listy agentow firm inwestycyjnych z przyczyn, o ktérych
mowa w ust. 4, nie ni@ ponownie b§ wpisany do tego rejestru przed uptywem 10 lat od
dnia skrélenia, a w przypadku gdy skienie nasipito w zwiazku z popetnieniem przez
agenta firmy inwestycyjnej przegistwa — nie wczmiej niz nasipi zatarcie skazania za to
przestpstwo.

Art. 80.

Agent firmy inwestycyjnej, ktéry zawart z firminwestycyjra umowe, o ktérej mowa w art. 79

ust. 1, jest przedshiorca w rozumieniu art. 4 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie
dziatalngci gospodarczej (Dz. U. Nr 173, poz. 1807 i Nr 281, poz. 2777 oraz z 2005 r. Nr 33,
poz. 289 i Nr 94, poz. 788).

Art. 81.

1. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej ma bgoba fizyczna, Komisja dokonuije,
na wniosek zainteresowanego, wpisu do rejestru agentéw firmy inwestycyjadij,di@na
osoba posiada odpowiedni poziom wiedzy $wiadczenia zawodowego z zakresu ustug
posrednictwa finansowego, oboaviujacych przepisOw prawa oraz standardow dziakano
firm inwestycyjnych, stwierdzony przez Komgsyv wyniku przeprowadzonego egzaminu
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zgodnie z art. 130. Wniosek o wpis skiaggest w terminie 30 dni od dnia zenia z
wynikiem pozytywnym egzaminu alagenta firmy inwestycyjne;j.

. Warunki, o ktérych mowa w ust. 1, ureast za spetnione w przypadku osob atgch
prawo wykonywania zawodu maklera papierow wanitovych Iub  doradcy
inwestycyjnego.

. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej ma msoba prawna lub jednostka
organizacyjna nieposiad@p osobowsci prawnej, Komisja dokonuje, na wniosek
posiadanym dwiadczeniem z zakresu obrotu maklerskimi instrumentami finansowymi,
oraz struktug organizacyjn gwarantuje wykonywanie czyném, o ktérych mowa w art.

79 ust. 2, w sposob prawidiowy z dedmiem naleytej staranngci.

. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej ma& ppdmiot prowadacy dziatalngé
gospodarcz nadzorowa zgodnie z odibnymi przepisami przez organ, z ktérym Komisja
zawarta porozumienie, o ktorym mowa w &€ ust. 2 ustawy o nadzorze, Komisja, po
otrzymaniu wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, vegatie do odpowiedniego organu
nadzoru o przedstawienie opinii dotycej sytuacji finansowej oraz sposobu prowadzenia
dziatalngci przez ten podmiot. Przedstawienie przezéenay organ nadzoru pozytywnej
opinii rozumiane jest jako vpetnianie przez podmiot ubiegay sk o wpis do rejestru
agentow firmy inwestycyjnej warunkow, o ktérych mowa w ust. 3.

. Komisja odmawia wpisu do rejestru agentirmy inwestycyjnej w przypadku gdy osoba
fizyczna ubiegajca s¢ o wpis lub osoba kieraga dziatalnécia podmiotu, o ktérym mowa

w ust. 3, ubiegarego st 0 wpis zostata uznana pramocnym orzeczeniem za winnego
przestpstwa skarbowego, przepstwa przeciwko wiarygodioi dokumentéw, mieniu,
obrotowi gospodarczemu, obrotowi pigiemi | papierami warkziowymi, za
przestpstwa okrélone w art. 305, 307 lub 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo
wlasnagci przemystowej (Dz. U. z 2003 r. Nr 119, poz. 1117, z 2004 r. Nr 33, poz. 286
oraz z 2005 r. Nr 10, poz. 68) za przpstwa okrélone w ustawie o gietdach towarowych,
lub za przesfpstwa okrélone w niniejszej ustawie.

. Komisja odmawia réwniedokonania wpisu podmiotu, o ktérym mowa w ust. 3, do rejestru
agentow firmy inwestycyjnej, w przygiu gdy wykonywanie przez ten podmiot czyéeip

o ktérych mowa w art. 79 ust. 2, mogtoby doprowadid naruszenia bezpiedmtwa
obrotu lub interesow kliettv firmy inwestycyjne;.

. Wniosek o wpis do rejestru agentowrfy inwestycyjnej sktadany jest za gpednictwem
firmy inwestycyjnej, na rzecz ktorej mapy¢ wykonywane czynnii, o ktérych mowa w
art. 79 ust. 2, i zawiera:

1) w przypadku osoby fizycznej — daneobewe oraz opis dotychczasowego przebiegu
pracy zawodowej lub prowadzonej dziatalcio gospodarczej, $wiadczenie o
nieuznaniu za winnego przesstwa wskazanego w ust. 5 orazwiadczenie 0
ztozeniu z wynikiem pozytywnym egzami dla agenta firmy inwestycyjnej;

2) w przypadku os6b prawnydaob jednostek nieposiadaych osobowgci prawnej —
dane obejmuge firme lub nazw oraz adres siedziby, opis prowadzonej dziakdno
gospodarczej, aktualny odpis z wdavego rejestru, dane osobowe 0s6b kigrygh
dziatalnGcia podmiotu oraz ich éwiadczenia 0 nieuznaniu za winnego prgestwa

wskazanego w ust. 5.
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8. Podmiot wpisany do rejestru ag@m firmy inwestycyjnej jest obowrany do
niezwtocznego pisemnego informowania Komisji o:
1) kazdorazowej zmianie danych ebjch wnioskiem o wpis do rejestru agentow firmy

inwestycyjnej;

2) zawarciu umowy, o ktérej mowa w am9 ust. 1, ze wskazaniem daty zawarcia oraz

firmy inwestycyjnej, z kt&t ta umowa zostata zawarta;

3) rozwikzaniu umowy, o ktérej mowa w art. U&t. 1, ze wskazaniem daty i przyczyn

rozwiagzania oraz firmy inwestycyjnej, z kipumowa zostata rozwzana.

Art. 82.

1. Wniosek o udzielenie zezwolama prowadzenie dziatalém maklerskiej zawiera:

1)

2)

3)

4)

5)

dane osobowe cztonkow zadn albo wspolnikéw lub kompmentariuszy w spéice
osobowej, rady nadzorczej, komisji rewizgjno ile jest ustaowiona, jak rownig
innych osob, ktore odpowiadajza rozpocgcie przez wnioskodawc dziatalngci
maklerskiej lub bda nia kierowa, ich kwalifikacje zawodowe oraz dotychczasowy
przebieg pracy zawodowej;

liste akcjonariuszy posiadgjych akcje wnioskodawcy bezgednio lub pérednio
przez podmioty zalme wraz z okrdeniem posiadanej przezch liczby akcji oraz
procentowym okrédeniem posiadanych przez nicltogbw w ogolnej liczbie gtosow;

w przypadku akcjonariuszyttacych osobami fizycznymi, posiadaych co najmniej
10% ogolnej liczby gtoséw lub co najmpiEd% kapitatu zalddowego wnioskodawcy
— dane osobowe tych os6b, informacje o dotychczasowym przebiegu pracy zawodowej
lub prowadzonej dziataldoi gospodarczej;

w przypadku akcjonariuszytiacych osobami prawnymi, posiadeych co najmniej
10% ogolnej liczby gtosowub co najmniej 10% kapitatzaktadowego spoétki akcyjnej
bedacej wnioskodawg — informacg na temat prowadzonej dziatakeo gospodarczej,
aktualny odpis z wkxiwego rejestru oraz ostatngprawozdanie finansowe wraz z
opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawaztlaansowych i raportem z
badania, jeeli badanie jest wyntmne przepisami prawa;

informacje o podmiotach wchagtzch w skiad tej samej co wnioskodawca grupy
kapitatowej obejmujce wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska, siedziby i
adresu lub miejsca zamieszkania e, opis prowadzonej dziatakoo gospodarczej
oraz, w przypadku osoby prawnejedacej podmiotem dominagym wobec

wnioskodawcy, wskazanie oséb wchackzch w skiad jej organow;
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6) informacje okrélone w pkt 5 w odniesieniu dakcjonariuszy lub wspolnikow
podmiotu dominujcego w grupie kapitatowej, w d&tej pozostaje wnioskodawca;

7) wskazanie zakresu czyreq od wykonywania ktorych wnioskodawca zamierza
rozpoca¢ dziatalng¢ maklersk;

8) informacg o wysokdci kapitatu zataycielskiego, ze wskazanienirodet jego
pochodzenia, albo informacp zawartej umowie ubezpieczenia, o ktérej mowa w art.
100 ust. 9, w tym w szczegokw wskazanie zaktadu ubezpieaze ktdérym zostata
zawarta oraz wysokoi sumy ubezpieczenia;

9) analiz ekonomiczno-finansoav mazliwosci prowadzenia dziataldoi maklerskiej
przez okres roku od dnia rozpgcia tej dziatalnéci;

10) aswiadczenia osOb wymienionych w pkt 1, z wogeniem wspdélnikbw oraz
komplementariuszyw spoOice osobowej,ze nie byly uznane prawomocnym
orzeczeniem za winne popetnienia przpestwa skarbowego, przepstwa przeciwko
wiarygodndci dokumentéw, mieniu, obrotovgospodarczemu, obrotowi piedzmi i
papierami wartgéciowymi, za przegpstwa okrélone w art. 305, 307 lub 308 ustawy z
dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wiasn@rzemystowej za przegistwa okrélone w
ustawie o gietdach towarowych, lub za prgzpstwa okrélone w niniejszej ustawie;

11)informacje o planowanej organizacji przebgirstwa, ze wskazaniem adresow
centrali i oddziatow, jeeli jest planowane ich warcie, oraz o posiadanych
urzadzeniach telekomunikacyjnych i o warunkach lokalowych;

12) informacg o dotychczas prowadzonej przez wnioskodadaatalngci gospodarczej i
przyczynach zaprzestania tej dziatglip

13)informacg o podmiotach dominagych i zalenych wobec akcjonariuszy
posiadajcych co najmniej 10% ogolnej liczbyagow lub 10% kapitatu zakladowego
wnioskodawcy obejmuaga wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska,
siedziby i adresu lub miejsca zamieszla i adresu oraz opisu prowadzonej

dziatalnaci gospodarcze;j.

2. Do wniosku zalcza s¢:
1) statut albo umow spotki i odpis z rejestru przedbiorcéw lub, w przypadku

wnioskodawcy bdacego podmiotem zagranicznym, z odpowiedniego rejestru;

2) regulaminy okréajace sposob prowadzenia dziataloow zakresie czynrigi, 0
ktérych mowa w ust. 1 pkt 7;

3) regulamin organizacyyn regulamin kontroli wewgtrznej;

4) regulamin ochrony przeptywu infmacji poufnych oraz procedury wewgtrene:
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6)

7

8)
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a) zapobiegape wprowadzaniu do obrotu finansowego wanitomaptkowych
pochodacych z nielegalnych lub nieujawnionyefodet, oraz

b) stuzace przeciwdziataniu i ujawnianiu przypadkéw manipulacji;
regulamin inwestowania przez cztonkow zdtr i rady nadzorczej, wspolnikow w

spoétce jawnej lub partnédej albo komplementariuszw spotce komandytowej lub
komandytowo-akcyjnej oraz pracownikow doermaklerskiego na wtasny rachunek w
maklerskie instrumenty finansowe;

procedury monitorowania i kontrayzyka stopy procentowej zazanego z caktia
prowadzonej dziatalriai;

liste makleréw papierow wargsiowych lub doradcow inwestycyjnych zatrudnionych
przez wnioskodawgczgodnie z art. 83;

w przypadku wnioskodawcy korzysteggo z wyiczenia wynikajcego z art. 100 ust.

9 — kopt umowy ubezpieczenia, o ktérej mowa w tym przepisie;

9) ztazone przez akcjonariuszydiacych osobami fizycznymi, posiadaych co najmniej

10% ogodlnej liczby gtosow lub co najmpiED% kapitatu zakddowego wnioskodawcy,
pod rygorem odpowiedzial§o karnej, dwiadczenia azrédle pochodzenidrodkéw
pieniznych przeznaczonych na zagtata obejmowane lub nabywane akcje lub
udziaty wnioskodawcy - w przypadku gdy wnioskodawca ubieg@ siezwolenie na

prowadzenie dziataldoi maklerskiej w formie domu maklerskiego.

3. We wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, nie zamieszazadrmacji okrélonych w ust. 1
pkt 516, w przypadku gdy dotygone:

1)

2)
3)

4. W

podmiotu kdacego emitentem papierow wastiowych lub innych instrumentéw
finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanyma finwestycyjm,
towarowym domem maklerskimpankiem, zaktadem ubezpieéze funduszem
inwestycyjnym, funduszem emerytalnym, funduszem zagranicznym lub aspotk
zarzadzapca w rozumieniu przepisow o funduszach inwestycyjnych, lub innym
zagranicznym podmiotem nadzorowanynegx organ, z ktérym Komisja zawarta
porozumienie, o ktorym mowa w art. 20 uatustawy o nadzorze, lub porozumienie, o
ktérym mowa w przepisach o funduszach inwestycyjnych;

podmiotu dominujcego lub zalenego od podmiotu, o ktdrym mowa w pkt 1, lub
podmiotu zalenego od podmiotu domimgego wobec podmiotu, o ktérym mowa w
pkt 1.

celu ustalenia wplywu wywieranego przez podmiot posiagapcrednio lub

bezpdrednio akcje lub udziaty wnsikodawcy w liczbie zapewnigiej co najmniej 10%
ogolnej liczby gtoséw napesdéb prowadzenia dziatakod maklerskiej, przestrzegania
zasad uczciwego obrotu lub nafeego zabezpieczenia intereséw klientéw, Komisjaeno
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zadat przedstawienia innych danych dotycych sytuacji prawnej lub finansowe] tego
podmiotu.

5. Przepisy ust. 1, ust. 2 pkt 9 i ust. 4 do#igez akcji lub akcjonariuszy stosujeg si
odpowiednio do udziatow lub wspokiw w przypadku gdy wnioskodawgest spotka z
ograniczon odpowiedzialnécia. Przepis ust. 2 pkt 9 dotygzdy cswiadczenia ozrodle
pochodzeniasrodkéw pieneznych przeznaczonych na zagtakza obejmowane lub
nabywane akcje stosujecsddpowiednio do éwiadczenia azrodle pochodzenigarodkow

pienieznych wnoszonych jako wkiad do spétki osobowej w przypadku, gdy wnioskadawc

jest spoétka jawna, parérska lub komandytowa.

Art. 83.
1. Firma inwestycyjna jest obogziana zatrudniaco najmniej:
1) jednego maklera papierow watmwych — do wykonywania kaej z czynnéci, o
ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-3i 5, ust. 3 pkt 1 i 3 oraz ust. 4 pkt 1i 2;
2) dwoch doradcédw inwestycyjnych — do wykonywania czyon@ ktérych mowa w art.
69 ust. 2 pkt 4;
3) jednego doradcinwestycyjnego lub jednegmaklera papierow waroiowych — do

wykonywania czynnéci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 3 pkt 2 oraz ust. 4 pkt 7.

2. Warunki, o ktérych mowa w ust. 1, urgask za spetnione, j@li czynnagci wymienione w
tym przepisie wykonuje makler papieréw wadiowych lub doradca inwestycyjnydacy
komplementariuszem w spolce komandyteakcyjnej lub komandytowej albo
wspolnikiem w spotce jawe) lub partnerskiej ddacej firma inwestycyjra.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje slo zagranicznych firm inwestycyjnych prowadgch na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatatdomaklersly bez koniecznei otwierania
oddziatu.

Art. 84.

1. Komisja rozpoznaje wniosek o zedenie na prowadzenie dziatakod maklerskiej w
terminie 2 miesicy od dnia jego zkzenia.

2. Zezwolenie zawiera:
1) firme, siedzile oraz adres firmy inwestycyjnej;
2) wskazanie wszystkich czynéw, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2-4;
3) termin rozpocgia dziatalnéci maklerskiej, nie dhiszy niz 12 miesgcy od dnia, w

ktérym decyzja o udzieleniu zezwolenia stataasitateczna.

Art. 85.

Komisja odmawia udzielenizezwolenia, w przypadku gdy:
1) wniosek nie spetnia wymagakreslonych w art. 82;

2) wniosek lub zakczone do niego dokumenty nig¢ Zyodne pod wzgtem tréci z przepisami
prawa lub ze stanem faktycznym;
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4)

5)

6)

7

8)

9)
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wnioskodawca nie spetnia wymagakreslonych w art. 95 lub art. 100;

charakter povazan istniepcych pome¢dzy podmiotami nalescymi do grupy kapitatowej, w
sklad ktérej wchodzi wnioskodawca, uniettiwia ustalenie rzeczywistej struktury tej
grupy, rzeczywistych wkeicieli lub sprawowanie efekiynego nadzoru nad dziatakui
wnioskodawcy;

osoby wymienione w art. 105, art. 113 ust. 6 albo art. 117 ust. 5 nie spetarainkdéw
okreslonych w tych przepisach;

opinia, o ktérej mowa w art. 98 ustlub 2 albo w art. 117 ust. 3, jest negatywna;

z analizy wniosku i zatzonych do niego dokumentow wynikze wnioskodawca nie
zapewni prowadzenia dziatlabw w sposOb niezagrajacy bezpieczestwu obrotu
papierami wartéciowymi lub naleycie zabezpieczagy interesy klientow;

wnioskodawca nie przedstawi, sgdanie Komisji, informacji, o ktérych mowa w art. 82
ust. 4i5;

srodki piengzne przeznaczone na nabycie lubeolg akcji albo udziatéw wnioskodawcy
albo srodki pienezne wniesione jako wktad doetiacej wniskodawg spoétki jawnej,
partnerskiej lub komandytowej pochadz z payczek, kredytow Iub z
nieudokumentowanyctrodet, w przypadku gdy wnioskodawca ubiegasizezwolenie na

prowadzenie dziatalroi maklerskiej w formie domu maklerskiego;

10) podmioty posiadage bezpérednio lub pérednio przez podmioty zalee akcje albo

udziaty wnioskodawcy reprezerdag hcznie co najmniej 10% ogélnej liczby gtosow lub
10% kapitatu zaktadowego, nie zapewaiajtasciwego prowadzenia przez wnioskodawc

dziatalngci maklerskiej.

Art. 86.

Firma inwestycyjna jest obowaana niezwiocznie informowd<omisj¢ o:

1)

2)

3)

wszelkich zmianach danych zawartycke wniosku o udzielenie zezwolenia i w
zakcznikach do niego, z zastvamiem pkt 2, oraz o zmianach danych zawartych
w zawiadomieniu, o ktorym mowa w art. 87,

zmianach w skiladzie akcjamaszy albo wspdlnikéw posiadgiych, bezpérednio lub
paosrednio przez podmioty zaiee, co najmniej 10% ogolnej iby gtoséw lub co najmniej
10% kapitatu zaktadowego;

nabyciu akcji lub udziatow w innych spékch w liczbie, ktéra zapewnia prawo do co

najmniej 5% ogolndiczby gtosow.
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Art. 87.

1. Po uzyskaniu zezwolenia firma inwestycyjna jest obpana zawiadaméaKomisjg o
zamiarze rozpoezia dziatalnéci maklerskiej w zakresie innym miwskazany we
wniosku, o ktérym mowa w art. 82, cojmeniej na 30 dni przed dniem jej rozpecia.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera:
1) zakres dziatalniei maklerskiej, ktéa firma inwestycyjna zamierza wykonywa

2) regulaminy okréajace sposob prowadzenia planowanej dziakano

3) dane osobowe o0séb, ktére odpowiadag rozpocgcie planowanej dziatalgoi, oraz
os6b, ktore bda kierowa ta dziatalngcia, informacje o ich kwalifikacjach i
dotychczasowym przebiegu pracy zawodowej oraz 0 opinii azame] ze
sprawowanymi funkcjami;

4) regulaminy, o ktéorych mowa w art. 8%t. 2 pkt 3 i 4, dostosowane do zakresu
planowanej dziatalrii;

5) dokumenty potwierdzage zatrudnienie makleréw papierow wadiowych lub
doradcéw inwestycyjnych w liczbiewymaganej] do prowadzenia planowanej
dziatalngci;

6) informacg o wysokdci posiadanego przez domaklerski kapitatu zafgycielskiego
lub o wysokdci funduszu na prowadzenie dziatadoo maklerskiej w przypadku
zagranicznej osoby prawnej, o ktémmjowa w art. 117 ust. 1 — w przypadku gdy
prowadzenie planowanej dziataklog powodowatoby konieczdé zwigkszenia
odpowiednio dotychczasowe] wysako kapitatu zataycielskiego lub funduszu na
prowadzenie dziatalr$ei maklerskiej, oraz wskazanieddet ich pochodzenia;

7) @éwiadczenia os6b wymienionych w pkt iuznaniu prawomocnym orzeczeniem za
winnego przespstwa skarbowego, przepstwa przeciwko wiarygodsoi
dokumentow, mieniu, obrotowi gpodarczemu, obrotowi piewizmi i papierami
wartaciowymi, za przegpstwa okrélone w art. 305, 307 lub 308 ustawy z dnia 30
czerwca 2000 r. — Prawo wiasio przemystowej, za przegistwa okrélone w
ustawie z dnia 26 gdziernika 2000 r. o gieldach towarowych, lub za prgestiva
okreslone w niniejszej ustawie;

8) informacje o planowanej, w zyaku z rozszerzeniem zakresu dziatdmporganizacji
przedsgbiorstwa spotki lub oddziatu, w szczegdnbo przeznaczonych na ten cel

urzadzeniach telekomunikacyjnych i o warunkach lokalowych.

Art. 88.

Na zadanie Komisji lub jej upowmionego przedstawiciela osoby uprawnione do
reprezentowania firmy inwestycyjnej lub wchade w skiad jej statutowych organéw, albo
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pozostajce z firmg inwestycyjm w stosunku pracy, as obowhzane do niezwilocznego
sporadzenia i przekazania, na koszt tejnfy inwestycyjnej, kopii dokumentéw i innych
nosnikow informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych $myga w zakresie nadzoru
sprawowanego przez Komgsj

Art. 89.

1. Zezwolenie na prowadzenie dziatdicianaklerskiej wygasa:
1) w przypadku nierozpoegeia dziatalnéci maklerskiej w terminie wskazanym w decyz;ji

w sprawie udzielenia zezwolenia;

2) z chwih ogtoszenia upadsai firmy inwestycyjnej;

3) w przypadku otwarcia likwidacjirimy inwestycyjnej — z uptywem 3 miesly od dnia
jej otwarcia, z zastrzeniem ust. 2.

2. W razie konieczriwi zabezpieczenia interesu publicznego Komisjaene drodze decyzji
skrocic termin wskazany w ust. 1 pkt 3.

3. O ile w decyzji w sprawie cofggia zezwolenia na prowadzenie dziatdlriomaklerskiej
lub decyzji, o ktdrej mowa w ust. 2, nie olmno inaczej, w przypadku otwarcia likwidacji
— do czasu wygaiccia zezwolenia — albo w przypadku cefria zezwolenia — do czasu
zaprzestania prowadzenia dziatacio- firma inwestycyjna wykonuje wagznie czynnéci
wynikajace z prowadzenia rachunkéw papierow wanimwych, rachunkéw, o ktorych
mowa w art. 69 ust. 4 pkt 2, rachunkéw pégniych lub uméw o zawarizanie portfelem
maklerskich instrumentoinansowych — bez nitiwosci zawierania nowych umoéw, oraz
wynikajace z nabytych na rachunek klientow kigaskich instrumentéw finansowych, o
ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. ¢ lub d, czyésianajace na celu zakazenie tych
inwestycji przez klientéw.

4. W przypadku wygaigcia lub cofngcia zezwolenia lub zaprzestania prowadzenia
rachunkow papierow wartoiowych, rachunkéw, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 2, i
rachunkow pieniznych przez podmiot prowaalzy dziatalnéd¢ maklersly Komisja mae
nakazé przeniesienie papierow wagtdowych, innych maklerskich instrumentow
finansowych isrodkéw piengznych oraz dokumentoéw zwdanych z prowadzeniem
rachunkow papierow wartoiowych, rachunkéw, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 2, i
rachunkow pienriznych do innej firmy inwestycyjnektéra uprzednio wyrazita na to zged
W innych przypadkach do pegbwania z dokumentami zgaanymi z prowadzeniem
dziatalngci maklerskiej stosuje siart. 476 8 3 ustawy z dnia 15 wénea 2000 r. —
Kodeks spotek handlowych. WizEwy sad niezwlocznie zawiadamia Komgsjo
wyznaczonym przechowawcy.

Art. 90.

1. Firma inwestycyjna, ktora zag@stata prowadzenia dziatakoo maklerskiej, ma obowrek
archiwizowania i przechowywania na temygton Rzeczypospolitej Polskiej, przez okres 5
lat od dnia zaprzestaniagwadzenia tej dziatalsoi, dokumentéw oraz innych sikow
informacji zwhzanych z prowadzeniem tej dziatadob Obownzek uwaa sk za
wykonany w przypadku zapewnienia przez #rmnwestycyjm przechowywania
dokumentow oraz innych &oikow informacji przez podmiot trzeci spetniey wymagania
okreslone w odebnych przepisach.
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2. Upowaniony przedstawiciel Komisji ma prawo wptl do siedziby lub lokalu podmiotu
przechowujcego dokumenty i inne 8oiki informacji celem wgidu do tych dokumentow
I nosnikow.

3. Na pisemne zadanie Komisji lub jej upowaionego przedstawiciela podmiot
przechowuicy dokumenty jest obowzany do niezwlocznego spadzenia na wilasny
koszt i przekazania kopii tych dokumentéw gmigow.

4. Przepisy ust. 1 nie narusza przepiséw ustawy z dnia 29nazE994 r. o rachunkowoi
(Dz. U. 2 2002 r. Nr 76, poz. 694, zam6 zm®?).

5. Przepiséw ust. 1-4 nie stosuje db zagranicznych firm inwestycyjnych prowadych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatatdanaklerslg bez otwierania oddziatu.

Art. 91.

1. Komisja prowadzi jawny rejestr firm inwestycyjnych zawigegjwskazanie firm lub nazw,
adresOw siedziby oraz zakresu czyuo ktére poszczegoélne firmy wykonujna
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach posiadanego zezwolenia.

2. Rejestr firm inwestycyjnych deginy jest na stronie internetowej Komisiji.

Art. 92.

1. Firmy inwestycyjne, w lizbie co najmniej 25, magutworzy¢, na zasadach okdenych w
odrebnych przepisach, izlgospodarcz, zwary dalej ,izka”.

2. Organizagj wtadz izby, tryb ich powotywaniazakres kompetencji oraz zadania izby
okresla statut izby.

3. Firmy inwestycyjne prowadeze dziatalné¢ wytacznie w zakresie zagdzania portfelami
maklerskich instrumentowfinansowych Iub doradztwa inwestycyjnego w zakresie
maklerskich instrumentéfinansowych dopuszczonych do obrotu zorganizowanegoa mog
by¢ cztonkami izby, o ktérej mowa w ust.lybl izby gospodarczej, o ktérej mowa w
przepisach o funduszach inwestycyjnych.

Art. 93.

1. PrzepisOw art. 82, art. 84-87 oraz art. 89 ust. 1 i 2 nie stoguj® giagranicznych firm
inwestycyjnych.

2. Przepisy art. 89 ust. 3 i 4 stosuje @ilpowiednio do zagranicznych firm inwestycyjnych —
w przypadku zawieszenia lub zakazaniagdige z art. 171 ust. 3 pkt 1 lub 2, w caio
albo w czsci prowadzenia dziataldoi maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Art. 94.

1. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okte, w drodze rozposzlzenia:

8 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 124, poz. 1152
i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 96, poz. 959, Nr Jpt,. 1535, Nr 146, poz. 1546 i Nr 213, poz. 2155 oraz z
2005 r. Nr 10, poz. 66.
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1) tryb i warunki posipowania firm inwestycyjnych oraz bankdéw powierniczych w

zakresie:

a) promowaniaswiadczonych ustug maklerskicbraz kontaktéw z potencjalnymi
klientami,

b) zawierania tran&aji i dokonywania rozlicze,

c) swiadczenia ustug maklerskich, w tym w zakresigadczenia ustug maklerskich
na rzecz klientdéw profesjonalnych,

d) prowadzenia ewidencji zawieranyclarisakcji oraz archiwizacji dokumentow i
innych naénikdow informacji sporadzanych w zwizku z prowadzeniem
dziatalngci maklerskiej lub powierniczej,

e) ustanawiania i realizacji zabezpiaetaptaty kredytow i pgyczek udzielonych na
nabycie maklerskich instrumentéwfinansowych, oraz zabezpieczania
wierzytelngci na maklerskich insimentach finansowych,4eli konstrukcja tych
instrumentéw umdiwia ustanowienie zabezpieczenia,

f) przenoszenia papierow wastiowych w ramach transakcji bezpednich, o
ktorych mowa w art. 74 ust. 1, w tym zakresie upowszechniania informacji o
ofercie firmy inwestycyjnej oraz o zawieranych transakcjach,

g) organizowania alternatywnych sgstow obrotu, wtym przy przekazywaniu
informacji dotycacych tych systeméw
— przy zapewnieniu natgtej staranngci, ochrony klienta oraz bezpiecznego i sprawnego

zawierania i rozliczania transakcji, a takprzejrzystéci i bezpieczastwa obrotu;

2) zakres i szczegOlowe zasady wyznaczania wymogow kapitatowych dla domow
maklerskich i bankow prowadeych dziatalné¢ maklersly, z wylczeniem
podmiotéw prowadecych dziatalné¢ maklerslky wytacznie w zakresie czynsa, o
ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 lub art. 69 ust. 3 pkt 2, oraz maksymgdokc¢
kredytow, payczek i wyemitowanych ditnych papieréw wartziowych w stosunku
do kapitatéw dla domoéw maddskich i bankéw prowadzych dziatalné¢ maklerslg,
przy uwzgédnieniu koniecznéci odpowiedniego zabezpieczenia kapitalowego w
stosunku do wielk&i poszczegolnych rodzajow ryzyka ponoszonego w dziatalno
maklerskiej, wysokéci kosztow statych i zobowtan wilasnych oraz kapitatow
zatazycielskich;

3) tryb i warunki payczania maklerskich instrumem finansowych, z udziatem firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczyploza systemem zabezpieczenia phgano
rozliczen transakcji, o ktorym mowa w tar50 ust. 4 pkt 12, przy uwzginieniu
konieczndci zapewnienia bezpiecznego sSprawnego funkcjonowania systemu
rozliczen;

4) zakres, tryb i forry oraz terminy dostarczania, innychz nivymienione w art. 86,

informacji dotycacych dziatalnéci firm inwestycyjnych i bankéw powierniczych oraz
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sytuacji finansowej domowmaklerskich, bankow prowagzych dziatalné¢ maklersky
i zagranicznych os6b prawnych prowacizch na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dziatalng¢ maklersly, przy uwzgédnieniu koniecznéci umazliwienia Komisji, w
zakresie okrdonym ustaw, wykonywanie nadzoru nad dziatafie@ tych podmiotow;

5) warunki techniczne i organizacgin wymagane do prowadzenia dziatdlrio
maklerskiej przez firma inwestycyjm oraz do prowadzenia rachunkéw papierow
wartasciowych przez bank powierniczy, z uwgdhieniem konieczri zapewnienia
bezpiecznego i sprawnegoowadzenia tej dziataldoi;

6) obowinzki sprawozdawcze doméw maklerskich, bankow proweyth dziatalné¢
maklerslky oraz zagranicznych firm inwestycyjnych prowacirh na terytorium
Rzeczypospolite] Polskie] dziataléto maklersky w formie oddziatu i zagranicznych
0sO6b prawnych, o ktérych mowa w art. 117, prowageh na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dziatalitomaklersk, w zakresie wykonywania czynfu
posrednictwa w nabywaniu i zbywaniu klarskich instrumentow finansowych
bedacych w obrocie na zagranicznych rynkach regulowanych, przy wgdmghiu
koniecznéci umazliwienia Komisji, w zakresie ok&onym ustaw, wykonywanie
nadzoru nad dziataldoia tych podmiotow;

7) tryb i warunki udzielaniprzez firmy inwestycyjne pgyczek na nabycie maklerskich
instrumentéw finansowych, przy uwzdhieniu konieczn&i zapewnienia warunkow
gwarantugcych, ze srodki przeznaczone na pazki nie kgda pochodzt ze srodkow
pieniznych zdeponowanych przez inwestorow na rachunkachepigmh stiacych
do obstugi rachunkdéw, nadtych rejestrowaneasmaklerskie instrumenty finansowe,
istnienie zabezpieczenie splaty zpozek w celu zapewnienia bezpieigeva
pozyczkodawcOw oraz konieczém badania wiarygodrigi i wyptacalngci

pozyczkobiorcow.

2. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okia, w drodze rozposzizenia,
obowiazki sprawozdawcze domdéw maklerskich, bankéw proweyth dziatalné¢
maklerskk oraz zagranicznych firm inwestycyjnych prowadgh na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej dziatalftomaklersk w formie oddziatu i zagranicznych oséb
prawnych, o ktérych mowa w art. 117, prowadzh na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dziatalné¢ maklersly w formie oddziatu, bankdéwwowierniczych, podmiotow, o
ktorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2, orazafgwego Depozytu w zakresie obrotu papierami
wartasciowymi emitowanymi przez Skarb fswa, tak aby sprawozdania spmizane
przez te podmioty pozwalaly na dokonywamieraliz w zakresie stanu, dynamiki oraz
struktury zadtiaenia budetu pastwa w skarbowych papierach waxtmwych wedtug grup
inwestorow oraz rodzajow tych papierow.
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Oddziat 2

Domy maklerskie

Art. 95.

. Domem maklerskim mme by¢ wytacznie:
1) spotka akcyjna,

2) spoétka komandytowo-akcyjnay ktorej komplementariuszamia Swytacznie osoby
majace prawo wykonywania zawodu maklera papieréw waitevych lub doradcy
inwestycyjnego, w liczie co najmniej dwdch,

3) spotka z ograniczarodpowiedzialnécia,

4) spoétka komandytowa, wditej komplementariuszami svytacznie osoby mage prawo
wykonywania zawodu maklera papierow waciowych lub doradcy inwestycyjnego,
w liczbie co najmniej dwdch,

5) spotka partnerska, w k&rwspolnikami (partneramipsvytacznie osoby mage prawo
wykonywania zawodu maklera papieréw waciowych lub doradcy inwestycyjnego,
w liczbie co najmniej dwdch,

6) spoétka jawna, w ktérej wspdlnikama svytacznie osoby mage prawo wykonywania
zawodu maklera papieréw waftiowych lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie co
najmniej dwoéch

— z siedzih na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zwana dalej ,domem maklerskim”.

. DziataIné¢ maklerska prowadzona przez spoi ktérej mowa w ust. 1 pkt 2 i 4 - 6, heo
obejmowa wytacznie czynnéci wskazane w art. 69 ust. 2, ust. 3 pkt 2 oraz w ust. 4 pkt 1,
5-8.

. Akcje domu maklerskiego matpy¢ wytacznie imienne, chybze s zdematerializowane.

4. Zaptata za obejmowane lub nabywane akdjeudzialy domu maklerskiego, ktore nig¢ s

zdematerializowane, nie m® pochodzi z payczek, kredytow ani z
nieudokumentowanyctrodet.

. Srodki pienkzne wnoszone jako wklad doedacej domem maklerskim spotki jawnej,
partnerskiej oraz komandytowej nie mogochodzt z payczek, kredytdbw ani z
nieudokumentowanyctrodet.

. Jednoosobowym zatgcielem domu maklerskiego w formie spétki akcyjnej amdoyt
wytacznie osoba prawna.

. Jednoosobowym zadgcielem domu maklerskiego wormie spotki z ograniczan
odpowiedzialnécia maze by wytacznie osoba prawna lub osoba fizycznaawejprawo
wykonywania zawodu maklera papierow waciowych lub doradcy inwestycyjnego.

. W spéice komandytowo-akcyjnej oraz w spoéice z ograniczogpowiedzialnécia
prowadacych dziatalné¢ maklerslg ustanawia sirack nadzorca.

. W przypadku gdy liczba komplementszy albo wspolnikéw spetniggych warunek
wskazany w ust. 1 pkt 2, 4-6 spadnie gepdwoch, dom maklerski, z zasttemiem art.
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83, jest obowizany do niezwtocznego doprowadzenia do stanu zgodnego z przepisem ust.
1, jednake w terminie nie diiszym nz 6 miesgcy od dnia, w ktérym dom maklerski
przestat spetnitawarunek wskazany w ust. 1. @aasu doprowadzenia do stanu zgodnego

z przepisem ust. 1, dom maklerski wykonuje agghie czynnéci wynikajace z zawartych
umow oswiadczenie ustug maklerskich bez #hawosci zawierania nowych umaow.

Art. 96.

. Nie wymaga uzyskania zezwoleniaykonywanie przez dom maklerski ngstjacych
CZynNnGci:

1) przygotowywanie analizy celodd i sposobu pozyskiwania kapitatu oraz analizy
czynnikow wptywajcych na wybdér sposobu pozyskiwania kapitalu przez
Zleceniodawe;

2) przygotowywanie na zlecenie analizy celéwioi sposobu przeprowadzenia oferty
publicznej dotycacej okrélonych papieréw wartziowych, dopuszczenia Ilub
ubiegania & o dopuszczenie papierow wat@owych lub innych instrumentéw
finansowych do obrotu na rynku regwlanym, Ilub wprowadzania ich do
alternatywnego systemu obrotu;

3) przygotowywanie analizy skutkow i kasw emisji, przeprowadzenia oferty
publicznej, dopuszczenia lub ubiegania sidopuszczenie papieréw waitmwych
lub innych instrumentow finansowyc do obrotu na rynku regulowanym, lub
wprowadzania ich do altestywnego systemu obrotu;

4) sporadzanie prospektu emisyjnego, meaandum informacyjnego lub innych
dokumentow informacyjnych dotygzych oferty publicznej lub ubieganiae¢sio
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowaraibo wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu;

5) reprezentowanie posiadaczy papieréw waitovych wobec emitentéw tych
papierow;

6) pazyczanie maklerskich instrumeént finansowych, na podstawie ebnych
przepisow;

7) przygotowywanie i udzielanie informacji dotycych inwestowania w maklerskie
instrumenty finansowe, z wygdzeniem doradztwa inwestycyjnego;

8) podejmowanie czynsoi zwiazanych z obstugtowarzystw funduszy inwestycyjnych,
funduszy inwestycyjnych, towarzystw engtalnych i funduszy emerytalnych;

9) dokonywanie czynrigi zwiazanych z obrotem towarami gietdowymi w rozumieniu
ustawy z dnia 26 paziernika 2000 r. o gieldach towarowych, rigdymi

maklerskimi instrumentami finansowymi;
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10) na podstawie zawartej umowy, podejmowanie czégirmwiazanych z obstugklubow

inwestora, o ktérych mowa w art. 126.

. Do payczania maklerskich instrumentéw finangmh, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 6, nie
stosuje si przepiséw Kodeksu cywilnego o umowiezgozki.

. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych me okrgli¢, w drodze
rozporadzenia, inne ri okreslone w ust. 1 czynrigi, ktérych wykonywanie przez dom
maklerski nie wymaga uzyskania zezwolenia, o ile cz§tinte s zwiazane z rynkiem
finansowym, przy uwzgbnieniu konieczn&i zapewnienia bezpiecznego i sprawnego
prowadzenia dziataldoi maklerskiej.

Art. 97.

Dom maklerski mge w zakresie swojej dziatalém wykonywa wytacznie czynnéci
okreslone dla niego w przepisach prawa.

Art. 98.

1. Udzielenie przez Komisizezwolenia na prowadzenie dziatalcianaklerskiej spotce:
1) ktéra jest podmiotem zakeym od zagranicznej firmy inwestycyjnej lub od osoby

prawnej prowadze] dziatalné¢ maklersly na terytorium pastwa naleacego do
OECD lub WTO, lub od banku zagranicznego, lub

2) ktora jest podmiotem zateym od podmiotu dominagego wobec zagranicznej firmy
inwestycyjnej lub wobec osoby prawnej prowamd dziatalnéé maklersly na
terytorium pastwa naleacego do OECD lub WTO, lub wobec banku zagranicznego,
lub

3) na ktéa znaczny wplyw wywieraj te same osoby fizyae lub prawne, ktore
wywieraja znaczny wplyw na zagranicznfirme inwestycyjra, lub osolg prawry
prowadaca dziatalnéd¢ maklersk na terytorium pastwa naléacego do OECD lub
WTO, lub na bank zagraniczny

— nastpuje po zasignieciu pisemnej opinii wisciwego organu nadzoru innegongéwa
cztonkowskiego lub pestwa naleacego do OECD lub WTO, ktory udzielit zezwolenia na
prowadzenie dziataldoi w tym paistwie; przedmiotem opinii jest sposOb prowadzenia tej
dziatalngci, w szczegolnei jego zgodnét z przepisami prawa oboadujacymi w tym
panstwie.

2. Udzielenie przez Komisgezwolenia na prowadzenie dziatalcianaklerskiej spotce:

1) ktora jest podmiotem zaieym od instytucji kredytowej, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt

17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, albo od zagranicznego zaktadu

ubezpieczé posiadajcego zezwolenie na prowadzenie dziatétmowydane przez

wiasciwy organ nadzoru innego fistwa cztonkowskiego,
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2) ktéra jest podmiotem zaleym od podmiotu dominagego wobec instytuci
kredytowej, w rozumieniu art. 4 ust. gkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe, albo zagranicznego zaktadu ubezpigoasiadajcego zezwolenie
na prowadzenie dziatalda wydane przez wkgiwy organ nadzoru innego fstwa
cztonkowskiego,

3) na ktéa znaczny wplyw wywieraj te same osoby fizyae lub prawne, ktore
wywieraja znaczny wplyw na instytugjkredytowa, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, albo na zagraniczny zakfad
ubezpieczé posiadajcy zezwolenie na prowadzenie dzialdicio wydane przez

wiasciwy organ nadzoru innego fistwa cztonkowskiego

— nasgpuje po zasigni¢ciu pisemnej opinii organu innegofswa cztonkowskiego, ktory
udzielit podmiotowi, o ktorym mowa w pkt 3- zezwolenia na pwadzenie dziatalrigi

w tym paistwie; celem uzyskania opinii jestokonanie oceny akcjonariuszy podmiotu
nalezacego do tej samej grupy kapitalgweco wnioskodawca, jak rownie ocena
wiarygodndci i doswiadczenia cztonkéw zagdu podmiotu nateacego do tej samej grupy
kapitatowej co wnioskodawca, lub innych os6b anggh wplyw na zarmdzanie tym
podmiotem.

. Przez wywieranie znacznego wptywu rozumie osiadanie nie mniej hi20% i nie
wigcej niz 50% gtoséw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspoélnikow — w
przypadku spotki akcyjnej, spoétki komaridwo-akcyjnej lub spéiki z ograniczen
odpowiedzialnécia, lub uprawnienie do podejmowania decyzji dotyeg ksztattowania
polityki finansowej lub bigacej dziatalnéci gospodarczej tej osoby prawne.

Art. 99.

. Przez kapitat zakycielski domu maklerskiego rozumiez Sune kapitatu zaktadowego w
wielkosci, w jakiej zostat wptacony, kapitatmapasowego, niepodimego zysku z lat
ubiegtych i pomniejszonego o wieldodywidendy z zysku netto w trakcie zatwierdzania,
jedynie w przypadku gdy zysk ten zostaveryfikowany przez osoby odpowiedzialne za
badanie sprawozdafinansowych, oraz kapitaléw rezerwowych z yoeniem kapitatu z
aktualizacji wyceny, pomniejszem niepokryi strat z lat ubiegtych.

. W przypadku spotki jawnej, partnerskikjp komandytowej prze kapitat zakladowy
rozumie s¢ sune wktadow wniesionych do spotki przez jej wspolnikow.

Art. 100.

. Kapitat zataycielski domu maklerskiegoa prowadzenie dziataléc, o ktérej mowa w
art. 69 ust. 2 i 3, wynosi, z zastzeaiem ust. 2-9, co najmnié25 000 zt, nie mniej jednak
niz rownowarté¢ 125 000 euro.

. W przypadku prowadzenia przez dom maklerskipegpie dziatalnéci, o ktérej mowa w
art. 69 ust. 2 pkt 1 lub ust. 3 pkt 2, kapitat zgedelski wynosi co najmniej 250 000 zi, nie
mniej jednak ni rownowarté¢ 50 000 euro.
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W przypadku prowadzenia przez dom maklerskaeanie dziatalnéci, o ktérej mowa w
art. 69 ust. 2 pkt 4, kapitat zalielski wynosi co najmnjeb00 000 zt, nie mniej jednak
niz rownowarté¢ 100 000 euro.

W przypadku prowadzenia przez dom maklerskqeanie dziatalnéci, o ktérej mowa w
art. 69 ust. 2 pkt 4 i ust. 3 pkt 2, kapitat zsigelski wynosi co najmniej 500 000 zt, nie
mniej jednak ni rownowarté¢ 100 000 euro.

W przypadku prowadzenia pzzdom maklerski dziatalroi, o ktérej mowa w art. 69 ust.
2 pkt 3 lub 6, kapitat zakycielski wynosi, z zastrzeniem ust. 8, co najmniej 4 000 000
zt, nie mniej jednak mirownowarté¢ 800 000 euro.

W przypadku prowadzenia pzzdom maklerski dziatalrioi, o ktérej mowa w art. 69 ust.
2 pkt 4 lub art. 69 ust. 3 pkt 2, oraz dziatdlripo ktérej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, 2 lub
3, kapitat zataycielski wynosi co najmnig§25 000 zt, nie mniej jednaknrownowartdcé
125 000 euro.

W przypadku prowadzenia pzzdom maklerski dziatalriei, o ktérej mowa w art. 69 ust.
3 pkt 3, kapitat zatgycielski wynosi co najmnief 000 000 zi, nie mniej jednak zni
rownowarté¢ 800 000 euro.

Nie wymaga kapitatu zatgcielskiego w wysokéri ustalonej zgodnie z ust. 5,
prowadzenie przez dom maklerski dziatdlrip o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3,
wytacznie w zakresie transakcji dtugoterminowych o cechachslokngch w przepisach
wydanych na podstawie ust. 11.

Nie wymaga kapitalu zatgcielskiego prowadzenie przez dom maklerski awyghie
dziatalngci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 lub ust. 3 pkt 2eljedom maklerski
zawart z zaktadem ubezpiedzeimowe ubezpieczenia odpowiedziakod cywilnej za
szkody powstate z tytutu prowadzenia dziatatianaklerskiej, zgodnie z ktgminimalna
suma ubezpieczenia wynosi réwnowaétav ztotych 1 000 000 euro w odniesieniu do
jednego zdarzenia, ktorego skutki sbjcte umowy ubezpieczenia, oraz rownowaito
w ztotych 1 500 000 euro w odniesieniu do wszystkich takich zolav¥artg¢ minimalnej
sumy ubezpieczenia jesttakna przy zastosowaniredniego kursu euro ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski po raz piemysw roku, w ktérym umowa ubezpieczenia
zostata zawarta.

Réwnowart& kwot, o ktérych mowa w ust. 1-7, wyianych w euro jest oké@ana przy
zastosowaniu sredniego kursu euro ustalanegprzez Narodowy Bank Polski,
obowigzujacego na dzie poprzedzaicy dat ztozenia wniosku o udzielenie zezwolenia na
prowadzenie dziataldoi maklerskiej.

Minister widciwy do spraw instytucji finansowych okte w drodze rozporazenia,
cechy transakcji dtugoterminowych, ktore mdxy¢ dokonywane przez dom maklerski bez
obowiazku posiadania kapitatu zaigrielskiego w wysoksci okreslonej w ust. 5, z
uwzgkdnieniem konieczri@i zapewnienia bezpiecznego prowadzenia dziadalno
maklerskie;.

Art. 101.

. W przypadku gdy poziondrodkéw wiasnych domu maklerskiego, o ktérych mowa w

przepisach wydanych na podstawid. @4 ust. 1 pkt 2, zwanych dalegrodkami
wilasnymi”, spadnie ponej wymaganego poziomu, Komisja wzywa dom maklerski do
doprowadzenia srodkbw wiasnych do wigiwego poziomu, wyznaczgj termin
doprowadzenia poziomirodkéw wtasnych do stanu zgodnego z przepisami prawa.
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2. W przypadku bezskutecznego uptywu tenmio ktérym mowa w ust. 1, Komisja o
zastosowajedm z sankcji, o ktorych mowa w art. 16%t.uk. Przepisy art. 169 ust. 4, 5, 7 i
8 stosuje s odpowiednio.

Art. 102.

1. W razie powazicia watpliwosci co do prawidtowéci lub rzetelnéci sprawozda
finansowych albo innych informacji finansowych, ktérych ob@mek sporadzenia przez
dom maklerski wynika z odbnych przepiséw lub prawidiowoi prowadzenia ksg
rachunkowych, Komisja nie zlect kontrok tych sprawozda informacji i kskg
rachunkowych podmiotowi uprawsmemu do badania sprawoaddinansowych. W
przypadku gdy kontrola wyka istotne nieprawidtowsei dom maklerski zwraca Komisji
koszty przeprowadzenia kontroli.

2. W stosunku do oddzialu domu maklerskiego znafhgo st na terytorium innego
panstwa cztonkowskiego, Komisji przystuguiprawnienia okrdone w ust. 1 oraz art. 88.
Wykonanie uprawnige nastpuje po uprzednim pisemnym poinformowaniu $etevego
organu nadzoru w patwie, na ktorego tgtorium znajduje s oddziat domu
maklerskiego.

3. Podmioty uprawnione do badania sprawaziiteansowych domu maklerskiego, podmiotu
dominupcego wobec domu maklerskiego lub podmiotu wywigego na dom maklerski
znaczny wplyw w rozumieniu art. 98 ust. 33 sbowhzane niezwlocznie przekaza
Komisji informacje, w posiadanie ktérych weszty w zmku z wykonywanymi
czynnaciami, dotycace zdarzé powodujacych:

1) powstanie uzasadnionego podejrzenia smenia przez ten dom maklerski, cztonkéw

jego zaradu lub pracownikéw, przepisow prawa, zasad uczciwego obrotu lub
interesow zleceniodawcow;

2) powstanie zagéenia dla dalszego funkcjonowartego domu maklerskiego;

3) odmow wydania opinii dotyczcej sprawozdania finansowego tego domu
maklerskiego, wydanie opinii negatywnej dotyoz] jej sprawozdania finansowego
lub wniesienie zastrzen w tej opinii.

4. Wykonanie obowaizku, o ktorym mowa w ust. 3, nie maza tajemnicy, o ktérej mowa w
art. 4a ustawy z dnia 13 fziernika 1994 r. o biegtych rewidentach i ich samdzze.

Art. 103.

1. W przypadku zamiaru rozszerzenia zakresu dzidelr@owadzonej dotychczas przez
dom maklerski bdacy spoétlky komandytowo-akcyjmo czynndci inne niz wskazane w art.
69 ust. 2 pkt 1 i 4, ust. 3 pkt 2 oraz w uspkt 5-7, zawiadomienie, o ktérym mowa w art.
87 ust. 1, jest dokonywane po przeksztalceniu tej spotki w s@kyjm lub spotie z
ograniczorn odpowiedzialnécia. Do zawiadomienia za¢za st dokumenty potwierdzage
fakt przeksztatcenia.

2. W przypadku zamiaru rozszerzenia zakresu dzidalmqmrowadzonej dotychczas przez
dom maklerski bdacy spotk jawna, partnersk albo komandytow o czynndci inne niz
wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 1, ust. 3 pkt& w ust. 4 pkt 5-7, zawiadomienie, o ktorym
mowa w art. 87 ust. 1, jest dokonywapee przeksztatceniu tej spotki w spétiakcyjm lub
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spotke z ograniczoa odpowiedzialnécia. Do zawiadomienia zatza s¢ dokumenty
potwierdzajgce fakt przeksztatcenia.

Art. 104.

1. Dom maklerski jest obowzany posiadacentrat na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

. Za central domu maklerskiego uvia st jednostl organizacyja domu maklerskiego, w
ktorej wykonujp w sposob staly dziataldé cztonkowie zargdu domu maklerskiego,
komplementariusze w spotg®mandytowo-akcyjnej lub koamdytowej albo wspolnicy w
spotce jawnej lulpartnerskiej bdacej domem maklerskim.

Art. 105.

. W skitad zargdu domu maklerskiego powinny wchoélzco najmniej dwie osoby
posiadajce wyksztalcenie wasze, co najmniej trzyletni stgoracy w instytucjach rynku
finansowego oraz dopopinic w zwiazku ze sprawowanymi funkcjami.

. W przypadku domu madiskiego posiadagego forng spotki osobowej wymogi wskazane
w ust. 1 maj zastosowanie do komplementariugap wspolnikow, ktorym przystuguje
prawo prowadzenia spraw spotki, zgaglzi przepisami ustawy z dnia 15 wazia 2000 r.
— Kodeks spétek handlowych.

Art. 106.

. Zezwolenie na prowadzenie dziataltiomaklerskiej, z zastrzeniem ust. 2-10, uprawnia
dom maklerski do prowadzenia ¥ormie oddziatu lub bez konieczéw otwierania
oddziatu dziatalnéci maklerskiej na terytorium wszystkich innychnptw cztonkowskich
w zakresie czynri@i wykonywanych na podstawie ge zezwolenia na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

. Dom maklerski jest obowzany zawiadondi Komisje o zamiarze prowadzenia dziatadob
maklerskiej w formie oddziallub bez otwierania oddziatma terytorium innego matwa
cztonkowskiego.

. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, zawiera:

1) wskazanie innego pstwa czlonkowskiego, na teaoyium ktérego planuje si

utworzenie oddziatu lubedlzie prowadzona dziatalédbez otwierania oddziatu;
2) przewidywany zakres dziatalém oraz struktug organizacyja;
3) adres, pod ktérym degine lgda dokumenty, zwizane z prowadzardziatalngcia;
4) dane osobowe 0s6b kiegoych dziatalnécia.

. Przepis6w ust. 3 pkt 3 i 4 nie stosuje \si przypadku gdy dziataldé maklerska bdzie
prowadzona bez otwierania oddziatu.

. Komisja przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 3, w terminie 3 goyesi w
przypadku gdy dziataldé ma by prowadzona w fanie oddziatu, lub miegca — w
przypadku gdy dzialalsdé ma by prowadzona bez otwiania oddzialu — od ich
otrzymania, wiéciwemu organowi nadzoru innegonséwa cztonkowskiego, na terytorium
ktorego ma dziata oddziat lub kdzie prowadzona dziatalé@ W przypadku gdy
dziatalné¢ ma by prowadzona w formie oddziatomisja wraz z informacjami, 0
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ktorych mowa w ust. 3, przekazuje imimacje o ogolnych zasadach funkcjonowania
polskiego systemu rekompensat.

. O przekazaniu informaciji, o ktérych mowa w ust. 3serm@emu organowi nadzoru innego

panstwa cztonkowskiego Komisja informuje damaklerski, ktérego te informacje dotycz

. W przypadku zmiany zasddnkcjonowania systemu rekgmansat, Komisja przekazuje

informacg o tych zmianach wkgiwemu organowi nadzoru w innym fEwie
cztonkowskim, na ktorego teryiom dziata dom maklerski.

. Informacje o zmianie danych zawartyeh zawiadomieniu donmaklerski przekazuje

Komisji oraz widciwemu organowi nadzoru innego fgawva cztonkowskiego, na
terytorium ktérego dziata oddziaitb jest prowadzona dziatalfiobez otwierania oddziatu,
nie p&niej niz na miesic przed dniem wégia wzycie tych zmian.

. Komisja mae, w terminie 3 miegty — w przypadku gdy dziatal§d ma by prowadzona

w formie oddziatu, lub miegsta — w przypadku gdy dziatalfioma by prowadzona bez

otwierania oddzialu — od dnia zZienia zawiadomienia, zgt@ssprzeciw wobec zamiaru

utworzenia oddziatu lub rozpogza dziatalnéci bez otwierania oddziatu poza terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej, jeli stanowitoby to zagteenie dla funkcjonowania domu
maklerskiego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Dziatalné¢ maklerska na terytorium innegorstwa cztonkowskiego nie by rozpoczta

po otrzymaniu od wkxiwego organu nadzoru tego figiwa informacji wskazuafgej
warunki prowadzenia tej dziatalém lub po uplywie 2 miesty liczonych od dnia
otrzymania przez wkgiwy organ nadzoru w innym pstwie cztonkowskim, na ktérego
terytorium dziatalné¢ ma by prowadzona, zawiadomienia, o ktéorym mowa w ust. 2.
Dziatalna¢, ktéra ma b§ prowadzona bez otwierania oddziatu, z@dby¢ podgta po
otrzymaniu przez dom maklerski od Komisji informaciji, o ktérej mowa w ust. 6.

Komisja niezwtocznie informuje wdaiwy organ nadzoru innego fistwa cztonkowskiego,
na ktorego terytorium dzim dom maklerski o cofaciu lub wyganieciu zezwolenia na
prowadzenie dziataldoi maklerskiej kdacego podstaw prowadzenia dziataldoi na
terytorium danego pstwa.

Komisja informuje Komisgj Europejsk o liczbie przypadkéw zgtoszenia sprzeciwu, o
ktérym mowa w ust. 9.

Przepisow ust. 1-12 nie stosuje sio domu maklerskiego prowagzgo dziatalnét
maklersk wytacznie w zakresie wskazanym w art. 69 ust. 3 lub 4.

Dom maklerski mae ubiega sie 0 mazliwos¢é prowadzenia dziataldoi w formie oddziatu
lub w innej formie w kraju niedglacym pastwem cztonkowskim pod warunkiem
uprzedniego zawarcia przez Komgigiorozumienia, o ktorym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy
0 nadzorze, z organem nadzav kraju, w ktdrym ma hyprowadzona ta dziatalé@ W
tym przypadku przepisy ust. 2-4 i 9 stosugeaipowiednio.

Art. 107.

. Zezwolenia Komisji, wydanego meniosek domu maklerskiego, wymaga:

1) wczdniejsza ni w dniu okrglonym w umowie sptataprzez dom maklerski
zobowhzan:

a) z tytutlu papieréw warfgiowych o nieoznaczonym terminie wymagaiciooraz
innych instrumentow finansowyahnieoznaczonym terminie wymagadog
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b) z tytulu payczki lub kredytu, w wyniku ktorych powstaly zobawania
podporadkowane;
2) zaliczenie zobowrar z tytutu papierow wartziowych o nieoznaczonym terminie

wymagalngci oraz innych instrumentéw finansowych o nieoznaczonym terminie
wymagalndci do kapitatbw domu maklerskiego;

3) stosowanie przez domaklerski innego riustalony przez rynek regulowany modelu
obliczania stosunku zmiany wagtd opcji do zmiany wartai instrumentu bazowego
bedacego przedmiotem tej opcji;

4) obliczanie wymogéw kapitatowych na pgkie poszczegolnych rodzajéw ryzyka za
pomoa stosowania wtasnych wewtnznych modeli zargzania ryzykiem przez dom

maklerski.

. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okita, w drodze rozpoeglzenia,
wymogi, jakim powinny odpowiadawnioski, o ktorych mowa w ust. 1, uwgdhiajac
konieczné¢ dokonywania na ich podstawie oceny skutkow, jakie ensgowodowa
czynnaci objete wnioskami, w zakresie sytyeinansowej domu maklerskiego.

Art. 108.

. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar begganiego lub pg&redniego nabycia lub
objecia akcji domu maklerskiego w liczbie:
1) stanowacej co najmniej 10% ogolnej liczbyagow lub kapitatu zaktadowego, lub

2) powodujcej osagnigcie lub przekroczenie 10%, 20%3% lub 50% ogdlnej liczby

gtosow lub kapitatu zakladowego

— przy czym posiadanie akcji domu klexrskiego przez podmioty pozosieg w tej samej
grupie kapitatowej uwaa sk za ich posiadaniprzez jeden podmiot.

. Przez pérednie nabycie akcji dommaklerskiego rozumie shabycie lub okjcie akcji lub
udziatébw podmiotu posiadajego bezp&ednio lub pérednio akcje domu maklerskiego,
jezeli w wyniku nabycia lub olgpia dojdzie do oagniecia lub przekroczenia 50% ogdinej
liczby gtoséw lub 50% kapitatmaktadowego tego podmiotu.

. Komisji przystuguje prawo zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanegosbedpiego lub
posredniego nabycia lub ofgjia akcji domu maklerskiego w liczbie nabycia w terminie 3
mieskcy od dnia dokonania zawiadomienia, @rgim mowa w ust. 1, w przypadku gdy
istnieje uzasadnione podejrzenie,podmiot zamierzagy naby akcje domu maklerskiego
mogtby wywierg niekorzystny wptyw na zasgzanie tym domem maklerskim. W
przypadku niezgtoszenia sprzeciwu Komisjazemavyznaczy termin, w cigu ktorego
nabycie akcji domu maklerskiego ieozosta dokonane.

. Wykonywanie prawa gtosu z akcji nabytystymimo sprzeciwu, o ktorym mowa w ust. 3,
jest bezskuteczne.

. W przypadku gdy podmiotem nabyaw@ym akcje domu maklerskiego jest zagraniczna
firma inwestycyjna, bank zagraniczaybo zagraniczny zaktad ubezpietzeosiadajcy
zezwolenie na prowadzenie dziatlaloowydane przez wiziwy organ nadzoru innego
panstwa czilonkowskiego, Komisja zaga opinii organu nadzoru, ktéry udzielit
zezwolenia na prowadzenie dziatalaioprzez te podmioty. Przedmiotem opinii jest sposéb
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prowadzenia dziataldoi przez podmiot, ktory zamierza nabgkcje domu maklerskiego,
w tym w szczegOln&ei jego zgodné&c z przepisami prawa.

. Przepis ust. 5 stosujez sscdpowiednio w przypadkgdy podmiotem nabywagym akcje
domu maklerskiego jest podmiot domigey wobec podmiotu, o ktorym mowa w ust. 5,
lub podmiot wywierajcy znaczny wptyw w rozumieniu art. 98 ust. 3 na podmiot, o ktérym
mowa w ust. 5, a take w przypadku jgeli w wyniku pagredniego nabycia podmiot, ktérego
akcje @ przedmiotem nabycia, statbyesipodmiotem zalemym od nabywcy albo
podmiotem, na ktéry nabywca zacznie wywéeraaczny wptyw w rozumieniu art. 98 ust.
3.

. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1wkera wskazanie liczby akcji, ktére nabywca
zamierza nahy ich udziat w kapitalezaktadowym oraz liczp gtoséw, jalg nabywca
osiagnie na walnym zgromadzeniu orakladane pod rygem odpowiedzialnai karnej,
oswiadczenie ozrodle pochodzenidgrodkow piengznych przeznaczonych na zaptata
obejmowane lub nabywaradcje domu maklerskiego.

. Niezgtoszenie przez Komgsgprzeciwu w terminie, o ktdrym mowa w ust. 3, oznacza
zgoct na nabycie akcji domu maklerskiego,warunkach wskazanych w zawiadomieniu.

. Przepisy ust. 1-8 dotygze akcji domu maklerskiego stosuje edpowiednio do udziatow
domu maklerskiego w formie spoitki z ograniczapowiedzialnécia.

Art. 109.

. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar zbycia akcji domu maklerskiego:

1) w liczbie stanowicej co najmniej 10% ogolnejiczby gtoséw lub kapitatu
zaktadowego, lub

2) przez podmiot posiadgy akcje domu maklerskiego w liczbie uprawacsj do
wykonywania co najmniej 10%, 20%, 33%b 50% ogodlnej liczby gtoséw lub
stanowacej co najmniej 10%, 20%, 33%id 50% kapitatu zakiadowego,zgh w
wyniku tego zbycia podmiot tenctizie posiadat akcje w liczbie uprawnieg¢j do
wykonywania mniej i 10%, 20%, 33% lub 50% otnej liczby gtoséw Iub
stanowicej mniej nk 10%, 20%, 33% lub 50%apitatu zaktadowego

— przy czym posiadanie akcji domu kherskiego przez podmioty pozosieg w tej samej

grupie kapitalowej uwea st za ich posiadanie przezdgen podmiot. Zawiadomienie

dokonywane jest przez zbywaggo nie péniej niz na 2 tygodnie przed planowanym
zbyciem akciji.
. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. Zgwiera wskazanie liczby akcji, ktére maj

zosta& zbyte, ich udziat w ogolnej liczbie gtostwaz w kapitale zaktadowym oraz liezb
gtosow, jalg zbywca osignie na walnym zgromadzeniu w wyniku zbycia.

. Zawiadomienie Komisji o planowanym yaiu akcji domu maklerskiego nie wagza
obowiazku dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 108 ust. 1.

. Przepisu ust. 1 nie stosuje sio akcji domu maklerskiego dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym.

. Przepisy ust. 1-3 dotygze akcji domu maklerskiego stosuje edpowiednio do udziatow
domu maklerskiego w formie spoitki z ograniczapowiedzialnécia.
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Art. 110.

1. Jeeli wplyw wywierany przez akcjonariuszmb akcjonariuszy domu maklerskiego
posiadajcych akcje reprezentige co najmniej 10% ogolnej iby gtoséw lub co najmniej
10% kapitatu zaktadowego ge niekorzystny dla zagdzania tym domem maklerskim,
Komisja mae nakazé zaprzestanie wywierania takiego wptywu, wskaeuermin oraz
warunki i zakres podgia stosownych czynsoi, a w przypadku niezastosowania sio
tego nakazu — zakagana okres nie diszy niz 2 lata, wykonywania prawa gtosu z akcji.

2. Jeeli po uptywie okresu obowtywania zakazu, o ktorym mowa w ust. 1, przyczyny
bedace podstaw decyzji zakazujcej wykonywania prawa gtosu nie ustaly, Komisjazmo
nakazé akcjonariuszowi lub akcjonariuszompkty podlegali temu zakazowi, w terminie
okreslonym w decyzji, zbycie cakai lub czsci akciji.

3. Jeeli osoby, ktére nabyly goednio akcje domu maklerskiego, wywierajiekorzystny
wplyw na zarzdzanie tym domem maklerskim, Komisja #eonakazé zaprzestanie
wywierania niekorzystnego wpltywu na zaalzanie domem maklerskim, wskagujermin
oraz warunki i zakres pogljia stosownych czynsioi.

4. Przepisy ust. 1-3 dotygze akcjonariuszy lub akcji dam maklerskiego stosuje ¢si
odpowiednio do wspoOlnikéw lub udziatow dommaklerskiego w formie spotki z
ograniczon odpowiedzialnécia.

Art. 111.

1. Dom maklerski nie m@ nabywa na wilasny rachunek ek wyemitowanych przez
podmioty, wobec ktorych jest podmiotem zaigm.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje¢ sdo nabywania akcji znajdigych s¢ w obrocie
zorganizowanym:

1) w celu wskazanym w art. 39 ust. 3 pkt 3, oraz
2) w celu dalszej odsprzeda w liczbie stanowicej facznie nie wecej niz 5% kapitatu

zaktadowego.

Art. 112.

1. Komisja zawiadamia Komisfguropejsk o:
1) udzieleniu zezwolenia ngrowadzenie dziataldoi maklerskiej osobie prawnej

bedacej bezpérednio lub pérednio zaléena od podmiotu podlegagego prawu
panstwa nielgdacego pastwem czionkowskim, w terminie migsa od dnia
udzielenia zezwolenia;

2) nabyciu pakietu akcji podmiotu prowadego dziatalngt maklersly, jezeli nabywe
byt podmiot podlegary prawu pastwa nielgdacego pastwem cztonkowskim i w
wyniku tej transakcji stat sion podmiotem dominagym wobec podmiotu, ktérego

akcje byty przedmiotem transakciji.
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2. Do zawiadomig, o ktorych mowa w ust. 1, Komisja doka opis struktury grupy
kapitatowej, z tymze w przypadku zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, opis
powinien by sporadzony wedlug stanu uwzginiajajcego nabycie akcji podmiotu
prowadacego dziatalng maklersl.

3. Komisja zawiadamia KomisjEuropejsk o przeszkodach prawnych, regulacyjnych i
organizacyjnych, jakie napotykajdomy maklerskie lub banki prowagz dziatalné¢
maklerskk w zwiazku z prowadzeniem takiej dziatakwd na terytorium pastw
niebgdacych pastwami czitonkowskimi.

Oddziat 3
Banki prowadzace dziatalng¢é maklerska

Art. 113.

1. Bank z siedzib na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej meoprowadzt dziatalngé
maklersk po uzyskaniu zezwolenia Komisiji.

2. Wniosek o udzielenie zezwolanna prowadzenie dziatalém maklerskiej przez bank

powinien dodatkowo zawieta

1) nazw jednostki organizacyjnej banku, w ramach ktérej ma Iprowadzona
dziatalng¢ maklerska;

2) w przypadku bankuedacego spétl akcyjma — wskazanie akcjonariuszy posiaggich
co najmniej 10% ogolnej liczbgtoséw lub co najmnief0% kapitatu zaktadowego;

3) informacje o podmiotach domirgych wobec wnioskodawcy;

4) informacg o wysokdaci funduszy wtasnych;

5) informacg o wysokdci kapitatu zataycielskiego, o ktérym mowa w art. 114 ust. 1;

6) informacje okrdone w art. 82 ust. 1 pkt 1, 7, 9-11.

3. W przypadku wniosku o udzielenie zedenia na prowadzenie dziatakwdo maklerskiej
przez bank, przez regulamin, o ktérymwaow art. 82 ust. 2 pkt 5, rozumie segulamin
inwestowania na wiasny fagnek w maklerskie instrumegntinansowe przez pracownikow
jednostki organizacyjnej banku prowadej dziatalné¢ maklersky oraz przez osoby
kierujace lub nadzorace dziatalné¢ tej jednostki.

4. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, dodatkowoaezh s¢ informacje o sposobach
monitorowania i kontroli ryzyka stopy procentowej zmanego z cakwia prowadzonej
dziatalngci.

5. Warunkiem uzyskania zezwolenjast wydzielenie dziataldoi maklerskiej w ramach
banku, polegare na:
1) prowadzeniu tej dzialaldoi w sposdb pozwalagy na jej organizacyjne

wyodrebnienie od pozostatej dziataléw banku, z zastrzeniem art. 115 (wydzielenie

organizacyjne);
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2) prowadzeniu oadbnych ksig rachunkowych i sposgzaniu odebnych sprawozda
finansowych na zasadach oklomych w odebnych przepisach (wydzielenie

finansowe).

W skiad witadz jednostki organizacyjnej, @idj mowa w ust. 2 pkt 1, powinny wchoélzi
co najmniej dwie osoby posiadeg¢ wyksztatlcenie wasze, co najmniej trzyletni stgracy
w instytucjach rynku finansowego oraz dpbopinic w zwiazku ze sprawowanymi
funkcjami.

Przepisow o wydzielemifinansowym dziatalrieci maklerskiej w ramach banku nie stosuje
sie do banku prowadego dziataln@¢ maklersly wytacznie w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlegéenabycia lub zbycia maklergk instrumentéw finansowych.

Bank prowadzy dziatalnd¢ maklersly obowhzany jest posiadacentrat na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Za central, o ktérej mowa w ust. 8, uwa skt jednostk organizacyja banku, w ktorej jest
prowadzona dziatalrsé maklerska i w ktorej w sposob staty wykonuajziatalngé osoby
Kierujace dziatalnécia maklersl.

Minister wiaciwy do spraw instytucji finansowych okia, w drodze rozpogzizenia,
szczegOlowe zasady wydzielenia organizacyjnego dzidtzdinonaklerskiej banku,
uwzgkdniajac konieczné¢ zapewnienia zachowania poufod danych w wydzielonej
jednostce organizacyjnej banku przy jednecgen zagwarantowaniu bezpiecznego i
sprawnego prowadzenia dziatadobmaklerskiej.

Art. 114.

. Za kapitat zatpycielski banku prowadgzego dziatalng& maklersly uwaza sk fundusz

przeznaczony na prowadzenie dziatatanaklerskiej, wydzielony z funduszy wiasnych
banku w rozumieniu przepiséw ustawydnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
powigkszony o fundusze rezerwowe utworzone przez bank prawsaddziatalngé
maklersk, z wylaczeniem funduszu aktualizacji wyceny.

. Zezwolenia Komisji, wydamg® na wniosek banku prowagego dziatalng maklersl,

wymaga:
1) sptata przez bank zobaaen z tytutu papieréw warkziowych o nieoznaczonym

terminie wymagalng&i oraz innych instrumentowinansowych o nieoznaczonym
terminie wymagalngei;

2) zaliczenie zobowkan z tytutu papierow wartziowych o nieoznaczonym terminie
wymagalndgci oraz innych instrumentéw finansowych o nieoznaczonym terminie
wymagalndci do kapitatow domu maklerskiego;

3) stosowanie przez bank innega nstalony przez rynek refgwvany modelu obliczania
stosunku zmiany warfoi opcji do zmiany wartai instrumentu bazowegoctiacego
przedmiotem tej opcji;

4) obliczanie wymogow kapitalowych na pg&re poszczegolnych rodzajow ryzyka za

pomoa stosowania wiasnych wewinznych modeli zarmzania ryzykiem przez bank.
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Minister wiaciwy do spraw instytucji finansowych okta, w drodze rozpoezizenia,
wymogi, jakim powinny odpowiadawnioski, o ktérych mowa w ust. 2, uwzdhiajac
konieczné¢ dokonywania na ich podstawie oceny skutkéw, jakie gnsgowodowa
czynnaci objete wnioskami, w zakresie wacji finansowej banku prowagizego
dziatalng¢ maklersk.

Art. 115.

Czynndci zwiazane z zawieraniem umow d&wiadczenie ustug przez bank w ramach
prowadzonej dzialalrsei maklerskiej lub umdiwiajace realizag tych umow, w
szczegoOlnéci polegajce na doradzaniu klientowi lub @oicjalnemu klientowi w zakresie
prowadzonej przez dg bank dziatalngci maklerskiej, przyjmeaniu i przekazywaniu
Zlecer, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, oraz odbieraniu innyaladcze woli dla
banku w ramach prowadzonej dziatalcio maklerskiej, mog by¢ wykonywane poza
wyodrebniom jednostlg banku, w ktorej prowatbna jest dziatalnié maklerska.

Podstaw wykonywania czynngi, o ktorych mowa w ust. 1, poza jednaestianku, w
ktorej prowadzona jest dziataktomaklerska, s regulacje wewegtrzne banku okrdajace
w szczegolnéci szczegotowy zakres tych czyréeo oraz sposob ich wykonywania. Nie
pdézniej niz w terminie miesica przed rozpoeziem wykonywania czynrigi, o ktérych
mowa w ust. 1, poza jednostlorganizacyja, w ktérej prowadzona jest dziatakéo
maklerska, bank jest oboaziany przedstawi Komisji regulacje wewetrzne, z ktorych
wynika przygty sposob pogpowania.

. W przypadku gdy przgfy przez bank sposéb pepbwania mogtby doprowadzido

naruszenia bezpieazstwa obrotu lub intereséidientow banku, Komisja mi@ w terminie
mieshca od dnia dokonania zawiadomienia zglagirzeciw wobec jego wdkenia.

. W stosunku do jednostek banku wykaeygh czynnéci, o ktérych mowa w ust. 1,

Komisji przystuguj przewidziane w ustawie o nadzomzerawnienia kontrolne, w zakresie
dotyczicym tych czynnéci oraz sporgzdzanych w zwjzku z tymi czynnéciami
dokumentow.

Art. 116.

. W zakresie nieuregulowanym przepmsaniniejszego oddzialu do banku prowackgo

dziatalng¢ maklersly oraz wykonywania nadzoru datakim bankiem stosuje esi
odpowiednio przepisy oddziatu 2, z wyteniem art. 95, art. 98 i art. 108-111.

Przepis art. 102 ust. 1 stosuje wiytacznie do sprawozdania finansowego jednostki
organizacyjnej banku prowagtzj dziatalné¢ maklerslq. Przepis art. 102 ust. 3 stosuje Si
do sprawozdania finansowego banku wesce dotyczce] wylacznie dziatalnéci
maklerskiej.

Zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 106 ust. 2, sjaane przez bank prowagy
dziatalng¢ maklerslk Komisja przekazuje za pednictwem Komisji Nadzoru
Bankowego, wisciwemu organowi nadzoru w innymiswie cztonkowskim, na ktorego
terytorium bank zamierza otworzyoddziat lub prowadzi dziatalng¢ maklersly bez
otwierania oddziatu.
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Oddziat 4

Podmioty zagraniczne prowadzce dziatalng¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej

Art. 117.

1. Zagraniczna osoba prawna prowgdz dziatalné¢ maklerslg na terytorium pastwa
nalezacego do OECD lub WTO z siedzilma terytorium tego gstwa mae prowadz na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatataanaklerslg w formie oddziatu.

2. Za oddziat uwza st wyodrebniors w strukturach zagranicznej osoby prawnej, o ktérej
mowa w ust. 1, jednostk organizacyja nieposiadajca osobowaci prawnej, ktéra
prowadzi dziatalné& maklerslq na terytorium RzeczypospoljtBolskiej. Za jeden oddziat
uwaza sk wszystkie jednostki organizacyjne dam@granicznej osoby prawnej, o ktorej
mowa w ust. 1, zlokalizowane na terytorilRaeczypospolitej Polskiej, w ramach ktorych
jest prowadzona dziatalé@maklerska.

3. Udzielenie przez Komisj zezwolenia na prowadzenie dziataloo maklerskiej
zagranicznej osobie prawnej, o ktérej mowa w ust. 1g¢pa@ po zasignieCiu pisemnej
opinii organu nadzoru, ktéry udzielit zemilenia na prowadzenie dziatakwo w paistwie
siedziby tej zagranicznej osoby prawnejzdtimiotem opinii jest sposéb prowadzenia tej
dziatalngci, w szczegoIn&i jej zgodna¢ z przepisami prawa oboyzujacymi w tym
panstwie.

4. Udzielenie zagranicznej osobie prawnej, ktbrej mowa wust. 1, zezwolenia na
prowadzenie dziataldoi maklerskiej, nagpuje pod warunkiem:

1) istnienia rozwgzan zapewniagcych Komisji uzyskiwanie informacji niegtnych z
punktu widzenia sprawowanego przez Komisadzoru nad prowadzgma terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dziataléma maklersk, w tym w szczegoln@i istnienia
porozumienia, o ktérym mowa w art. 20 uatustawy o nadzorze organem nadzoru,
ktory udzielit tej osobie prawnej zepkenia na prowadzenie dziatakod maklerskiej
w paistwie jej siedziby;

2) podlegania przez zagranigzmosoly prawra w paistwie jej siedziby wymogom
kapitatowym réwnowanym do wymogéw okrdonych w przepisach wydanych na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 2, oraz

3) w przypadku gdy dziataldé ma by prowadzona w formi@ddziatu — wydzielenia
przez ¢ osolz funduszu na prowadzenie dziataoo maklerskie] na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej w wysokm nie mniejszej i okreslona w przepisach
dotyczcych kapitatu zatoycielskiego domu maklerskiego.

5. W skiad wiadz oddzialu powinny wchoélzico najmniej dwie osoby posiadeg
wyksztatcenie wysze, co najmniej trzyletni stgpracy w instytucjach rynku finansowego
oraz dobg opinig w zwiazku ze sprawowanymi funkcjami.

6. Do wykonywania nadzoru nad zagraniczosola prawra, o ktérej mowa w ust. 1,
prowadaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskie] dziatdlhamaklersls w formie
oddziatu stosuje siodpowiednio przepisy art. 102 ust. 1 i 3 w przypadku gdy gbogch



76

przepisow wynika obowkek sporzdzania przez oddziat tej geanicznej osoby prawnej
sprawozda finansowych.

Art. 118.

. Zagraniczna firma inwestycyjna oraz zaggana osoba prawna, o ktérej mowa w art. 117
ust. 1, mae otworzy przedstawicielstwo na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

. Za przedstawicielstwo uwa st wyodrebniorms w strukturach tej firmy lub osoby jednostk
organizacyja nieposiadaica osobowdci prawnej, ktéra prowadzi dziatalfowytacznie w
zakresie reklamy i promocji zagraniczn@my inwestycyjnej lub zagranicznej osoby
prawnej, o ktérej mowa w art. 117 u$t.na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

. O otwarciu przedstawicielstwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczna firma
inwestycyjna lub zagraniczna osoba prawnktGoej mowa w art. 117 ust. 1, niezwiocznie
informuje Komisg.

Art. 119.

. Zagraniczna firma inwestycyjna webez zezwolenia, o ktorym mowa w art. 69 ust. 1,
wykonywa: na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej czybriostanowace zgodnie z art.
69 ust. 2-4 dziatalié maklerslky, pod warunkiemze dana czynng jest obgta
zezwoleniem udzielonym tej firmie inwestycyjnej przez seday organ nadzoru w
panstwie jej siedziby. Dziatalrig maklerska maze by prowadzona poprzez utworzenie na
terytorium Rzeczypospolitej Bkiej oddziatu, w rozumieniu art. 117 ust. 2, lub bez
konieczndgci otwierania oddziatu.

. Przepisu ust. 1 nie stosujeg sio czynnéci wykonywanych na podstawie umowy z
Narodowym Bankiem Polskim, SkarbermBtava lub organem patwowym wykonujgcym
czynnaci zwiagzane z polityl pienkzna paistwa, ksztattowanierkursu wymiany walut,
polityka zarzdzania diugiem publicznym oraz politykzaradzania wolnymisrodkami
Skarbu Pastwa.

. Warunkiem rozpoezia na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej prowadzenia przez
zagraniczn firme inwestycyjmy, dziatalngci maklerskiej w zakresie okdlenym w ust. 1
jest poinformowanie Komisji przez wdleiwy organ nadzoru, ktory udzielit tej firmie
inwestycyjnej zezwoleniaa prowadzenie dziatalda maklerskiej, o0 zamiarze rozpecia
dziatalngci. Dziatalng¢ maklerska bez otwierania oddziatlu reozostd podgta po
otrzymaniu przez Komigjinformacji od zagranicznego organu nadzoru, a w przypadku
oddzialu — z chwi wskazania przez Komisjwarunkéw prowadzenia tej dziatakoo
maklerskiej, lub z uptywem dwoch miesy od dnia otrzymania przez Komgspformacji

od zagranicznego organu nadzoru.

. Komisja, w terminie nie diszym ni 2 miesice od dnia otrzymania zawiadomienia, 0
ktorym mowa w ust. 3, przygotujecsilo sprawowania nadeu nad dziatalngia tej firmy
oraz informuje 4 o warunkach prowadzenia dzialadob maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

. Przez warunki prowadzenia dziataloomaklerskiej, o ktérych mowa w ust. 4, rozumie si
w szczegOIngci:

1) w przypadku prowadzenia dziatafeow formie oddziatu — zasady oktene w art. 83

i w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1;
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2) w przypadku prowadzenia dziatafeobez otwierania oddziatu — zasady ckvae w

przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1.

6. Do tworzenia i dziatalrigi oddziatdbw zagranicznych firrmwestycyjnych nie stosujecsi
przepisbw ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dzideilngospodarczej, z
wytaczeniem art. 14 tej ustawy.

Art. 120.

Zagraniczna firma inwestycyjna prowada dziatalné¢ maklersly na terytorium
Rzeczypospolitej Polsgj, podlega w innym gestwie cztonkowskim nadzorowi wdeiwego
organu, ktory udzielit jezezwolenia na mwadzenie dziatalrigi maklerskiej z zastrzeniem,
ze nadzér nad przestrzeganiem @glovych w przepisach prawa polskiego zasathdczenia
ustug maklerskich sprawuje Komisja.

Rozdziat 2

Szczegolne typy uczestnictwa w obrocie instrumentami finansowymi

Oddziat 1

Banki powiernicze

Art. 121.

1. Za zezwoleniem Komisji bank z siedziba terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 8o
prowadz¢ rachunki papierow warfciowych (dziatalné¢ powiernicza).

2. Prowadzenie przez bankachunkow papierow wartoiowych na terytorium innego
panstwa cztonkowskiego wymaga zezwola, o ktbrym mowa w ust. 1.

3. Zezwolenie, o ktbrym mowa w ust. 1, kedoy¢ udzielone rownie w przypadku gdy bank
otrzymat jw zezwolenie na prowadzenie dziatalclomaklerskiej. W takim przypadku
prowadzenie rachunkéw papierow wddiowych odbywa s poza jednostk
organizacyja banku prowadica dziatalngé maklersl.

4. Wniosek o udzielenie zezwolenktérym mowa w ust. 1, zawiera:
1) dane osobowe o czionkach z@hz i rady nadzorczej banku, jak réwhignnych

osobach, ktére odpowiadaga rozpocgcie dziatalnéci objetej wnioskiem lub bda
nia kierowa, ich kwalifikacje zawodowe oraz dotychczasowy przebieg pracy
zawodowej;
2) w przypadku bankuedacego spétk akcyjma — wskazanie akcjonariuszy posiaggch
co najmniej 10% ogolnej liczbgtoséw lub co najmniej0% kapitatu zaktadowego;
3) informacg o podmiotach dominagych i zalenych wobec wnioskodawcy;
4) informacg o wysokdci funduszy wiasnych;
5) informacg o posiadanych ugglzeniach telekomunikacyjnych i warunkach lokalowych

niezkednych do prowadzenia rachunkéw papieréw waitiwych;
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6) informacg o0 planowanej organizacjiprowadzenia rachunkow papierow
wartasciowych;

7) oswiadczenia 0s0b, ktorectly kierowa dziatalndcia objeta wnioskiem, o nieuznaniu
prawomocnym orzeczeniem za winnego prgesiva skarbowego, przepstwa
przeciwko wiarygodnéci dokumentow, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi
pienkdzmi i papierami wartziowymi, za przegpstwa okrélone w art. 305, 307 lub
308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wkasnprzemystowej, za
przestpstwa okrélone w ustawie o gietdach towarowych, lub za prgestiva
okreslone w niniejszej ustawie.

5. Do wniosku zalcza s¢:

1) statut banku i wygg z wiaciwego rejestru;

2) regulamin prowadzentachunkow papieréw wardoiowych;

3) regulamin ochrony prpgwu informacji poufnych;

4) ostatnie roczne sprawaate finansowe wraz z opinipodmiotu uprawnionego do
badania sprawozddinansowych i rapdem z tego badania;

5) regulamin kontroli wewgtrznej.

6. Dzialalndcia banku polegaca na prowadzeniu rachunkéw papierow wéectowych
powinny kierow& co najmniej dwie osoby posiadeg¢ wyksztatcenie wasze, co najmniej
trzyletni sta pracy w instytucjach rynku finansowego oraz dobpinic w zwiazku ze
sprawowanymi funkcjami.

7. Kapitat zataycielski banku powierniczego nie m®by¢ nizszy niz wskazany w art. 32 ust.
1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.

8. Bank powierniczy obowrzany jest posiadacentrat na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

9. Za central banku powierniczego uvia st jednostk organizacyja banku, w ktérej w
sposob staly wykonuj dziatalng¢ osoby kierujce dziatalnécia banku polegaca na
prowadzeniu rachunkow papieréw wadimwych.

10. Do wykonywania czynsoi prowadzenia rachunkow papierow wadiowych bank
powierniczy zobowizany jest zatrudnéa co najmniej jednegomaklera papieréw
wartasciowych.

Art. 122.

Zezwolenie, o ktorym mowa w art. 121 ust. 1, zawieradifmazw) i siedzile banku oraz
termin rozpoczcia dziatalngci objetej zezwoleniem, nie diszy niz 12 miesgcy od dnia, w
ktorym decyzja o udzieleniu zezwolenia stataasitateczna.

Art. 123.

1. Klient banku powierniczego me w umowie, ktérej przediotem jest prowadzenie
rachunku papieréw waroiowych, zastrzecze rozliczenie na rdmnku klienta transakcji
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zawartej na podstawie zlecenia klienta gEisipo dostarczeniu bankowi przez klienta
potwierdzenia tej transakcji.

. Papiery wartéciowe nabyte w wyniku transakc, ktérej mowa w ust. 1, zosgazapisane
na rachunku papierow waktmowych:

1) firmy inwestycyjnej — w przypadku gdyedenie, o ktorym mowa w ust. 1, sktadane
jest bezpérednio w firmie inwestycyjnej, albo

2) zagranicznej firmy inwestycyjnej lub zagieanej osoby prawnej, o ktérej mowa w art.
117 ust. 1, nieprowadeej dziatalnéci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej — w przypadku gdy osoba tasmainiczy w przekazywaniu zlecenia klienta do
podmiotéw wymienionych w pkt 1

— prowadzonym w celu ewidencjonowania papieréw wartevych nabywanych lub
zbywanych na rzecz klientéw, o ktérych mowa w ust. 1.

. Przeniesienie papieréw wastmwych kgdacych przedmiotem transakcji, o ktérej mowa w
ust. 1, z rachunku podmiotu, o ktérym we w ust. 2, na rachunek papierow
wartasciowych klienta nagpuje po dostarczeniu bankowizez klienta i ten podmiot
zgodnych potwierdzetej transakcji, w terminie wskazanym w potwierdzeniwzakym
przez klienta.

. Papiery warticiowe zbyte w wyniku transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, pozazigpisane
na rachunku papierow wasmowych klienta do chwili wskazanej w dostarczonym przez
niego potwierdzeniu transakcji.

. W przypadku niedostarczenia zgodnych potwierdemnsakcji, o ktérej mowa w ust. 1, do
dnia, w ktorym powinno nagpi¢ jej rozliczenie w depozie papierow wartiowych,
podmiot, o ktérym mowa w ust. 2 pkt @dpowiada wobec podmiat ktéry na rachunek
klienta zawart transakej na rynku regulowanym, za zaplateny oraz dostarczenie
papierow wartéciowych do rozliczenia. W przypg&u gdy klient przekazuje zlecenie
bezpdrednio podmiotowi, o ktorym mowa wst. 2 pkt 1, podmiot ten odpowiada za
rozliczenie zawartej transakcji.

. Przepisy ust. 1-5 nie magastosowania w przypadku gdyed rozliczeniem transakcji, o
ktorej mowa w ust. 1, wlepozycie papierow wagoiowych nastpito wygasniecie lub
ustanie stosunku prawnegedacego podstawswiadczenia ustug przez podmiot, o ktorym
mowa w ust. 2, na rzecz klientabl utrata przez ten podmiot uprawnigo prowadzenia
dziatalngci maklerskiej.

. Przenoszenie papierow waxtmwych w wyniku transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, oraz
pozytkow z tych papierow wartgiowych pomédzy rachunkami papieréw wakmowych
klienta banku powierniczego i podmiotu ollomego w ust. 2 oraz porazy rachunkami
podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 2, ukaskt za dokonywane na rynku regulowanym.

. Nabycie papieréw wartoiowych w wyniku transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, przez
podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, poduje powstanie po stronie tego podmiotu
obowiazkow okrelonych w przepisach rozdziatuuktawy o ofercie publicznej wadznie

w przypadku gdy papiery te pozostappisane na jeg@achunku papierow waroiowych,

o ktéorym mowa w ust. 2, w dniu nagtijacym po dniu rozliczenia tej transakcji w

depozycie papierow wagoiowych.

. Przepisy ust. 2-8 stosujee¢ sbdpowiednio do nigfglacych papierami wartciowymi
maklerskich instrumentéfinansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym.
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Art. 124.

1. Na zadanie Komisji lub jej upowaionego przedstawiciela osoby uprawnione do
reprezentowania banku powierniczego lub wchodaw sktad jego statutowych organéw,
albo zatrudnione w banku powierniczym,abowirzane do niezwlocznego spadzenia i
przekazania, na koszt tego banku powiczego, kopii dokumentéw i innych §rokow
informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych nig dotyczicych prowadzonej
dziatalngci powierniczej, w zakresie daoru sprawowanego przez Kormgisjnad
zgodndcia prowadzonej dziataldoi z zasadami prowadzenia rachunkow papierow
wartasciowych.

2. Na zadanie Komisji lub jej upowmionego przedstawicial bank powierniczy jest
obowihzany rownie do niezwlocznego przekazywania informacji dotgyzh
rejestrowanych na prowadzonycgmwrzez ten bank rachunkach bankowygétodkow
pieniznych stanowicych zabezpieczenia oklene w przepisach wydanych na podstawie
art. 94 ust. 1 pkt 3 oragrodkéw piengznych stanowjcych depozyt zabezpieczay w
przypadku dokonywania trariggi maklerskimi instrumetami finansowymi, jeeli z
konstrukcji tego instrumentu wynika obawek posiadania depozytu zabezpiegzego.

3. W stosunku do oddzialu banku powierniczego znagegjo st na terytorium innego
panstwa cztonkowskiego, Komisji przystugujw zakresie sprawowania nadzoru nad
prowadzon dziatalngcia powiernicz uprawnienia okrdone w ust. 1. Wykonanie
uprawnigéi nastpuje po uprzednim pisemnym poinformowaniu $glwvego organu
nadzoru w pastwie, na ktérego tgtorium znajduje si oddziat banku powierniczego.

Art. 125.

1. W zakresie nieuregulowanym w ninigjgz oddziale do banku powierniczego oraz do
wykonywania nadzoru nad takim bankiem stosujeodpowiednio przepisy art. 85, 86, 89,
90, 921i101.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 101 ust. 2, pocimEnd banku powierniczego
Komisja, za pérednictwem Komisji NadzoruBankowego, przekazuje vgl@wemu
organowi nadzoru w innym pstwie cztonkowskim, na ktérego terytorium bank zamierza
prowadz¢ rachunki papieréw warggciowych.

Oddziat 2

Kluby inwestoréw

Art. 126.

1. Osoby fizyczne posiadae peta zdolngé do czynnéci prawnych mog, na podstawie
umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem nigweici, zrzeszé sie w klubach
inwestora. W jednym klubie inwestora moby zrzeszonych nie mniej i3 i nie wicej
niz 20 osob.

2. W umowie, o ktorej mowa w ust, cztonkowie klubu inwestora zobawauja sic do:

1) wspolnego dziatania w celu zdobywaniseddy o zasadach inwestowania w obrocie

zorganizowanym, w  szczegOkuwd poprzez wspllne inwestowanie @ w
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zdematerializowane papiery wastiowe lub inne maklerskignstrumenty finansowe
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;

2) nieuczestniczenia wmnych klubach inwestora;

3) niezacigania w zwazku z dziatalnécia klubu inwestora zobowkan 0 facznej
wartasci przewyszapce] wart@é aktywéw zgromadzonych na prowadzonych dla
klubu inwestora rachunkach papieréw wéctowych i rachunkach pieginych

stuzacych do ich obstugi.

3. Kazdemu czlonkowi klubu inwestora pityguje prawo wniesienia w agu roku
kalendarzowego na rachunki pieme shiace do obstugi prowadzonych dla tego klubu
rachunkéw papierow waroiowych srodkéw piengznych w hcznej wysokéci nie
wyzszej ng 20 000 zi.

4. Klub inwestora ani jego cztonkowie nig grzedstbiorcami w rozumieniu ustawy z dnia 2
lipca 2004 r. o swobodzie dziatakwd gospodarczej.

5. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-4uoowy, o ktérej mowa w ust. 1, stosuje Si
przepisy art. 860-864, art. 865 8 1 i 8866-875 ustawy z dnia 13 kwietnia 1964 r. —
Kodeks cywilny.

Rozdziat 3

Maklerzy papieréw wartosciowych i doradgy inwestycyjni

Art. 127.

1. Przez wykonywanie zawodu maklera papieréw warbavych, zwanego dalej ,maklerem”,
lub doradcy inwestycyjnego, zwanego dalej ,,dosddmzumie s¢ wykonywanie funkcji w
organach zagglzapcych lub nadzorczych firmy inwestycyjnepdz wykonywanie lub
nadzorowanie wykonywania:

1) czynndci stanowacych dziatalné¢ maklersk,
2) czynndci, o ktérych mowa wart. 96,
3) innych czynnéci zwigzanych z obstug klientow lub dostpem do rachunkéw

prowadzonych dla klientow

— w ramach pozostawania tej osoby wssinku pracy, zlecenia lub w innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze z firmwestycyjmn,.

2. Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradcy rozuraiesiniez:
1) pozostawanie maklera lub doradcystesunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku

prawnym o podobnym charakterze z bankipawierniczym przy wykonywaniu lub
nadzorowaniu wykonywania czyn§td prowadzenia rachunkéw papieréw
wartasciowych;

2) pozostawanie maklera lub doradcystesunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku

prawnym o podobnym charakterze podmiotem, ktéry jest obowzany do
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zatrudniania makleréw lub doradcow na podstawielmdrch przepiséw prawa przy
wykonywaniu lub nadzorowaniu wykonywania czy#éecio okreslonych w tych
przepisach;

3) wykonywanie przez maklera lub doradzynndci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2;

4) wykonywanie przez maklera lub doradczynndci, o ktorych mowa w art. 71, w
ramach prowadzonej dziatake gospodarczej na wiasmgchunek albo na podstawie
umowy o prag, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze z
podmiotem wykonujcym te czynnéci w ramach prowadzonej dziatakod

gospodarczej.

Art. 128.

1. Makler i doradca, wykonag zawdd, § obowhzani dziaté zgodnie z przepisami prawa i
zasadami uczciwego obrotu oraz énma wzgtdzie stuszne interesy zleceniodawcow.

2. Tytuly zawodowe ,makler papierow wastiowych” i ,doradca inwestycyjny” podlegaj
ochronie prawne;.

3. Prawo wykonywania zawodu maklera ldbradcy przystuguje osobom, ktére wpisane
odpowiednio na ligt maklerow lub na ligt doradcow, o ile prawo to nie zostato
zawieszone zgodnie z przepisem art. 132 ust. 1.

Art. 129.

1. Na list makleréw lub na ligtdoradcow mege by wpisana osoba fizyczna:
1) ktéra posiada pedrezdolnag¢ do czynnéci prawnych;

2) ktéra korzysta z petni praw publicznych;

3) ktéra nie byla uznana prawonmym orzeczeniem za winnego pragstwa
skarbowego, przegistwa przeciwko wiarygodsoi dokumentéw, mieniu, obrotowi
gospodarczemu, obrotowi piedezmi i papierami wartciowymi, za przespstwa
okreslone w art. 305, 307 lub 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo $glasno
przemystowej, za przegistwa okrélone w ustawie z dnia 26 pdziernika 2000 r. o
gietdach towarowych lub za przesstwa okrélone w niniejszej ustawie;

4) ktora zlayta, z zastrzeeniem art. 131 ust. 2 i 3, egzamin z wynikiem pozytywnym
odpowiednio przed komisj egzaminacyjm dla maklerow albo przed komisj
egzaminacyja dla doradcow.

2. W przypadku osoby nieposiaalzgj polskiego obywatelstwdo stwierdzenia petni praw

publicznych wiaciwe % przepisy prawa pgestwa, ktdorego obywalgwo posiada dana
osoba.
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Art. 130.

1. Egzaminy na maklera, doradmraz agenta firmy inwestycyjneja ssprawdzianem
teoretycznego przygotowania kandydatow, z¢mgicych dziedzin:

1) prawo cywilne;

2) prawo gospodarcze;

3) prawo podatkowe i dewizowe;

4) prawo papierow warfciowych, instrumenty finansowe oraz obrét takimi
instrumentami;

5) dziatalnd¢ maklerska oraz dziatalddpowiernicza;

6) system depozytowo-rozliczeniowy w zagre obrotu instrunmeami finansowymi;

7) rynek finansowy;

8) tworzenie i funkcjonowanifinduszy inwestycyjnych;

9) komercjalizacja i prywatyzacja przegsorstw;

10) zasady rachunkowd;

11) rynek towaréw gietdowych;

12) matematyka finansowa,

13) analiza finansowa,

14) strategie inwestycyjne;

15) etyka zawodowa.

2. Egzamin dla doradcéw jest dodatkowo wmlzaanem teoretycznego przygotowania
kandydatéw z nagbujacych dziedzin: ekonomia, statykty finanse publiczne, finanse
przedstbiorstw oraz zargizanie portfelami, w skfalltorych wchodzi jeden lub wksza
liczba maklerskich instmentow finansowych.

3. Sprawdzian umiejnosci, o ktdrym mowa w art. 131 ust. 3, jest sprawdzianem
teoretycznego przygotowania kandydatow z ¢m@gicych dziedzin:

1) prawo cywilne;

2) prawo gospodarcze;

3) prawo podatkowe i dewizowe;

4) prawo papierow warfciowych, instrumenty finansowe oraz obrét takimi
instrumentami;

5) dziatalnd¢ maklerska oraz dziatalddpowiernicza;

6) system depozytowo-rozliczeniowy w zagre obrotu instrunmgami finansowymi;

7) rynek finansowy;

8) tworzenie i funkcjonowanifinduszy inwestycyjnych;

9) komercjalizacja i prywatyzacja przegsorstw;

10) zasady rachunkowa;
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11) rynek towaréw gietdowych;

12) etyka zawodowa.

4. Ustalony przez komisjegzaminacyjp zakres tematyczny egzaminu lub sprawdzianu
umiegtnosci, o ktérym mowa w art. 131 ust. 8 terminie co ngnniej 90 dni przed
wyznaczonym terminem egzaminu lub sprawdaipodawany jest wraz z tym terminem do
wiadomdci publicznej przez publikagjw Dzienniku Urzdowym Komisji Papierow
Wartasciowych i Gield oraz przez zamieszczenie tych informacji na stronie internetowej
Komisiji.

5. Egzamin na maklera przeprowadza kgaiegzaminacyjna dla makleréw, egzamin na
dorade przeprowadza komisja egzaminacyjna dla doradcow, natomiast egzamin na agenta
firmy inwestycyjnej przeprowadza komisja egzaminacyjna dla agentow. Sprawdzian
umiegtnaosci, o ktdrym mowa w art. 131 ust. 3, przeprowadza komisja egzaminacyjna dla
doradcow.

6. Komisja egzaminacyjna sktada; & 6 cztonkdw powotywanych i odwotywanych przez
Przewodnicacego Komisji. Przewodnigey Komisji powotuje przewodniezego komisji
egzaminacyjnej spood jej czlonkéw oraz, na wniosek przewodamzgo komisji
egzaminacyjnej, zagtce przewodniczcego komisji egzaminacyjnej i sekretarza komisji
egzaminacyjne;.

7. Obstug administracyjno-biurowkomisji egzaminacyjnych zapewnia aaizKomisji.

8. Przewodniczcy komisji egzaminacyjnej kieruje jej pracami oraz wyznacza terminy
egzamindw. Przewodnigzy komisji egzaminacyjnej dla doradcow ustala terminy
sprawdzian6w umiejnaosci, o ktérych mowa w art. 131 ust. 3.

9. Cztonkom komisji egzaminacyjnych przystuguje wynagrodzenie za udzial w pracach
komisji.

10. Za egzaminy oraz za sprawdzian ugtiexci, o ktérym mowa w art. 131 ust. 3, pobiera
si¢ optaty, ktére stanowidochdd budetu pastwa.

11. Minister wigciwy do spraw finansow publicznych okl@ w drodze rozporglzenia:
1) wysokda¢ optat, o ktérych mowa w ust. 10, majna uwadze koszty przeprowadzania

egzaminéw lub sprawdzianu umggjosci, o ktorym mowa w art. 131 ust. 3, oraz
wydatki zwhzane z funkcjonowaniem komisji egzaminacyjnych;

2) regulamin przeprowadzaniagzaminbw na maklera, dorad®raz agenta firmy
inwestycyjnej oraz regulamin peprowadzania sprawdzianu umtapsci, o ktorym
mowa w art. 131 ust. 3, uwzglnhiajac konieczné¢ zapewnienia rownego traktowania
os6b sktadacych egzamin lub przygbujacych do sprawdzianu umignposci, o
ktorym mowa w art. 131 ust. 3, poufied sktadanego egzaminu lub sprawdzianu
umiejtnosci oraz ich sprawnej organizacji, oraz

3) spos6b ustalania i wysalo wynagrodzé cztonkéw komisji egzaminacyjnych za
udziat w posiedzeniach tych komisji, przeprowadzanie egzamindw lub sprawdzianu
umiejtnaosci, o ktébrym mowa w art. 131 ust. 3, oraz przygotowywanie projektéwi pyta
i zada na egzaminy lub sprawdzian umigjosci, uwzgkdniajac zakres obovazkdw

poszczegoinych czionkow.
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Art. 131.

1. Wpisu na list maklerow albo na ligt doradcéw dokonuje Komisja na wniosek
zainteresowanego, ztony w terminie 3 miegty od dnia zlaenia egzaminu z wynikiem
pozytywnym, daty uznania przez Komisjprawnié do wykonywania zawodu albo dnia
zdania z wynikiem pozytywnym sprawdzianu urgiepsci.

2. Wpis na list makleréw lub doradcéw bez koniecZnbsktadania egzaminu magizyska
osoby, ktorych kwalifikacje zoaly uznane na zasadach akoeych w ustawie z dnia 26
kwietnia 2001 r. o zasadach uznawania nabytych wstpach cztonkowskich Unii
Europejskiej kwalifikacji do wykonywania wepdow regulowanych (Dz. U. Nr 87, poz.
954, z pén. zm?).

3. Wpis na list doradcow bez konieczba sktadania egzaminu magdéwniez uzyska osoby
nieposiadajce uprawni@, o ktérych mowa w ust. 2, o ile posiaglakreslony w przepisach
wydanych na podstawie ust. 4, nadany przez zagraniostytucg, tytut, do uzyskania
ktorego naley wykaza& sie wiedz w zakresie zb#ionym do zakresu tematycznego
obowigzujacego na egzaminie dla doradcéw, omaile ich kwalifikacje stwierdzone w
wyniku przeprowadzonego sprawdzianu urtigpci gwarantu, ze beda one wykonywa
zawdd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w sposolzyigle

4. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okte, w drodze rozpoetzenia,
wykaz nadawanych przez oklene zagraniczne instytucje tytutow uprawa@ich do
ubiegania s, zgodnie z ust. 3, o wpis na dfstloradcéw bez koniecziba sktadania
egzaminu, uwzgldniajgc wylacznie tytuty nadawane przeagraniczne instytucje uzaag
w prowadzonych przez nie pepbwaniach kwalifikacyjnych wynik egzaminu przed
komisja egzaminacyjadla doradcow.

5. Osoba wpisana na kstnaklerow lub na ligstdoradcow jest obowzana do niezwtocznego
pisemnego informowania Komis;ji o:

1) podgciu wykonywania zawodu, ze wskazaniem daty jego quialj podstawowego
zakresu czynni i miejsca wykonywania zawodu;
2) kazdorazowej zmianie danych @bjch wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 1, oraz

danych, o ktérych mowa w pkt 1.

6. Listy makleréw i doradcow, skdlenie z listy oraz zawieszenie uprawmio wykonywania
zawodu maklera lub doradcy podlegaygtoszeniu w Dzienniku Uedowym Komisji
Papierow Wartéciowych i Gietd.

7. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okita, w drodze rozpoetzenia, wzor
wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, zawies@j odniesienie do danych, o ktérych mowa w
art. 129 ust. 1, a w przypadku danych dodggzh karalnéci oraz wyniku egzaminu,
sprawdzianu umiefnosci lub uznania uprawnie do wykonywania zawodu powinien
zawiera& wymog doiczenia odpowiednich dokumentow lidh kopii. Dane wymagane we
wniosku powinny zapewnia Komisji mazliwos¢ weryfikacji wypelniania przez
wnioskodawe wymogow wskazanych w art. 129 ust. 1.

% Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 71, poz. 655, z 2003 r. Nr 190, poz. 1864
oraz z 2004 r. Nr 96, poz. 959.
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Art. 132.

. Komisja mae skrdli¢ maklera lub doradcz listy albo zawiesi jego uprawnienia do
wykonywania zawodu na okres od 3 m¢egido 2 lat na skutek naruszenia w @ku z
wykonywaniem zawodu przepiséw prawaibl regulaminédw i innych przepiséw
wewretrznych, do ktérych przestrzegamzakler lub doradca jest zobawany w zwizku
Zz wykonywaniem zawodu.

. Komisja wydaje decygjo skr&leniu z listy albo o zawieszeniu uprawnigo wykonywania
zawodu po przeprowadzeniu rozprawy.

. W razie konieczrimi zabezpieczenia interesu publicznego Komisjazenad chwili
wszczcia posgpowania w sprawach, o ktorych mowa w ust. 1, zawiegrawnienia
maklera lub doradcy do czasu wydania dfiay sprawie, jednak na okres nie gay niz 6
mieskcy. Przepisu ust. 2 nie stosuje.si

. W przypadku wydania decyzji o zawieszeniu uprawnieaklera lub doradcy do
wykonywania zawodu, okres zawieszenia upramwniektorym mowa w ust. 3, wliczaesi
do okresu zawieszenia uprawi® ktorym mowa w ust. 1.

. Z zastrzeeniem ust. 6, osoba sklena z listy makleréw lub listy doradcéw z przyczyn, o
ktorych mowa w ust. 1 lub w art. 133 pkt 3, niez@dy ponownie wpisana na list
makleréw ani na ligt doradcow przed uptywem 10 lat od dnia wydania decyzji. W
przypadku gdy sk&enie nastpito z przyczyny, o ktérej mowa w art. 133 pkt 3, ponowne
wpisanie nie mee take nasipi¢ wczeniej, niz nasipi zatarcie skazania za przgsitwo,
ktdrego popetnienie stanowito podstawydania decyzji o skégeniu z listy maklerow lub
Z listy doradcow.

. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, wygagecyz¢ o skréleniu z listy maklerow lub
doradcow, Komisja miee skrocé termin, o ktorym mowa w ust. 5.

Art. 133.

Skreslenie z listy maklerow lub doradcow ngstje:
1) na wniosek osoby wpisanej nadist

2) w razie catkowitego albo efciowego ubezwilasnowolnienia;

3) na skutek uznania prawomoecmyorzeczeniem za winnego przgstwa skarbowego,

przestpstwa przeciwko wiarygodsoi dokumentow, mieniu, obrotowi gospodarczemu,
obrotowi piengdzmi i papierami warteziowymi, za przegpstwa okrélone w art. 305, 307
lub 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wigspozemystowej, za przegistwa
okreslone w ustawie z dnia 26 pdziernika 2000 r. o gietdach towarowych lub za

przestpstwa okrélone w niniejszej ustawie;

4) na skutelémierci osoby wpisanej na ligt

5) w przypadkach, o ktérych mowa w art. 132 ust. 1.
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Dziat V

Zabezpieczanie interesOw inwestorow. System rekompensat.

Art. 134.
1. W rozumieniu przepisow niniejszego dziatu:
1) za inwestora uwa Sk osole fizyczm, osole prawra albo jednost& organizacyjn
nieposiadajca osobowdci prawnej, na rzecz ktérej dom maklerskiiiadczy jedn z
ustug w zakresie czynid, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2, ust. 3 pkt 1 i 3 oraz ust. 4

pkt 1i2, z wyhczeniem:
a) Skarbu Pistwa,

b) Narodowego Banku Polskiego, bankéw z sieginé terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz bankow zagranicznych,

c) firm inwestycyjnych,
d) spotek prowadgych rynki regulowane,
e) Krajowego Depozytu,

f) podmiotéw dziatajcych na podstawie ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o
dziatalngci ubezpieczeniowej,

g) podmiotow dziatajicych na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych,

h) podmiotow dziatajcych na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

i) spotek prowadgcych gietdy towarowe, spotek prowadych gietdowe izby
rozrachunkowe, towarowych doméw meidkich, zagranicznych oséb prawnych
prowadacych dziatalné¢ maklersly w zakresie obrotu towarami gietdowymi,
dziatapcych na podstawie ustawy z dnia 26zqEernika 2000 r. o gietdach
towarowych,

j) gmin, zwizkéw gmin, powiatow, zvazkow powiatoéw i wojewodztw,
k) paastw i ich jednostek tetgrialnych posiadagych osobowgt prawn,

[) podmiotéw, w stosunku do ktorych podmiotem domioym jest ten sam
podmiot, ktory jest podmiotem domirgym w stosunku do domu maklerskiego,

m) o0sOb posiadagych 5% lub wdécej ogolnej liczby gtoséw lub kapitatu
zakladowego domu maklerskiego, a Zmkosob, ktére w stosunku do domu
maklerskiego $ podmiotami dominujcymi lub zalenymi,

n) cztonkow zarzdu, rady nadzorczej, komisji remyijnej domu maklerskiego oraz
0s6b petnicych w domu maklerskimuhkcje dyrektoréw i zagpcow dyrektorow
departamentow, jak rowniedyrektorow i zaspcow dyrektoréw oddziatdbw domu
maklerskiego, w przypadku gdy osobypietity swoje funkcje w dniu ogtoszenia
upadidci lub oddalenia wniosku o upadéoze wzgédu na to,ze majtek domu
maklerskiego nie wystarcza na zaspokojenie kosztéwepmstnia, w dniu
stwierdzenia przez Komisgaistnienia okoliczrii, o ktérej mowa w art. 135 ust.
2 pkt 3, ladZz w okresie bigacego lub poprzedniego roku obrotowego,
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0) 0os6b odpowiedzialnych za badanie sprawaZdswmnsowych domu maklerskiego,
0s6b zajmujcych stanowisko gtdwnego kgiowego w domu maklerskim oraz
os6b odpowiedzialnych za spadzanie i prowadzenie dokumentacji ¢gawej
domu maklerskiego,

p) cztonkéw zarzdu i rady nadzorczej, oséb posiaggich 5% lub w¢cej ogolnej
liczby gtosow lub kapitatu zakltadowegraz os6b odpowiedzialnych za badanie
sprawozda finansowych podmiotu domimagego lub zalenego w stosunku do
domu maklerskiego,

r) krewnych i powinowatych do drugie@opnia oséb, o ktérych mowa w lit. m-p,

s) inwestoréw, ktorzy wskutek niewyszdywania s¢ ze swoich zobowazan wobec
domu maklerskiego przyczyniliesdo jego upadkxi albo do stwierdzenia przez
Komisje zaistnienia okoliczriei, o ktérej mowa w art. 135 ust. 2 pkt 3;

2) zasrodki pienkzne inwestorow uwea sk srodki piengzne zapisane na rachunkach
pienigznych oraz inngrodki pientzne nalene inwestorom od domu maklerskiego z
tytutu swiadczonych na ich rzecz ustug, w zakresie czyoin@ ktérych mowa w art.
69 ust. 2, ust. 3pkt 1 i3 oraz ust. 4 pkt 1i 2;

3) za dom maklerski uwa st dom maklerski, bank prowaglzy dziatalnéd¢ maklerslg
albo bank powierniczy;

4) przez zarmd domu maklerskiego rozumiegsrowniez komplementariuszy domu
maklerskiego, o ktébrym mowa w art. @st. 1 pkt 2 i 4 albo osoby uprawnione do
reprezentowania domu maklerskiego, o ydmowa w art. 95 ust. 1 pkt 51 6;

5) przez osoby posiad@e udziat w kapitale zakladggwm domu maklerskiego rozumie
sig rowniez odpowiednio wspolnikow wnosgeych wkiad do domu maklerskiego, o

ktérym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 4-6.

. Przepisy niniejszego dziatlu stosuje sdpowiednio do oddziatdw zagranicznych osob
prawnych, o ktorych mowa w art. 117 ust. 1, o ile ni ugzestnikami systemu
rekompensat obowzujacego w pastwie ich siedziby lulsystem rekompensat wiswie
siedziby nie zapewnia odszkodawa wysokdaci okreslonej w ustawie.

. W przypadku bankéw powierniczych systeshompensat obejmuje papiery waddiowe i
inne  maklerskie instimenty finansowe dalace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym zapisane na rachunkach papierow $getaych prowadzonych przez te
banki.

Art. 135.

. Krajowy Depozyt tworzy i prowadzi oboawkowy system rekompensat, w celu
gromadzeniasrodkdw na wypftaty inwestom rekompensat, pochad¥ch z wptat, o
ktorych mowa w art. 139 ust. 1 5.

. Celem systemu rekompensat jest mapenie inwestorom wyptat do wysod@ okreslonej
ustava, srodkéw piengznych oraz zrekompensowanie wddioutraconych maklerskich
instrumentéw finansowych, zgromadzonyatzez nich w domach maklerskich, w tym w
ich oddziatach poza terytorium Bazzypospolitej Polskiej, z tytutéwiadczonych na ich
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rzecz ustug, w zakresie czyriieg o ktorych mowa w art. 69 ust. 2, ust. 3 pkt 1 i 3 oraz ust.
4 pkt 12, w przypadku:
1) ogtoszenia upadtoi domu maklerskiego lub

2) prawomocnego oddalenia wBku o ogloszenie upaditd ze wzgédu na to,ze
majatek tego domu maklerskiego nievystarcza na zaspokojenie kosztéw
postpowania, lub

3) stwierdzenia przez Komisjze dom maklerski nie jest w stanie, z powodéniéle
zwigzanych z sytuagj finansow, wykona& cigzacych na nim zobowgzan
wynikajacych z roszcaeinwestorow i nie jest madiwe ich wykonanie w najbliszym
czasie.

. Koszty prowadzenia przez Krajowy Depbsystemu rekompensat oraz optaty naéez
tytutu zaradzania systemem rekompensapskrywane z aktywow tego systemu.

Art. 136.

. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosek adayz uchwala regulamin
funkcjonowania systemu rekompensat. gllamin oraz jego zmiany wymagaj
zatwierdzenia przez KomisjKomisja odmawia zatwierdzenia regulaminu lub jego zmian,
jezeli jego tré¢ lub proponowane zmiany sprzeczne z przepisami prawa lub mogtyby
naruszy bezpieczéstwo zarzdzania systemem rekompendgab wyptat rekompensat z
tego systemu.

. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 1, ateeszczegotowy sposob funkcjonowania systemu
rekompensat, a w szczeg&onp

1) sposo6b gospodarowania aktywami systemu rekompensat;

2) sposOb zapewnienia wykonywania obqgkibw przez podmioty obje systemem
rekompensat;

3) sposoéb i tryb wnoszenia wptat dgstemu rekompensat przez podmiotyetebjtym
systemem;

4) warunki i tryb dokonywania zwtu domom maklerskim naduki wniesionych
rocznych wptat, o ktérej mowa w art. 139 ust. 20;

5) tryb dokonywania wyptat inwestorom;

6) sposbéb dokonywania rozliazez podmiotem olgtym systemem rekompensat w
przypadku zwolnienia z uczestnictwa tegodmiotu w systemie rekompensat oraz
okres, po zwolnieniu uczestnictwa poidtu w systemie rekompensat, wgu ktérego
ujawnienie s} okolicznagci stanowicych podstaw dokonania wyptat rekompensat,
powoduje brak zwrotu podmiotowi jego udziatu w systemie;

7) wysoka¢ optat nalenych z tytutu wykonywania przez Krajowy Depozyt obagkiow

wynikajacych z funkcjonowania systemukmmpensat oraz sposéb dokonywania z
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podmiotami objtymi systemem rekompensat rozliaGzé&osztow poniesionych w
zwiazku z funkcjonowaniem tego systemu;

8) srodki dyscyplinujce i poradkowe, ktére mog by¢ stosowane wobec podmiotow
objetych systemem rekompensat narugzygh obowazki wynikajace z uczestnictwa
w systemie rekompensat, zasady i tryb ich stosowania oraz tryb informowania Komisji

0 naruszaniu obowzkéw wynikapcych z uczestnictwa w tym systemie.

Art. 137.

1. Uczestnictwo domow maklerskighsystemie rekompensat jest obgakowe.

. Dom maklerski jest zwolniony z uczeistwa w systemie rekompensat z chawil
1) zaprzestania dziatalfm, okreslonej w decyzji o cofriciu lub uchyleniu zezwolenia, o

ktérym mowa w art. 69 ust. 1, albo w decyzji o cetii lub uchyleniu zezwolenia na
prowadzenie rachunkéw papierow wadiowych przez bank;

2) wygdahniccia zezwolenia w przypadkach, o ktérych mowa w art. 89 ust. 1.

Art. 138.

. W przypadku gdy system rekompensat ohewacy w pastwie siedziby zagranicznej
firmy inwestycyjne] prowadgce] dziatalné¢ maklersl na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w formie oddzialu niegapewnia rekompensat w wysdko lub w zakresie
okreslonym w ustawie, oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej zejow celu

zagwarantowania inwestoromyptat rekompensat do wysadm lub zakresu okionego

w ustawie, zlay¢ do Krajowego Depozytu wniosek o przysenie do systemu
rekompensat. Ztgenie przez oddziat zagranicznéymy inwestycyjnej wniosku jest
rébwnoznaczne z jego uceictwem w tym systemie.

. Roczna wptata, o ktdrej mowa w art. 138 Gsdokonana przez oddziat zagranicznej firmy
inwestycyjnej ma na celu upetnienie poziomu rekompensedpewnianego przez system
rekompensat obowzujacy w paistwie jej siedziby do wysokoi lub zakresu rekompensat
zapewnianego przez system rekompensat.

. W przypadku gdy oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej nie wykonujez b
nienaleycie wykonuje obowizki wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat,
Krajowy Depozyt niezwtocznie informuje o tym KomgsKomisja przekazuje wiaiwemu
organowi nadzoru, ktory udzielit zagranicznéfmie inwestycyjnej zezwolenia na
prowadzenie dziataldoi maklerskiej, informacje otrzymane od Krajowego Depozytu,
wskazugc jednoczenie termin wykluczenia oddziatu geanicznej firmy inwestycyjnej z
systemu rekompensat, nie Zéay nz 12 mies¢cy od dnia przekazania informacji.

. Krajowy Depozyt wspoOtpracuje z organemadzoru, o ktorym mowa w ust. 3, przy
podejmowaniu przez ten orgamodkow majcych na celu zapewnienie przez oddziat
zagranicznej firmy inwestycyjnej najgego wykonania obowzkow wynikapcych z
uczestnictwa w systnie rekompensat.

. W przypadku gdy po uptywie okresu, kbdrym mowa w ust. 3, i pomimo pedja

srodkow, o ktérych mowa w ust. 4, oddziat zagicznej firmy inwestycyjnej nie wykonuje
lub nienaleycie wykonuje obowazki wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat,
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Krajowy Depozyt mee, za zgoal organu nadzoru, o ktérym mowa w ust. 3, wykldczy
oddziat zagranicznej firmy inweaatyjnej z systemu rekompensat.

6. Udzial oddzialu zagranicznej firmy inwgsyjnej w systemie rekompensat nie ulega
zwrotowi w przypadku wykluczenia z systemu,gk w okresie wskazanym w regulaminie,
o ktorym mowa w art. 136 ust. 1, przypagsim po tym wykluczeniu ujawai Sie
okolicznaici stanowice podstaw dokonania wyptat rekompsat inwestorom dalacym
klientami tego oddziatu.

7. System rekompensat zapewnia inwestorom wyptetkompensat z tytutu ustug
swiadczonych na ich rzecz w zakresie czydmnoo ktorych mowa w art. 69 ust. 2 , ust. 3
pkt 1 i 3 oraz ust. 4 pkt 1 i 2, przez zagranictirme inwestycyj w ramach jej oddziatu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przed dniem jego wykluczenia z systemu.

8. Oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnefanmuje niezwtocznie lientow o wykluczeniu
Z systemu rekompensat, wskamuyv szczegolni dat wykluczenia.

9. W przypadku, o ktorym mowa wst. 1, Krajowy Depozyt okét zasady i tryb wyptaty
rekompensat dla inwestorow z tytutu ustdgiadczonych na ich rzecz w zakresie
czynnaci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2, ust. 3 pkt 1 i 3 oraz ust. 4 pkt 1 i 2, przez
zagraniczn firme inwestycyjrm prowadaca dziatalng¢ maklersls na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiey formie oddziatu.

10. Zasady i tryb, o ktérych mowa w ust. @, gstalane w porammieniu z podmiotem
zaradzapcym systemem rekompensat obamvijacym w pastwie siedziby zagranicznej
firmy inwestycyjnej.

11. Zasady i tryb, o ktérych mowa w ust. 9, powinny w szczegdirapewnia:
1) malliwosé zadania przez Krajowy Depozyt przekazania przez zagramidzme

inwestycyjra informacji niezlkednych do prawidtowego wykonywania obewzkéw
wynikajacych z uczestnictwa w syshie rekompensat oraz misvos¢ wystpienia do
wiasciwego organu nadzoru w fistwie siedziby tej zagranicznej firmy inwestycyjnej
o weryfikacg tych informaciji,

2) wyptak rekompensat w wysokoi réznicy miedzy wysokdcia rekompensat
przystuguacych inwestorom a wysokoia rekompensat wyptacanych przez system
obowigzujacy w paistwie siedziby danej zagraamitej firmy inwestycyjnej, po
otrzymaniu informacji od wkxiwego organu nadzoru w fistwie siedziby danej
zagranicznej firmy inwestycyjnej dotygzej zdarzé, o ktérych mowa w art. 135 ust.
2;

3) prawo weryfikacji przez Kajowy Depozyt praw przystugagych inwestorom, na rzecz
ktérych $wiadczone s ustugi przez zagranicznfirme inwestycyjrm w ramach jej
oddziatu na terytoriunRzeczypospolitej Polskiej;

4) Scista wspéiprag miedzy Krajowym Depozytem a podmiotem zgizapcym
systemem rekompensat wigéwie siedziby zagranicznej firmy inwestycyjnej w celu
zapewnienia inwestorom sprawnayyptaty rekompensat w przystugogj im

WysoKGCi.
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12. Zasady i tryb, o ktérych mowa w ust. 9, powinny przewidys@sob ustalania wysai@
rekompensat przystugigych z poszczego6lnych systemow rekompensat inwestorom
posiadajcym roszczenie wzajemne wobec zagranicznej firmy inwestycyjnej praogdz
dziatalng¢ maklerslg na terytorium Rzeczypospoljteolskiej w formie oddziatu.

13. W zakresie nieuregulowanypnzepisami ust. 1-12, do uczeistwa oddziatu zagranicznej
firmy inwestycyjnej w systmie rekompensat, przepisy niejszego dziatlu stosuje ¢si
odpowiednio.

Art. 139.

1. Domy maklerskie, z zastrzniem ust. 5 oraz ust. 18-20, wnosio systemu rekompensat
w kazdym roku kalendarzowym obowakowe roczne wptaty, zwane dalej ,rocznymi
wptatami”, w wysokdci sumy iloczynéw:

1) stawki nie wyszej ni 0,4% orazredniego stanérodkéw piengznych inwestorow;

2) stawki nie wyszej nz 0,01% orazsredniej wartéci maklerskich instrumentow

finansowych, z ostatnich 12 miesy, posiadanych przez inwestorow.

2. Przez wart@ maklerskich instrumentéw finansgeh, posiadanych przez inwestorow,
rozumie s¢ cere biezaca ustalom zgodnie z zasadami zawartymi w przepisach
okreslajacych szczegdlne zasady rachunkégvalomédw maklerskich.

3. Przezsredni stansrodkow piengznych inwestorow rozumie @istosunek sumy stanu
srodkéw piengznych inwestoréw na poszczegoélne dni robocze agweil2 miesjcy do
liczby dni roboczych przypadgych w tym okresie.

4. Przez srednia wartags¢ maklerskich instrumentéw rfansowych posiadanych przez
inwestorow rozumie gistosunek sumy waroi maklerskich instrumentéw finansowych
posiadanych przez inwestorow paszczegoélne dni robocze wagii 12 miesicy do liczby
dni roboczych przypadagych w tym okresie.

5. Banki powiernicze wnogz obowhzkowo do systemu rekompensat wzdhgm roku
kalendarzowym roczne wptaty w wysakoiloczynu stawki, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2,
oraz, obliczanej zgodnie z zasadami ékmeymi w ust. 2 i 4§redniej wartéci maklerskich
instrumentéw finansowychelacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, z
ostatnich 12 miesty, zapisanych na rachunkach inwestorow.

6. Do celow obliczenidredniego standrodkéw piengznych, o ktorym mowa w ust. 3, oraz
sredniej wartéci, o ktérej mowa w ust. 4 i 5, nie stosuje wiytaczenia, o ktérym mowa w
art. 134 ust. 1 pkt 1 lit. s.

7. Wysoka¢ stawek, o ktorych mowa w usl, na kolejny rok kalendarzowy okte i
przekazuje domom makleigk Krajowy Depozyt, nie piniej niz do kaca roku
kalendarzowego poprzedzeggo rok, w ktorym wptata ma byvniesiona.

8. Domy maklerskie wnosgz z zastrzeeniem ust. 18-20, roczne wptaty w czterech ratach
wnoszonych do ostatniego dnia roboczego npasi koczacego kady kwartat
kalendarzowy, z tymve raty za pierwszy oraz drugi kwartad sdwne i wnoszone w
wysokaici okreslonej zgodnie z ust. 1 i 5, gaaty za trzeci oraz czwarty kwartat wne |
wnoszone w wysokai okreslonej zgodnie z ust. 1 i 5 wedtdgedniego standrodkow
pienigznych inwestoréw orazredniej wartéci maklerskich instrumentéw finansowych
posiadanych przez inweséw z drugiego potrocza poprzedniego roku kalendarzowego
oraz pierwszego potrocza roku kalendarzowego, w ktorym wplatywisoszone, z
zastrzeeniem ust. 9 10.
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W przypadku gdy suma roszazmwestorow z tytutu rekopensat przekroczy wysokd

srodkéw zgromadzonych w syshie rekompensat, wakto nalenych, a jeszcze
niewptaconych rat na poczet rocznych watdany rok kalendapzvy wnoszona jest w
terminie 7 dni od ogtoszen@zez Krajowy Depozyt, w finie 0 zasigu ogolnokrajowym,
wezwania do ich wniesienf@zez domy maklerskie.

W przypadku gdy suma roszazewestorow z tytutu rekopensat przekroczy wysokod
srodkéw zgromadzonych w syshie rekompensat i naleych, a jeszcze niewptaconych rat
na poczet rocznych wptat gany rok kalendarzowy, kwotacznych wptat, ktére powinny
zosta& wptacone do systemu tym roku kalendarzowym nie zosta podwyszona przez
zastosowanie stawki nie wgzej jednak i 1,8%.

Minister widciwy do spraw instytucji finansowych, po z@sgiicciu opinii Komisji i
Krajowego Depozytu, dokonuje, w drodze rozpdeenia, podwyszenia, o ktérym mowa
w ust. 10, oraz okia termin jego ptatniei, z uwzgkdnieniem konieczriei zapewnienia
realizacji roszczaginwestorow.

W przypadku opinienia w dokonaniu wptaty ktérejkolwiekrat, o ktérych mowa w ust. 8

i 9, lub kwoty okrélonej w ust. 11, Krajowemu Depozytowi przystuguje roszczenie o
zaptat do systemu rekompensat odsetek w wysokodsetek pobieranych od zalegio
podatkowych. Wyeigi z kshg Krajowego Depozytu, podpisane przez upavi@nych
cztonkow zarzdu Krajowego Depozytu i opatrzone jego pignz, stwierdzajce istnienie
zobowhzania podmiotu okjego systemem rekompensat i zaopatrzonéwvagiczenieze
oparte na nich roszczenia wymagalne, maj moc tytutbw wykonawczych bez potrzeby
uzyskiwania dla nich klauzul wykonalém.

W przypadku gdy dom maklerski nie wykonujgdb nienaleycie wykonuje obowazki
wynikajace z uczestnictwa w systemie rekomgat, Krajowy Depozyt niezwilocznie
informuje o tym Komisj. Komisja podejmujérodki, o ktérych mowa w art. 169 ust. 1 lub
2, w zwihzku z nienalgytym wykonywaniem przez dom maklerski obapkow
wynikajacych z uczestnictwa w systemie rekompensat.

W przypadku gdy oddziat dammaklerskiego prowadey dziatalnéd¢ w innym pastwie
cztonkowskim nie wykonuje dalz nienaleycie wykonuje obowizki wynikajace z
uczestnictwa w systemie kempensat, do ktérego przypit, Komisja po otrzymaniu od
podmiotu zarzdzapcego tym systemem informacji o zaistnieniu tych okoliézno
wspoOtpracuje z tym padiotem oraz podejmujérodki, o ktérych mowa w art. 169 ust. 1
lub 2, w zwizku z nienalgytym wykonywaniem przez oddziat domu maklerskiego
obowiazkow wynikapcych z uczestnictwa w tym systemie.

W przypadku gdy od poinformowania Komisji przez ey podmiot zarzdzapcy
systemem rekompensat updym co najmniej 12 miescy i pomimo podicia srodkéw, o
ktérych mowa w art. 169 ust. 1 i 2, odalzdomu maklerskiego nie wykonuje lub
nienaleycie wykonuje obowazki wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat
innego pastwa cztonkowskiego, Komisja me, w sytuacji gdy wysgpi o to podmiot
zarzadzapcy systemem rekompensat tego innegosp@a cztonkowskiego, udziélzgody

na wykluczenie oddziatu domu kiarskiego z tego systemu.

Oddziat domu maklerskiego informuje nieaw#nie klientbw o wykluczeniu z systemu
rekompensat innego fwstwa czionkowskiego, wskazigj w szczegolnai dat
wykluczenia.

Komisja informuje wigciwy podmiot zarzdzapcy systemem rekompensat w innym
panstwie cztonkowskim, do ktérego przyptt oddziat domu maklers&go, o zaistnieniu
jednej z okolicznéci, o ktérej mowa w art. 135 ust. 2.
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18. Obowiazek wnoszenia rocznych wptat do systemekompensat przez dom maklerski ulega
zawieszeniu, w przypadku gdy dotychczasowgtaty domu maklerskiego do systemu
osiagna wysoka¢ okreslona zgodnie z ust. 19. Nie wydza to obowizku dokonania przez
dom maklerski wptaty do systemu w zwku z podwyszeniem stawek, o ktorym mowa w
ust. 10.

19. Wysokdé¢ powodujca zawieszenie wptat domu mald&iego do systemu rekompensat
ustala s odpowiednio, zgodnie z zasadami obliczania wysckoocznych wptat, jako
dzieskciokrotnas¢ stawki, o ktérej mowa w:

1) ust. 1 pkt 1, w odniesieniu doodkdw piengznych inwestorow;

2) ust. 1 pkt 2, w odniesieniu do maklerskinstrumentow finansowych inwestorow.

20. W przypadku przekroczenia wysékb wniesionych rocznych wptat do systemu
rekompensat Krajowy Depozyt zwraca domowi maklerskiemu nadwyniesionych
wptat. Zwrot nadwyki nie dokonuje s w przypadku gdy nadwka ta jest skutkiem
zaprzestania prowadzeniazpz dom maklerski dziatalda, z ktor wiaze sk obowhzek
wnoszenia wptat do systemu.

21. Przepisow ust. 18-20 nie stosuje wi przypadku, gdy z systemu rekompensat dokonano
wyptat na rzecz inwestorow - do czasu, gdy wadrtaktywow systemu rekompensat
osiagnie poziom wymagany przepisami prawa.

Art. 140.

1. Srodki wniesione przez domy kiarskie tytutem rocznych wptat i odsetki, o ktérych
mowa w art. 139 ust. 12, a tak pazytki uzyskane z tytutu zasgdzania tymisrodkami,
stanows wspotwlasnéé taczm uczestnikdw systemu. W przypadku zwolnienia z
uczestnictwa w systemie rekompensat, domowi maklerskiemu zwracany jest udziat we
wspotwiasnéci, w wysokdci, ktora przystugiwataby doowi maklerskiemu w przypadku
jej ustania. Udziat jest zwracany, zgd w okresie wskazanym w regulaminie
funkcjonowania systemtekompensat nie ujawqisie okoliczngci stanowice podstaw
dokonania wyptat rekompesat inwestoromdalacym klientami tego domu maklerskiego.

2. W zwhzku z uczestnictwem w systemiekoenpensat domy maklerskie twarav cigzar
kosztow, rezerwy do wysoko wptat wniesionych do systemu. W przypadku zwrotu
nadwyzki wniesionych wptat dom maklerski zmniejsza utworzaezerve 0 Wysokadé
nadwyzki.

3. Srodki wniesione przez dom maikbki tytutem rocznych wptat, odsetki, o ktérych mowa w
art. 139 ust. 12, a tak pazytki uzyskane z tytutu zagdzania tymisrodkami, nie podlegaj
egzekucji prowadzonej z mygku uczestnika systemu.

Art. 141.

1. System rekompensat zabezpiecza wyglatdkow inwestoréw, o ktérych mowa w art. 135
ust. 2, pomniejszonych o0 natesci domu maklerskiego od inwestora z tytulu
swiadczonych ustug, wedtug staaudnia zaistnienia jednej z okoliczeg o ktdrej mowa
w art. 135 ust. 2, do wysokd réwnowartdci w ztotych 3 000 euro — w 100% wadtd
srodkéw obgtych systemem rekompensat, oraz 90% na#tivponad ¢ kwote, z tym ze
gorna granicarodkow obgtych systemem rekompensat wynosi rOwnowrte ztotych
22 000 euro, z zastrzeniem ust. 2.

2. Gorna granicg&rodkow obgtych systemem rekompensat wynosi:
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1) réwnowarté¢ w ztotych 15 000 euro od dnia 1 stycznia 2006 r. do dnia 31 grudnia

2006 r.;
2) rownowarté¢ w ztotych 19 000 euro — od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 grudnia

2007 r.

Do obliczenia wartei euro w ztotych przyjmuje sikurs sredni Narodowego Banku
Polskiego, zgodnie z ogtaszatabeh kursows, z dnia zaistnienia okolicza stanowicej
podstaw do wyptat rekompensat.

Kwoty, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, oklgja maksymala wysoka¢ roszczé inwestora
niezalenie od tego, w jakiej wysokai i na ilu rachunkach posiad&todki, o ktoérych
mowa w art. 135 ust. 2, lub z ilu wierzytesisoprzystugug mu naleénosci w danym domu
maklerskim.

. W przypadku gdy maklerskimstrumenty finansowe srodki piengzne s przedmiotem

wspotwtasnéci, kazdemu ze wspotwkicieli przystuguje wobec systemu roszczenie w
wysokaici proporcjonalnej do posiadego udzialu, lecz nie weej niz w wysokdaci
okreslonej w ust. 1 i 2. W przypadku wspotwtasobtacznej wysoké¢ udziatu okrélaja
przepisy odnosice st do tej wspotwlasniei w przypadku jej ustania.

. Rekompensatyasptatne wedtug terminarza wyptat niezpéej jednak nt w terminie 3

mieskcy od dnia zatwierdzenia tego terminarza przez Krajowy Depozyt.

. W przypadku wysgpienia szczegOlnie uzasadnionych okolicmiouniemaliwiajacych

wyptate rekompensat w terminie 3 miesy, Komisja mae, na wniosek Krajowego
Depozytu, przedty¢ termin wyptat, nie dizej jednak ni o kolejne 3 miegce.

. Krajowy Depozyt skiada wnioses ktérym mowa w ust. 7, nie pdiej niz na 14 dni przed

uptywem terminu wyptat rekompensat.

. Roszczenia z tytutu rekompensaty przedawrsgj z uptywem 10 lat od dnia zaistnienia

okolicznaici stanowacej podstaw do wyptat rekompensat.

Inwestor zachowuje prawdo dochodzenia od masy upaatiolub domu maklerskiego
swoich roszczeponad kwo okreslong w ust. 11 2.

Art. 142.

. Syndyk lub zarglca jest obowszany, w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia upsaito

domu maklerskiego, ustélna podstawie ksg tego domu maklerskiego i przedstawr
formie pisemnej Krajowemu Depozytowi:
1) listt inwestorow uprawnionych do otrzymania rekompensat, wraz z

wyszczegoblnieniem kwdtrodkoéw, za ktére przystuguje rekompensata;

2) kwot ptynnychsrodkow domu maklerskiego wchagzch w sktad masy upadic
wedtug stanu na daieogtoszenia upadioi;

3) wysoka¢ wydatkdw zwizanych z wyptat wynagrodzé pracownikom upadiego
domu maklerskiego i wysoké biezacych wydatkbw zwizanych z kosztami
postpowania upadkriowego, poniesionych do dnia spguizenia listy inwestorow,

powiekszora 0 wysoka¢ niezlednych wydatkow zwazanych z wyptat rekompensat,
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wraz z aktuala wysokdacia srodkow ptynnych domu maklerskiego znajgjch s¢ w
dyspozycji syndyka lub zagdcy;
4) terminarz wypfat.

2. Krajowy Depozyt, w termini&4 dni, sprawdza przedstawipprzez syndyka lub zaydce
liste inwestorow, wyliczenie kwot rekompensat pod wdgm zgodnéci z ustawy i
wymaganiami okrdonymi w ust. 1 pkt 1 oraz terminarz wypfat, o ktérym mowa w ust. 1
pkt 4.

3. W przypadku powstania uzasadnionychtpiwosci co do podanej przez syndyka lub
zarzadce wysokaci wydatkow okrélonych w ust. 1 pkt 3, Krajowy Depozyt zwraca €0
sedziego-komisarza o zatwierdzenie wydatkémtrybie art. 168 ustawy z dnia 28 lutego
2003 r. — Prawo upadiciowe i naprawcze (Dz. U. Nr 60, poz. 535, zp&m??), co nie
wstrzymuje powazicia przez Krajowy Depozyt uchwaly o przekazaniu kwot na wyptat
rekompensat.

4. Jeeli Krajowy Depozyt stwierdzi,ze lista inwestoréwnie odpowiada warunkom
okreslonym w ust. 1 pkt 1, odmawia jej przgja i zwraca 4 syndykowi lub zargdcy, o
czym niezwtocznie powiadamiadziego-komisarza.

5. Syndyk lub zargca jest obowizany do usumcia brakéw wskazanych przez Krajowy
Depozyt w terminie nie diszym ni 7 dni.

6. Po ustaleniu listy wierzytelda przez syndyka, nadzarcsadowego lub zargdce lub po
stwierdzeniu wierzytelri@i prawomocnym orzeczeniemdal, lisk, o ktdrej mowa w ust. 1
pkt 1, uzupetnia gio wierzytelngci inwestorow nieolejte 3 lista.

7. Przepisy ust. 1-6 nie wgdzap uprawnienia inwestora do zgtaszania do Krajowego
Depozytu roszczez tytutu rekompensat nieadbych lista, o ktdrej mowa w ust. 1 pkt 1.

Art. 143.

1. Zarad Krajowego Depozytu, w terminie 7 dni od dnia pegig listy, o ktérej mowa w art.
142 ust. 1 pkt 1, podejmujepiodaje do publicznej wiadordd, w drodze ogtoszenia w
dwoch dziennikach o zagju ogdélnopolskim, uchweat o przekazaniu syndykowi lub
zarzdcy kwot na wyptat rekompensat, z zasteaniem ust. 3.

2. Uchwata, o ktérej mowa w ust. 1, oilee
1) kwot srodkéw przekazywanych syndykowi lub zadey na wyptat rekompensat,

stanowica roznice sumy nalenych inwestorom rekompensatsiodkéw ptynnych
domu maklerskiego, pomniejszonych o wydatki éknee w art. 142 ust. 1 pkt 3;
2) sposob dokonywania przez syndyka lub a@dag wyptat rekompensat, w tym terminy i

miejsce dokonywania wyptat.

3. W kwocie na wyptat rekompensat uwzglinia s¢ w calcgci udziat w systemie, jaki
przystuguje domowi maklskiemu w stanie upadioi.

19 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 217, poz. 2125 oraz z 2004 r. Nr 91, poz.
870 871, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264 1M6, poz. 1546, Nr 173, poz. 1808 i Nr 210, poz. 2135.
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4. Kwoty na wyptat rekompensat, przekazama podstawie uchwaly zaidu Krajowego
Depozytu syndykowi lub zasdcy, nie wchodz do masy upadkei i nie mog by
wykorzystane przez syndyka lub zadee nazaden inny cel i wyptata rekompensat.

Art. 144,

Z tytutu przekazanigrodkow syndykowi lub zaeglcy, Krajowemu Depozytowi przystuguje
roszczenie do masy upaékd o zwrot do systemu rekompensat przekazanych kwot, ktore
ulegap zaspokojeniu w kategorii pierwszej, o ktonepwa w art. 342 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia
28 lutego 2003 r. — Prawo upagttiowe i naprawcze, bezgr@dnio po kosztach pagtowania
oraz po zaspokojeniu nalesci za prag. Art. 343 ust. 1 zdanie pierwsze tej ustawy stosugje Si
odpowiednio. Roszczenie o zwraie obejmuje jednak tej efi przekazanej kwoty, jaka
odpowiada udziatowi w systde rekompensat domu mald&rego w stanie upadioi.

Art. 145.

1. Syndyk lub zargca jest obowizany do dokonywania wyptat rekompensat na warunkach
okreslonych ustaw oraz w uchwale zasdu Krajowego Depozytu, o ktérej mowa w art.
143 ust. 1, zgodnie z terminarzem wyptat.

2. Po zakaczeniu wypfat syndyk lub zagdca dokonuje rozliczenia wyptaconych kwot i
sporadza sprawozdanie, ktére przekazujeajwvemu Depozytowi w terminie 21 dni od
dnia zakaczenia wyptat. W tym terminie syndyk lub zadea przekazuje Krajowemu
Depozytowi, zwracane do systemu rekompenkatoty niewyptacone inwestorom oraz
odsetki naliczone od kwoty przekazgpezez Krajowy Depozyt na wypkatrekompensat
przez bank prowadzy rachunek, na ktéry wptacongkwote.

3. Krajowy Depozyt sprawuje kontrolprzestrzegania przez syndyka lub zdz domu
maklerskiego warunkoéw vpyat rekompensat, okilenych w ustawie oraz w uchwale
zarzadu Krajowego Depozytu, o ktérej mowa w art. 143 ust. 1.

4. O nieprawidtowgéciach ujawnionych w toku kontlio Krajowy Depozyt zawiadamia
sedziego-komisarza, wzywaj syndyka lub zarglce do ich usunjcia.

Art. 146.

1. Wierzytelndci przystugujce inwestorowi w stosunku do masy upddipw wysokaci
kwot wyptaconych z tytutu rekompensat przechpdzmocy prawa na Krajowy Depozyt,
ktory realizuje je na rzecz systemu rekompensat.

2. Kwoty zwrécone Krajowemu Ppezytowi przez syndyka lub zadoce w trybie okrélonym
w art. 145 ust. 2 nie zmniejszayierzytelndgci Krajowego Depozytu do masy upastioz
tytutu przekazaniarodkéw piengznych na wyptat rekompensat.

Art. 147.

1. W przypadku gdy nagii prawomocne oddalenie vasku o ogloszenie upadid ze
wzgledu na to,ze majitek domu maklerskiego nie wgstza na zaspokojenie kosztow
postpowania, albo gdy nagii ustanowienie zaszlu wkasnego, o ktorym mowa w art. 76
ust. 1 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upaitlve i naprawcze, do cdld
majtku domu maklerskiego, albo stwierdzenie przez Kagrasjistnienia okoliczriwi, o
ktorej mowa w art. 135 ust. 2 pkt 3:
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1) czynndci, o ktérych mowa w art. 142 ust. 1 i ust. 5, art. 143 ust. 4 i art. 145 ust. 11 2,
dokonywane przez syndyka lub zgdeg, wykonuje zarzd uczestnika systemu
rekompensat, komplementariuszezestnika systemu, o ktérym mowa w art. 95 ust. 1
pkt 2 i 4 albo osoby uprawnione do remetowania uczestnika systemu, o ktorym
mowa w art. 95 ust. 1 pkt 51 6;

2) przepisy art. 142 ust. 2- 4 i ust. 6-7, 443 ust. 1-3, art. 144, art. 145 ust. 3 i 4 oraz art.

146 stosuje siodpowiednio.

2. W przypadku ogtoszenia upastto domu maklerskiego z mibiwoscia zawarcia ukfadu,
wierzytelngci inwestorow wobec upadiego z tytutu uskugiadczonych na ich rzecz w
zakresie czynriei, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2, ust. 3 pkt 1 i 3 oraz ust. 4 pkt 1i 2, do
wysokasci przystugugcych im rekompensat, nie ®bjete uktadem, a w glosowaniu nad
ukladem, obok innych wierzycieli, magbra® udziat jedynie inwestorzy, ktorych
wierzytelngci wobec upadtegoaswyzsze od przystugagych im rekompensat, i tylko w
zakresie tej nadvi.

Art. 148.

1. Krajowy Depozyt skiada Komisji corocznie sprawozdanie z dzideilnsystemu
rekompensat za rok poprzedni, niezpi@j niz w terminie 3 miesicy od dnia kéaczacego
poprzedni rok obrotowy.

2. Sprawozdanie z dziatalfw systemu rekompensat pedh zbadaniu przez podmiot
uprawniony do badania sprawoadamansowych.

Dzial VI

Dostep do informacji o szczegolnym charakterze

Rozdziat 1

Tajemnica zawodowa

Art. 149.

Tajemnica zawodowa obejmuje informacizyskam, przez osob wymieniorg w art. 150 ust.
1, w zwhzku z podejmowanymi czyndciami stizbowymi w ramach zatrudnienia, stosunku
Zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, agatyadmonionych
prawem intereséw podmiotow dokoacych czynnéci zwiazanych z obrotem instrumentami
finansowymi, lub innych czynsoi w ramach regulowanej ustawdziatalngci objctej
nadzorem Komisji lub zagranicego organu nadzoru, jak réwniedotyczca czynndci
podejmowanych w ramach wykonywania tego nadzoru, w szczeégolnmformacg
zawierajca:

1) dane osobowe strony umowy lub innej czydonprawneyj;

2) tres¢ umowy lub przedmiot czyngoi prawnej;
3) dane o sytuacji mgkowej strony umowy, w tym oznaczenie rachunku papieréw

wartasciowych, innego rachunku, n&torym zapisywane as instrumenty finansowe
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niebgdace papierami wartziowymi, lub rachunku piegknego stiacego do obstugi tych
rachunkow, liczk i oznaczenie instrumentéw finansowych, oraz wrtérodkow

zgromadzonych na tych rachunkach.

Art. 150.

1. Do zachowania tajemnicy zawodowsgjobowhzani:
1) maklerzy i doradcy;

2) osoby wchodice w sktad statutowych organow:
a) firmy inwestycyjnej,
b) podmiotu wykonujcego czynngci, o ktérych mowa w art. 71,
c) banku powierniczego,

d) towarowego domu maklerskiego, ktéry wykonuje czyonawiazane z obrotem
instrumentami finansowymi niedacymi papierami warteciowymi,

e) spoétek prowadzych gietd oraz spétek prowadeych rynek pozagietdowy,
f) Krajowego Depozytu,
Q) izby,

h) stowarzysze i organizacji, o ktorych mowa w art. 9 ust. 1 pkt 4 ustawy o
nadzorze;

3) osoby zatrudnione w podmiotach, o ktérych mowa w pkt 2;

4) osoby pozostage w stosunku zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze z podmiotami, o ktérych mowa w pkt 2;

5) osoby zatrudnione w podmiotach pozestggh w stosunku zlecenia lub w innym
stosunku prawnym o podobnym charakterp@dmiotami, o ktérych mowa w pkt 2;

6) osoby wchodice w sktad zespotu doradczego, o ktbrym mowa w art. 46 ust. 5;

7) inne osoby, peeli obowhzek taki wynika z przepisow innych ustaw.

2. Obowizek zachowania tajemnicgawodowej istnieje rOwnie po ustaniu stosunkow
prawnych, o ktérych mowa w ust. 1.

Art. 151.

Z zastrzeeniem art. 152-155 oraz art. 20, art. 21, 28ti art. 25 ustawy o nadzorze, informacje
stanowjce tajemni¢ zawodow, bedace w posiadaniu oséb fizycznych wymienionych w art.
150 ust. 1, sujawniane wyicznie nazadanie:

1) sdu lub prokuratora w zwrku z tocacym sk postpowaniem karnym lub pagiowaniem
w sprawie o przegpstwo skarbowe;
2) sadu lub prokuratora w zwrku z wykonaniem wniosku adzielenie pomocy prawnej,

pochodacego od pastwa obcego, ktére na mocy ratyfikowanej umowygdnynarodowej
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wiazace] Rzeczpospolit Polsky ma prawo wysipowa o udzielenie informacji obfych
tajemnie zawodowy;

3) sadu w zwizku z tocacym sk postpowaniem cywilnym w sprawie, w ktorej stepjest
podmiot kpdacy strom umowy lub innej czynnii objetej ta tajemnia — w zakresie
informacji dotycacych tego podmiotu;

4) Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej w azku z tocacym st przed organem

kontroli skarbowej pogpowaniem w sprawie:

a) o przesipstwo skarbowe lub o wykroczenieaskowe przeciwko osobie fizycznej
bedacej strom umowy lub innej czynnii prawnej objtej tajemniq zawodovd —
w zakresie informacji dotyazych tej osoby,

b) przestpstwo skarbowe popetnione przy wykonywaniu czyeh@wiazanych z
dziatalngcia osoby prawnej lub jednostkiorganizacyjnej nieposiadgie]
osobowdci prawnej, ldacej strom umowy lub innej czynniei prawnej obgtej
tajemnia zawodow, — w zakresie informaciji dotyazych tej osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej;

5) Prezesa Najwgzej I1zby Kontroli lub upowaionego przez niego kontrolera — w zakresie

informacji dotycacych jednostki kontrolowanej, nieginych do ustalenia stanu
faktycznego w prowadzonym pepbwaniu kontrolnym dotyerym tej jednostki,
okreslonym w ustawie z dnia 23 grudnia 1994 r. o Najgaej Izbie Kontroli (Dz. U. z 2001
r. Nr 85, poz. 937, z g. zm*Y):;

6) podmiotu uprawnionego do badania sprawazdensowych podmiotu, o ktorym mowa w
art. 150 ust. 1 pkt 2, na podstawie zaejaz nim umowy — w zakresie informaciji
okreslonych przepisami o rachunkowa;

7) stuzb ochrony pastwa i ich upowanionych pisemnie funkcjonariuszy lutotnierzy — w
zakresie nieziinym do przeprowadzenia pgsbwania sprawdzagego na podstawie
przepiséw o ochronie informacji niejawnych;

8) Policji, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapzdné popetnieniu przegistwa, jego
wykrycia albo ustalenia sprawcy i uzyska dowodow, na zasadach i w trybie gkvaych
w art. 20 ustawy z dnia 6 kwietnia 199mrPolicji (Dz. U. z 2002 r. Nr 7, poz. 58, zam0
zm ),

9) komornika sdowego w zwizku z tocacym sk postpowaniem zabezpieczaym lub

egzekucyjnym w sprawie roszezevobec podmiotu dmlacego strom umowy lub innej

) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 154, poz. 1800, z 2002
r. Nr 153, poz. 1271, z 2004 r. Nr 123, poz. 1884z z 2005 r. Nr 10, poz. 71 i Nr 14, poz. 114.

12) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 19, poz. 185, Nr 74,
poz. 676, Nr 81, poz. 731, Nr 113, poz. 984, Nr &z, 996, Nr 153, poz. 1271, Nr 176, poz. 1457 i Nr 200,

poz. 1688, z 2003 r. Nr 90, poz. 844, Nr 113, poz. 187,30, poz. 1188 i 1190, Nr 137, poz. 1302, Nr 166,
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czynnaci prawnej obgtej tajemnig zawodowa — w zakresie informacji dotygeych tego

podmiotu;

10) organu egzekucyjnego w zwku z prowadzeniem egzekucji administracyjnej w sprawie

obowiazkbw podmiotu bdacego strom umowy lub innej czynni@i prawnej objtej

tajemni@ zawodow — w zakresie informacji dotygzych tego podmiotu.

Art. 152.

1. Nie narusza obowzku zachowania tajemnicy zadowej przekazywanie informaciji
stanowicych tak tajemnie:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

bezpdrednio osobie, ktdrej tanformacja dotyczy, lub innemu podmiotowi, ktéremu
osoba ta udzielitapisemnego upowaienia do otrzymania takich informacji, z
zastrzeeniem ust. 2;

w zawiadomieniu o przegistwie oraz dokumentach przekazywanych w uzupetnieniu
do zawiadomienia,

Generalnemu Inspektorowi Informackinansowej — w zakresie i na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 16 listopada 200® przeciwdziataniu wprowadzaniu
do obrotu finansowego wadim majtkowych pochodgcych z nielegalnych lub
nieujawnionychzrédet oraz o przeciwdziataniuntinsowaniu terroryzmu (Dz. U. z
2003 r. Nr 153, poz. 1505, z 6 zm™®);

Generalnemu Inspektorowi Konliro Skarbowej Ilub osobom przez niego
upowanionym — w zakresie nieztinym do realizacji jego ustawowych zéda

Szefowi Krajowego Centrum Informaé&ryminalnych — na zasadach okienych w
odrebnych przepisach, w zakresie niedbym do realizacji jego ustawowych zada
organom podatkowym — na zasadach @&rmgch w odebnych przepisach, w zakresie
niezlednym do realizacji ich ustawowych zacla

przez dom maklerski bankowkdacemu w stosunku do tego domu maklerskiego
podmiotem dominuagcym w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 8 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe — na potrzeby sgawania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, oraz Komisji Nadzoru Bankowego w zakresie aiEgion do
wykonywania nadzoru skonsolidowanegad tym bankiem, na zasadach élkyeych

w tej ustawie;

przez firmy inwestycyjneraz banki powiernicze:

poz. 1609, Nr 192, poz. 1873 i Nr 210, poz. 2036, z 2004 £71, poz. 1800, Nr 179, poz. 1842, Nr 210, poz.
2135, Nr 273, poz. 2703 i Nr 277, poz. 2742 oraz z 2005 r. Nr 10, poz. 70.
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a) w przypadku ok&donym w art. 54 i art. 154,

b) w zakresie i na zasadach ckoaych w ustawie z dnia 14 lutego 2003 r. o
udostpnianiu informacji gospodarczych (Dz. U. Nr 50, poz. 424 oraz z 2004 r. Nr
68, poz. 623 i Nr 116, poz. 1203);

9) przez dom maklerski, zagraniazosole prawry, o ktérej mowa w art. 117 ust. 1, lub
przez zagranicznfirme inwestycyjm:
a) podmiotowi wiogcemu w rozumieniu art. 4 ust. 5 i 6 ustawy z dnia 15 kwietnia
2005 r. o nadzorze uzupeteym nad instytucjami kredytowymi, zaktadami
ubezpieczé i firmami inwestycyjnymi wchodgymi w skiad konglomeratu

finansowego (Dz. U. Nr 83, poz. 719), zwanej dalej ,ustaov nadzorze
uzupetniagcym”,

b) koordynatorowi w rozumieniu art.@kt 19 ustawy o nadzorze uzupeta@djm,

c) koordynatorowi zagranicznemu w rozieniu art. 3 pkt 20 ustawy o nadzorze
uzupetniagcym
— w wykonaniu obowizkow okre&lonych ustaw o nadzorze uzupemnigjym;

10) przez Krajowy Depozyt, dommaklerskie, banki prowadee dziatalné¢ maklersk
oraz banki powiernicze - w zakresie atomym w art. 34 ust. 4 ustawy z dnia 22 maja
2003 r. o dziatalnixi ubezpieczeniowej;

11) przez uczestnikow Krajowego Deptz spotce publicznej, w przypadku okienym
w art. 91 ust. 11 ustawy o ofercie publicznej;

12) midzy Komisp lub wiasciwym organem nadzoru w innymiswie cztonkowskim a:

a) podmiotem uprawnionym do badania sprawazdéinansowych domu
maklerskiego, banku prowagtego dziatalné maklersly, banku prowadicego
rachunki papieréw wartsiowych lub podmiotem uprawnionym do badania
sprawozda finansowych zagranicznej firmy inwestycyjnej,

b) sdziag-komisarzem, nadzogc sadowym, syndykiem Ilub zasdca albo
likwidatorem domu maklekiego, banku prowadeego dziatalng& maklerslg,
banku prowadzego rachunki papieréw wakmowych Ilub organem
odpowiedzialnym za prowadzenie pgxiwania upadkriowego lub
likwidacyjnego zagranicznej firmy inwestycyjnej

— jezeli informacje te s niezlzgdne do wykonywania zadaw zakresie nadzoru przez

Komisjg lub wiasciwy organ nadzoru w innym pstwie cztonkowskim albo do skutecznego
prowadzenia pogpowania upadkriowego, sprawowania zadu mag upadiéci lub
prowadzenia likwidacji, lub — w zakresie informacji oltomych przepisami o
rachunkowséci — do celéw badania sprawozadéinansowych tych domow maklerskich,

bankéw lub zagranicznych firm inwestycyjnych;

13 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 62, poz. 577, Nr 96,
poz. 959 i Nr 116, poz. 1203.
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13) Krajowemu Depozytowi — feli informacje te g niezledne do wykonywania jego
ustawowych zada w szczegoéln&ti zwigzanych z tworzeniem, organizacii
zarzadzaniem systemem rekompensat;

14) przez Komigj lub jej upowanionego przedstawiciela:

a) do publicznej wiadon$oi w zakresie dotyerym treci podgtych uchwat i
decyzji, takke w sprawach indywidualnych, naodstawie ktérych wydawane s
decyzje administracyjne — Zeli ze wzgédu na interes rynku papierow
wartagsciowych, rynku towaréw gietdowych lub rynku dziatadod funduszy
inwestycyjnych Komisja uznata przekaua takiej informacji za uzasadnione,

b) do publicznej wiadonsai w trybie i na warunkachg ktérych mowa w art. 25 ust.
1 ustawy o0 nadzorze,

C) w postpowaniu wyj&niajacym, w przypadku ok&gonym w art. 38 ust. 5 ustawy
0 hadzorze,

d) w wykonaniu porozumig o ktérych mowa w art. 20art. 23 ustawy o nadzorze,

e) w przypadkach okéenych w art. 153 oraz w art. 21 ust. 1 ustawy o nadzorze i w
art. 96 ust. 11 ustawy o ofercie publicznej;

15) przez Komis:

a) gieldowej izbie rozrachunkowej dzialegj na podstawie ustawy z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych, w zakresie przeprowadzania
rozliczea transakcji, ktérych przedmiotem saklerskie instrumenty finansowe —
jezeli informacje te s niezlzdne do wykonywania ustawowych zadaj izby, w
szczegoOlnéci zwiazanych z zapewnieniem prawidto$ed wywiazywania s¢
cztonkow izby z zobowaizan wynikajacych z tych transakcji,

b) Prezesowi Narodowego Banku Polskiego zeljeinformacje te s niezlzdne w
celu realizacji ustawowych zatlaNarodowego Banku Polskiego w zakresie
polityki pienigznej oraz nadzoru nad systemem ptatio

16) w przypadkach okénych w art. 40 i art. 89 ust. 4.

2. Osoby, o ktérych mowa w art. 150 ust. 4,abowhzane do zachowania w tajemnicy
informacji dotycacych udzielania Policji informacji na zasadach ékneych w art. 20 ust.
4-10 ustawy z dnia 6 kwietnia 1990 r. diBjo (Dz. U. z 2002 r. Nr 7, poz. 58, z pd.
zm.), oraz dotycge zawiadomienia, o ktorym mowa art. 20 ust. 13 tej ustawy.
Zachowanie tajemnicy obow#uje wobec 0soOb, ktorych ta informacja dotyczy, oraz oséb
trzecich, z wyjtkiem osob reprezentigych Komisg oraz pracownikow uedu Komisji,
ktorym informacje te gprzekazywane w zwkku z wykonywaniem ustawowo okfenych
zada w zakresie nadzoru.

Art. 153.

Komisja mae réwnie przekaza bedace w jej posiadaniu informacje stanquoe tajemnie
zawodow:
1) rzecznikowi dyscyplinarnemu luladowi dyscyplinarnemu stowzayszenia, o ktérym mowa

w art. 9 ust. 1 pkt 4 lit. a i b ustawy o nadzorze,agzthie w zakresie niezdnym do
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ustalenia, na potrzeby wszcm Ilub prowadzenia pagiowania dyscyplinarnego,
naruszenia zasad etyki zawodxwrzez maklera lub doraglc

2) rzecznikowi sdu lub sdowi izby, wyhcznie w zakresie niezdnym do ustalenia, na
potrzeby prowadzonego pogbwania, naruszenia przez cztonkhy zasad etyki lub zasad
rzetelnego wykonywania dziatalém gospodarczej;

3) Krajowemu Depozytowi, spoéice prowadej gieldz lub spéice prowadzej rynek
pozagietdowy, o ile przekazart@kiej informacji jest nieziine do wykonywania ustawowo

okreslonych zada tych podmiotow.

Art. 154.

Firmy inwestycyjne i banki powiernicze mpgrzekazywa sobie, objte tajemnig zawodowd,
informacje o wierzytelnaiach przystugujcych im wzgédem klientéw z tytutswiadczonych
ustug — w zakresie, w jakim informacje te siezlgdne do ochrony ich intereséw przed
nierzetelnymi klientami.

Art. 155.

1. Obowhzek zachowania tajenicy zawodowej maj takze osoby, ktérym informacije
stanowice talk tajemnie zostaty ujawnione w przypadkach okomych w art. 151-154
lub art. 20, art. 21 i art. 23 ustawy 0 nadzorze, cligbaa ujawnienie takich informacji
przez te osoby zezwala przepis prawa.

2. Osoby, o ktorych mowa w art. 150 ust. 1, oraz osoby, o ktérych mowa w ust. 1,aponosz

odpowiedzialné¢ za szkody wynikace z nieuprawnionego aivnienia informacji
stanowicej tajemni¢ zawodowy i wykorzystania jej niezgodnie z przeznaczeniem.

3. Osoby, o ktérych mowa w art. 150 ust. 1, nie pomasipowiedzialnéci za szkod
wynikajaca z ujawnienia i wykorzystania exgodnie z przeznaczeniem informacji
stanowicej tajemnie zawodowd przez osoby, ktorym inforatje takie zostaty przekazane
na podstawie art. 151-154 lub art. 2Q, a4 i art. 23 ustawy o nadzorze.

Rozdziat 2

Informacje poufne

Art. 156.

Informacph poufra w rozumieniu ustawy jest — olktena w sposob precyzyjny — informacja
dotyczica, bezpérednio lub pérednio, jednego Ilub kilku emitentow instrumentow
finansowych, jednego lub kilku takich instrumiéw finansowych albo nabywania lub zbywania
takich instrumentéw, ktéra nie zas przekazana do publicznej wiadawipa ktora po takim
przekazaniu mogtaby w istotny sposob wpatyna cer tych instrumentéw finansowych lub na
cerg powiagzanych z nimi pochodnych instrumentéwansowych, przy czym dana informacja:

1) jest okrélona w sposob precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okoliznimb zdarzenia,

ktére wysapity lub ktoérych wysipienia mana zasadnie oczekiwaa jej charakter w
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wystarczajcym stopniu umgiwia dokonanie oceny potencjalnego wplywu tych
okoliczngci lub zdarzé na cer lub wartg¢ instrumentow finansowych lub na een
powiazanych z nimi pochodnychstrumentéw finansowych;

2) mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadéonav istotny sposéb wphat na cer lub
wartas¢ instrumentow finansowych lub na erpowiazanych z nimi pochodnych
instrumentéw finansowych, wtedy gdy mogtaby ona Zostaykorzystana przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjoll przez racjonalnie dzialgjego inwestora;

3) w odniesieniu do o0sOb zajmgych s¢ wykonywaniem dyspozycji dotygeych
instrumentéw finansowych, ma atakter informacji poufnej, rowniewtedy gdy zostata
przekazana tej osobiezaz inwestora lub irnosole majpca wiedz o takich dyspozycjach,

i dotyczy skladanych przez inwestora sdgzycji nabycia lub zbycia instrumentow

finansowych, przy spetnieniu przestanek élarych w pkt 1 i 2.

Art. 157.

W przypadku pochodnych instrumentéw towarowych, za inforgnamufra uwaza sk
okreslona w sposoéb precyzyjny informagjdotyczaca bezpdrednio lub pérednio, jednego lub
kilku pochodnych instrumentéw towarowychedacych przedmiotem obrotu na gietdach
towarowych, ktéra nie zostata zmkazana do publicznej wiadokeg a ktérej przekazania,
zgodnie z przytymi praktykami rynkowymi, mogliby oczekiwauczestnicy tego rynku. W
szczegOlnéci mogy oni oczekiwé przekazywania takich infmaciji, ktére powinny podlega
regularnemu udogbnianiu uczestnikom rynku lub ktoryehawnienie jest wymagane, zgodnie
Z przepisami, umowani | zwyczajami obowjzujacymi na danym gieldowym rynku
towarowym.

Art. 158.
1. Kazdy kto:
1) posiada informagj poufra w zwiazku z petnieniem funkcji w organach spofki,
posiadaniem w spétce akcji lub udziatow lub w gzikiu z dostpem do informacji
poufnej z racji zatrudnienjawykonywania zawodu, a ta& stosunku zlecenia lub

innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w szczagolno

a) cztonkowie zardu, rady nadzorczej, prokurericb pethomocnicy emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, bieglewidenci albo inne osoby pozostz z tym
emitentem lub wystawic w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spotki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub pedoe funkcje, o ktorych mowa w lit. a, w podmiocie
zalenym lub dominuyjcym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw
finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym kaacych
przedmiotem ubiegania ¢sio dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo
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pozostajce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy, lub
2) posiada informagjpoufra w wyniku popetnienia przegtstwa, albo

3) posiada informagjpoufm pozyskan w sposob inny i okreslony w pkt 1 i 2, jeeli
wiedziat lub przy dotéeniu naleytej starannéci mogt sg dowiedzi€, ze jest to
informacja poufna

— nie mae wykorzystywa takiej informacji.

2. Osoby, o ktérych mowa w ust. 1, nie mog
1) ujawni& informacji poufnej;
2) udzield rekomendacji lub nakfaniainna osolz na podstawie informacji poufnej do

nabycia lub zbycia instrumentow fimsowych, ktérych dotyczy ta informacja.

3. W przypadku uzyskania formacji poufnej przez osgb prawra lub jednostk
organizacyjn nieposiadajca osobowdci prawnej, zakaz, o ktorym mowa w ust. 1, dotyczy
rowniez 0séb fizycznych, ktére uczestnicav podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w
imieniu lub na rzecz tej oby prawnej lub jednostki ganizacyjnej nieposiadgjej
osobowdci prawnej.

4. Wykorzystywaniem informacjpoufnej jest nabywanie lub ylvanie, na rachunek wtasny
lub osoby trzeciej, instrumentoéfinansowych, w oparciu o informacpoufra bedaca w
posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, agahunek witasny lub osoby trzeciej, innej
czynnaci prawnej powodugce] lub mogce] powodowdé rozporadzenie takimi
instrumentami finansowymi, jeli instrumenty te:

1) s dopuszczone do obrotu na rynku regulowa na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub ktoregokolwiek z innych fistw cztonkowskich, lub as przedmiotem
ubiegania & o0 dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaée od tego, czy
transakcja, ktérej przedmam jest dany instrumengst dokonywana na tym rynku,
albo

2) nie @ dopuszczone do obrotu na rynku reguloyra na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub innego psstwa czlonkowskiego, a ich cena lub waftozalery

bezpdrednio lub pérednio od ceny instrumentu finansowego ékeego w pkt 1.

5. Ujawnieniem informacji poufpgest przekazywanie, untwianie lub utatwianie wegia
w posiadanie przez osghieuprawnion informacji poufnej dotyczcej:
1) jednego lub kilku emitentow lub wystawcow instrumentow finansowych, o ktérych

mowa w ust. 4 pkt 1;
2) jednego lub kilku instnmentéw finansowych okéenych w ust. 4 pkt 1;

3) nabywania albo zbywaniastmumentow finansowych olélenych w ust. 4 pkt 1.

6. Zakazu ujawniania informacji poufnej marusza przekazywanie takiej informaciji:
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1) przez osoby, o ktorych mowa w ust. 1lzeje naleey to do normalnego trybu
wykonywania przez nie czynbd w ramach swojego zatrudnienia, zawodu lub
obowiazkow, a jednoczmie jest zapewnionege osoby, ktérym informacja zostata w
tym trybie przekazana, zachowaoufng¢ tej informacii;

2) w trybie i na warunkach olglenych w art. 25 ust. 1 ustawy o nadzorze;

3) na podstawie:

a) art. 162 ust. 31 4,
b) art. 24 ustawy o nadzorze,

c) art. 66 ustawy o ofercie publicznej;
4) przez Komisgj lub jej upowanionego przedstawiciel&eneralnemu Inspektorowi

Informacji Finansowej w zaksie i na zasadach okienych w odebnych przepisach;

5) w zwiazku z dokonywaniem czyniai, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1-3.

7. Nie stanowi wykorzystyania informacji poufnej:

1) zawieranie transakcji stacych realizacji ustawowych zaglaw zakresie polityki
pienieznej lub dewizowej pastwa albo zargdzania diugiem publicznym, zawieranych
przez osoby uprawnione do reprezentowaniascilg/ch organéw péastwowych, w
tym Narodowego Banku Polskiego, a #aekprzez Europejski System Bankéw
Centralnych;

2) nabywanie instrumentow finansowych w celu stabilizacji ich ceny w obrocie na rynku
regulowanym, w trybie, terminie i na warunkach @&laeych w przepisach, o ktorych
mowa w art. 39 ust. 3 pkt 1;

3) nabywanie akcji wkasnych przez spptpubliczra, lub podmiot dziatajcy na jej
rachunek, w trybie, termi@ i na warunkach okgéw®nych w przepisach, o ktorych
mowa w art. 39 ust. 3 pkt 1;

4) dokonywanie transakcji stanawej wykonanie umowy zobowdujacej do zbycia lub
nabycia instrumentéow fimsowych, zawartej na {nie z dais pewrn przed

uzyskaniem informacji poufne;.

8. Zakazu udzielania rekomeaji lub nakfaniania innej ody na podstawie informacji
poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéimansowych, ktérych dotyczy ta informacja,
nie narusza przekazywanie informacji w zgku z dokonywaniem czyndai, o ktérych
mowa w ust. 7 pkt 1-3.

Art. 159.

W przypadku gdy w toku wykonywania czyrsgookreslonych w art. 158 ust. 6 pkt 1, emitent
lub wystawca instrumentow finansowych doptmonych do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskidyb ktoregokolwiek z innych patw cztonkowskich,
niezalenie od tego, czy transakcje, ktérycle@dmiotem jest dany instrumen, dokonywane
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na tym rynku, lub osoby dziataje w jego imieniu lub na jego rzecz ujawmformacg poufra
osobie nieuprawnionej — jest obagany, w przypadku gdy ujawnienie byto zamierzone, do
réownoczesnego przekazania tedpmaciji Komisji i spoétce prowadzej rynek regulowany, na
ktorym notowane & papiery wartéciowe tego emitenta, az do publicznej wiadordoi, w
trybie okr&glonym w art. 56 ust. 1 ustawy o ofexgpublicznej, a w przypadku gdy ujawnienie
nasgpito w sposéb niezamierzony, do jej niezwlocznego przekazania, ceylzaodebnych
przepisow albo postanowiestosownej umowy lub statutu wynika obaneék zachowania przez
te osolg poufnaci tego rodzaju informacji.

Art. 160.

1. Emitent lub wystawca instrumentowndinsowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospoliglskiej lub ktéregokolwiek z innych pstw
cztonkowskich, niezalaie od tego, czy transakcje, 6kych przedmiotem jest dany
instrument, § dokonywane na tym rynku, jest obaaany do sporglzenia i prowadzenia
odrebnych list oséb fizycznych posiadaych dostp do okrélonych informacji poufnych,
ktore pozostaj z emitentem lub znnym podmiotem, dziatagym w jego imieniu lub na
jego rzecz, w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, w tym pelbgych funkcje w organachadzorczych emitenta.

2. Przy dokonywaniu wpisu osoby posiagaj dos¢p do okrélonej informacji poufnej na
liste, o ktdrej mowa w us 1, emitent pouczagtosolr o karnych i administracyjnych
konsekwencjach zwranych z bezprawnym ujawniem informacji poufnych, w tym
wynikajacych z ich nieodpowiedniego zabezgzenia, lub wykorzystaniem takich
informaciji.

3. Na zadanie Komisji lub jej upowmionego przedstawiciela, emitent niezwiocznie
przekazuije listy, o ktérych mowa w ust.idformuje o wpisaniu kolejnych osob na éigio
dacie jej sporadzenia oraz o wszelkich zmianach danych w nich zawartych.

Art. 161.

1. Osoby wymienione w art. 158 ust. 1 pkt 1 lit. a nie gog czasie trwania okresu
zamknetego, nabywa lub zbywa, na rachunek wtasny lub @sy trzeciej, akcji emitenta,
praw pochodnych dotygzych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z
nimi powiazanych, oraz dokonywa na rachunek wilasny lub osoby trzeciej, innych
czynnaci prawnych powodugych lub mogcych powodowé rozporazdzenie takimi
instrumentami finansowymi.

2. Okresem zamkeiym jest:
1) okres od wdgia w posiadanie przez ospfizyczma wymieniora w art. 158 ust. 1 pkt 1

lit. a, informacji poufnej dotyeej emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w ust. 1, spetniggych warunki okréone w art. 158 ust. 4, do przekazania tej
informacji do publicznej wiadoniai;

2) w przypadku raportu rocznego — dwa nyesi przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadoméci lub okres pongidzy kaxcem roku obrotowego a przekazaniem
tego raportu do publicznej wiadokwod, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze

wskazanych — chybze osoba fizyczna wymieniona w art. 158 ust. 1 pkt 1 lit. a, nie
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posiadata dogpu do danych finansowych, na podstawie ktorych splaemy jest dany
raport;

3) w przypadku raportu potrocznego — maesprzed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomdaci lub okres ponidzy dniem zakfczenia danego pétrocza a przekazaniem
tego raportu do publicznej wiadokwod, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze
wskazanych — chybze osoba fizyczna wymieniona w art. 158 ust. 1 pkt 1 lit. a, nie
posiadata dogpu do danych finansowych, na podstawie ktorych splaemy jest dany
raport;

4) w przypadku raportu kwartalnego — dwagodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadoméci lub okres pomidzy dniem zakfczenia danego kwartatlu a
przekazaniem tego rapgardo publicznej wiadonsai, gdyby okres ten byt krétszy od
pierwszego ze wskazanych — chyleaosoba fizyczna wymieniona w art. 158 ust. 1 pkt
1 lit. a, nie posiadata degtu do danych finansowych, na podstawie ktorych
sporadzany jest dany raport.

Art. 162.
1. Osoby:

1) wchodace w skiad organdéw zadzapcych lub nadzorczych emitenta albedice
jego prokurentami,

2) inne, pelnice w strukturze organizacyjnejméenta funkcje kierownicze, ktére
posiadaj staty dostp do informacji poufnych dotyazych bezpérednio lub pérednio
tego emitenta oraz komigscje w zakrae podejmowania decyzji wywiekgjych
wptyw na jego rozwoéj i pepektywy prowadzenia dziataldc gospodarczej

— g obowihzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o zawartych

przez te osoby oraz osoby blisko z nimi gzeine, na wilasny rachunek, transakcjach

nabycia lub zbycia akcji mitenta, praw pochodnych dotycxch akcji emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych paaanych z tymi papierami wadgiowymi,

dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym kdadych przedmiotem ubieganiasi
o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

2. Przez osoby blisko zadane z osap o ktérej mowa w ust. 1, rozumiesi
1) jej makonka lub osobpozostajca z nia faktycznie we wspdlnym pgciu;
2) dzieci pozostape na jej utrzymaniu dolz osoby zwizane z 4 osola z tytutu
przysposobienia, opieki lub kurateli;
3) innych krewnych i powinowatych, ktorzy pozostajnia we wspolnym gospodarstwie
domowym przez okres co najmniej roku;

4) podmioty:
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a) w ktérych osoba, o ktérej mowa w ust. 1, lub osoba bliska zwiazana, o ktérej
mowa w pkt 1-3, wchodzi w skiad ich organéw azawapcych lub nadzorczych,
lub w ktorych strukturze organizacyjnegtni funkcje kierowrgze i posiada staty
dostp do informacji poufnych dotyazych tego podmiotu oraz kompetencje w
zakresie podejmowania decyzji wywies@jch wplyw na jego rozwoj i
perspektywy prowadzenia dziataktogospodarczej, lub

b) ktére g bezpdrednio lub pérednio kontrolowane przez osglo ktérej mowa w
ust. 1, lub osobblisko z nj zwiazam , 0 ktorej mowa w pkt 1-3, lub

c) z dziatalnéci ktérych osoba, o ktérej mowa w ust. 1, lub osoba bliskoaz ni
Zwigzana, o ktorej mowa w pkt 1-3, czerpiyski,

d) ktorych interesy ekonomiczne sbwnowane interesom ekonomicznym osoby, o
ktorej mowa w ust. 1, lub osoby blisko z zwiazanej , o ktérej mowa w pkt 1-3.

3. Podmioty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 4, gdbowhzane do udogpniania osobom, o

ktorych mowa w ust. 1, oraz osobom blisko @gnym z tymi osobami, informacji
niezkednych do wykonania obowzku okr&lonego w ust. 1.

. Emitent jest obowkrzany do niezwtocznego udephiania informacji otrzymanych na
podstawie ust. 1, rownocaee spoétce prowadeej rynek regulowany, na ktérym notowane
Sa papiery wartéciowe tego emitenta, az do publicznej wiadordoi, w trybie okrélonym

w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej.

. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okte, w drodze rozpogzlzenia:
1) szczegOtowy zakres informaciji, o ktdnyanowa w ust. 1, oraz tryb i termin ich

przekazywania przez osoby obarnane,

2) szczegOtowy zakres, tryb i termin udgstiania tych informacji przez emitentéw,

3) szczegoblowe dane, jakie powinna zawdetesta 0sOb posiadajych dostp do
okreslonych informaciji poufnych, o ktérej nm@ w art. 160, sposéb prowadzenia tej
listy i jej aktualizacji oraz termin jej przechowywania

— mapc na uwadze zapewnienie prawidtowego wykonywania przez Komajla w
zakresie nadzoru, oraz konieczéi@apewnienia dogpu uczestnikow rynku do informaciji.

Art. 163.

. Podmioty nadzorowane, o ktérych mowaast. 5 pkt 1-3, 12 i 13 ustawy o nadzorze, s
obowigzane do niezwtocznego informowania Komisji adhgm uzasadnionym podejrzeniu
bezprawnego ujawnienia lub wykorzystamormaciji poufnej, w zkresie, trybie i na
warunkach okrdonych w art. 40.

2. Obowazek, o ktorym mowa w ust. 1, spoczywa rowme:

1) innych, niekdacych podmiotami nadzorowanymidankach krajowych i oddziatach

instytucji kredytowych, w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —

Prawo bankowe, wykonagych czynnéci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2;
2) podmiotow wykonujcych czynnéci, o ktorych mowa w art. 70 ust. 1 pkt 2, 9 10 i
art. 71 ust. 1.
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3. Zakazy i wymogi, o ktorych mowa w art. 158-162, w tym wynit@jz przepisow
wydanych na podstawie art. 162 ust. 5, gr@jstosowanie w przypadkach otomych w
art. 39 ust. 4.

Dziat VII
Optaty

Art. 164.

Udzielenie zezwolenia lub zgody, przewmtzych w ustawie, podlega optacie w wysedianie
wiekszej n rownowarté¢ w ztotych 4 500 euro.

Art. 165.

1. Od kadej ze spoétek prowadeych rynek regulowany oraz od Krajowego Depozytu pobiera
sig¢ optaty z tytulu nadzoru w wysoka nie wickszej ni 0,03% wartéci umow
przenoszcych prawa zawieranych na rynku regulowanym.

2. Od kadego z podmiotow organizigych alternatywny system obrotu pobiera @ptaty z
tytutu nadzoru wdcznej wysokéci nie wiekszej nz 0,03% wartéci umow przenosgych
prawa w ramach tego systemu, z yegleniem umoéw, ktérych przedmiotem papiery
wartasciowe emitowane przez SkarbrBawa lub Narodowy Bank Polski lub opieweg
na zbywalne prawa mgkowe wynikaace z tych papierow.

3. Od kadej z firm inwestycyjnych zawiergjych transakcje, o ktorych mowa w art.74 ust.1
pobiera si opfaty z tytutu nadzoru wa¢znej wysokeéci nie wiekszej niz 0,015 % wartéci
umow przenosgeych prawa.

4. Od kadej z firm inwestycyjnych zawierggych umowy sprzedg na witasny rachunek z
klientem dagcym zlecenie w przypadku, gdy przedmiatelecenia jest nabycie lub zbycie
maklerskich instrumentéw finansowych niee¢dicych papierami wart@iowymi
dopuszczonymi do obrotu zorganizowanego pobieraaty z tytutu nadzoru waéznej
wysokaci nie wigkszej nz 0,015 % wartéci umow przenosgych prawa.

5. Zagraniczne firmy inwestycyjne prowade dzialalné¢ maklersly na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagraniczne osoby prawne proeeatia dziatalngé na
terytorium Rzeczypospolitej Pdiej w formie oddziatu, podlegajoptatom, o ktérych
mowa w ust. 2, chybae na zasadzie wzajemiud polskie podmioty prowadeze
dziatalng¢ maklersly w paistwach siedziby tych zagranicznych podmiotow nie poddegaj
tego rodzaju optatom.

Art. 166.

Przeznaczenie i rozdysponowanie wptywow z qmattorych mowa w art. 164 i art. 165, oraz
ustalenie wysokii, naliczanie i uiszczanie tych opfat ngmtije na zasadach, w trybie i na
warunkach okrdonych w art. 17 ustawy o nadzorze.

Dziat VI

Sankcje administracyjne za naruszenie przepiséw
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Art. 167.

. W przypadku gdy spotka prowaga gietd narusza przepisy prawa, nie przestrzega zasad
uczciwego obrotu lub narusza intgyeuczestnikbw obrotu, Komisja e natay¢ kare
pienigzna do wysokdci 1 000 000 zt.

2. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.
3. Komisja mae rowniez wystipi¢ do ministra wiéciwego do spraw instytucji finansowych z

wnioskiem o uchylenie zezwolenia naomadzenie gietdy, w przypadku gdy spotka
prowadzi gietd z naruszeniem prawa, nie przesteegsad uczciwego obrotu lub narusza
interesy uczestnikow obrotu.

Art. 168.

. W przypadku gdy spoétka prowagda rynek pozagietldowy narusza przepisy prawa, nie
przestrzega zasad uczciwego obrotu lubusza interesy uczestnikbw obrotu, Komisja
moze:

1) natazy¢ kar pienkzna do wysokdci 1 000 000 zt albo
2) uchyli¢ zezwolenie, o ktérym mowa w art. 36 ust. 1, albo

3) uchyli zezwolenie, naktadg jednoczénie kak pienkzna, 0 ktérej mowa w pkt 1.

. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 169.

1. Komisja mae, z zastrzesniem ust. 2, cofi€ zezwolenie na prowadzenie dziatalcio

maklerskiej albo ogranicgyzakres wykonywanej dziatalé@ maklerskiej, w przypadku
gdy firma inwestycyjna:
1) istotnie narusza przepisy prawa, w szczegoinarzepisy wydane na podstawie art. 94

ust. 1 pkt 1-2i 5;

2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;

3) narusza interesy zleceniodawcy;

4) na okres co najmniej 6 miesy przerwala prowadzenie dziatalicdo objetej
zezwoleniem;

5) przestata speinia warunki, ktore byly podstayw udzielenia zezwolenia, z
zastrzeeniem przepisu art. 95 ust. 9;

6) otrzymata zezwoleniena podstawie fatszywych swiadczé lub dokumentéw

za&wiadczagcych nieprawd.

2. W przypadkach, o ktérych mowaust. 1 pkt 1-3 lub 6, Komisja ne rownie:

1) odstpi¢ od zastosowania sankcji, ookgch mowa w ust. 1, i natg¢ na firme

inwestycyjra karg pienkzna do wysokdci 500 000 zt albo
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2) zastosow@jedm z sankcji okréonych w ust. 1 i jednoczeie natay¢ kar pienkzna,

o ktorej mowa w pkt 1

— jezeli uzasadnia to charakter naruszet6rych dopécita sk firma inwestycyjna.

. Sankcje, o ktérych mowa ust. 1 lub 2, Komisja m® zastosowardéwniez wobec firmy
inwestycyjnej powierzagej do wykonywania czyndoi wskazane w art. 79 ust. 2
agentowi firmy inwestycyjnej, ktéry w zazku z wykonywaniem czynsoi na rzecz tej
firmy inwestycyjnej narusza przepisy prawzasady uczciwego obrotu lub interesy
zleceniodawcow.

. W przypadku cofrcia zezwolenia na prowadzenie dziatdtiomaklerskiej, podmiot,
ktory je utracit, nie mge ponownie wyspi¢ z wnioskiem o udzielenie zezwolenia na
prowadzenie tej dziataldoi przed uptywem 5 lat od dnia, w ktérym decyzja o cgfii
zezwolenia stala siostateczna, chybae Komisja wyrazi zgogina skrocenie tego terminu.

. W razie konieczrimi zabezpieczenia interesu publicznego, Komisjazenad chwili
wszczcia postpowania w sprawach, o ktéorych mowa w ust. 1, zadjesh okres nie
diuzszy niz miesac, maliwos¢ wykonywania, w cakci lub w czsci, dziatalndgci

maklerskie;.

. Komisja mage natay¢ kar pienkzna do wysokdci 500 000 zt na podmiot wykorugy
czynndaci, o ktérych mowa w art. 71 ust. 1,przypadku gdy narusza on przepisy wydane
na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1.

7. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.

. Uchwata Komisji, bdaca podstaw wydania decyzji, o ktérej mowa w ust. 7, podlega
ogtoszeniu w Dzienniku Uerdlowym Komisji Papierow Wartciowych i Gietd. Komisja
moze nakazé jej ogtoszenie w dwoch dzienmigh ogodlnopolskich, na koszt podmiotu
okreslonego w ust. 1 lub 6.

. Przepisy ust. 1-3, 7 i 8 stosuje sidpowiednio w przypadku powia przez Komisj
informacji o naruszeniu przez dom maklerski prowagizdziatalné¢ maklersk na
terytorium innego p@stwa cztonkowskiego przepisOw regualtych prowadzenie
dziatalngci maklerskiej na terytorium tego fmtwa. W takim przypadku o zastosowaniu
sankcji Komisja informuje wikgiwy organ nadzoru tego fistwa cztonkowskiego.

Art. 170.

. W przypadku gdy bank powierniczy:

1) istotnie narusza przepisy prawa, w szczeg@inarzepisy wydane na podstawie art. 94
ust. 1 pkt 1-21i 5,

2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu,

3) narusza interesy zleceniodawcy

— Komisja mae, z zastrzesniem ust. 2, naky¢ na ten bank karpienkzna do wysokdgci
500 000 zt.

. W przypadku gdy uzasadnia to charakter narysaerych dopscit si¢ bank powierniczy,
Komisja mae cofra¢ zezwolenie na prowadzenie dziatadcigpowiernicze;.

. Przepisy art. 169 ust. 4, 5 i 7-9 stosugeosipowiednio do banku powierniczego.
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Art. 171.

1. W przypadku stwierdzenia przez Komjsie zagraniczna firma inwestycyjna lub agent
firmy inwestycyjnej dziatajcy w imieniu zagranicznej firmy inwestycyjnej narusza
przepisy prawa regulage prowadzenie dziataldo maklerskiej lub dziatalnii
powierniczej obowjzujace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja, w drodze
decyzji, nakazuje zagranicznej firmie inwestycyjnej zaprzestanie tych n&rusze
wyznaczajc termin ich usurkia.

2. Komisja informuje wiéciwy organ nadzoru zagranicznej firmy inwestycyjnej o
stwierdzeniu narusae o ktérych mowa w ust. 1, oraz uchybieniu terminowi do ich
usunkcia.

3. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjo&térej mowa w ust. 1, nie zaprzestata
naruszé lub nie usumgla ich w wyznaczonym terminie, po uplywie migs od
poinformowania wtéciwego organu nadzoru zgodnie z ust. 2, Komisjaenmformupc o
tym ten organ:

1) zakazd w caiagci albo w czsci wykonywania dziatalngci maklerskiej lub
powierniczej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo

2) zawiest w calcgci albo w czsci, na okres nie ditszy niz sz&é mieskcy, prawo
wykonywania dzialalngci maklerskiej lub  powierniczej na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, albo

3) nalay¢ kar pienkzna do wysokaéci 500 000 zi, albo

4) zastosowa jedm z sankcji okrélonych w pkt 1 i 2 oraz naky¢ kar pienkzna, 0O

ktérej mowa w pkt 3.

4. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.

5. Uchwata Komisji, bdaca podstaw wydania decyzji, o ktérej mowa w ust. 4, podlega
ogtoszeniu w Dzienniku Uezlowym Komisji Papieréw Wartgiowych i Gield. Komisja
moze nakazé jej ogtoszenie w dwoch dziennikadgolnopolskich, na koszt zagranicznej
firmy inwestycyjnej.

6. W przypadku zakazania zagranicznejmfg inwestycyjnej pswadzenia dzialalrigi
maklerskiej lub powierniczej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, firma ta nie mo
podja¢ tej dziatalndci przed uptywem 5 lat od dnia, w ktérym decyzja zaksalj
prowadzenia dziatalioi stata st ostateczna, chybae Komisja wyrazi zgoglha skrécenie
tego terminu.

7. W razie konieczrimi zabezpieczenia interesu publicznego Komisjazene- przed
podgciem czynnéci okreslonych w ust. 1-3 — zawigsina okres nie ditszy niz mieskc,
mozliwos¢ wykonywania, w calci albo w czsci, dziatalngci maklerskiej lub
powierniczej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez zagranicfimme
inwestycyjra, informujgc o tym jednoczanie Komisg Europejsk oraz widciwy organ
nadzoru w innym pastwie cztonkowskim, ktéry udzielit zevolenia zagranicznej firmie
inwestycyjnej.

8. Komisja informuje Komisj Europejsk o sankcjach zastosowanych zgodnie z ust. 3.

9. Do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowade] dziatalné¢ maklersly na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej nie stosuje przepiséw art. 169.
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Art. 172.

[

. W przypadku gdy Krajowy Depozyt naruspazepisy prawa, nie przestrzega zasad
uczciwego obrotu lub narusza intgyejego uczestnikow, Komisja m® natay¢ kar
pienigzna do wysokdci 1 000 000 zt.

2. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 173.

1. Na kadego kto nie dokonuje zawiadomienia, o ktébmyrawa w art. 24 ust. 1, art. 47 ust. 1,
art. 108 ust. 1 lub w art. 109 ust. 1, lub dopuszagtego czynu, dziatag w imieniu lub w
interesie osoby prawnej lub jedikisorganizacyjnej nieposiadgjej osobowséci prawnej,
Komisja mae natay¢ w drodze decyzji karpienkzna do wysokdci 500 000 zi.

2. Komisja mae, w drodze decyzji, natgc¢ kare, o ktérej mowa w ust. 1, rOwrriena osob,
ktora nabywa lub obejmuje akcje pomimo zgtoszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 24
ust. 3, art. 47 ust. 3 lub art. 108 ust. 3, lub dopuszezegd czynu, dziatag w imieniu
lub w interesie osoby prawnej lubdjgostki organizacyjnej nieposiadegj osobowséci
prawne;.

3. Wydanie decyzji, o ktérej mowa w ust. 1 lub 2, gasie po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Uchwata Komisji bdaca podstaw wydania decyzji, o ktérej mowa w ust. 1 lub 2, podlega
ogtoszeniu w Dzienniku Uezlowym Komisji Papieréw Wartgiowych i Gield. Komisja
moze nakazéjej ogtoszenie w dwoch dzienrikh ogdlnopolskich na koszt strony.

Art. 174.

1. Na kadego kto dokonuje manipulacji, o ktérej mowaart. 39 ust. 2 pkt 4 lit. b lub pkt 8,
Komisja mae, w drodze decyzji, hatg¢ kare pienkzna do wysokdci 200 000 zt lub kay
pienizna do wysokdci dziesgciokrotnaici uzyskanej korzici maptkowej albo obie te
kary facznie.

2. Tej samej karze podlega,okiwchodzi w porozumienie mgge na celu dokonanie
manipulaciji.

3. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Uchwat bedaca podstaw wydania decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja w éeitdub
w czesci ogtasza w Dzienniku Uedowym Komisji Papieréw Wartgiowych i Gietd lub
nakazuje jej opublikowanie dwoch dziennikach ogolnopolskich, na koszt strony, chyba
ze spowodowatoby to poniesienprzez uczestnikowbrotu niewspotmiernej szkody lub
narazitoby na powane niebezpieczestwo rynki finansowe.

Art. 175.

1. Na kadego kto dokonuje lub zleca dokonanie stahdjzceny instrumentow finansowych
Z naruszeniem zasad ollanych w prospekcie emisyjnytab z naruszeniem przepiséw, o
ktorych mowa w art. 39 ust. 3 pkt 1, Komisja zepw drodze decyzji, natg¢ kare
pienigzna do wysokdci 1 000 000 zt.

2. Na kadego kto nabywa akcje wlasne z naruszenprzepisow, o ktérych mowa w art. 39
ust. 3 pkt 1, Komisja m®, w drodze decyzji, natg¢ kar pienizna do wysokdci
1 000 000 zt.
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. Na kadego kto nabywa, niecdac uprawnionym, akcje spotki prowagtzj rynek gietdowy
lub spotki prowadzcej rynek pozagietdowy, Komisja e, w drodze decyzji, natgé
kare pienkzna do wysokdci 1 000 000 zi.

Na kadego kto nie przekazuje informaciji, o ktéh mowa w art. 40, lub przekazuje je z
naruszeniem warunkow oktenych w tych przepisach, Komisja e w drodze decyzji,
natazy¢ kare pieniezna do wysokdci 1 000 000 zi.

Na kadego kto nie przekazuje informacji, o ktbh mowa w art. 163, lub przekazuje je z
naruszeniem warunkow oktenych w tych przepisach, Komisja e w drodze decyzji,
natazy¢ kare pieniezna do wysokdci 1 000 000 zi.

. Tej samej karze podlega kto dopuszczacgiynu okrélonego w ust. 1-5, dziakgg w
imieniu lub w interesie osoby prawnejibl jednostki organizacyjnej nieposiadiag)
osobowdci prawne;j.

Na kadego kto sporgiza rekomendacje dotygz: instrumentéw finansowych lub ich
emitentbw przeznaczone do rozpowszechnianidav inwestoréw lub zajmuje i
rozpowszechnianiem takich rekomendaz naruszeniem przepisOw rozpsgzenia, o
ktorym mowa w art. 42 ust. 2, lubztaie zachowuje przy tym naigej staranngéci lub nie
zapewnia rzetelrfgi sporadzanych rekomendacji albo nieawjnia stusznego interesu, a
takze konfliktow intereséw istniggych w chwili ich sporzdzania lub rozpowszechniania,
Komisja mae, w drodze decyzji, natg¢ kare pieniezna do wysokdci 1 000 000 ztotych.

. W decyzji o nalgeniu kary Komisja mze wyznaczy termin ponownego wykonania
obowiazku lub dokonania czyndoi wymaganej przepisamiktérych naruszenie byto
podstaw natazenia kary pieriznej. W razie bezskutecznegptywu tego terminu Komisja
maoze powtdrnie wydadecyzg o nat@eniu kary piengzne;.

. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 176.

Na osob wymieniors w art. 158 ust. 1 pkt 1 lit. aktéra w czasie trwania okresu
zamknetego dokonuje czynrioi, o ktérych mowa w art. 161 ust. 1, Komisja 2o
natazy¢, w drodze decyzji, karpienizna do wysokdci 200 000 zi, chybae osoba ta
Zlecita uprawnionemu podmiotowi prowademu dziatalné maklersly zarzdzanie
portfelem jej papieréw wargciowych, w sposéb ktory wytza ingerengj tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje.

2. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.

3. Uchwat bedaca podstaws wydania decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, Komisja w éatdub

w czesci ogtasza w Dzienniku Uedlowym Komisji Papieréw Wartgiowych i Gietd lub
nakazuje jej opublikowanie dwoch dziennikach ogolnopolskich, na koszt strony, chyba
ze spowodowatoby to poniesienprzez uczestnikowbrotu niewspotmiernej szkody lub
narazitoby na powane niebezpieczstwo rynki finansowe.

Uprawnienia Komisji, o ktorych mowa w ust. 1, maastosowanie w przypadkach
okreslonych w art. 39 ust. 4.

Art. 177.

Na osob, ktora nie wykonata lub nienaidgcie wykonata obowizek, o ktérym mowa w art.
162 ust. 1, Komisja ni@ natay¢, w drodze decyzji, karpienizna w wysokdci do 100
000 zt, chybae osoba ta:
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1) zlecita uprawnionemu podmiotowi prowademu dziataln@¢ maklerslq zarzdzanie
portfelem jej papierow warfciowych, w sposob ktory wytza wiedz tej osoby o
transakcjach zawieranych w ramach tego amania;

2) przy zachowaniu natgtej starannéci nie wiedziata lub nie mogtacsidowiedzi€ o

dokonaniu transakciji.

2. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 178.

1. W przypadku gdy emité lub wprowadzaicy nie wykonuje albo wykonuje nienajeie
obowiazki, o ktérych mowa w art. 159 i art. 160, lub wynidag z przepiséw wydanych na
podstawie art. 162 ust. 5, Komisja #80

1) wyda& decyzi o wykluczeniu papierbw wartoiowych z obrotu na rynku
regulowanym albo

2) nalazy¢ kar pienkzna do wysokdci 1 000 000 zt, albo

3) wyda decyzg o wykluczeniu, na czas okteny lub bezterminowo, papieréw
wartasciowych z obrotu na rynku regulowanym, nakfadajjednoczénie kak
pienigzna okreslong w pkt 2.

2. Przepisy art. 19 oraz art. 96 ust. 518, i 11 ustawy o ofercie publicznej stosuje si
odpowiednio.

Dziat IX

Odpowiedzialngsé cywilna

Art. 179.

1. Wystawiajcy swiadectwo odpowiada za szkpdwyrzadzomy wskutek wystawienia
swiadectwa niewznego, wydaniaswiadectwa osobie nieugwnionej lub niedokonania
blokady papieréw wartgiowych w zwiazku z wystawieniendwiadectwa, chybae szkoda
nasgpita z powodu sity wyszej albo wydcznie z winy poszkodowanego lub osoby
trzeciej, za kt&r wystawiajcy nie ponosi odpowiedzialdaoi.

2. Jeeli wystawiajpcy swiadectwo dziatat na zlecenignnej osoby, odpowiedzial§éd
wystawiapcego i zleceniodawcy jest solidarna i niezm@ jej ogranicz§ lub wylaczye z

gory.

Dzial X

Przepisy karne

Art. 180.
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Kto bez wymaganego zezwolenia lub upémiania zawartego w oglonych przepisach albo nie
bedac do tego uprawnionym w inny sposob ckoey w ustawie, prowadzi dziataléd w
zakresie obrotu maklgkimi instrumentami finansowymi, podlega grzywnie do 5 000 000 zt.

Art. 181.

Kto, bedac obowhzany do zachowania tajemnicy zasowej, ujawnia lub wykorzystuje w
obrocie papierami wargoiowymi informacje stanowce tajemni¢ zawodow, podlega
grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wando lat 3, albo obu tym karom

tacznie.

Art. 182.

Kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa wart. 158 ust. 2 pkt 1, ujawnia informagpoufra,
podlega grzywnie do 2 000 000 zt albo karze pozbawienia a@lmo lat 3, albo obu tym

karom hcznie.

Art. 183.

1. Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa art. 158 ust. 1, wykorzystuje informagpoufra,
podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia W@lod 3 miesicy do lat 5,

albo obu tym karomatznie.

2. Jeeli czynu okrélonego w ust. 1 dopuszcza sisoba, o ktérej mowa w art. 158 ust. 1 pkt
1 lit. a, podlega ona grzywnie do 5 0000 zt albo karze pozbawienia wokeo od 6
mieskcy do lat 8, albo obu tym karoricknie.

Art. 184.

Kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 16&. 2 pkt 2, udziela kemendacji lub naktania
do nabycia lub zbycia instrumentow finansa, ktérych dotyczy informacja poufna, podlega
grzywnie do 2 000 000 zt albo karze pozbawienia wando lat 3, albo obu tym karom

tacznie.

Art. 185.

1. Kto dokonuje manipulacji, o ktérej mowa w &8 ust. 2 pkt 1-3, pkt 4 lit. a lub pkt 5-7,
podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia W@lod 3 miesicy do lat 5,
albo obu tym karomatznie.

2. Kto wchodzi w porozumienie z iarosola mapce na celu manipulagjo ktérej mowa w
art. 39 ust. 2 pkt 1-3, pkt 4 lit. a lub pkt 5-7, podlega grzywnie do 2 000 000 zi.

Art. 186.

1. Kto uniemaliwia lub utrudnia przeprowadzanie czynop o ktérych mowa w art. 30 ust.
1-3, art. 37 w zwjzku z art. 30 i art. 64, art. 88, art. 90 ust. 2 i 3 oraz art. 124, podlega
karze aresztu, ograniczenia waoioalbo grzywny.

2. Tej samej karze podlega, kto dziatajw imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiagegj osobowséci prawnej:
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1) wbrew nakazowi okéonemu w art. 89 ust. 4 eidokonuje przeniesienia papieréw
wartagsciowych, innych maklerskicmstrumentow finansowychsrodkow piengznych
lub dokumentéw zwizanych z prowadzeniem tych rachunkow;

2) wbrew obowizkowi, o ktorym mowa w art. 90 ust. 1, nie archiwizuje lub nie
przechowuje dokumentéow lub innych &nikéw informacji zwhzanych z

prowadzeniem dziatalsoi maklerskiej lub powiernicze;.

3. Orzekanie w sprawach oklenych w ust. 1 i 2 nagbuje w trybie przepisbw o
postpowaniu w sprawach o wykroczenia.

Dziat XI

Zmiany w przepisach obowjzujacych

Art. 187.

W ustawie z dnia 24 marca 1920 r. o nabywaniu nieruckcnpozez cudzoziemcow (Dz. U. z
2004 r. Nr 167, poz. 1758 oraz z 2005 r. Nr 94, poz. #8&it. 3e ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Przepisy ust. 1 i 2 nie dotygprzypadkdw, gdy akcje spotka glopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym albo spoétka jest saildielem lub wieczystym
uzytkownikiem nieruchomgei okreslonej w art. 8 ust. 1 pkt 1, 1a i 5, z
zastrzeeniem art. 8 ust. 3.”.

Art. 188.

W ustawie z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks gpastania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz.
296, z pén. zm*¥) wprowadza si nastpujace zmiany:
1) art. 752 otrzymuje brzmienie:
JArt. 7528 W razie udzielenia zabezpieczenia przezeciaj praw z instrumentéw

finansowych zapisanych neachunku papieréw warciowych lub innym
rachunku w rozumieniu przepisbw o obte instrumergmi finansowymi,

14 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 1965 r. Nr 15, poz. 113, z 1974 r. Nr 27, poz. 157,
Nr 39, poz. 231, z 1975 r. Nr 45, poz. 234, z 1982 r. Npd#, 82 i Nr 30, poz. 210, z 1983 r. Nr 5, poz. 33, z
1984 r. Nr 45, poz. 241, z 1985 r. Nr 20, poz. 86, z 198f 21, poz. 123, z 1988 r. Nr 41, poz. 324, z 1989 r. Nr
4, poz. 21, Nr 33, poz. 175, z 1990 r. Nr 14, poz. 88@MNmpoz. 198, Nr 53, poz. 306, Nr 55, poz. 318 i Nr 79,
poz. 464,z 1991 r. Nr 7, poz. 24, Nr 22, poz. 92 18, poz. 496, z 1993 r. Nr 12, poz. 53, z 1994 r. Nr 105,
poz. 509, z 1995 r. Nr 83, poz. 417, z 1996 r. Nr 24, pd@, Nr 43, poz. 189, Nr 73, poz. 350 i Nr 149, poz. 703,
Z 1997 r. Nr 43, poz. 270, Nr 54, poz. 348, Nr 75, g@4., Nr 102, poz. 643, Nr 117, poz. 752, Nr 121, poz. 769 i
770, Nr 133, poz. 882, Nr 139, poz. 934, Nr 140, poz.iN0141, poz. 944, z 1998 r. Nr 106, poz. 668 i Nr 117,
poz. 757,z 1999 r. Nr 52, poz. 532, z 2000 r. Nr 22, p69.i 271, Nr 48, poz. 552 i 554, Nr 55, poz. 665, Nr 73,
poz. 852, Nr 94, poz. 1037, Nr 114, poz. 1191 i Nr 122, 1314, 1319 1322, z 2001 r. Nr 4, poz. 27, Nr 49,
poz. 508, Nr 63, poz. 635, Nr 98, poz. 1069, 1070 i 187123, poz. 1353, Nr 125, poz. 1368 i Nr 138, poz.
1546, z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 26, poz. 265, Npb2, 676, Nr 84, poz. 764, Nr 126, poz. 1069 i 1070, Nr
129, poz. 1102, Nr 153, poz. 1271, Nr 219, poz. 1849240 poz. 2058, z 2003 r. Nr 41, poz. 360, Nr 42, poz.
363, Nr 60, poz. 535, Nr 109, poz. 1035, Nr 119, Ad21, Nr 130, poz. 1188, Nr 139, poz. 1323, Nr 199, poz.
1939 i Nr 228, poz. 2255, z 2004 r. Nr 9, poz. 75, Nmpbk, 101, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 871, Nr 93, poz.
891, Nr 121, poz. 1264, Nr 162, poz. 1691, Nr 169, p@83, Nr 172, poz. 1804, Nr 204, poz. 2091, Nr 210, poz.
2135, Nr 236, poz. 2356 i Nr 273, poz. 2384 oraz z 2005 1.3, poz. 98, Nr 22, poz. 185 i Nr 86, poz. 732.
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obowigzany w terminie trzech miegsly od dnia zajcia mae zlect ich
sprzeda. Sune uzyskam ze sprzedgy umieszcza si na rachunku
depozytowym gdu. Obowazany mae take zlecé, by znajdujce se na
rachunku sumy pieaine zostaly wptacone neachunek depozytowyadu.
Przepis art. 752 stosuje:sidpowiednio.”;

2) w art. 901 § 4 otrzymuje brzmienie:

.8 4.Zagte papiery wartéciowe niezapisane neachunku papierow wartoiowych
komornik mae sprzeda za pdrednictwem firmy inwestycyjnej w rozumieniu
przepiséw, o ktérych mowa w art. 755przeda w tym trybie mae nasipi¢ w
okresie miegica od dnia zafia. Za zgod dtuznika sprzeda moze nasipic
takze po tym terminie. Do ustalenia ceny sprzgdaalezy powota biegtego. Na
wniosek dhinika sprzedamaze nasipi¢ po cenie przez niego wskazane).”;

3) art. 91 otrzymuje brzmienie:

Art. 9118 §

§ 2.

§ 3.

§4.

§ 5.

1. Do egzekucji z instrumentofinansowych zapisanych na rachunku
papierow wartgciowych lub innym rachunku, komornik przyst przez ich
zajcie. W tym celu komornik:

1) zawiadamia ditnika, ze nie wolno mu odbietazadnegoswiadczenia,
jak rowniez rozporadza:, z wyjatkiem zlecé, o ktorych mowa w § 2,
zajgtymi instrumentami finansowymi czy wagtwami zebranymi na
rachunku;

2) wezwie podmiot prowadey dziatalnéd¢ maklersly, w ktorym dhznik
ma rachunek, by nie wykonywat dyspozycji iika, z wyptkiem
zlecer, o ktorych mowa w 8§ 2, ani Zenie wyptacat dtanikowi
pienigdzy ulokowanych na jego rachunku, leczasumy pierizne do
wysokaici egzekwowanej natacsci wydat komornikowi lub ztayt na
rachunek depozytowydu.

Jeeli znajdujce sé na rachunku ditnika sumy pienizne nie wystarczaj
na pokrycie egzekwowanego roszczenia, podmiot proyegddziatalngé
maklersk, w ktérym dheznik ma rachunek, niezwtocznie wzywa ziika,
aby w terminie trzech dni zigt zlecenie sprzeda celem zaspokojenia
wierzyciela przez okres miesia, wskazujc, ktére ze zdeponowanych
instrumentéw finansowych maby¢ przedmiotem zlecenia sprzegaJezeli
zagto instrumenty finansowe, ktére wdénéej byly zagte na podstawie
postanowienia o zabezpieczeniu, dyspozycjardka dotyczaca zlecenia ich
sprzeday bedzie wykonana po z&iu dokonanym w egzekuciji,4eli samo
zlecenie sprzeds diuznik ztozyt w terminie okrélonym w art. 752

Jeeli dtuznik nie dokona czynrigi, o ktérej mowa w 8§ 2, albo pomimo
wykonania czynn&i nie dojdzie do sprzedg instrumentow finansowych,
prowadacy rachunek w terminie trzectini powiadamia wierzyciela, za
paosrednictwem komornika, jakie instrumenty finansowe umieszczeneas
rachunku. Wierzyciel sklada zlecenie dokonania spgzedaybranych
instrumentéw finansowych.

W razie niezizenia przez wierzyciela w terinie dwoch tygodni zlecenia, o
ktorym mowa w § 3, albo gdy sprzedaa zlecenie wierzyciela nie doszia
do skutku przez okres roku, egzekugjnarza si.

Jeeli zagcia dokonano na rzecz dwu lubeagj wierzycieli, zlecenie, o
ktorym mowa w § 3, sklada kuratostanowiony w trybie art. 908, chybha
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wierzyciele zt@a zgodny wniosek o sprzedainstrumentow finansowych.
W razie ustanowienia kurator@rmin dwutygodniowy liczy gi od dnia
powotania kuratora.”.

Art. 189.

W ustawie z dnia 17 czerwca 1966 r. o ppstvaniu egzekucyjnym w administracji (Dz. U. z
2002 r. Nr 110, poz. 968, z i zm*®) wprowadza s nastpujace zmiany:

1) w art. 1a w pkt 12 lit. a otrzymuje brzmienie:
»-a) W postpowaniu egzekucyjnym dotygzym nalenaosici pienkznych, egzekuej

— Z piengdzy,

z wynagrodzenia za prgc

zeswiadcze z zaopatrzenia emerytalnego otdrezpieczenia spotecznego, aztak
z renty socjalnej,

z rachunkdéw bankowych,

z innych wierzytelngi pieniznych,

— z praw z instrumentéw finansgeh w rozumieniu przepisbw o obrocie
instrumentami finansowymi, zapisgch na rachunku papieréw wasttowych lub
innym rachunku, oraz z wierzytelw z rachunku pierznego shiacego do
obstugi takich rachunkéw,

z papierow wart@iowych niezapisanych na rachunku papieréw wartovych,
z weksla,

z autorskich praw makowych i praw pokrewnych oraz z praw wiascio
przemystowej,

z udziatu w spéice z ograniczpadpowiedzialnécia,

z pozostatych praw mgkowych,

z ruchomeci,

— z nieruchomgci,”;
2) w dziale 2 w rozdziale 5 oddziat 2 otrzymuje brzmienie:
,0ddziat 2

Egzekucja z praw z instrumentow finamg/ch zapisanych na rachunkach papierow
wartasciowych lub innych rachunkach oraz z wierzytélria@ rachunkow pieriznych

Art. 93. 8§ 1. Organ egzekucyjny dokonujeczég praw z instrumentdéw finansowych w
rozumieniu przepisdbw o obrocie ingtnentami finansowymi, zapisanych na
rachunku papieréw wartoiowych lub innym rachunku, oraz wierzytesco

1% Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 113, poz. 984, Nr 127,
poz. 1090, Nr 113, poz. 984, Nr 141, poz. 1178, Nr P82, 1271, Nr 169, poz. 1387, Nr 199, poz. 1672, Nr
200, poz. 1679 i Nr 216, poz. 1824, z 2003 r. Nr 80, g&8, Nr 135, poz. 1268, Nr 137, poz. 1302, Nr 193,
poz. 1884, Nr 217, poz. 2124 i Nr 228, poz. 2255, z 2084 68, poz. 623, Nr 91, poz. 870 i 871, Nr 96, poz.
959 i Nr 116, poz. 1203 oraz z 2005 r. Nr 86, poz. 732.
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z rachunku pieriznego zobowjzanego przez przestanie do podmiotu
prowadacego te rachunki, zwanego dalej ,prowadan rachunki”,
zawiadomienia o zegiu praw z instrumentéw finansowych oraz
wierzytelngci z rachunku pieriznego zobowizanego do wysokaoi
dochodzonych nakmaosci, o ktérych mowa w § 2.

§ 2. Organ egzekucyjny wzywa prowadego rachunki, aby przekazat organowi
egzekucyjnemu z rachunku piemego zobowizanego s$rodki do
wysokasci  egzekwowane] nak@osci wraz z odsetkami  z  tytutu
niezaptacenia nateosci w terminie i kosztami egzekucyjnymi, azgd
srodki na rachunku pieatnym nie g wystarczajce do pokrycia
egzekwowanych kwot, aby dokonat radanie organu egzekucyjnego
sprzeday zagtych instrumentéw finansowych i uzyskarze sprzedey
kwote wptacit organowi egzekucyjnemu albo zawiadomit ten organ w
terminie 7 dni od dnia deczenia zawiadomienia o przeszkodzie w
dokonaniu realizacji zegia, w tym réwnie o nieprowadzeniu rachunku
pieniznego, rachunku papieréw wadtiowych lub innego rachunku
zobowhzanego.

§ 3. Zajcie praw z instrumentow finansowych oraz wierzytétma@ rachunku
pieniznego jest dokonane z chwildorczenia prowadgemu rachunki
zawiadomienia o zegiu tych praw i obejmuje réwnie prawa i
wierzytelngci, ktore nie zostaly zag@ine lub nie znajdowaly esina
rachunkach zobowranego w chwili zajia.

8§ 4. Zacie praw z instrumentow finansowych oraz wierzytétma@ rachunku
pienieznego jest skuteczne takwtedy, gdy zawiadomienie, o ktdrym mowa
w 8 1, zawiera tylko ingi i nazwisko lub firng oraz adres zobowzanego.

8 5. Jednoczmie z przestaniem zawiadomienia,ktorym mowa w 8 1, organ
egzekucyjny:

1) zawiadamia zobowkanego O zafiu jego praw z instrumentéw
finansowych i wierzyteln&ei z rachunku pieriznego, dogczapc mu
odpis tytulu wykonawczego, o ile nie zostat warej dorczony, i
odpis zawiadomienia skierowanego do prowadgo rachunki o
zajciu praw z instrumentow finansowych i wierzytedooz rachunku
pieniznego, jak rownig zawiadamia zobowkanegoze nie wolno mu
zajetymi prawami rozporgdza,

2) wzywa zobowizanego, aby w terminie 7 dni od dnia gmenia
zawiadomienia, o ktérym mowawv pkt 1, poinformowat organ
egzekucyjny, w jakiej kolejriei i po jakiej cenie instrumenty finansowe
maja by¢ zbywane.

8§ 6. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 pkt 2, organ egzekucyjny, stosownie do
dyspozycji zobowgzanego, wystawia zlecenie sprzagainstrumentow
finansowych bdacych przedmiotem obrotu zorganizowanego w rozumieniu
przepisOw o obrocie ingtmentami finansowymi.

§ 7. Jeeli zobowhzany w wyznaczonym terminie nie wskazat ceny lub
kolejnasci zbycia instrumentéw finansowych lubz@gi w terminie 5
kolejnych dni transakcyjnych sprzedastrumentow finansowych zgodnie z
dyspozycj zobowhzanego nie dojdzie do skutku, organ egzekucyjny
wystawia zlecenie sprzeda instrumentéw finansowych po cenie
umazliwiaj acej realizag} zlecenia w obrocie zorganizowanym.
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§ 8. Organ egzekucyjny ustala zakres i kolgnsprzeday instrumentow
finansowych na podstawie notofiva dnia poprzedzagego dzié zlecenia
ich sprzeday w obrocie zorganizowanym.

8 9. W pierwszej kolejriei sprzeday podlegag instrumenty finansowe, ktérych
ceny w dniu poprzedzggym dzieér zlecenia sprzeds zapewniaty
najwyzszy dochod lub najpsz strat liczom w stosunku do warfgi
nominalnej tych instrumentow.

§ 10. Jeeli w pierwszym dniu transakcyjny po uptywie okresu, o ktorym mowa
w 8 7, sprzeda instrumentow finansowych nie dojdzie do skutku lub
uzyskana ze sprzeda kwota nie wystarcza na pokrycie dochodzonych
naleznosci, organ egzekucyjny zleca dokonanie sprzgde&upetniajgcych,
stosujc zasady okidone w § 8 9.

Art. 94. 8§ 1. Do zajcia instrumentéw finansowychapisanych na rachunku papierow
wartasciowych lub innym rachunku, lecz nigdacych przedmiotem obrotu
zorganizowanego, stosuje sidpowiednio przepisy art. 93 8 1, 3, 4 i § 5 pkt
1.

§ 2. Po otrzymaniu zawiadomienia o @ instrumentow finansowych, o
ktorych mowa w § 1, prowadey rachunki niezwlocznie przesyta organowi
egzekucyjnemu wygg z rachunkéw zobowzanego.

8 3. Sprzedainstrumentow finansowychg ktérych mowa w 8§ 1, nagiuje na
rzecz osoéb fizycznych w trybie przepisow dziatu Il rozdziatu 6 oddziatu 2.

Art. 94a. Prowadxcy rachunki dokonuje zapisu instnentéw finansowych nabywcy
na jego rachunku na podsia postanowienia, o ktérym mowa w art. 68b.

Art. 94b. W  przypadku dokonania przez prowgmgo rachunki  wyptaty
zobowhzanemu zagych kwot lub kwot uzyskanych ze sprzegazagtych
praw z instrumentéw finansowych albo wykonania rozgazen
zobowhzanego powodagych nieskuteczrié prowadzonej egzekucji, stosuje
sie¢ odpowiednio przepis art. 71b.

Art. 94c. Jeeli zagte prawa z instrumentow finansowych zobgw@inego i
wierzytelngci z rachunku pieriznego zostaty uprzednio z&g przez inny
organ egzekucyjny, prowaglzy rachunki niezwtocznie zawiadamia o tym
wiasciwe organy egzekucyjne.”.

Art. 190.

W ustawie z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych (Dz. U. z 2000 r.
Nr 14, poz. 176, z pd. zm*®) wprowadza si nastpujace zmiany:

18) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2000 r. Nr 22, poz. 270, Nr 60,
poz. 703, Nr 70, poz. 816, Nr 104, poz. 1104, Nr 117, 228 i Nr 122, poz. 1324, z 2001 r. Nr 4, poz. 27, Nr 8,
poz. 64, Nr 52, poz. 539, Nr 73, poz. 764, Nr 74, §84, Nr 88, poz. 961, Nr 89, poz. 968, Nr 102, poz. 1117,
Nr 106, poz. 1150, Nr 110, poz. 1190, Nr 125, poz. 136%D i Nr 134, poz. 1509, z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr
74, poz. 676, Nr 89, poz. 804, Nr 135, poz. 114614, poz. 1182, Nr 169, poz. 1384, Nr 181, poz. 1515, Nr
200, poz. 1679 i Nr 240, poz. 2058, z 2003 r. Nr 7, pozN7495, poz. 391, Nr 65, poz. 595, Nr 84, poz. 774, Nr
90, poz. 844, Nr 96, poz. 874, Nr 122, poz. 11431 3%, poz. 1268, Nr 137, poz. 1302, Nr 166, poz. 1608, Nr
202, poz. 1956, Nr 223, poz. 2217 i Nr 228, poz. 2255, z 209429, poz. 257, Nr 54, poz. 535, Nr 93, poz.
894, Nr 99, poz. 1001, Nr 109, poz. 1163, Nr 116, A@p3, 1205 i 1207, Nr 120, poz. 1252, Nr 123, poz. 1291,
Nr 162, poz. 1691, Nr 210, poz. 2135, Nr 263, poz. 28\19281, poz. 2779 i 2781 oraz z 2005 r. Nr 25, poz.
202, Nr 30, poz. 262, Nr 85, poz. 725, Nr B6z. 732, Nr 90, poz. 757 i Nr 102, poz. 852.
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1) w art. 5a:
a) pkt 11 otrzymuje brzmienie:

»11) papierach wartziowych - oznacza to papiery wastiowe, o ktérych mowa w
art. 3 pkt 1 ustawy z dnia 8 lipca 20050robrocie instrum@ami finansowymi
(Dz.U. Nr ..., poz. ...).",

b) pkt 13 otrzymuje brzmienie:

»13) pochodnych instrumentach finansowycbznacza to instrumenty finansowe, o
ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi,”,

c) pkt 14 otrzymuje brzmienie:

»14) funduszach kapitatowych — oznacza to fundusze inwestycyjne oraz fundusze
zagraniczne, o ktorych mowa w przepisach o funduszach inwestycyjnych oraz
ubezpieczeniowe fundusiapitalowe dziatajce na podstawie przepiséw ustawy
0 dziatalndci ubezpieczeniowej, z watkiem funduszy emerytalnych, o ktérych
mowa w przepisach o organizacjunkcjonowaniu funduszy emerytalnych,”;

2) wart. 17:
a) wust. 1:

- pkt 5 otrzymuje brzmienie:

»D) przychody z tytutu udziatlu wunduszach kapitatowych, z zastreeiem
ust. 1c,”,

- w pkt 6 lit. b otrzymuje brzmienie:

,D) realizacji praw wynikajcych z papieréw wartgiowych, o ktérych mowa w
art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia ca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi,”,

b) po ust. 1b dodajeesust. 1c w brzmieniu:

»1C. Nie ustala s przychodu z tytutu umorzenjadnostek uczestnictwa subfunduszu
funduszu inwestycyjnego z wydzoglymi subfunduszami, w przypadku zamiany
jednostek uczestnictwa subfunduszoa jednostki uczestnictwa innego
subfunduszu tego samego funduszwestycyjnego, dokomeej na podstawie
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz.
1546).”;

3) wart. 23:
a) w ust. 1 pkt 38 otrzymuje brzmienie:

»38) wydatkbw na ohljcie lub nabycie udziatbw albo wkladéw w spoétdzielni,
udziatéw (akcji) w spoice magej osobowét prawry oraz innych papierow
wartagsciowych, a take wydatkbw na nabycie tytutdw uczestnictwa lub
jednostek uczestnictwa w funduszakapitatowych; wydatki takie asjednak
kosztem uzyskania przychodu z odptgimezbycia tych udziatow (akcji),
wktadéw oraz innych papierow wasmowych, w tym z tytutu wykupu przez
emitenta papierow waroiowych, a take z odkupienia tytutdw uczestnictwa
lub jednostek uczestnictwa w fundash kapitatowych, albo umorzenia
jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestmia oraz certyfikatow inwestycyjnych
w funduszach kapitatowych, z zastreaiem ust. 3e,”,

b) po ust. 3d dodajecsust. 3e w brzmieniu:
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»3€. Przepisu ust. 1 pkt 38 zdanie gedniku nie stosuje siprzy zamianie jednostek
uczestnictwa subfunduszu na jednostkrzestnictwa innego subfunduszu tego
samego funduszu inwestycyjnegavydzielonymi subfunduszami dokonanej na
podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 funduszach inwestycyjnych.”;

4) w art. 30a:
a) wust. 1 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

»2)0d dochodu z tytutu udziaky funduszach kapitatowych,”,
b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»D. Dochodu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5, nie pomniejszaosstraty z tytutu
udziatu w funduszach kapitatowych aar inne straty z kapitatéw pietinych
i praw majtkowych, poniesione w roku podatkowysnaz w latach poprzednich.”;

5) w art. 30b w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) réznica medzy sum przychodow uzyskanych realizacji praw wynikajcych z
papierow wartgciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit.b ustawy z dnia 8 lipca
2005 r. o obrocie instrumari finansowymi, a kosami uzyskania przychodow,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,”.

Art. 191.

W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z 2000 r.
Nr 54, poz. 654, z pd. zm*”) wprowadza s nastpujace zmiany:

1) wart. 12 w ust. 4 dodajecgpkt 18 w brzmieniu:

»18) przychoddéw z tytutu umorzeniadeostek uczestnictwa subfunduszu funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi suldiduszami, w przypadku zamiany jednostek
uczestnictwa subfunduszu na jednosikzestnictwa innego subfunduszu tego
samego funduszu inwestynggo, dokonanej zgodnie z ustaw dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546).";

2) wart. 16:
a) w ust. 1 pkt 8 otrzymuje brzmienie:

»8) wydatkdéw na objcie lub nabycie udziatéw albo wktadéw w spoétdzielni, udziatow
albo akcji w spétce oraz innych papierow waciowych, a take wydatkow na
nabycie tytutbw uczestnictwa lujednostek uczestnictwa w funduszach
kapitatowych; wydatki takieasjednak kosztem uzyskania przychodu z odptatnego
zbycia tych wkiadow, udziatow, ak oraz innych papieréw waroiowych, w tym
z tytutu wykupu przez reitenta papieréw warfgiowych, a take z odkupienia
tytutdw uczestnictwa lub jednostek uczestwa w funduszach kapitatowych albo
umorzenia jednostek uczestnictwa, 9t uczestnictwa oraz certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach kapitatowych, z zastergem ust. 7e,”,

1) Zmiany tekstu jednolitego ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2000 r. Nr 60, poz. 700 i 703, Nr 86, poz. 958,
Nr 103, poz. 1100, Nr 117, poz. 1228 i Nr 122, poz. 131t¥4, z 2001 r. Nr 106, poz. 1150, Nr 110, poz. 1190 i

Nr 125, poz. 1363, z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 74, @B, Nr 93, poz. 820, Nr 141, poz. 1179, Nr 169, poz.
1384, Nr 199, poz. 1672, Nr 200, poz. 1684 i Nr 230, #8622, z 2003 r. Nr 45, poz. 391, Nr 96, poz. 874, Nr

137, poz. 1302, Nr 180, poz. 1759, Nr 202, poz. 19521INt poz. 2124 i Nr 223, poz. 2218, z 2004 r. Nr 6, poz.
39, Nr 29, poz. 257, Nr 54, poz. 535, Nr 93, poz. 884121, poz. 1262, Nr 123, poz. 1291, Nr 146, poz. 1546,

Nr 171, poz. 1800 i Nr 210, poz. 2135, Nr 254, poz. 2532 @r2005 r. Nr 25, poz. 202, Nr 57, poz. 491 i Nr 78,
poz. 684.
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b) po ust. 7d dodajeesust. 7e i 7f w brzmieniu:

»7€.Przepisu ust. 1 pkt 8 zdanie fredniku nie stosuje siprzy zamianie jednostek
uczestnictwa subfunduszu na jednostkzestnictwa innego subfunduszu tego
samego funduszu inwestycyjnegb wydzielonymi subfunduszami, dokonanej
zgodnie z ustawz dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

7f. Przez fundusze kapitatowe, o ktéih mowa w ust. 1 pkt 8, rozumiec gundusze
inwestycyjne oraz fundusze zagraniezm ktérych mowa w ustawie z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.”;

3) w art. 17 w ust. 1e pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) papierow wartéciowych lub niekdacych papierami wartgiowymi instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c i d ustawy z dnia 8 lipca
2005 r. o obrocie instrumé&mi finansowymi (Dz. U. Nr ...., poz.....), o ile
nabycie takie nagpito w ramach zarglzania portfelem, o ktdrym mowa w art. 75
tej ustawy, pod warunkiem zdeponamwa tych papierow waroiowych lub
instrumentéw finansowych na a@tbnym rachunku prowadzonym przez
uprawniony podmiot w rozumieniu powotanej ustawy,”;

4) w zahczniku nr 3 dodaje sipoz. 25 w brzmieniu:

»25. spotdzielnie zawazane na podstawie rozpadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22
lipca 2003 r. w sprawie statutu spotdziedniropejskiej (SCE) (Dz.Urz. WE L 207
z 18.08.2003).".

Art. 192.

W ustawie z dnia 14 grudnia 1994 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym (Dz. U. z 2000 r.
Nr 9, poz. 131, z pd. zm™®) wprowadza si nastpujace zmiany:
1) wart. 2 w pkt 1 lit. ¢ otrzymuje brzmienie:

,C) podmiotéw dziatggcych na podstawie ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowyn{Dz. U. Nr ...., poz. ....),”;

2) w art. 16 ust. 4a otrzymuje brzmienie:

»<4a.Fundusz mie uczestniczy w obrocie skarbowwi papierami wartgciowymi
takze za pérednictwem firmy inwestycyjnej, i posiatlaachunek bankowy do
przeprowadzania tych rozliczé.

Art. 193.

W ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1380, z p6
zm®) w art. 31 w ust. 2 po pkt 2 dodaje pkt 2a w brzmieniu:

»2a) Z ktorym emitent zawart umawo oferowanie papierow wasdciowych, o ktérej
mowa w art. 72 ust. 1 ustawy z dr8alipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami

finansowymi (Dz. U. Nr ...., poz. ....);".

'8 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2000 r. Nr 86, poz. 958, Nr 119,
poz. 1252 i Nr 122, poz. 1316, z 2001 r. Nr 154, poz. 18@203 r. Nr 60, poz. 535, Nr 217, poz. 2124 i Nr 223,
poz. 2218 oraz z 2004 r. Nr 91, poz. 870, Nr 121, poz. 1262 i Nr 146, poz. 1546.

19) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 216, poz. 1824 oraz z
2003 r. Nr 217, poz. 2124.
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Art. 194.

W ustawie z dnia 21 czerwca 1996 r. oediach i izbach skarbowych (Dz. U. z 2004 r. Nr 121
poz. 1267 i Nr 273, poz. 2703) w art. 5 w ust. 9b pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4)jednostek dziatacych na podstawie przepisow ustawy z dnia ... 0 obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr.., poz. ....) oraz przepisow o funduszach
inwestycyjnych;”.

Art. 195.

W ustawie z dnia 8 sierpnia 1996 a.zasadach wykonywania uprawfierzystuguacych
Skarbowi Pastwa (Dz. U. Nr 106, poz. 493, zz% zm?®) w art. 5a w ust. 3 pkt 3 otrzymuje
brzmienie:

»3)W zakresie rozporglzenia akcjami i obligacjami dopuszczonymi do obrotu na
rynku regulowanym w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentai finansowymi (Dz. U. Nr ..., poz. ...).".

Art. 196.

W ustawie z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawjesteowym i rejestrze zastawow (Dz. U. Nr
149, poz. 703, z ph. zm?Y) wprowadza s nastpujace zmiany:

1) w art. 7 w ust. 2 dodajecgdkt 7 w brzmieniu:
.7) prawa z niebdacych papierami wartgiowymi instrumentow finansowych w
rozumieniu ustawy z dnia 8 lipca 2005 a. obrocie instrum@ami finansowymi
(Dz.U. Nr ..., poz. ...).";

2) w art. 22:
a) w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1)zastaw rejestrowy ustanowiony zosta instrumentach finansowych zapisanych
na rachunku papieréw wastwowych lub na innym rachunku w rozumieniu
ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o obrocie mstentami finansowymi (Dz. U. Nr ....,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

.2. Przegcie na wilasn& przedmiotu zastawu rejestrowego rpsje po uptywie
terminu wykonania zobowzania, ktére zostato zabezpieczone tym zastawem, z
dniem:

1) zapisania instrumentéw finaswych odpowiednio na rachunku papierow
wartasciowych lub innym rachunku — w przypadku otomym w ust. 1 pkt
1,

29 7Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 1996 r. Nr 156, poz. 775, z 1997 r. Nr 115, poz. 741
i Nr 141, poz. 943, z 1998 r. Nr 155, poz. 1014, z 2000 A8, poz. 550, z 2001 r. Nr 4, poz. 26, z 2002 r., Nr

25, poz. 253, Nr 240, poz. 2055 oraz z 2004 9®rpoz. 1001, Nr 123, poz. 1291 i Nr 273, poz. 2703.

21 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 1997 r. Nr 121, poz. 769, z 1998 r. Nr 106, poz. 668,
Z 2000 r. Nr 48, poz. 554 i Nr 60, poz. 702, z 2009rr228, poz. 2256 oraz z 2004 r. Nr 146, poz. 1546 i Nr 273,
poz. 2703.
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2) zlazenia przez zastawnikaswiadczenia o przegiu tego przedmiotu na
wilasna¢ — w przypadku ok&donym w ust. 1 pkt 21 3.”;

3) w art. 23 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Jezeli umowa zastawnicza przewidujeaspokojenie zastawnika w drodze
przegcia na wlasn& przedmiotu zastawu rejestvego, a zastaw ten ustanowiono
na dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, w rozumieniu ustawy z dnia 8
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami firs@wymi, instrumentach finansowych, o
ktorych mowa w art. 22 wust.1 pkt 1, wato przegtych instrumentow
finansowych ustala sipo kursie notowa z kaaca dnia przejcia. Jeeli w tym
dniu nie notowano tych instrumentow finansowych, wérte ustala sj po kursie
z konca dnia ostatniego ich notowania.”.

Art. 197.

W ustawie z dnia 8 maja 1997 r. o gmreniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb
Paistwa oraz niektére osoby prawne (Dz. U. z 2003 r. Nr 174, poz. 168%nz pd?)
wprowadza i hastpujace zmiany:

1) w art. 26 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Dla potrzeb wyodibnienia, o ktérym mowa w ust. 1, waitoakcji ustala s na
podstawie ich warkei rynkowej; warté¢ akcji nielgdacych przedmiotem obrotu
Zzorganizowanego W rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr.., poz. ....) oraz udziatéw ustala sia
podstawie warteci ksicggowej spotki.”;

2) w art. 28 ust. 1a otrzymuje brzmienie:

.la. Akcje sktadajce st na zasb6b, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
zbywa minister wikéciwy do spraw Skarbu Ratwa na wniosek ministra
wiasciwego do spraw finanséw publicznych.”.

Art. 198.

W ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organgjzi funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz. U. z 2004 r. Nr 159, poz. 1667) wprowadzansistpujace zmiany:

1) w art. 41 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Przynajmniej jedna trzecia skiadu zgte powinna legitymowa sie wyzszym
wyksztatceniem prawniczym, ekonomicznym luke lwypisana na ligt doradcow
inwestycyjnych w rozumieniu ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowyn{Dz. U. Nr ...., poz. ....).";

2) w art. 42 w ust. 1 pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,0) podmiotu prowadzcego dziatalné& maklersly w rozumieniu ustawy z dnia 8
lipca 2005 r. o obrocie instrum@ami finansowymi lub ingp dziatalng¢ w
zakresie obrotu maklerskimi instrumentami finansowymi w rozumieniu tej
ustawy;”;

3) w art. 49 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

22 7miany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 123, poz. 1291, Nr 145,
poz. 1537 i Nr 281, poz. 2785 oraz z 2005 r. Nr 78, poz. 684.
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»2. Tajemnica zawodowa, w rozumieniu ust. 1, obejmuje informacjezane z
lokatami funduszu, festrem czionkéw funduszu, rozpadzeniami cztonkow
funduszu na wypadekmierci oraz éwiadczeniami, o ktérych mowa w art. 83,
ktorych ujawnienie mogtoby naruszyinteres cztonkéw funduszu lub interes
uczestnikdw obrotu na rynku regulowamyw rozumieniu ustawy z dnia 8 lipca
2005 r. o obrocie instrmentami finansowymi.”;

4) w art. 50 w ust. 2 w pkt 2 lit. b otrzymuje brzmienie:

.0) w spolce rozliczajcej transakcje zawieranea rynku kapitatowym w il€ci
niepowodujcej powstania stosunku dominacji w rozumieniu ustawy z dnia 8 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i wankach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych
(Dz. U. Nr ...., poz. ....),";

5) w art. 54 w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3)regulamin organizacyjny towarzystwa okle@gacy w szczegoln&i sposob
zapobiegania ujawnianiu informacji, Gkyych wykorzystanie mogtoby narusza
interes cztonkow funduszu, lub ktéra po takim ujawnieniu mogtaby w istotny
sposob wplya¢ na cer instrumentow finansowych lub poagzianych z nimi
pochodnych instrumentéw finansowych w rozumieniu ustawy z dnia 8 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi;”;

6) w art. 64 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Depozytariusz, za zgadrganu nadzoru, me powierzy zarzadzanie aktywami
funduszu uprawnionemu podmiotowi zewmanemu w zakresie, o ktorym mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, jeeli jest to zgodne z intesem cztonkéw funduszu.”;

7) w art. 93 ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) firmy inwestycyjne w rozumieniwstawy z dnia 8 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi;”;

8) w art. 102 ust. 8 otrzymuje brzmienie:

»8. DO przeniesienia akcji spotek publicznych,zdoych na rachunkach Hoiowych,
do aktywow pracowniczego funduszu nie stosugepszepiséw art. 38 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komalizpcji i prywatyzacji (Dz. U. z 2002
r. Nr 171, poz. 1397 i Nr 240, poz. 2055, z 2003 r. Nr 60, poz. 535 i Nr 90, poz.
844 oraz z 2004 r. Nr 6, poz. 39, Nr 116, poz. 1207, Nr 123, poz. 1291 i Nr 273,
poz. 2703).”;

9) wart. 141 w ust. 1:
a) pkt4i5 otrzymuy brzmienie:

.4)akcjach spétek notowanych na regulowanym rynku gieldowym, azetak
notowanych na regulowanym rynku gietdowym prawach poboru, prawach do akcji
oraz obligacjach zamiennych na akcje tych spétek;

5) akcjach spotek notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym lub
zdematerializowanych zgodnie przepisarsiawy z dnia 8 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi akcjach spétek rmigdcych przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym, a tak notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym
lub zdematerializowanych, lecz nieoatanych na rynku regulowanym, prawach
poboru, prawach do akcji oraz obligacjach zamiennych na akcje tych spotek;”,
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b) pkt9i 10 otrzymuj brzmienie:

,9) obligacjach i innych dknych papierach warfciowych emitowanych przez
jednostki samorgu terytorialnego, ich zwkki lub miasto stoleczne Warszawa,
zdematerializowanych zgodnie przepsaistawy, o ktorej mowa w pkt 5;

10) innych nk zdematerializowane obligacjach i innych iych papierach
wartasciowych emitowanychprzez jednostki samagdu terytorialnego, ich
zwiazki lub miasto stoteczne Warszawa;”,

c) pkt11i12 otrzymujbrzmienie:

»11)zdematerializowanych zgodnie z przgni ustawy, o ktérej mowa w pkt 5,
obligacjach emitowanych przez inne podmiotyz njednostki samoudu
terytorialnego, ich zwizki, miasto stoteczne Warszawa, ktore zostaly
zabezpieczone w wysokm odpowiadaicej petnej wartéci nominalnej |
ewentualnemu oprocentowaniu;

12) innych nz zdematerializowane obligacjach i innych ziych papierach
wartasciowych emitowanych ez inne podmioty ui jednostki samoegu
terytorialnego, ich zwizki, miasto stoteczne Warszawa, ktore zostaly
zabezpieczone w wysokti odpowiadajce] wartgci nominalnej wraz z
ewentualnym oprocentowaniem;”,

d) pkt 13a otrzymuje brzmienie:

»13a) zdematerializowanych zgodnie z piBami ustawy, o ktérej mowa w pkt 5,
obligacjach i innych dinych papierach warfoiowych, innych ni w pkt 9 i
1177,
e) pkt 13c otrzymuje brzmienie:

»13C) kwitach depozytowych, w rozumienustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, dopuszeg/ch do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”;

10) w art. 151 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Fundusz mee udzielé pozyczek papierow wartgiowych kzdacych przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym, zgodni@rzepisami ustawy z dnia 8 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentamifinansowymi oraz przgsami wydanymi na jej
podstawie.”;

11) w art. 152 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Pracowniczy fundusz nie powierzy, w zakresie i na zasadach coaych w
ustawie z dnia 8 lipca 2005 r. o obroanstrumentami finansowymi, zadzanie
aktywami funduszu podmiotowi, ktéryna podstawie tych przepiséw jest
uprawniony do prowadzenia dziatafco w zakresie zarglzania portfelami, w
sktad ktérych wchodzi jeden lub ghisza liczba maklerskich instrumentéw
finansowych, i posiada naykonywanie tej dziatalm@i zezwolenie Komisji
Papierow Wartgciowych i Gietd.”.

Art. 199.



131

W ustawie z dnia 29 siermnil997 r. o komornikachadowych i egzekucji (Dz. U. Nr 133, poz.
882, z pan. zm?®) w art. 2 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»D. Organy administracji publicznej, way skarbowe, organy rentowe, o ktérych mowa w
art. 476 8 4 Kodeksu peaegowania cywilnego, banki, spotdzielcze kasy
oszczdnasciowo-kredytowe i podmioty prowadee dziatalné¢ maklersls na
podstawie przepisow ustawy z dnia ljpca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr ...., poz. ....), zobawane g na pisemne&adanie komornika
udzielé mu informacji niezbdnych dla prawidiowego prowadzenia pgstwania
egzekucyjnego. Przepisy art. 762 Kodeksu ¢mumstania cywilnego stosuje ¢si
odpowiednio. W sprawach o egzekugéyiadczé alimentacyjnych lub rent majych
charakter alimentow informacje, o ktéorych mowa w niniejszynepist udzielane &

nieodptatnie.”.

Art. 200.

W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z
pézn. zm?¥) wprowadza si nastpujace zmiany:

1) wart. 4 w ust. 1 w pkt 8 lit. a otrzymuje brzmienie:

»-a) podmiot dominujcy w rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. 0
ofercie publicznej i warunkach wprodzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr ...., poz.
....), lub”;

2) art. 28 otrzymuje brzmienie:

JArt. 28. 1. Akcje bankéw, z wykzeniem akcji zdematerializowanych zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 8 lipcd005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr ..., poz. ...)a ®kcjami imiennymi. W okresie roku,
liczac od daty wpisania banku do rejestru przegusrcow, zbycie akcji
imiennych przez akcjonariuszy wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru
Bankowego.

2. W razie wykluczenia akcji bankm obrotu na rynku regulowanym lub
zniesienia dematilizacji akcji banku zgodnie przepisami, o ktorych
mowa w ust. 1, akcje na okaziciela podlagagmianie na akcje imienne.”;

3) w art. 79b ust. 2 otrzymuje brzmienie:

23 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 1999 r. Nr 110, poz. 1255, z 2000 r. Nr 48, poz. 554,
z 2001 r. Nr 98, poz. 1069 i 1070 i Nr 130, poz. 14520@3 r. Nr 41, poz. 361 i Nr 124, poz. 1152 oraz z 2004 r.

Nr 173, poz. 1808, Nr 202, poz. 2067 i Nr 236, poz. 2356.

24) zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141,
poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 69, 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 50,

poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, gas0 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr

68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 9591RIlt, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808 oraz z

2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 85, poz. 727.
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»2. Przepis ust. 1 nie ma zastesgnia do akcjonariusza posiagtaggo wyhcznie
akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym $eiiloprawniajcej do
wykonywania nie wgcej niz 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu.”;

4) w art. 90 ust. 4-7 otrzymuje brzmienie:

,4.Banki mog emitow& bankowe papiery warioiowe, niemajce formy
dokumentu, ktére ss rejestrowane w depozyci@rowadzonym przez bank
emitujacy te papiery, Krajowy Depozyt Papieréw Wadiowych S.A. lub firng
inwestycyjr.

5. Jeeli bankowy papier wartgiowy nie ma formy dokuentu, wszystkie dane
okreslone w ust. 1 powinny liyzamieszczone w téei $wiadectwa depozytowego
albo innego dokumentu wydanegez bank osobie uprawnionej.

6. Prawa z bankowych papierow wadimwych niemajcych formy dokumentu
powstaj z chwily zapisania ich po raz pierwsmg rachunku bankowych papierow
wartasciowych i przystuguj posiadaczowi tego rachunku.

7. Przeniesienie praw z bankowego papieru weidavego emitowanego
niemapcego formy dokumentu naguje z chwih dokonania odpowiedniego
zapisu na rachunku bankgeh papieréw warticiowych w wyniku zawarcia
umowy. Paytki z bankowych papierow wagociowych uzyskane przed
dokonaniem zapisu przypadajabywcy, chybae umowa stanowi inaczej.”;

5) uchyla s art. 184.

Art. 201.

W ustawie z dnia 13 gdziernika 1998 r. o systemie ubezpiecspotecznych (Dz. U. Nr 137,
poz. 887, z pin. zm?®) w art. 65 w ust. 2 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4)akcjach i obligacjach zdematerializowah zgodnie z przepisami ustawy z dnia 8
lipca 2005 r. o obrocie instrumentammdinsowymi (Dz. U. Nr ...., poz. ....),".

Art. 202.

W ustawie z dnia 15 wrzeia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z
pézn. zm?®) wprowadza si nastpujace zmiany:
1) art. 88 otrzymuje brzmienie:
LArt. 88. Partnerami w spoélce mggby¢ osoby uprawnione do wykonywania

nastpujacych zawodow: adwokata, aptekarza, architektazyniera
budownictwa, biegtego rewidentahrokera ubezpieczeniowego, doradcy

2% Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 1998 r. Nr 162, poz. 1118 i 1126, z 1999 r. Nr 26,
poz. 228, Nr 60, poz. 636, Nr 72, poz. 802, Nr 78, @5.i Nr 110, poz. 1256, z 2000 r. Nr 9, poz. 118, Nr 95,
poz. 1041, Nr 104, poz. 1104 i Nr 119, poz. 1249, z 2001 8, Noz. 64, Nr 27, poz. 298, Nr 39, poz. 459, Nr 72,
poz. 748, Nr 100, poz. 1080 i 1189, Nr 111, poz. 119430, poz. 1452 i Nr 154, poz. 1792, z 2002 r. Nr 25,
poz. 253, Nr 41, poz. 365, Nr 74, poz. 676, Nr 155, p@87, Nr 169, poz. 1387, Nr 199, poz. 1673, Nr 200, poz.
1679 i Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 56, poz. 498Hrpoz. 595, Nr 135, poz. 1268, Nr 149, poz. 1450, Nr
166, poz. 1609, Nr 170, poz. 1651, Nr 190, poz. 186210 poz. 2037, Nr 223, poz. 2217 i Nr 228, poz. 2255,

z 2004 r. Nr 19, poz. 177, Nr 64, poz. 593, Nr 99,.d@01, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546, Nr 173, poz.
1808, Nr 187, poz. 1925 i Nr 210, poz. 2135 ar@&005 r. Nr 64, poz. 565 i Nr 86, poz. 732.

26) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 102, poz. 1117 oraz 2003 r. Nr 49, poz.
408 i Nr 229, poz. 2276.
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podatkowego, maklera papierow wadimwych, doradcy inwestycyjnego,
ksiggowego, lekarza, lekarza dentystjekarza weterynarii, notariusza,
pielegniarki, pot@nej, radcy prawnego, rzeckai patentowego, rzeczoznawcy
majtkowego i ttumacza przysgitego.”;

2) w art. 315 § 1 otrzymuje brzmienie:

,3 1. Wptaty na akcje powinny Bydokonane bezgoednio lub za pgednictwem firmy
inwestycyjnej, na rachunelpétki w organizacji prowadmy przez bank na terytorium
Unii Europejskiej lub paéstwa kedacego strom umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym.”;

3) w art. 320 w § 1 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4) potwierdzony przez bank lub firgrinwestycyjra dowod wptaty na akcje, dokonanej na
rachunek spoétki w orgarezji; w przypadku gdy statuirzewiduje pokrycie kapitatu
zakltadowego wktadami niepieinymi po dokonaniu regraciji, naley dolczy¢
oswiadczenie wszystkich cztonkéw zadu, ze wniesienie tych wkladéw do spétki jest
zapewnione zgodnie z postanowieniataitutu przed uptywem terminu okienego w
art. 309 § 3,”;

4) w art. 328 § 6 otrzymuje brzmienie:

.8 6. Akcjonariuszowi spotki publicznej posiadegmu akcje zdematerializowane
przystuguje uprawnienie do imiennegwiadectwa depozytowego wystawionego
przez podmiot prowadey rachunek papieréw wakgiowych zgodnie z
przepisami o obrocie imstmentami finansowymi.”;

5) w art. 329 § 3 otrzymuje brzmienie:

»3 3. Wptaty na akcje powinny Bydokonane, bezgoednio lub za p@ednictwem firmy
inwestycyjnej, na rachuke spotki prowadzony przez bank na terytorium Unii
Europejskiej lub pastwa [gdacego strom umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym.”;

6) w art. 331 § 3 otrzymuje brzmienie:

,8 3. Po ogloszeniu numeréw unieimdonych dokumentow akcji lubswiadectw
tymczasowych spétka powinna wydanowe dokumenty akcji lubswiadectwa
tymczasowe pod dawnymi numerami i sprzejgaza pérednictwem notariusza, firmy
inwestycyjnej lub banku.”;

7) w art. 336 8§ 3 otrzymuje brzmienie:

.3 3. Przepisow 8 1 i § 2 nie stosuje sio akcji obejmowanych w razie podiggenia
kapitatu, ktore w zwazku z ubieganiem sispoétki o ich dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym podlegajdematerializacji zgodai z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi, oraakcji wydawanych w przypadkuadzenia,
podziatu i przeksztatcania spotek.”;

8) w art. 340 § 3 otrzymuje brzmienie:

.8 3.W okresie, gdy akcje spotki publiazjn na ktérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, § zapisane na rachunkach papieréw waitwych w domu
maklerskim lub w banku prowastzym rachunki papierow warciowych, prawo
gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.”;

9) w art. 343 § 1 otrzymuje brzmienie:
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.8 1. Wobec spotki uwza sk za akcjonariusza tylke tosole, ktora jest wpisana do kg
akcyjnej, lub posiadacza akcji na okaziciela, z uatgieniem przepisbw o obrocie
instrumentami finansowymi.”;

10) w art. 362 w 8 1 po pkt 2 dodaje pkt 2a w brzmieniu:

»2a) spoiki publicznej, nabywagej akcje w celu wypetnienia zobayeen wynikajacych
Z instrumentéw diznych zamiennych na akcje,”;

11) art. 403 otrzymuje brzmienie:

LArt. 403.Walne zgromadzenie odbywe; sk siedzibie spétki. Walne zgromadzenie
spotki publicznej mee odby sie takze w miejscowéci bedacej siedzila
spotki prowadzcej gietd:, na ktérej akcje tej spotkiagorzedmiotem obrotu.
Statut mae zawiera odmienne postanowienia dotyce miejsca zwotania
walnego zgromadzenia, jedri@kzgromadzenia magpdbywa si¢ wytacznie
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”;

12) w art. 406:
a) 8§ 2 otrzymuje brzmienie:

»8 2. Zamiast akcji mogby¢ ztozone zawiadczenia wydane na dowdd zémia akcji
u notariusza, w banku lubrimie inwestycyjnej magych siedzib lub oddziat
na terytorium Unii Europejskiej lub pstwa [gdacego stroa umowy o
Europejskim Obszarze Gospodarczywskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu
walnego zgromadzenia.”,

b) § 3 otrzymuje brzmienie:

»8 3. Akcjonariusze spotek publicznych posiagtgjakcje zdematerializowane powinni
ztozy¢ w spoice imienneswiadectwa depozytowe wystawione przez podmiot
prowadacy rachunek papierow wadgowych zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi.”;

13) w art. 451 w 8 2 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:
W przypadku zdematerializowanych akcji skigdublicznej, za wydanie dokumentéw akcji
uwaza Sk zapisanie ich naachunku papierow waroiowych zgodnie z przepisami o

obrocie instrumeimi finansowymi.”.

Art. 203.
W ustawie z dnia 26 pdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U. Nr 103, poz. 1099, z
pézn. zm?") wprowadza s nastpujace zmiany:
1) wart. 2:
a) w pkt 9 lit. c otrzymuje brzmienie:

,C) Zagraniczne firmy inwestycyjne lub gi@niczne osoby prawne, o ktérych mowa w
przepisach ustawy z dnia 8 lipca 200%0robrocie instrumaami finansowymi
(Dz. U. Nr .., poz. ..), prowadeze dziatalné¢ maklersls na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,”;

21 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 200, poz. 1686, z 2003 r. Nr 50, poz. 424,
Nr 84, poz. 774 i Nr 223, poz. 2216, z 2004 r. Nrfge%z. 594 i Nr 273, poz. 2703 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719.
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b) pkt 11 otrzymuje brzmienie:

»11) podmiocie dominujcym — rozumie s przez to podmiot dominagy w
rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. Nr ...., poz. ....),”;

2) w art. 5:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

.2. Z zastrzeeniem ust. 3 i art. 3 ust. 4, przedmiotem przgigistwa spoétki, o
ktorej mowa w ust. 1, mi@ by¢ wytacznie prowadzenie gietdy.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Uprawnienie, o ktérym mowa wst. 3, nie dotyczy spotki prowagtej gietd:, na
ktorej przedmiotem obrotw prawa majtkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit.
e); spotka ta jest obowdana spetdiwarunek, o ktérym mowe art. 14 ust. 1.”;

3) w art. 6 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Przepisu ust. 1 nie stosujez siv przypadku, gdy spétka prowaga gietdt jest
spotka publiczry w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzan instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.”;

4) w art. 11 w ust. 2 pkt 16 otrzymuje brzmienie:

»,16) wskazanie sposobu rozliczania ®sahkcji, w tym wskazanie gietdowej izby
rozrachunkowej wigiwej do rozliczania transakajiokonywanych na danej gietdzie,
dotyczicych towardw, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e);”;

5) w art. 14:
a) ust. 1i 2 otrzymagjbrzmienie:

»1. Zezwolenie na prowadzenie gigt na ktérej przedmiotem obrotw prawa
majatkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e)add zezwolenie na
dopuszczenie do obrotu na istamEgj gietdzie praw matkowych, o ktérych
mowa w art. 2 pkt 2 lit. e), wydajegse zastrzeeniem warunku utworzenia z
udziatem wnioskodawcy, jako =zalwiela i akcjonariusza, gietdowej izby
rozrachunkowej i podgia przez ¢ izbe dziatalngci w okrelonym terminie.

2. Z zastrzeeniem ust. 2a, gietdawizbe rozrachunkow tworzy sg wytacznie w
formie spoitki akcyjnej, w celu obstufinansowej transakcji gietdowych, ktorych
przedmiotem gprawa, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. ), zawieranych na danej
gieldzie oraz w celu realizacji zadakreslonych w art. 15 ust. 51 6.”,

b) ust. 2a otrzymuje brzmienie:

.2a. Gieldowa izba rozrachunkowa pao takze dokonywa obstugi finansowej
transakcji gietdowych, Kirych przedmiotemastowary gietdowe, o ktérych mowa
w art. 2 pkt 2 lit. b), ¢) i d).”;

6) w art. 17 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»L. Wniosek o wydanie zezwolenia na prowadie gietdy, na ktérej przedmiotem obrotu
sa prawa, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. €), oprécz danych wymaganych dla
wydania zezwolenia na prowadzenie gietdy, powinien zawigaae, o ktérych mowa
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w art. 7 ust. 2 pkt 1-6, odnag= s¢ odpowiednio do spoiki dalacej gietdowy izba
rozrachunkow.”;

7) wart. 18:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

.2. W przypadku gdy przedmiotewbrotu na danej gietdzieetla prawa, o ktérych
mowa w art. 2 pkt 2 lit. e), a funkgcjgieldowej izby rozrachunkowej petni
Krajowy Depozyt, zezwolenie na prowadie gietdy, o ktorym mowa w art. 14
ust. 1, mae by wydane, jeeli wnioskodawca datzy do wniosku umow z
Krajowym Depozytem w przedmiocie fdazania transakcji gietdowych wraz z
regulaminem, o ktérym mowa w ust. 4.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. D0 rozliczania przez Krajowy [pozyt transakcji gieldowych w ramach
wykonywania funkcji gietdowej izby rozrachunkowej stosugeaipowiednio art.
15117, a w pozostatym zakresie — pragpistawy z dnia 8 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.”;

8) w art. 27 w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) hie byta uznana prawomoacmy orzeczeniem za winnego przgsttwa skarbowego,
przestpstwa przeciwko mieniu lub dokumentom, przpstwa gospodarczego,
falszowania pierdzy, papierow warkeiowych, znakéw ur@owych, znakow
towarowych, przegpstwa okrélonego w ustawie z dnia 8 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, przepstwa okrélonego w ustawie z dnia 8 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprodzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, opstest
okreslonego w ustawie z dnia 8 lipca 20050rnadzorze nad rynkiem kapitatowym,
przestpstwa okrélonego w niniejszej ustawie lub przgsstwa okrélonego w
ustawie o domach sktadowych,”;

9) w art. 37 ust. 2 i 3 otrzymuprzmienie:

.2. Akcje towarowego domn maklerskiego, z wygtzeniem akcji zdematerializowanych
zgodnie z przepisami ustawy z dnia l®ca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi g akcjami imiennymi.

3. Zaptata za obejmowane lub nabywandzialy albo akcje towarowego domu
maklerskiego, ktore nieaszdematerializowane, nie m® pochodai z paryczek,

kredytéw ani z nieudokumentowanyztodet.”;

10) w art. 38 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Towarowy dom maklerski m® prowadzi dziataing¢ w zakresie towarow
gietldowych, o ktérych mowa w art. 2 pkii2 e, pod warunkiem uzyskania zezwolenia
i spetnienia warunkéw finansgwh oraz na zasadach o#mnych w przepisach
ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o obrogstrumentami finansowymi. Do pegbwar w
sprawie 0 udzielenie zezwolenia, ceftie zezwolenia oraz do jego wygdecia
stosuje si przepisy art. 82, 85, 89 i 169 tej ustawy.”;

11) uchyla st art. 47.

Art. 204.
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W ustawie z dnia 16 listopada 2000 r. o @am skladowych oraz o zmianie Kodeksu
cywilnego, Kodeksu pogbowania cywilnego i innych ustaw (Dz. U. Nr 114, poz. 1191 oraz z
2004 r. Nr 173, poz. 1808) w art. 3 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Dzialalndscia przedstbiorcy mog kierowa osoby, ktére nie as skazane
prawomocnym wyrokiem za przepstwo przeciwko wiarygodsdoi dokumentow,
mieniu, obrotowi gospodazemu, obrotowi piegdzmi i papierami wartziowymi,
przestpstwo skarbowe oraz za przgsttwa okrélone w przepisach ustawy z dnia 8
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i wmkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systeatuotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.

U. Nr ...., poz. ....), ustawy z dnia 8 lipca 2006 obrocie instrmentami finansowymi
(Dz. U. Nr ...., poz. ....), ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem

kapitatowym lub za przegtstwa okrélone w ustawie.”.

Art. 205.

W ustawie z dnia 16 listopada 2000 r. ozgmiwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartei majtkowych pochodgcych z nielegalnych lub nieujawnionydnddet
oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2003 r. Nr 153, poz. 150&).z p6
zm2®) wprowadza si nastpujace zmiany:

1) wart. 2:
a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) Instytucji obowazanej — rozumie siprzez to banki, Narodowy Bank Polski — w
zakresie, w jakim prowadzi rachunkiankowe dla os6b prawnych, sprzeda
numizmatow, skup ztota iwymian zniszczonychsrodkéw pfatniczych na
podstawie przepisbw ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku
Polskim (Dz. U. z 2005 r. Nr 1, poz. 2), oddzialy bankéw zagranicznych,
instytucje pieridza elektronicznego, oddzialy zagranicznych instytucji poa
elektronicznego oraz agentéw rozliczeniowych, proweglzh dziatalné¢ na
podstawie ustawy z dnia 12 wipga 2002 r. o elektronicznych instrumentach
ptatniczych (Dz. U. Nr 169, poz. 1385 oraz z 2004 r. Nr 91, poz. 870 i Nr 96, poz.
959), firmy inwestycyjne i banki powieigze w rozumieniu ustawy z dnia 8 lipca
2005 r. o obrocie instrumé&gami finansowymi (Dz. U. Nr ..., poz. ... ) oraz
podmioty, o ktérych mowa w art. 71 ust. 1 ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, zagmiczne osoby prawne prowade na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej dziataléto maklersla w zakresie obrotu towarami
gieldowymi i towarowe domy maklergk w rozumieniu ustawy z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U. Nr 103, poz. 1099, z 2002 r.
Nr 200, poz. 1686, z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774 i Nr 223, poz. 2216
oraz z 2004 r. Nr 64, poz. 594 iNr 273, poz. 2703) oraz spoétki handlowe,
o ktérych mowa w art. 50a ustawy z dnia 26drernika 2000 r. ustawy o
gietdach towarowych, Krajowy Depozyt Papieréw Wsetowych S.A. w zakresie
— w jakim prowadzi rachunki papieréw wastmwych, podmioty prowadzce

28 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 62, poz. 577, Nr 96,
poz. 959 i Nr 116, poz. 1203.
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dziatalng¢ w zakresie gier losowych, zakladéw wzajemnych i gier na automatach
oraz gier na automatach o niskich wygranych, zakfady ubezpiecg@wne
oddzialy zagranicznych zakladow ubezpiggzefundusze inwestycyjne,
towarzystwa funduszy inwestycyjcly, spoétdzielcze kasy oszcnaosciowo-
kredytowe, pastwowe przedsgbiorstwo wyteczndci publicznej Poczta Polska,
notariuszy w zakresie czynéw notarialnych dotycgych obrotu wartéciami
majtkowymi, adwokatow wykonagych zawdd, radcow prawnych wykoacych
zawdd poza stosunkiem pracy, prawnikéw zagraniczriygadczicych pomoc
prawrg poza stosunkiem pracy, dgtych rewidentéw wykonagych zawaod,
doradcow podatkowych wykomgych zawdd, podmioty prowaglze dziatalné¢
kantorows, przedstbiorcow prowadzcych: domy aukcyjne, antykwariaty,
dziatalna¢ leasingow lub factoringowi, dziatalnég¢ w zakresie: obrotu metalami
lub kamieniami szlachetnymi i potszlachetnymi, sprzgdeomisowej, udzielania
pozyczek pod zastaw (lombardy) lub goednictwa w obrocie nieruchorfmami
oraz fundacje;”,

b) pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»~3)wartosciach magtkowych — rozumie si przez tosrodki ptatnicze, instrumenty
finansowe w rozumieniu art. 2 ust. 1 ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, a taik inne papiery warkgiowe lub wartéci
dewizowe, prawa maikowe, rzeczy ruchome oraz nieruchagweig;

2) w art. 12 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Przepisu ust. 1 pkt 6 nie stosuje @ przypadku transakcji zawartych na rynku
regulowanym w rozumieniu przepisoustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.”;

3) w art. 21 w ust. 3 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) Komisja Papieréw Wartziowych i Gietld w stosunku do firm inwestycyjnych i
bankéw powierniczych w rozumieniu tasry z dnia 8 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi oraz podmiatpo ktérych mowa w art. 71 ust. 1
ustawy o obrocie instmentami finansowymi, zagranicznych osob prawnych
prowadacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatainmaklersly w
zakresie obrotu towarami gieldowymtpwarowych domoéw maklerskich w
rozumieniu ustawy z dnia 26 jmziernika 2000 r. o gietdach towarowych, jak
rowniez w stosunku do funduszy inwestycyjnych, towarzystw funduszy
inwestycyjnych i Krajowego Depozytu Papieréw Wéciowych S.A.;";

4) w art. 33 w ust. 2 pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,8) Przewodnicacego Komisji Papierow Warfoiowych i Gietd lub oséb przez niego
upowanionych — w stosunku do firm inwestycyjnych i bankéw powierniczych w
rozumieniu ustawy z dnia 8 lipca 20050r.0brocie instrum@tami finansowymi
oraz podmiotow, o ktérych mowa w art. 71 ust. 1 ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentamirieansowymi, zagranicznych os6b prawnych prowegizh
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalhionaklersly w zakresie obrotu
towarami gietdowymi, towarowych domoéw maklerskich w rozumieniu ustawy z
dnia 26 padziernika 2000 r. o gietdach towarowych oraz w stosunku do funduszy
inwestycyjnych, towarzystw fundusziynwestycyjnych i Krajowego Depozytu
Papieréw Wartéciowych S.A.;".

Art. 206.
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W ustawie z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostates@nmzrachunku w systemach ptagoDi
systemach rozrachunku papieréw wéetowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami
(Dz. U. Nr 123, poz. 1351, z p6. zm?®) w art. 1 w pkt 5 lit. d-f otrzymujbrzmienie:

,d) dom maklerski w rozumieniu ustawydnia 8 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr ..., poz. ...),

e) zagraniczna osoba prawna, o ktorejwaow art. 117 ustawy wskazanej w lit. d,
prowadaca dziatalné¢ maklerslg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

f) zagraniczna firma inwestycyjna w rozumieniu ustawy wskazanej w lit. d, praeadz
dziatalng¢ maklerslg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,”.

Art. 207.

W ustawie z dnia 28 pdziernika 2002 r. o odpowiedziakw podmiotow zbiorowych za

czyny zabronione pod gtba kary (Dz. U. Nr 197, poz. 1661 oraz z 2004 r. Nr 93, poz. 889 i
Nr 191, poz. 1956 i Nr 243, poz. 2442) w art. 16 w ust. 1 w pkt 2:

a) lit. b otrzymuje brzmienie:

.p)art. 180-182 ustawy z dnia 8 lipca 20050robrocie instrumatami finansowymi
(Dz. U. Nr ..., poz. ...),,

b) dodaje i lit. d w brzmieniu:

.dyart. 99-101 ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansgelh do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr ...., poz. ....);"

Art. 208.

W ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upamiove i naprawcze (Dz. U. Nr 60, poz. 535,
z p&n. zm®*?) wprowadza s nastpujace zmiany:

1) w art. 326 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Jezeli przedmiotem sprzedg 3 instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym w rozumieniutasy z dnia 8 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowym{Dz. U. Nr ...., poz. ...), ¢flzia-komisarz maze
zezwoli, by sprzeda byla dokonana przez figninwestycyjm. W takim
przypadku sdzia-komisarz mze wyznaczy gietce lub polecté dokonanie wyboru
gietdy syndykowi oraz wyznacgyere minimalra sprzeday.”;

2) art. 466 otrzymuje brzmienie:

JArt. 466.Z zastrzeeniem art. 464, do uméw zawierahyw ramach transakcji na rynku
regulowanym w rozumieniu przepisawstawy z dnia 8 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi stosujeesprawo widciwe dla zobowizan
umownych, majce zastosowanie do transakagwieranych na tym rynku.”.

29 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 223, poz. 2216, z 2004 r.
Nr 64, poz. 594 i Nr 96, poz. 959 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719.
%9 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 217, poz. 2125, z 2004 r. Nr 91, poz. 870

i 871, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146,.A&46, Nr 173, poz. 1808 i Nr 210, poz. 2135 oraz z 2005 r.
Nr 94, poz. 785.
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Art. 209.

W ustawie z dnia 22 maja 2003 r. o dziatdbiabezpieczeniowej (Dz. U. Nr 124, poz. 1151, z
2004 r. Nr 91, poz. 870 i Nr 96, poz. 959 oraz z 2005 r. Nr 48, poz. 447 i Nr 83, poz. 719)
wprowadza i hastpujace zmiany:

1) w art. 29 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) podmiotu prowadzcego dziatalng maklersly w rozumieniu ustawy z dnia 8
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finang/mi (Dz. U. Nr ..., poz. ...) lub inn
dziatalng¢ w zakresie obrotu maklerskimi instrumentami finansowymi w
rozumieniu tej ustawy;”;

2) w art. 34:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Akcje zaktadu ubezpiecagz wykczeniem akcji zdematerializowanych zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 8 lipca 20050robrocie instrum@ami finansowymi,
moga by¢ tylko akcjami imiennymi.”,

b) ust. 4-6 otrzymujbrzmienie:

.4. W celu ustalenia skltadu akwjariuszy zaktadu ubezpiedzeKrajowy Depozyt
Papierow Wartéciowych S.A. oraz firmy inwegtyjne i banki powiernicze w
rozumieniu ustawy z dnia 8 lipca 2005or.0brocie instrumaami finansowymi,
maja obowhzek, nazadanie zaktadu ubezpieazécdacego spotk publiczra i na
jego koszt, w terminie 30 dni od dnia zgtoszemidania, przekazazaktadowi
ubezpieczg informacg o posiadaniu przez poszczegoélnych akcjonariuszy akcji
tego zakiadu ubezpieazev liczbie zapewniajcej co najmniej 5% ogolnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu.

5. Przekazanie zakladowi ubezpietzeformaciji, o ktérych mowa w ust. 4, nie
narusza obowiku zachowania tajemnicy zawodowe] ckoeej w przepisach
ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o ob®instrumentami finansowymi.

6. W przypadku wykluczenia akcji zaktadu ubezpiécze obrotu na rynku
regulowanym lub zniesienidematerializacji jego @k zgodnie z przepisami, 0
ktorych mowa w ust. 5, zaktad ubezpietzest obowizany, w terminie 3
mieskcy od dnia daogczenia decyzji, dokordazamiany akcji na okaziciela na akcje
imienne. W okresie od dnia dgzenia decyzji do dnia dokonania zamiany nie
maozna dokonywa obrotu akcjami na okaziciela.”;

3) w art. 35 ust. 9 otrzymuje brzmienie:

,9. Przepisy ust. 1-7 nie naruszgrzepiséw ustawy, o ktérej mowa w ust. 2, oraz
przepisow ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.”;

4) w art. 36 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Przepisy ust. 1-3 nie naruszgjrzepisow ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej (Dz.U. Nr ..., poz. ...) orgmzepiséw ustawy o ochronie konkurenciji i
konsumentow.”;

5) w art. 155 w ust. 1:
a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1)40% wartdci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w papierach w@awych
dopuszczonych do obrotu na rynku regudmym i jednostkach uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych;”,
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b) pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3)10% wartgci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w listach zastawnych,
udziatach, akcjach niedopuszczonychalwotu na rynku regulowanym i innych
papierach wartiowych o statej lub zmiennej stopie dochodu, z zastrem,
ze udziat zakladu ubezpieczev przedsibiorstwie, ktére jestem emitentem tych
papierow wartéciowych, nie przekracza 10%ge kapitatu podstawowego;”;

6) w art. 239 ust. 11 otrzymuje brzmienie:

»,11. Przepisy ust. 1-10 nie narusggjrzepisOw ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o

ofercie publicznej (Dz.U. Nr ..., poz. ..Qraz przepisOw ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow.”.

Art. 210.

W ustawie z dnia 22 maja 2003 r. ospanictwie ubezpieczeniowym (Dz. U. Nr 124, poz.
1154, z 2004 r. Nr 96 poz. 959, oraz z 2005 r. Nr 48, poz. 447) w art. 24 w ust. 1 pkt 4
otrzymuje brzmienie:

»4) posiad& akcji zaktadu ubezpiecagz wyjatkiem akcji dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym.”.

Art. 211.

W ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektoryabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91,
poz. 871 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719) wprowadgzaastpujace zmiany:

1) wart. 2 w ust. 1 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

»D)firma inwestycyjna w rozumieniwstawy z dnia 8 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowyn{Dz. U. Nr ...., poz. ....);";

2) wart. 3:
a) pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2)instrumenty finansowe — papiery waitowe, instrumenty rynku pieginego,
tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania oraz inne
instrumenty finansowe nietdace papierami wargoiowymi, w rozumieniu ustawy
z dnia 8 lipca 2005 r. o obrocie instnentami finansowymi, a tak bankowe
papiery wartéciowe i udziaty w spotkach;”,

b) pkt 7 otrzymuje brzmienie:

»7)zabezpieczenie na niematerialnych instrumentach finansowych — zabezpieczenie
finansowe na instrumesth finansowych niemgych formy dokumentu,
odnotowane na rachunku papierow wgetowych, na innym rachunku, na ktérym
zapisywane $ instrumenty finansowe nietlace papierami wartgiowymi, na
koncie depozytowym, lub w inpeewidencji papierow wartziowych
prowadzonej przez wiaiwe podmioty.”;

3) w art. 5w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) ustanowieniu blokady naachunku papierow waroiowych lub na innym
rachunku, na ktérym zapisywane isstrumenty finansowe nietlace papierami
wartasciowymi albo na koncie depgtowym papieréw warta&iowych, zgodnie z
odrebnymi przepisami;”;
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4) art. 6 otrzymuje brzmienie:

LArt. 6. Do zabezpieczenia wierzytelw finansowych polegagego na ustanowieniu
blokady, o ktorej mowa w art. 5 ust. 1 pkt 3, stosujeodpowiednio przepisy
o zastawie finansowym.”;

5) w art. 7 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Zabezpieczenie né&rodkach pieniznych odnotowuje si na rachunkusrodkéw
pienznych lgdacych przedmiotem zabezpieczenia,$ zaabezpieczenie na
instrumentach finansowych odnotowuje sa rachunku papierow wastmowych,
na innym rachunku, na é&tym zapisywanessinstrumenty finansowe nietace
papierami wartéciowymi, na koncie depozytomn, lub w innej ewidenciji
papierow wartéciowych prowadzonej przez vélgiwe podmioty.”;

6) w art. 11 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»L. Jezeli umowa przewiduje zaspokojenmastawnika w drodze przeja przedmiotu
zastawu, a zastaw ten ustanowiono reriimentach finansowych dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym, wastoprzegtych instrumentéw finansowych ustala
sie¢ po kursie z kaca dnia przejcia. Jeeli w dniu przegcia nie notowano tych
instrumentéw finansowych, ich wagtoustala si po kursie z kaca dnia ostatniego
notowania tych papierow.”;

7) art. 13 otrzymuje brzmienie:

LArt. 13. Umowa o ustanowienie zabezpieni finansowego na niematerialnych
instrumentach finansowych, prawa wynd@@ z tego zabezpieczenia,
pierwszéstwo praw, a take zaspokajanie &iz takiego zabezpieczenia
podlega wyicznie prawu pastwa, w ktorym jest prowadzony rachunek
papierow wartéciowych, inny rachunek, naktorym zapisywane as
instrumenty finansowe nieldace papierami wartgiowymi, konto
depozytowe Ilub inna ewidencja papieréw wsstowych, w ktorej
zabezpieczenie to zostatlo odnotowane. Prawu temu podlega zavadgcie
w dobrej wierze niematerialniganstrumentéw finansowych.”.

Art. 212.

W ustawie z 20 kwietnia 2004 r. o indywidualhykontach emerytalnych (Dz. U. Nr 116, poz.
1205) wprowadza sinastpujace zmiany:

1) wart. 2:
a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1)IKE — wyodrebniony zapis w rejestrze uczewtow funduszu inwestycyjnego,
wyodrebniony rachunek papieréw wastdowych lub inny rachunek, na ktorym
zapisywane $ instrumenty finansowe nietlace papierami warteiowymi oraz
rachunek pierizny stwacy do obstugi takich rachunkéw w podmiocie
prowadacym dziatalné¢ maklerslg, lub wyodgbniony rachunek w
ubezpieczeniowym funduszu kapitalowym, wygihiony rachunek bankowy w
banku, prowadzone na zasadach ¢kreich ustaw, a w zakresie w niej
nieuregulowanym — na zasadach ékaeych w przepisach wéaiwych dla tych
rachunkéw i rejestréw;”,

b) pkt 5 otrzymuje brzmienie:
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»D) srodki - srodki pienkzne, jednostki ubezpieczenioge funduszu kapitatowego,
jednostki uczestnictwa funduszinwestycyjnych, papiery warfoiowe oraz
niebedace papierami warkgiowymi instrumenty finansowe, o ktérych mowa w
art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. ¢ i d ustawydnia 8 lipca 2005 r. o0 obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. Nr ..., paz..), zapisane na IKE;”,

c) pkt7 otrzymuje brzmienie:

»7) podmiot prowadzcy dziatalnd¢ maklersly — dom maklerski lub bank
prowadzacy dziatalnéd¢ maklerslg w rozumieniu ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentai finansowymi (Dz. U. Nr ..., poz. ....);";

2) w art. 27 ust. 1 i 2 otrzymuprzmienie:

»L. Umowy, o ktorych mowa w art. 8 ust. 1 pkt 2, przewadiokowaniesrodkéw w
papiery wartéciowe zdematerializowane zgodrzeprzepisami ustawy z dnia 8
lipca 2005 r. o obrocie instrumemhi finansowymi, z zastrzeniem ust. 2.

2. Umowy, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 pkt 2, matppuszczé& mazliwosé
skfadania, wydcznie w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, zil@o@pacych
za przedmiot nielglace papierami warkgiowymi instrumenty finansowe, o
ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. ¢ i d ustawy, o ktérej mowa w ustzdlj je
ich cena zalky od ceny papierbw wartoiowych zapisanych na IKE
oszczdzapcego, i pod warunkienze s one przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym.”;

3) art. 28 otrzymuje brzmienie:

JArt. 28.1. W przypadku wydania prze organ nadzoru decyzji nakazcg)
przeniesienie papierow wagtmowych, instrumentow finansowych
niebzdacych papierami  wartgiowymi i s$rodkéw piengznych oraz
dokumentow zwizanych z prowadzeniem rachunkéw papierow
wartasciowych, innych rachunkéw, na ktérych zapisywang tskie
instrumenty finansowe i rachunkéw piemiych do innego podmiotu
prowadacego dziatalné maklersk, w sytuacji wyganiecia lub cofngcia
zezwolenia na prowadzenie dziataloomaklerskiej, podmiot prowadeay
dziatalng¢ maklersk, do ktérego przenoszone & papiery wartciowe,
instrumenty finansowe isrodki pienkzne, jest obowizany zachowa
identyfikacg srodkoéw zgromadzonych na IKE.

2. Podmiot prowadgy dziatalng¢ maklersly wraz z dokonaniem
przeniesienigrodkow zgromadzonych na IKE, o ktérym mowa w ust. 1,
przekazuje podmiotowi prowagizemu dziatalné maklersla wskazanemu
przez organ nadzoru informacje, o ktérych mowa w art. 21 ust. 2.

3. Podmiot prowadgy dziatalnd¢ maklersly, do ktdrego zostaly przeniesione
srodki zgromadzone na IKE, odtych mowa w ust. 1, jest obagany, w
terminie 14 dni od dnia It przeniesienia, wezwaoszczdzapcego do
zawarcia umowy o prowadzenie IHib dokonania wyptaty transferowe;j.

4. Oszcedzapcy w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, jest obgany w
terminie 45 dni od daty ofymania wezwania zawrgeumow; O
prowadzenie IKE z podmiotem, do ktéregustaty przeniesione jego papiery
wartasciowe, instrumenty finansowe nigace papierami wartciowymi i
srodki piengzne, albo dokona wyptaty transferowej do innej instytucji
finansowej lub do programu emytalnego, do ktdérego oszczapcy
przystpit.
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5. W przypadku gdy podmiot prowany dziatalné¢ maklersk, do ktérego
zostaly przeniesione papiery waitmwe, instrumenty finansowe nigace
papierami wartéciowymi i srodki piengzne oraz dokumenty zwdane z
prowadzeniem rachunkéw papierow wadiowych, innych rachunkéw, na
ktorych zapisywane as takie instrumenty finansowe i rachunkéw
pieniznych, nie prowadzi IKE, przeniesienie tycimodkéw do innej
instytucji finansowej traktuje sijak dokonanie wyptaty transferowej.

6. W przypadku niedotrzymania przez oszlzapcego terminu, o ktérym
mowa w ust. 4¢rodki zgromadzone na IKE podlegawrotowi.”;

4) w art. 39 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. PO uptywie okresu, o ktorym mowa w ust. 1, podmiot proweylzdziatalng¢
maklersk, dokonujc wyptaty transferowegrodkow zgromadzonych na IKE,
moze pobra optat z tytutu przeniesienia papierow wattemwych, instrumentow
finansowych niebdacych papierami wartgiowymi i srodkow piengznych,
jednak nie wysz niz optata pobierana od tego podmiotu przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartéciowych S.A., okrglona w regulaminie, o ktdrym mowa w art.
50 ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o ohmstrumentami finansowymi.”.

Art. 213.

W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 146, poz. 1546 oraz z
2005 r. Nr 83, poz. 719) wprowadza sastpujace zmiany:

1) wart. 2:
a) uchyla si pkt 1,

b) po pkt 1 dodaje sipkt 1a w brzmieniu:

»1a) ustawie o obrocie instrum&@mi finansowymi — rozumie giprzez to ustaw z
dnia 8 lipca 2005 r. o obrocie instrumami finansowymi (Dz. U. Nr..., poz.

)

c) pkt 14 otrzymuje brzmienie:

»14) firmie inwestycyjnej — rozumie siprzez to firng inwestycyjra w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;”,

d) pkt 18 otrzymuje brzmienie:

»18) instrumentach pochodnych — rozumie @izez to prawa matkowe, ktérych cena
rynkowa zaley bezpdrednio lub pérednio od ceny lub warfoi papierow
wartasciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie
instrumentami finansowympraz inne prawa makowe, ktérych cena rynkowa
bezpdrednio lub pérednio zaley od ksztaltowania siceny rynkowej walut
obcych lub od zmiany wysokoi stop procentowych;”,

e) pkt 22 otrzymuje brzmienie:

»22) rynku zorganizowanym — rozumiegsprzez to wyodtbniony pod wzgidem
organizacyjnym i finansowym system obrotu dzigdgj regularnie i
zapewniggcy jednakowe warunki zawieranitansakcji oraz powszechny i
rowny dosgp do informacji o transakagh, zgodnie z zasadami olomymi
przez widciwe przepisy kraju, w ktorymobrot ten jest dokonywany, a w
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szczegoOlnéci obrét zorganizowany, o ktérym mowa w ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi;”,

f) po pkt 22 dodaje sipkt 22a w brzmieniu:

»22a) rynku regulowanym — rozumiegsprzez to rynek, o ktorym mowa w art. 14
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;”,

g) pkt27 i 28 otrzymujbrzmienie:

,27) zaradzaniu cudzym pakietem papierow wddiowych na zlecenie — rozumie
si¢ przez to zargzanie portfelem w rozumieniutai75 ust. 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

28) doradztwie w zakresie obrotu papierami waitmvymi — rozumie & przez to
doradztwo inwestycyjne w zakresie inshentow finansowych w rozumieniu art.
76 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;”,

h) pkt 34 otrzymuje brzmienie:
»34) papierach warteiowych — rozumie giprzez to papiery warfciowe, o ktérych

mowa w art. 3 pkt 1 ustawy o obrecinstrumentami finansowymi, z
wytaczeniem instrumentéw pochodnych;”,

i) dodaje st pkt 35 w brzmieniu:
»35) zdematerializowanych papierach wadiowych — rozumie siprzez to papiery

wartasciowe, o ktorych mowa w art. 5 udgt.zdanie pierwsze ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;”;

2) w art. 6 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Uczestnikami funduszu inwestycyjnega ssoby fizyczne, osoby prawne i
jednostki organizacyjne nieposiaglag osobowsci prawnej:

1) na rzecz ktérych w rejestrze uczestnikow fundusguapisane jednostki
uczestnictwa lub ich utamkowegzi albo

2) bedace posiadaczami rachunku papierow waitmvych, na ktorym s
zapisane publiczne certigfity inwestycyjne, albo

3)w przypadku niepublicznych cefilyatow inwestycyjnych funduszu
inwestycyjnego zamksiego:
a) osoby uprawnione z certyfikatownrestycyjnych w formie dokumentu,

b) osoby wskazane w ewidencji aestnikéw funduszu jako posiadacze
certyfikatow inwestycyjnych, ktére nie mdprmy dokumentu.”;
3) wart. 7:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. DO funduszu inwestycyjnego magy¢ wniesione:

1) zdematerializowane papiery waitmwe — jeeli statut funduszu tak
stanowi lub

2) inne nk zdematerializowane papiery wastmowe, lub udziaty w spoétkach z
ograniczon odpowiedzialnécia — jezeli ustawa oraz statut funduszu tak
stanows.”,

b) uchyla s ust. 3;
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4) w art. 15 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamkego, ktory emitje niepubliczne
certyfikaty inwestycyjne, aczmp minimalm wysokaé¢ wptat do funduszu oraz
sposob zbierania wptat okta statut tego funduszu.”;

5) w art. 18 w ust. 2 pkt 8 i 9 otrzymauprzmienie:

»8)typy zdematerializowanych papieréw waxtmwych oraz ich rodzaje, ktére mpg
by¢ przedmiotem wptat, a jeli przedmiotem tych wptat magby¢ wytacznie
papiery wartéciowe okrélonego emitenta — tak nazw (firme¢) tego emitenta,
terminy przyjmowania wptat papierami waitowymi oraz zasady wyceny
papierow wartéciowych kedacych przedmiotem wptat;

9) typy innych nt zdematerializowane papierow waitmwych oraz ich rodzaje, a
takze udziaty w spétkach z ograniczprodpowiedzialnécia, ktore mog by
przedmiotem wptat na ofgjie certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku
funduszu inwestycyjnego zamktego;”;

6) art. 27 otrzymuje brzmienie:

JArt. 27. 1. Towarzystwo prowadzi zapisyna jednostki uczestnictwa oraz na
niepubliczne certyfikatynwestycyjne, bezpgoednio lub za pgednictwem
podmiotu prowadzcego dziatalné maklersk.

2. Przy prowadzeniu zapisow na dimstki uczestnictwa towarzystwo
udostpnia bezptatnie prospekt infoemyjny funduszu inwestycyjnego i
skroét tego prospektu.

3. Za zgod Komisji towarzystwo mpe prowadzi zapisy na jednostki
uczestnictwa oraz na niepuldie certyfikaty inwestycyjne za
posrednictwem podmiotu innego mniwymieniony w ust. 1. W takim
przypadku do wniosku, o ktérym mowa w art. 22, towarzystwaczat
umow zawary z tym podmiotem oraz dokumenty, o ktérych mowa w art.
32 ust. 4, dotycxce tego podmiotu.

4. Komisja odmawia zgody, o ktorej mowa w ust. 3efiez analizy umowy i
dokumentow, o ktérych mowa w ust. 3, wynika, podmiot pérednicacy
w prowadzeniu zapiséw me wykonywa te czynneéci z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposob niengleie zabezpieczagy interesy oséb
zapisujicych st na jednostki uczestnictwaar na niepubliczne certyfikaty
inwestycyjne.”;

7) w art. 28 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku wptat do funduszu instgcyjnego, dokonywanych w innychzni
zdematerializowane papierach wadiowych lub w udziatach w spétkach z
ograniczon odpowiedzialnécia, osoba zapisaga s¢ na certyfikaty inwestycyjne
przenosi, w drodze umowy, zgodnie z gmrymi przepisami, prawa z tych
papierow lub udziatdbw na towarzysiworaz sktada u depozytariusza kopej
umowy, a w przypadku papieréw waitowych, take te papiery lub, jeeli
papiery wartéciowe nie ma formy dokumentu, dokument potwierdz@j ich
posiadanie wydany na podstawie $diavych przepisow.”;

8) w art. 33:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:



147

»1. Oswiadczenia woli zwjzane z nabywaniem zadaniem odkupienia jednostek
uczestnictwa funduszu inwestycyjnegoib tytutdw uczestnictwa funduszu
zagranicznego, funduszu inwestycyjnego otwartego z sigdwrib paistwie
nalezacym do EEA oraz funduszu inwestycyjnego otwartego z siedmb
panstwie naleacym do OECD innym ni paastwo cztonkowskie lub pestwo
nalezace do EEA, w tym zlecenia nabyciabl odkupienia jednostek uczestnictwa
lub tytutdw uczestnictwa, magby¢ sktadane za goednictwem o0sob fizycznych
pozostajcych z towarzystwem, podmiotem prowacym dziatalné¢ maklerslg
lub podmiotem, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze. Osoba fizyczna nige mo
przyjmowa wptat na nabycie jedntek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa lub
otrzymywa i przekazywa wyptat z tytutu ich odkupienia.”,

b) w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) podmiot prowadzcy dziatalng¢ maklersla — w trybie art. 169 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;”,

c) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3.Za szkody poniesione przez osoby nabyemj lub odkupujce jednostki
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego zarpdnictwem podmiotu prowaazego
dziatalng¢ maklerslg lub podmiotu, o ktdrym mowa w art. 32 ust. 2, odpowiadaj
solidarnie towarzystwo i ten podmiot, chybze szkoda jest wynikiem
okolicznaci, za ktore ten podmiot nie ponosi odpowiedziatnd,

d) dodaje s ust. 5w brzmieniu:

»2. Odpowiedzialné¢ podmiotu prowadicego dziatalng maklerslg lub podmiotu,
o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, jak rownibanku krajowego lub instytucji
kredytowej nie mge byt wytaczona, ograniczona lub w inny spos6b zmieniona w
drodze umowy. Umowy wygtzapce odpowiedzialn@Osa niewane.”;

9) w art. 35 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Oswiadczenia woli skladane w zywku z nabywaniem adaniem odkupienia
przez fundusz inwestycyjnyednostek uczestnictwa mpgby¢ wyrazone za
pomog elektronicznych nikéw informacji z zachowaniem wymogow
gwarantujcych autentycznig i wiarygodnd¢ oswiadczenia woli.”;

10) w art. 37 dodaje sust. 3 w brzmieniu:

»3. Polroczne sprawozdania finansoWenduszy inwestycyjnych, w tym poitroczne
potaczone sprawozdania finansowe furdpsnwestycyjnych z wydzielonymi
subfunduszami oraz pétroczne sprawnanzid jednostkowe subfunduszy podlegaj
przeghdowi.”;

11) w art. 42:
a) w ust. 4 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»l)posiada wysze wyksztalcenie Ilub prawo wykonywania zawodu doradcy
inwestycyjnego, o ktdrym mowa w art. 188t. 3 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;”,

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

.. Przez instytug finansows rozumie st bank krajowy, bank zagraniczny, instyiicj
kredytows, firme inwestycyjr, spotke prowadaca gietck lub rynek pozagietdowy
w zakresie obrotu papierami waitmwymi, spoiie zarzdzapca, podmiot
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prowadacy dziatalnd¢ ubezpieczeniow podmiot zargdzapcy powierzonymi
aktywami, towarzystwo, powszechne wlrzystwo emerytalne, pracownicze
towarzystwo emerytalne, fundusz zagiczny, Krajowy Depozyt Papierow
Wartasciowych S.A., Krajow Izbe Rozliczeniow Spotke Akcyjna”;

12) w art. 44 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Co najmniej potowa cztonkow rady dzorczej towarzystwa powinna posiada
wyzsze wyksztatcenie lub prawo wykonywania zawodu doradcy inwestycyjnego, o
ktorym mowa w art. 128 ust. 3 usta@ybrocie instrumeammi finansowymi.”;

13) w art. 46:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»L1. Towarzystwo mee, na podstawie umowy, zlécizaradzanie portfelem
inwestycyjnym funduszu lub jego gzxia wytacznie:

1) podmiotowi prowadzemu dziatalné maklersla w zakresie wynikacym
z ustawy o obrocie ingtmentami finansowymi,

2) podmiotowi prowadzremu dziatalné& maklersls mapcemu siedzi® w
innym pastwie cztonkowskim,

3) podmiotowi prowadazremu dziatalné maklersly z siedzila w paistwie
nalezacym do OECD nietddacym pastwem cztonkowskim

— jezeli:
a) do portfela inwestycyjnego funduszu lub jegoescg zgodnie ze
statutem funduszughba nabywane papiery wagciowe lub instrumenty

rynku piengznego notowane na rynku regulowanym wngiwie
nalezacym do OECD,

b) podmiot prowadgy dziatalné¢ maklersls podlega nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nacdhigrem kapitatowym w tym pastwie,

C) jest zapewniona, na zasadzie wzajefnnavspotpraca Komisji z tym
organem nadzoru.”,

b) ust. 45 otrzymuajbrzmienie:

4. W skiad przekazanego do zadzania przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 3,
portfela inwestycyjnego funduszu lubeéei tego portfela nie magwchodzé
zdematerializowane papiery waitmwe, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 zdanie
pierwsze ustawy o obrociestrumentami finansowymi.

5. Przepis ust. 4 nie wagza maliwosci zlecenia podmiotom, o ktérych mowa w
ust. 3, w drodze umowy, podejmowania decyzji co do sposobu gtosowania na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jak réwnigbywania i nabywania akcji
spotki, ktérej akcje wchodzity w skiad przekazanego do azimamia portfela
inwestycyjnego funduszu lub €zi tego portfela przed dniem rozpegcia oferty

publicznej dotyczcej tych papieréw wartgciowych lub dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym.”;

14) w art. 47 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Towarzystwo, ktére prowadzi dziatakto o ktérej mowa w ust. 1, podlega
obowiazkowi uczestnictwa w systemie rekpansat, o ktorym mowa w ustawie o
obrocie instrumentami finansowymi, w takim samym zakresie co dom maklerski
prowadacy dziatalnéd¢ wytacznie w zakresie zagdzania cudzym pakietem
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papierow wartéciowych na zlecenie lub doradztwa w zakresie obrotu papierami
wartasciowymi. Przepisy ustawy o obnec instrumentami finansowymi o
obowigzkowym systemie rekompensat stosugeaslpowiednio.”;

15) w art. 50 ust. 9 otrzymuje brzmienie:

,9. Przepisu ust. 3 nie stosuje¢sdo towarzystwa zasgizapcego wyhcznie
funduszami sekurytyzacyjnymi luburfiduszami aktywéw niepublicznych, pod
warunkiem ze certyfikaty inwestycyjne emweane przez tefundusze nie $
certyfikatami publicznymi.”;

16) art. 53 otrzymuje brzmienie:

JArt. 53. Akcje towarzystwa mag by¢ wylacznie imienne, chybaze
zdematerializowane.”;

17) w art. 58 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2)Schemat organizacji towarzystwa aar regulamin zapobiegania ujawnianiu
informacji, ktorych wykorzystanie mogtoby naruézanteres uczestnikow
funduszu inwestycyjnego lub imes nabywcow papieréw wakmowych
bedacych przedmiotem oferty plibznej lub papieréw wartziowych kgdacych
przedmiotem obrotu ngynku regulowanym;”;

18) w art. 65 w ust. 2 pkt 7 otrzymuje brzmienie:

.7)akcji spotek prowadgych gield lub rynek pozagietdowy w rozumieniu
przepisow ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;”;

19) w art. 101:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie i lokowa wigcej niz 20% wartdci swoich
aktywow w jednostki uczestnictwa jedne§mduszu inwestycyjnego otwartego
lub tytutdw uczestnictwa funduszu granicznego lub tytutdw uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania ktérej mowa w ust. 1, azgeli ten fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagranigzinb instytucja wspolnego inwestowania
jest funduszem z wydzielonymi suwifduszami lub funduszem lub instytuc]
sktadajca sie z subfunduszy i1 kaly z subfunduszy stosuje imnpolityke
inwestycyj, — wigcej niz 20% wartéci swoich aktywéw w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictyadnego subfunduszu. W przypadku lokat w
jednostki uczestnictwa lub tytuly ucstaictwa jednego subfunudszu, o ktorych
mowa w zdaniu poprzednim, prospékformacyjny funduszu powinien zawiéra
informackg o dodatkowym ryzyku zwzanym z takimidkatami funduszu.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

.4.Jeeli fundusz inwestycyjny otwartylokuje swoje aktywa w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestyeyg innego funduszu inwestycyjnego lub
tytuty uczestnictwa funduszu zagicznego Iub instytucji wspodlnego
inwestowania, o ktorej] mowa w ust. 1 pkt 3, zdeanych przez to samo
towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowe] towarzystwa nie zagpobierd optat za zbywanie
lub odkupywanie tych jednostek uczestwiat certyfikatow inwestycyjnych lub
tytutdw uczestnictwa.”,

c) dodaje s ust. 5 w brzmieniu:
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»D. Fundusz inwestycyjny otwarty, ktéry lokuje pomey 50% swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa, certighity inwestycyjne lub tyty uczestnictwa, o ktérych
mowa w ust. 4, ma obowdek ujawné maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzdzanie funduszem inwestycyjnym otyan, funduszem zagranicznym lub
instytucp zbiorowego inwestowania, o kt@h mowa w ust. 4, w prospekcie
informacyjnym oraz w rocznym i poélrocznym sprawozdaniu finansowym,
pofaczonym sprawozdaniu finansowym funduszu z wydzielonymi subfunduszami
oraz w sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy.”;

20) w art. 102 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Fundusz inwestycyjny otwarty me udzielé innym podmiotom pyczek,
ktorych przedmiotem aszdematerializowane papiery waitowe wyhcznie w
trybie okréglonym przepisami wydanymi na podstavart. 94 ust. 1 pkt 3 ustawy o
obrocie instrumentamiriansowymi, pod warunkiete:

1) fundusz otrzyma zabezpieczenie $nodkach pieniznych lub papierach
wartasciowych, w ktére fundusz nie Ilokowa& zgodnie z polityk
inwestycyjra okreslong w statucie;

2) wartg¢ zabezpieczeniaegldzie co najmniej rbwna wado pazyczonych
papierow wartéciowych w kadym dniu wyceny aktywow funduszu do dnia
zwrotu payczonych papierow warfoiowych;

3) pazyczka zostanie udzielona na okres niezgthy niz 6 miesgcy.”;
21) art. 116 otrzymuje brzmienie:

LArt. 116. Statut specjalistycznegarfduszu inwestycyjnego otwartego ireazezwolé
na dokonywanie wptat zdematdizawanymi papierami wartgiowymi,
ktére uczestnicy nabyli na zasadackfprencyjnych lub nieodptatnie, zgodnie
z odebnymi przepisami. W takim przypadkuzgpisu art. 38 ust. 3 ustawy z
dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji (Dz. U. z 2002 r. Nr
171, poz. 1397 i Nr 240, poz. 2055, z 2003 r. Nr 60, poz. 535 i Nr 90, poz.
844 oraz z 2004 r. Nr 6, poz. 39, Nr 116, poz. 1207, Nr 123, poz. 1291 i Nr
273, poz. 2703) nie stosuje.$j

22) w art. 120:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Fundusz inwestycyjny zamkgty emitupcy publiczne certyfikaty inwestycyjne
jest obowazany, w terminie 7 dni od dnia wpisia funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych oraz od dnia zamkoia kadej kolejnej emisji certyfikatéw, do
ztozenia wniosku o dopuszczenie certyfikatow inwestycyjnych do obrotu na rynku
regulowanym.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku odmowy dopuszczenia certyfikatow inwestycyjnych do obrotu na
rynku regulowanym, obrét nimi me by prowadzony w alternatywnym systemie
obrotu, o ktérym mowa w ustawie o oie instrumentami finansowymi.”;

23) w art. 121 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamktego mog byc¢
papierami wartéciowymi imiennymi lub na okaziciela, z tyme publiczne
certyfikaty inwestycyjne magby¢ wytacznie na okaziciela.”;

24) w art. 122 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
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»1. Niepubliczny certyfikat inwestycyjnw formie dokumentu powinien zawiéra

1) nazwe funduszu inwestycyjnego zamkteégo oraz wskazanie siedziby
funduszu;

2) numer wpisu funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych;

3)dat zarejestrowania funduszu i dat wyemitowania certyfikatu
inwestycyjnego;

4) czas trwania funduszuzgi jest ograniczony;
5) serk i numer certyfikatu inwestycyjnego;
6) oznaczenie, czy certyfikat inwestycyjny jest na okaziciela, czy imienny;

7) wskazanie, czy certyfikat inwestycyjny imienny jest uprzywilejowany w
zakresie prawa gtosu, z okleniem zakresu tego uprzywilejowania;

8) wskazanie ogranicaebywalndci certyfikatu inwestycyjnego.”;
25) w art. 123 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego zamgtago tak stanoiy niepubliczne
certyfikaty inwestycyjne magnie mie formy dokumentu; w takim przypadku
wszystkie certyfikaty inwestycyjne funduszu nie gf@rmy dokumentu.”;

26) uchyla st art. 124 i art. 125;

27) w art. 126:
a) w ust. 1 zdanie wgine otrzymuje brzmienie:

,DO0 propozycji nabycia niepublicznydertyfikatéw inwestycyjnych naky dolaczyc:”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Rada Ministrow okréa, w drodze rozporzlzenia, szczegotawtres¢ warunkow
emisji niepublicznych certyfikatdé inwestycyjnych, w celu udaginienia
nabywcom certyfikatow informacji nieztnych do oceny ryzyka zeianego z
inwestowaniem w te certyfikaty.”;

28) art. 127 otrzymuje brzmienie:

JArt. 127. Statut funduszu inwestycyjnego zangkego mae dopuszcza mazliwosé
jednoczesnego przeprowadzania Kkillkmisji niepublicznych certyfikatéw
inwestycyjnych.”;

29) w art. 130 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku wptat do funduszu dokonywanych w innychzaiematerializowane
papierach wart@iowych lub udzialach w spotkach z ograniczon
odpowiedzialnécia, osoba zapisa¢a s¢ na certyfikaty inwestycyjne przenosi, w
drodze umowy, zgodnie z agimymi przepisami, prawa z tych papieréw lub
udziatdbw na fundusz oraz iskla u depozytariusza kepitej umowy, a w
przypadku papierow wartoiowych — take te papiery, jeeli papiery wartéciowe
nie map formy dokumentu, dokument potwierdzey ich posiadanie wydany na
podstawie witéciwych przepisow.”;

30) w art. 136 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. Wydanie, o ktbrym mowa w ust. 1, ngstje:
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1)w chwili wpisania certyfikatuna rachunku papieréw wagtmowych
uczestnika — w przypadku publicziycertyfikatdw inwestycyjnych;

2) w przypadku niepublicznegmrtyfikatu inwestycyjnego:

a) przez wgczenie dokumentu w przypadku certyfikatu w formie
dokumentu albo

b) z chwib wpisania certyfikatu w ewehcji uczestnikow funduszu w
przypadku certyfikatu niem@jego formy dokumentu.”;

31) w art. 137 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»L. Niepubliczny certyfikat inwestycgy imienny funduszu inwestycyjnego
zamknetego mae by wydany uczestnikowi, ktory nie optacit w cé&td ceny
emisyjnej certyfikatu, jgeli statut funduszu tak stanowi.”;

32) w art. 140 ust. 7 otrzymuje brzmienie:

»7. Statut funduszu, o ktgm mowa w art. 196, emitagego niepubliczne certyfikaty
inwestycyjne albo publiczne certyfikaty inwestycyjne o cenie emisyjnej jednego
certyfikatu tego funduszu nie mniejsze nownowarté¢ w ztotych kwoty 40 000
euro, mae przewidywad, ze w przypadku, o ktérym mowa w ust. 6, towarzystwo
zaradzapce tym funduszemehlzie uprawnione do pobrania optaty dodatkowej
celem pokrycia kosztow organizafijinduszu i utraconych zyskow.”;

33) w art. 141 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»,1. Czionkiem rady inwestorow me by wylacznie uczestnik funduszu
inwestycyjnego zamkaiego reprezentagy ponad 5% ogolnej liczby certyfikatow
inwestycyjnych w danymuinduszu, ktory wyrazit pisemnzgod: na udziat w
radzie oraz:

1) dokonat blokady certyfikatéw invggycyjnych w liczbie stanowcej ponad
5% ogolnej liczby certyfikatow:

a) na rachunku papieréw wastiowych — w przypadku publicznych
certyfikatow inwestycyjnych,

b) w ewidencji uczestnikbw — w pypadku niepublicznych certyfikatéw
inwestycyjnych niemagych formy dokumentéw albo

2) ztozyt u depozytariusza niepubliczne tydikaty inwestycyjne w formie
dokumentu w liczbie stanowgej ponad 5% ogolnej liczby certyfikatow.”;

34) w art. 143 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1)uczestnicy funduszu, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 2, ktorzy rieigytniz
na 7 dni przed dniem odbycia zgromadzeniazattowarzystwu swiadectwo
depozytowe wydane zgodnie z przepisaustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;”;

35) w art. 162 dodajegust. 3 w brzmieniu:

»3. Przez zamiag) o ktérej mowa w ust. 1 pkt 5, rozumie gdnoczesne umorzenie
jednostek uczestnictwa subfunduszu furdusnwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami i nabycie, zs&rodki pienkzne uzyskane z tego umorzenia,
jednostek uczestnictwanego subfunduszu tegonfduszu inwestycyjnego.”;

36) w art. 181 ust. 7 otrzymuje brzmienie:
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.7. Do Swiadectwa depozytowego stosujee sprzepisy ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.”;

37) art. 196 otrzymuje brzmienie:

LArt. 196. Fundusz inwestycyjny zamkity lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty stosujcy zasady i ograniczenia inwestycyjne funduszu zagdmd
moze by utworzony jako fundusz aktywow niepublicznych lajayj co
najmniej 80% wartsci swoich aktywow w aktywa inne i

1) papiery wartéciowe kgdace przedmiotem publicznej oferty lub papiery
wartasciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chgba
papiery wartéciowe staty s§ przedmiotem publicznej oferty lub zostaty
dopuszczone do obrotu na rynku rieguanym po ich nabyciu przez
fundusz;

2) instrumenty rynku piesinego, chybaze zostaly wyemitowane przez
spotki niepubliczne, ktérych akcje lub udziaty wchedz sktad portfela
inwestycyjnego funduszu.”;

38) w art. 280 ust. 2 i 3 otrzymyprzmienie:

»2. Tajemnia zawodow w rozumieniu ust. 1 jest tajemnica obejauad informacg
uzyskam przez osob wymieniorp w ust. 1 w zwizku z podejmowanymi
czynnaciami stzbowymi w ramach zatrudnienia, stosunku zlecenia lub innego
stosunku prawnego o podobnym charakterze, dgtyczhronionych prawem
intereséw podmiotow dokomgych czynnéci zwiazanych z dziatalnicia
funduszu inwestycyjnego lub zbozego portfela papieréw wakmowych, w
szczegolnéci z lokatami oraz rejestrem zestnikow funduszu lub zbiorczego
portfela papieréw wartgiowych, lub innych czynri@i w ramach regulowanej
ustava dziatalngci objetej nadzorem Komisji lub zganicznego organu nadzoru,
jak rowniez dotyczaca czynndci podejmowanych w ramach wykonywania tego
nadzoru.

3. Wykonywane przez towarzystwo ustugi za@zania cudzym pakietem papierow
wartasciowych na zlecenie lub doradztwa w zakresie obrotu papierami
wartasciowymi s objete tajemnig zawodowy w rozumieniu art. 149 ustawy o
obrocie instrumeatmi finansowymi.”.

Art. 214.

W ustawie z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziakdngospodarczej (Dz. U. Nr 173,
p0z.1807 i Nr 281, poz. 2777 oraz z 2005 r. Nr 33, poz. 289 i Nr 94, poz. 788) wprowadza Si
nastpujace zmiany:
1) wart. 75w ust. 1:
a) pkt 7 otrzymuje brzmienie:

»7)ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o obrocistrumentami finansowymi (Dz. U. Nr ....,
poz. ..... )",
b) po pkt 7 dodaje sipkt 7a w brzmieniu:

»7a) ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o afr publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizamego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. Nr ..., poz. ...);”;
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2) w art. 84 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2)nhadzorem nad rynkiem kapitatowym, padstawie ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o
nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. Nr ...., poz. .....), ustawy z dnia 8 lipca
2005 r. o obrocie instruméami finansowymi, ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprodzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oragpotkach publicznych, ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjny€z. U. Nr 146, poz. 1546) oraz ustawy
z dnia 26 padziernika 2000 r. o gietdach towarowych;”.

Art. 215.

W ustawie z dnia 4 marca 2005 r. o europejskiiupowaniu intereséw gospodarczych i spotce
europejskiej (Dz.U. Nr 62, poz. 551) wprowadzargstpujace zmiany:

1) w art. 2 pkt 7 otrzymuje brzmienie:

»7) Spotka publiczna - spodkw rozumieniu art. 4 pkt 20 ustawy z dnia 8 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprodzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr ..., poz.

e
2) w art. 17 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Akcjonariusze spoétki publicznej wrazzadaniem, o ktérym mowa w ust. 2, skiadaj
imienne swiadectwo depozytowe wystawioneartnie z przepisami ustawy z dnia 8
lipca 2005 r. o obrocie instrumentammdnsowymi (Dz. U. Nr ..., poz. ...).”;

3) w art. 18 ust. 7 otrzymuje brzmienie:

.. W przypadku gdy przedmiotem wykupa akcje dopuszczone do publicznego obrotu
papierami wartéciowymi, przeniesienie tych akcji naptijje na podstawie umowy
zawartej mgdzy akcjonariuszeniadajpcym wykupu i nabyws, z chwikh dokonania
odpowiedniego zapisu neachunku papierow wartciowych nabywcy zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 8 lipca 2005 nhyocie instrumeimi finansowymi.”.

Dziat XII

Przepisy przegciowe i koicowe

Art. 216.

1. Z dniem wejcia wzycie ustawy, do dziataldoi spétki Gietda Papieréw Waroiowych w
Warszawie S.A. stosujecgprzepisy tej ustawy, z wagzeniem art. 25 i art. 167 ust. 2.

2. Komisja wystpuje do ministra wisciwego do spraw instytucji finansowych o zakazanie
spotce, o ktdrej mowa w ust. 1, prowadia rynku gietdowego, w przypadku gdy spotka
prowadzi t dziatalng¢ z razacym naruszeniem prawa.

3. Papiery warteciowe w rozumieniu art. 3 ust. 3 i 4 ustawy, o ktérej mowa w art. 226,
bedace w dniu wejcia w zycie niniejszej ustawyprzedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, stajsie z tym dniem niekdacymi papierami wart@iowymi instrumentami
finansowymi, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c i d.

4. Papiery wart@ciowe w rozumieniu art. 3 i 4 ustawy, o ktérej mowa w art. 2268ade w
dniu wegcia w zycie niniejszej ustawy przedmioteobrotu na rynku regulowanym, ktére



155

nie % w tym dniu zarejestrowan& depozycie papierow wadciowych, staj Sie
niebgdacymi papierami warti@ciowymi instrumentami finansoymi, o ktérych mowa w art.
2 ust. 1 pkt 2 lit. c i d, z dniem zarsfeowania w tym depozycie, pod warunkiesm
rejestracja ta nagti w terminie 30 dni od dnia wajia wzycie niniejszej ustawy.

. Z dniem wejcia w zycie ustawy, urgdowy rynek gietdowy organizowany przez spoth
ktorej mowa w ust. 1, spetnigy warunki okrélone w przepisach wydanych na podstawie
art. 90 ust. 2 ustawy, o ktérej mowa w art. 226, stajaysikiem oficjalnych notowd o
ktorym mowa w art. 16 ust. 2.

Art. 217.

. Z dniem wejcia w zycie ustawy, do dziataloi spotki prowadacej rynek pozagietdowy
stosuje si przepisy tej ustawy, z wagzeniem art. 36, art. 37 ust. 2 i art. 168 ust. 1 pkt 2 i
3.

. Komisja zakazuje spoice, o ktérej mowaust. 1, prowadzenia rynku pozagietdowego, w
przypadku gdy spoétka prowadzidziatalng¢ z razacym naruszeniem prawa.

Art. 218.

. Zezwolenia na prowadzenie dziatalcio maklerskiej lub na prowadzenie rachunkow
papierow wartéciowych udzielone przez Komisjprzed dniem weégia w zycie ustawy
uprawniaj do wykonywania czynrigi okreslonych odpowiednio w art. 69 ust. 2-4 albo w
art. 121 ust. 1. W przypadku zamiaru kopywania przez dom maklerski lub bank
prowadacy dziatalné¢ maklersly czynndgci okreslonych w art. 69 ust. 2-4, ktore przed
dniem we§cia wzycie ustawy nie stanowity dziatalé@ maklerskiej, przepisy art. 87 i art.
78 ust. 4 stosujesbdpowiednio.

. Podmioty prowadge dziatalné¢ maklerslky na podstawie zezwaleudzielonych przez
Komisje przed dniem weégia w zycie ustawy g obowirzane, w terminie 6 miegiy od

dnia jej wefcia w zycie, do dostosowania @uadzonej dziataln@i do warunkéw
wymaganych przepisami ustawy.

. Spotki prowadazce rynek regulowany w dniu weja w zycie ustawy g obowirzane do
dostosowania téei regulaminow, o ktérych mowa odp@enio w art. 105 ust. 1 i art. 115
ust. 1 ustawy, o ktérej mowa w art. 226, do zmian wyadah z przepiséw niniejszej
ustawy, w terminie 3 miesty od dnia jej weicia w zycie.

. Emitenci papieréw wargoiowych dopuszczonych do publicznego obrotu na podstawie
przepisow ustawy, o ktérej mowa w art. 22@&rky nie zawarli umowy, o ktérej mowa w
art. 70 tej ustawy, przed dniem \d@p w zycie niniejszej ustawy, asobowrzani do
zawarcia umowy, o ktorej mowa w aB.ust. 3-5, w terminie 14 dni od dnia W&@a w
zycie niniejszej ustawy.

Art. 219.

. Zachowuj waznos¢ wpisy na list maklerow papierow warfciowych i lise doradcow
inwestycyjnych dokonane przed dniem $e& ustawy wzycie.

. Pozostaj w mocy zgody i zezwolenia udzielone przez Komipjzed dniem wégia
ustawy wzycie.
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Art. 220.

[

. Maklerzy wpisani na lisgtmaklerow papieréw warggiowych przed dniem wégia w zycie
ustawy w celu uzyskania uprawnido wykonywania czynrigi doradztwa inwestycyjnego
Sa zobowinzani zd& egzamin uzupetniagy. Wymog ten dotyczy rowniedoradztwa
inwestycyjnego w ramach wykonywania przez takiego maklera cignmagenta firmy
inwestycyjnej.

2. Egzamin uzupetniagy przeprowadzany jest przez komigigzaminacyja dla makleréw.
Przepisy art. 130 ust. 1, 3 i 9 oraz przepigglane na podstawie art. 130 ust. 11 pkt 1 i 2
stosuje si odpowiednio w zakresie dotygzym egzaminu przed komispgzaminacyja
dla makleréw, z zastrzeniem,ze zakres tematyczny egzaminu uzupeft@go obejmuje
wytacznie zagadnienia zazane z wykonywaniem czyném doradztwa inwestycyjnego.

3. W przypadku maklera wpisanego naglistaklerow papierow wargsiowych przed dniem
wejscia wzycie ustawy, wymaog zatrudnienia, o ktdr mowa w art. 83 ust. 1 pkt 3, uiea
si¢ za spetniony, peeli ztozyt on z wynikiem pozytywnym egzamin uzupeta@).

4. Fakt ztaenia egzaminu uzupetnigiego, o ktdrym mowa w ust. 1, podlega ogtoszeniu
w Dzienniku Urzdowym Komisji Papieréw Wartgiowych i Gietd, o ktérym mowa w art.
7 ust. 6 ustawy o nadzorze.

Art. 221.

1. W sprawach o przegistwa okrélone w art. 167-173 ustawy, o ktérej mowa w art. 226, co
do ktorych postpowanie karne zostato umorzone lub apisd odmowa jego wszeeia ze
wzgledu na ustanie karalga tego przespstwa w zwazku z wefciem wzycie niniejszej
ustawy, Przewodniezy Komisji maze zwrécté sie do @du lub prokuratora o
udostpnienie informacji lub kopii dokumentéw dotygxch tych spraw, w zakresie
niezkednym do wszogeia przez Komigj postpowania administracyjnego w sprawach o
odpowiadajce tym przespstwom czyny okrdone w art. 173 ust. 1, art. 174-176.

2. Do czynow stanowcych przesgpstwa okrélone w art. 167-173 ustawy, o ktérej mowa w
art. 226, popetnionych przed dniem %o w zycie niniejszej ustawy, a ujawnionych po
tym dniu, stosuje siprzepisy tej ustawy w zakresie dotycgm czynow okréonych w art.
173 ust. 1, art. 174-176.

Art. 222.

1. Do spraw wszezych i niezakaczonych przed dniem wigia w zycie ustawy stosuje iz
zastrzeeniem ust. 2, przepisy tej ustawy.

2. Osoby, ktore w dniu wagia w zycie ustawy spetniaj wedtug przepisow dotychczasowych,
warunki do uzyskania wpisu na kstnaklerow lub list doradcéw, uzyskajwpis na list,
po ziazeniu stosownego wniks, z zachowaniem 3- miesiznego terminu, o Ktorym
mowa w art. 131 ust. 1.

Art. 223.

Do dnia 31 grudnia 2005 r. system rekompensaktorym mowa w przepisach dziatu V
niniejszej ustawyzabezpiecza wyptatrodkéw inwestoréw, o ktérych mowa w art. 135 ust. 2,
do wysokdci rownowartdci w ztotych 3 000 euro — w 100% wadtd srodkow obgtych
systemem rekompensat oraz 90% nadkivponad & kwote, z tymze gorna granicarodkow
objetych systemem rekompensat wynosi rownowrtar ztotych 11 000 euro obliczanej
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wedtug kursusredniego Narodowego Banku Polskiego, zgodnie z ogladzadeh kursows, z
dnia zaistnienia okoliczrioi stanowicej podstaw do wyptat rekompensat.

Art. 224.

Do czasu wydania przepisow wykonawczych ékmeych w ustawie pozostgajw mocy, nie
diuzej jednak ni przez 6 miescy od dnia jej wecia w zycie, przepisy wykonawcze wydane
na podstawie art. 23 ust. 51 6, art. 31 ust. 25&8«.ust. 2, art. 60 ust. 1, art. 60 ust. 3 pkt 2, art.
60 ust. 5, art. 90 ust. 2 i 4, art. 97a ustag. 1619 ustawy, o ktérej mowa w art. 226.

Art. 225.

Do okralenia przez Krajowy Depozyt wysokw stawek obowiazujacych na rok 2006, na
potrzeby ustalenia wysoka wptat do systemu rekompensat, zgodnie z art. 121 ust. 6 ustawy, 0
ktorej mowa w ust. 1, stosujeegirzepisy niniejszej ustawy.

Art. 226.

Traci moc ustawa z dnia 21 sierpnia 1997-rPrawo o publicznynobrocie papierami
wartasciowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 111, poz. 937), z wiigem art. 118-123 oraz art. 123a i
123b i art. 146a, z zastzaniem art. 225, ktére traenoc z dniem 31 grudnia 2005 r.

Art. 227.

Ustawa wchodzi wycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia.
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