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Rzeczypospolitej Polskiej

Na podstawic art. 118 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej z dnia
2 kwietnia 1997 r. przedstawiam Sejmowi Rzeczypospolitej Polskicj projekt
ustawy

- 0 zmianie ustawy o gieldach

towarowych oraz niektérych innych
ustaw.

W zalaczenin  preedstawiam  takze opini¢ dotyczacg zgodnosci
proponowanych regulacji z prawem Unii Europejskiej.

Ponadto uprzejmie informuje, ze do prezentowania stanowiska Rzadu w
te] sprawie w toku prac parlamcntarnych zostal upowazniony Minister Finansow.

Z wyrazami szacunku

(-) Leszek Miller




Projekt
USTAWA

z dnia ..

0 zmianie ustawy o gieldach towarowych oraz niektérych innych ustaw”

Art. 1. W ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych (Dz. U.
Nr 103, poz. 1099 oraz z 2002 r. Nr 200, poz. 1686) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1) wart. 2:
a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1) gieldzie towarowej - rozumie si¢ przez to zespot osob, urzadzen i
srodkow technicznych zapewniajacy wszystkim uczestnikom
obrotu jednakowe warunki zawierania transakcji gietdowych
oraz jednakowy dostgp w tym samym czasie do informacji
rynkowych, a w szczegolnosci do informacji o kursach i cenach

towaréw gietdowych oraz o obrotach towarami gietdowymi,”,
b) w pkt2 lit. ¢ 1 d otrzymuja brzmienie:
,»C) limity wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen,

d) prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od wartosci oznaczonych co do gatunku rzeczy,
okreslonych rodzajéw energii, miernikow 1 limitow wielkos$ci

produkcji lub emisji zanieczyszczen,”,
c) pkt3 otrzymuje brzmienie:

,»3) transakcji gieldowej — rozumie si¢ przez to umoweg dotyczaca
towarow gietdowych, zawarta na gieldzie w czasie 1 w sposob

przewidziany dla zawierania takich umow przez:

a) czlonkow gieldy,



d)

10)

b) zleceniodawcow, ktorzy zawarli umoweg ze spotkami
handlowymi prowadzacymi dzialalno$¢ maklerska, o ktorej
mowa w art. 38 ust. 2 pkt 2, w zakresie obrotu towarami

gietdowymi, o ktorych mowa w pkt 2 lit. a,”,
pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,,J) cztonku gieldy - rozumie si¢ przez to podmiot, ktory zawart ze
spotka prowadzaca gietde umoweg o czlonkostwo 1 na
podstawie regulaminu gieldy jest dopuszczony do zawierania

transakcji gietdowych,”,
pkt 8-10 otrzymuja brzmienie:

,»,8) towarowym domu maklerskim - rozumie si¢ przez to spotke
akcyjna albo spotke z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, prowa-
dzaca dzialalnos¢ maklerska w zakresie obrotu towarami

gietdowymi, o ktorych mowa w pkt 2 lit. a—d,
9) domu maklerskim — rozumie sig przez to:

a) domy maklerskie,

b) banki prowadzace dziatalno§¢ maklerska,

c) =zagraniczne osoby prawne, o ktorych mowa w art. 52 1 52a
ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym
obrocie papierami warto§ciowymi (Dz. U. z 2002 r. Nr

49, poz. 447, Nr 240, poz. 2055 oraz z 2003 r. Nr 50, poz.

- jezeli dokonuja czynnosci, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2b pkt

3 tej ustawy,

tajemnicy zawodowej - rozumie si¢ przez to informacj¢ uzyskana
przez osobg wymieniong w art. 53 ust. 1 w zwiazku z
czynno$ciami stuzbowymi, zatrudnieniem, stosunkiem zlecenia
lub innym stosunkiem prawnym o podobnym charakterze,

dotyczaca gieldowego obrotu towarami gieldowymi lub



czynnos$ci wynikajacych z uczestnictwa w tym obrocie, albo

dziatalnosci podmiotow podlegajacych nadzorowi Komisji

Papierow Wartosciowych i Gietd i obejmujaca w szczegdlnosci:

a)

b)

dane osobowe klienta, inwestora, strony umowy, czynnosci

lub transakc;ji,
tres¢ umowy i przedmiot czynnosci lub transakcji,

dane o sytuacji majatkowej osob, o ktorych mowa w lit. a,
w tym oznaczenie rachunku lub rejestru towarow gietdowych

lub rachunku pieni¢znego oraz stany tych rachunkow,”,

f) pkt 15 otrzymuje brzmienie:

,»15) umowie rozliczeniowo-gwarancyjnej — rozumie si¢ przez to

umowg zawarta migdzy czlonkiem gieldowej izby
rozrachunkowej a maklerem niezaleznym, na podstawie
ktorej cztonek tej izby, prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, o
ktorej mowa w art. 38 ust. 2 pkt 4, zobowiazuje si¢
dokonywaé rozliczen i1 gwarantowa¢ wykonanie przez
maklera niezaleznego zobowiazan wynikajacych z transakcji
towarami gieldowymi, o ktorych mowa w pkt 2 lit. d,

zawartych przez niego na danej gietdzie,”,

g) dodaje si¢ pkt 16 w brzmieniu:

»»16)

gwarantowaniu — rozumie si¢ przez to nieodwolalne
zobowiazanie do wykonania kazdego zobowiazania

wynikajacego z transakcji towarami gieldowymi.”;

2) art. 3 otrzymuje brzmienie:

,» Art. 3. 1.

O ile przepisy innych ustaw nie stanowia inaczej,
proponowanie nabycia lub nabywanie praw majatkowych,
ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od wartosci
oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow
energii, limitow  wielko$ci  produkcji  lub  emisji
zanieczyszczen oraz kursow walut 1 stop procentowych,

przy wykorzystaniu $rodkow masowego przekazu, albo w



inny sposob, jezeli propozycja jest skierowana do wigcej niz
300 osob albo do nieoznaczonego adresata, z wyjatkiem
proponowania  nabycia  praw W  postgpowaniu
likwidacyjnym, upadtosciowym i egzekucyjnym, moze by¢
dokonywane pod warunkiem uprzedniego wprowadzenia
tych praw do obrotu gieldowego iwylacznie za

posrednictwem gieldy.

O ile przepisy innych ustaw nie stanowia inaczej,
dopuszczone do obrotu gietdowego prawa majatkowe,
ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od wartosci
oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow
energii, limitow  wielko$ci  produkcji lub  emisji
zanieczyszczen oraz kursow walut 1 stop procentowych,
moga by¢ przedmiotem obrotu wylacznie na gieldzie, do

obrotu na ktorej zostaly dopuszczone.

Prawa majatkowe, o ktorych mowa w ust. 2, moga by¢
przedmiotem obrotu dokonywanego poza gietda, do obrotu
na ktérej zostaly dopuszczone - Ww postgpowaniu

likwidacyjnym, upadtosciowym lub egzekucyjnym.”;

3) po art. 3 dodaje si¢ art. 3a w brzmieniu:

,HArt. 3a. 1.

Oswiadczenia woli sktadane w zwiazku z dokonywaniem
czynno$ci w zakresie obrotu towarami gieldowymi moga
by¢ wyrazone za pomoca elektronicznych nos$nikow
informacji.

Dokumenty zwiazane z czynno$ciami, o ktéorych mowa w
ust. 1, moga by¢ sporzadzane na elektronicznych no$nikach
informacji, jezeli dokumenty te bgda w sposob nalezyty

utworzone, utrwalone, przechowywane i1 zabezpieczone.



3.

Jezeli ustawa zastrzega dla czynnos$ci prawne] forme
pisemna, uznaje si¢, ze czynno$¢ dokonana w formie, o
ktérej mowa w ust. 1, spelnia wymagania formy pisemnej
takze wtedy, gdy forma pisemna zostala zastrzezona pod

rygorem niewaznosci.

Rada Ministrow moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia,
zasady  tworzenia, utrwalania, przechowywania i
zabezpieczania, W tym przy zastosowaniu podpisu
elektronicznego, dokumentow, o ktérych mowa w ust. 2,
tak aby zapewni¢ bezpieczenstwo obrotu towarami

gieldowymi.”;

4) art. 4 otrzymuje brzmienie:

»Art. 4. Celem dziatania spotki prowadzacej gietde jest:

5) wart. 5:

1)
2)

3)

koncentracja podazy i popytu na towary gietdowe,

zapewnienie bezpiecznego i1 sprawnego przebiegu transakcji
gietdowych i rozliczen,
upowszechnianie jednolitych informacji mozliwiajacych

oceng aktualnej warto$ci towaréw gietdowych.”;

a) ust. 213 otrzymuja brzmienie:

2.

Z zastrzezeniem ust. 3, przedmiotem przedsigbiorstwa spotki,

o ktorej mowa w ust. 1, moze by¢ wylacznie prowadzenie

gietdy.

Spotka, o ktérej mowa w ust. 1, moze réwniez dokonywac

rozliczen transakcji:

1) zawartych na prowadzonej przez nia gieldzie,



2) zawartych poza gietda przez bedace jej czlonkami
przedsigbiorstwa energetyczne, o ktorych mowa w art. 9

ust. 3 pkt 4 ustawy

— pod warunkiem, ze regulamin gieldy okres§li zasady

dokonywania rozliczen takich transakcji.”,
b) ust. 5-7 otrzymuja brzmienie:

»d. Z zastrzezeniem ust. 6, minimalna wysoko$¢ kapitatu
zaktadowego spotki prowadzacej gielde wynosi 3 000
000 zt.

6. Minimalna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego spotki prowadzacej
gietdg, na ktorej jest dokonywany obrét wylacznie towarami, o

ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a, wynosi 1 000 000 z1.

7. Na jedna akcje przypada tylko jeden glos na walnym

zgromadzeniu.”,

c) uchyla sig ust. &;

6) w art. 6 dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:

,,0. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku gdy spotka prowadzaca
gietdg jest spotka publiczna w rozumieniu przepisOw ustawy —

Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.”;

7) wart. 7:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,,1. Prowadzenie gieldy wymaga zezwolenia, ktore wydaje minister
wlasciwy do spraw instytucji finansowych na wniosek spoiki

zaopiniowany przez Komisjg.”,
b) wust. 2:

- pkt 5 otrzymuje brzmienie:



»J) liste akcjonariuszy, obejmujaca w stosunku do o0sob
prawnych dane, o ktorych mowa w pkt 1 1 2,
a w stosunku do o0sob fizycznych: imig, nazwisko, adres,
kwalifikacje zawodowe oraz dotychczasowy przebieg
pracy zawodowej - wraz z procentowym okresleniem
posiadanych  przez nich gloséw na  walnym

zgromadzeniu,”,
- pkt 9 otrzymuje brzmienie:

»9) zobowiazania do prowadzenia dzialalnosci na danej

gieldzie co najmnie;j:

a) 5 towarowych domoéw maklerskich lub spotek
handlowych — w przypadku gdy przedmiotem obrotu
na gietdzie maja by¢ towary gieldowe, o ktérych

mowa w art. 2 pkt 2 lit. a,

b) 3 towarowych domoéw maklerskich albo 2
towarowych doméw maklerskich oraz 4 przed-
sigbiorstw energetycznych posiadajacych koncesj¢ na
wytwarzanie, przesylanie, dystrybucje oraz obrot
energia elektryczna, w rozumieniu ustawy z dnia 10
kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne (Dz. U. Nr 54,
poz. 348 1 Nr 158, poz. 1042, z 1998 r. Nr 94, poz.
594, Nr 106, poz. 668 i Nr 162, poz. 1126, z 1999 r.
Nr 88, poz. 980, Nr 91, poz. 1042 i Nr 110, poz. 1255,
z 2000 r. Nr 43, poz. 489, Nr 48, poz. 555 1 Nr 103,
poz. 1099, z 2001 r. Nr 154, poz. 1800 i1 1802, z 2002
r. Nr 74, poz. 676, Nr 113, poz. 984 i Nr 135, poz.
1144 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424) — w przypadku
gdy przedmiotem obrotu na gieldzie maja by¢ towary

gietdowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. b i c,

c) 6 towarowych doméw maklerskich lub domoéw
maklerskich albo 2 towarowych doméw maklerskich

lub doméw maklerskich oraz 6 przedsigbiorstw



d)

energetycznych posiadajacych koncesje na
wytwarzanie, przesylanie, dystrybucj¢ oraz obrét
energia elektryczna, ispehiajacych warunki, o
ktorych mowa w art. 50b ust. 1 — w przypadku gdy
przedmiotem obrotu na gietdzie maja by¢ towary

gietdowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d,

6 domoéw maklerskich — w przypadku gdy
przedmiotem obrotu na gietdzie maja by¢ towary

gietdowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e.”;

8) art. 8 otrzymuje brzmienie:

9)

,»Art. 8. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych wydaje

decyzj¢ odmawiajaca zezwolenia na prowadzenie gieldy, jezeli

z analizy wniosku 1 dotaczonych do niego dokumentéw wynika,

ze podmiot wystgpujacy z wnioskiem moze prowadzié

dzialalno$¢ w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy

uczestnikow obrotu towarami gietdowymi lub zagrazajacy

bezpieczenstwu obrotu towarami gietdowymi.”;

w art. 9:

a) ust. 2-8 otrzymuja brzmienie:

,»2. Stronami transakcji gietdowych moga by¢ wylacznie:

a) czlonkowie gieldy,

b)

zleceniodawcy, ktorzy zawarli umoweg ze spdtkami

handlowymi  prowadzacymi dzialalnos¢ maklerska,

o ktorej mowa w art. 38 ust. 2 pkt 2, w zakresie obrotu

towarami gietdowymi, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit.

a.

3. Czlonkami gieldy moga by¢ wylacznie:

1) towarowe domy maklerskie,



2) domy maklerskie,
3) maklerzy niezalezni,

4) przedsigbiorstwa energetyczne posiadajace koncesj¢ na
wytwarzanie, przesytanie, dystrybucje oraz obrot energia
elektryczna oraz bedacy osobami prawnymi odbiorcy
uprawnieni do korzystania z ustug przesylowych, zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo
energetyczne, spetniajacy warunki, o ktérych mowa w art.

50b ust. 1,

5) grupy producentow rolnych, o ktérych mowa w ustawie z
dnia 15 wrzes$nia 2000 r. o grupach producentéw rolnych i
ich zwiazkach oraz o zmianie innych ustaw (Dz. U. Nr 88,

poz. 983),

6) domy skltadowe, o ktorych mowa w ustawie z dnia
16 listopada 2000 r. o domach sktadowych oraz o zmianie
Kodeksu cywilnego, Kodeksu postgpowania cywilnego i
innych ustaw (Dz. U. Nr 114, poz. 1191), zwanej dalej

,ustawa o domach sktadowych”,

7) zagraniczne osoby prawne, o ktorych mowa w art. 50 ust.

1,

8) nie bedace towarowymi domami maklerskimi spotki
handlowe, prowadzace dziatalnos¢, o ktorej mowa w art.
38 ust. 2 pkt 2 1 5 w zakresie obrotu towarami

gietldowymi, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a.

4. Towarowe domy maklerskie oraz zagraniczne osoby prawne, o
ktorych mowa w art. 50 ust. 1, moga by¢ wylacznie stronami
transakcji gietldowych, ktoérych przedmiotem sa towary

gietdowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a-d.

5. Maklerzy niezalezni moga by¢ wytacznie stronami transakcji
gietldowych zawieranych na rachunek wlasny, ktérych

przedmiotem sa prawa, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d.



10

6. Podmioty, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 4, moga by¢ wytacznie
stronami transakcji gieldowych, ktorych przedmiotem sa
towary gieldowe, o ktorych mowa wart. 50b wust. 1,

zawieranych na rachunek wtasny.

7. Podmioty, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5 1 6, moga by¢
wylacznie stronami transakcji gieldowych zawieranych na
rachunek wlasny, ktorych przedmiotem sa towary gietdowe, o
ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a, pod warunkiem zatrudnienia
maklera gietd towarowych wcelu reprezentowania tych

podmiotéw w transakcjach gietdowych.

8. Podmioty, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 8, moga by¢ wytacznie
stronami transakcji gieldowych, ktorych przedmiotem sa
towary gietdowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a, pod
warunkiem zatrudnienia maklera gietld towarowych w celu

reprezentowania ich w transakcjach gietdowych.”,
b) dodaje si¢ ust. 9 i 10 w brzmieniu:

,»9. W transakcji gietdowej towarowy dom maklerski lub dom

maklerski moze by¢ reprezentowany przez:

a) maklera gietd towarowych - jezeli przedmiotem transakcji
sa towary gietdowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a—
d,

b) maklera papierow wartosciowych - jezeli przedmiotem
transakcji sa towary gietdowe, o ktérych mowa w art. 2

pkt2lit. die.

10. Transakcja gietdowa dokonana przez podmioty inne niz

okreslone w ust. 3 lub z naruszeniem ust. 4-9 jest niewazna.”;

10) wart. 11:
a) wust. 2:

- pkt 2 otrzymuje brzmienie:



”2)

11

sposoby okre§lenia wymagan jakosciowych towarow
gietldowych, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a—c,
i standardow przewidzianych dla transakcji dotyczacych
praw majatkowych, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d 1

e, a takze sposoby kontroli jakosci towarow gietdowych,”,

- pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,»J) zasady 1 warunki dopuszczania podmiotoéw do zawierania

transakcji na gieldzie oraz ich prawa iobowiazki

(cztonkostwo gietdy),”,

- pkt 141 15 otrzymuja brzmienie:

,»14) $rodki dyscyplinarne i porzadkowe, ktore moga byc¢

15)

stosowane wobec cztonkOw naruszajacych obowiazki
wynikajace z cztonkostwa badZz nieprzestrzegajacych

zasad regulaminu, oraz zasady i tryb ich stosowania,

wymagania techniczne 1 finansowe, ktérym ma
odpowiada¢ dom sktadowy, w rozumieniu przepisow
ustawy o domach sktadowych, i jego prowadzenie oraz
warunki, jakie musi speni¢ regulamin domu sktadowego
ubiegajacego si¢ o podpisanie umowy o obsluge
transakcji z ta gielda, oraz zasady 1 tryb zawierania

takich umow,”,

b) uchyla sig ust. 3;

11) w art. 14:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Z zastrzezeniem ust. 2a, gietldowa izbe rozrachunkowa tworzy

si¢ wylacznie w formie spotki akcyjnej, w celu obshlugi

finansowej transakcji gieldowych, ktérych przedmiotem sa
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prawa, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d i e, zawieranych na
danej gieldzie oraz w celu realizacji zadan okre$lonych w art.

15ust. 516.7,
b) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

,2a. Gietdowa izba rozrachunkowa moze takze dokonywac obstugi
finansowej transakcji gietdowych, ktorych przedmiotem sa

towary gieldowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. bic.”,
c¢) ust. 3-5 otrzymuja brzmienie:

»3. Gieldowa izba rozrachunkowa nie moze prowadzi¢

dziatalnosci innej niz okreslona w ust. 2 i 2a.

4. Poza wnioskodawca akcjonariuszami gietdowej izby
rozrachunkowej moga by¢ wylacznie spotki prowadzace
gietde, akcjonariusze spotki prowadzacej gietde, banki, Skarb
Panstwa oraz Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych

S.A., zwany dalej ,,Krajowym Depozytem”.

5. Do spotki bedacej gieldowa izba rozrachunkowa stosuje sig
przepisy art. 5 ust. 7 oraz art. 6 ust. 3.”;

12) wart. 15:
a) ust. 14 otrzymuja brzmienie:

,» 1. Gietdowa izba rozrachunkowa §wiadczy ustugi na rzecz swoich

cztonkow.

2. Czlonkami gieldowej izby rozrachunkowej, z zastrzezeniem
ust. 3, moga by¢ wylacznie jej akcjonariusze, a takze spotki
prowadzace gietde, towarowe domy maklerskie, domy
maklerskie oraz podmioty, o ktorych mowa w art. 9 ust. 3 pkt

41w art. 50 ust. 1, o ile sa cztonkami gietdy.

3. Czlonkami gietdowej izby rozrachunkowej moga by¢ réwniez
inne krajowe instytucje finansowe, w tym banki, jezeli

zamierzaja wspotdziata¢ z gieldowa izba rozrachunkowa w



13)

14)

15)

13

zakresie wykonywania jej zadan oraz, za zgoda i na warunkach
okreslonych przez Komisjg, osoby prawne lub inne jednostki
organizacyjne z siedziba za granica, wykonujace zadania w
zakresie rozliczania transakcji zawieranych w obrocie

towarami gietdowymi.

Mozna by¢ czlonkiem wigcej niz jednej gietdowej izby
rozrachunkowej, jak réwniez cztonkiem oséb prawnych lub
innych jednostek organizacyjnych z siedziba za granica, ktore
dokonuja rozliczania transakcji zawieranych w obrocie

towarami gietdowymi.”,

b) w ust. 5 kropke zastepuje si¢ przecinkiem i dodaje si¢ pkt 4 w

brzmieniu:

’94)

wyrazanie zgody na zawarcie przez czlonka gietdowej izby
rozrachunkowej umowy o rozliczanie transakcji, o ktorej

mowa w art. 50b ust. 1 pkt 1.”,

c) dodaje si¢ ust. 8 w brzmieniu:

,»3. Do spotki prowadzacej gietdowa izbg rozrachunkowa stosuje

si¢ odpowiednio art. 91 12.”;

w art. 16 w ust. 2:

a) pkt 2 otrzymuje brzmienie:

’92)

terminy i sposoby zaspokajania wierzytelnosci cztonkéw izby,
wynikajacych z transakcji gieldowych, w tym w szczegdlnosci

szczegdtowe zasady rozliczania transakcji”,

b) dodaje si¢ pkt 5 w brzmieniu:

’95)

szczegotowe zasady postgpowania przy gromadzeniu,

utrzymywaniu i dokonywaniu zwrotu wadiow.”;

w art. 17 uchyla sig ust. 3;

w art. 18 ust. 3 1 4 otrzymuja brzmienie:
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17)

18)
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,»3. Do rozliczania przez Krajowy Depozyt transakcji gietdowych w
ramach wykonywania funkcji gieldowej izby rozrachunkowej
stosuje si¢ odpowiednio art. 15 i 17, a w pozostatym zakresie -
przepisy ustawy — Prawo o publicznym obrocie papierami

warto$ciowymi.

4. W przypadku gdy funkcj¢ gieldowej izby rozrachunkowej peini
Krajowy Depozyt, prawa i obowiazki cztonkéw izby oraz zasady
rozliczania transakcji gietdowych okre§la odrgbny regulamin,
uchwalony przez Rade Nadzorcza na wniosek Zarzadu Krajowego
Depozytu. Regulamin ten zawiera w szczeg6élnosci elementy, o

ktérych mowa w art. 16 ust. 2 ustawy.”;

w art. 19 w ust. 2 zdanie wstgpne otrzymuje brzmienie:

,»2. W zakresie tworzenia 1 dziatalno$ci gietd towarowych, gietdowych
izb rozrachunkowych, towarowych domoéw maklerskich oraz
dziatalnosci maklerow gield towarowych do zadan Komisji

nalezy:”;

w art. 20 uchyla sig ust. 2;

w art. 26 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Minister wilasciwy do spraw instytucji finansowych okresla,
w drodze rozporzadzenia, wysokos¢, szczegdtowy  sposdb
naliczania oraz warunki i terminy uiszczania optat, o ktérych mowa
w ust. 112, w tym sposob ustalania warto$ci transakcji, o ktérych
mowa w ust. 2. Wysoko$¢ optat powinna by¢ ustalona w taki
sposdb, aby nie zwigkszala istotnie kosztow obrotu na gietdzie oraz

powinna uwzglednia¢ rodzaje transakcji podlegajacych optatom.”;
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19) wart. 27:
a) wust. 1:
- pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) nie byla uznana prawomocnym orzeczeniem za winnego
przestgpstwa skarbowego, przestgpstwa przeciwko mieniu
lub dokumentom, za przestgpstwo gospodarcze, za
falszowanie pienigdzy, papierdw wartoSciowych, znakow
urzedowych, znakoéw towarowych, za przestgpstwa
okreslone w ustawie - Prawo o publicznym obrocie
papierami warto$ciowymi, za przestgpstwa okreslone w
niniejszej ustawie lub za przestgpstwa okreSlone w

przepisach ustawy o domach sktadowych,”,
- uchyla si¢ pkt 4,
- pkt 5 otrzymuje brzmienie:

»d) zlozyla, z zastrzezeniem ust. 3, egzamin z wynikiem
pozytywnym przed komisja egzaminacyjna dla maklerow

gietd towarowych.”,
b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

,»la. Pelnia praw publicznych osoby nieposiadajacej obywatelstwa
polskiego jest oceniana wedlug prawa panstwa, ktoérego

obywatelstwo dana osoba posiada.”,
c) dodaje si¢ ust. 3 14 w brzmieniu:

,»3. Wpis na liste maklerow gietd towarowych, bez koniecznosci
sktadania egzaminu, moga uzyska¢ osoby posiadajace
uprawnienia i wykonujace zawod maklera gietd towarowych w
panstwie bedacym cztonkiem Unii Europejskiej, jezeli ich
kwalifikacje, stwierdzone przez Komisj¢ w wyniku
przeprowadzonego testu  umiejg¢tno$ci, daja  rekojmig
nalezytego wykonywania zawodu na  terytorium

Rzeczypospolitej Polskie;.
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4. Przez posiadanie uprawnien, o ktorych mowa w ust. 3, rozumie
si¢ posiadanie za§wiadczenia potwierdzajacego kompetencje w
rozumieniu art. 2 pkt 10 ustawy z dnia 26 kwietnia 2001 r. o
zasadach uznawania nabytych w panstwach czlonkowskich
Unii Europejskiej kwalifikacji do wykonywania zawodow
regulowanych (Dz. U. Nr 87, poz. 954 oraz z 2002 r. Nr 71,
poz. 655).”;

20) wart. 30:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Przez wykonywanie zawodu maklera gietd towarowych
rozumie si¢ pozostawanie osoby wpisanej na list¢ makleréw
gietd towarowych w stosunku pracy, zlecenia lub w innym

stosunku prawnym o podobnym charakterze:

1) zcztonkiem gietdy,

2) ze spotka prowadzaca gietdg,

3) ze spdika bedaca gietdowa izba rozrachunkowa.”,
b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Przez wykonywanie zawodu maklera gietd towarowych
rozumie si¢ rowniez zawieranie transakcji gietdowych przez

maklera niezaleznego.”;

21) art. 34 otrzymuje brzmienie:

,Art. 34, 1. Makler niezalezny zawiera transakcje dotyczace towarow
gietdowych, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d,
wytacznie w imieniu wlasnym i1 na wtasny rachunek, w
ramach prowadzonej przez siebie samodzielnie

dziatalnosci gospodarcze;j.
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2. Makler niezalezny nie moze prowadzi¢ innej dziatalnosci
gospodarczej ani pozostawac¢ w stosunku pracy, zlecenia
lub innym tego rodzaju stosunku prawnym z innym

maklerem niezaleznym lub czlonkiem gietdy.”;

22) dodaje sig art. 34a w brzmieniu:

,»Art. 34a. 1. Maklerem niezaleznym moze by¢ wylacznie makler gietd
towarowych, ktory wuzyskat cztonkostwo gieldy
towarowej 1 zawart z czlonkiem gietdowej izby

rozrachunkowej umowg rozliczeniowo-gwarancyjna.

2. Makler niezalezny moze zatrudnia¢ do dokonywania
czynno$ci na gietdzie wyltacznie maklerow gield

towarowych 1 maklerow papierow wartosciowych.

3. Makler niezalezny jest obowigzany prowadzi¢ ksiggi

rachunkowe.

4. Makler niezalezny jest obowiazany powiadomi¢ Komisj¢
o miejscu przechowywania ksiag rachunkowych dla

prowadzonej przez siebie dziatalnosci.

5. Makler niezalezny moze by¢ czlonkiem tylko jednej

gieldy.

6. Transakcje zawierane przez maklera niezaleznego sa
rozliczane przez bedacy cztonkiem danej gieldy
towarowy dom maklerski lub dom maklerski, ktory
gwarantuje wywiazywanie si¢ przez maklera z wszelkich
zobowiazan z tytutu zawartych transakcji gietdowych, na

podstawie umowy rozliczeniowo-gwarancyjne;j.”;
23) w art. 35 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Umowa rozliczeniowo-gwarancyjna powinna by¢ przeslana do

Komisji w terminie 7 dni od dnia jej zawarcia przez cztonka
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gietdowej izby rozrachunkowej. Obowiazek ten dotyczy takze

wszelkich zmian wprowadzanych przez strony do umowy.”;

24) wart. 37:
a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Zaptata za obejmowane lub nabywane udziaty albo akcje
towarowego domu maklerskiego, ktore nie zostaly
dopuszczone do publicznego obrotu papierami wartosciowymi,
nie moze pochodzi¢ z pozyczek, kredytow, ani z

nieudokumentowanych zrodet.”,

b) uchyla si¢ ust. 4;

25) art. 38 otrzymuje brzmienie:

»Art. 38. 1. Z zastrzezeniem art. 50a, prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej wymaga zezwolenia Komisji, wydanego na

wniosek zainteresowanego podmiotu.

2. Dziatalno$¢, o ktorej mowa w wust. 1, obejmuje
wykonywanie czynno$ci zwiazanych z obrotem towarami
gietldowymi, o ktéorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a—d,
polegajacych na:

1) oferowaniu w obrocie gieldowym towarow gietdo-

wych, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d,

2) nabywaniu lub zbywaniu towaréw gieldowych na
cudzy rachunek na zasadach okreslonych w art. 38b,
w  tym  dokonywaniu  rozliczen  transakcji

zleceniodawcow,

3) prowadzeniu rachunkéw lub rejestrow towardow
gieldowych w obrocie gieldowym, z wylaczeniem

towarow, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a,
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4) dokonywaniu rozliczen transakcji  gieldowych
zawieranych przez makleréw niezaleznych i przez
cztonkéw gieldy, o ktorych mowa w art. 9 ust. 3 pkt
4,

5) doradztwie w zakresie obrotu gietdowego,

6) zarzadzaniu cudzym pakietem praw majatkowych na

zlecenie,

7) posrednictwie w nabywaniu lub zbywaniu praw
majatkowych, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d, w

obrocie na zagranicznych gieldach towarowych.”;
26) dodaje sig art. 38a—38f w brzmieniu:

»Art. 38a. Przez oferowanie towarow gieldowych rozumie sig
posrednictwo w zbywaniu towaréw gietdowych, o ktérych
mowa w art. 2 pkt 2 lit. d, wprowadzanych do obrotu na

gieldzie towarowe;j.

Art. 38b. 1. W umowie o $wiadczenie ustug brokerskich w zakresie
obrotu towarami gietldowymi towarowy dom maklerski
zobowiazuje si¢ wobec dajacego zlecenie do zawierania
umow nabycia lub zbycia towarow gieldowych w

imieniu wlasnym, lecz na rachunek dajacego zlecenie.

2. W umowie o $§wiadczenie ustug brokerskich w zakresie
obrotu towarami gieldowymi, o ktérych mowa w art. 2
pkt 2 lit. b-d, towarowy dom maklerski zobowiazuje si¢
do prowadzenia rachunku Iub rejestru towarow
gietdowych oraz rachunku pieni¢znego, stuzacego do
obstugi realizacji jego zobowigzan wobec dajacego

zlecenie.

3. Towarowy dom maklerski odpowiada wobec dajacego
zlecenie za wykonanie zobowiazania wynikajacego z
transakcji gieldowej, ktorej przedmiotem sa towary

gietdowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d.
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4. Umowy, o ktorych mowa w ust. 1, powinny zosta¢

zawarte w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
5. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-4 do umowy:

1) o $wiadczenie ustug brokerskich w zakresie obrotu
towarami gietdowymi - stosuje si¢ odpowiednio
przepisy Kodeksu cywilnego dotyczace umowy

zlecenia, z wylaczeniem art. 737,

2) zlecenia nabycia lub zbycia towaréow gietdowych -
stosuje  si¢ odpowiednio przepisy Kodeksu
cywilnego  dotyczace  umowy  komisu, z

wylaczeniem art. 768 § 3.

6. Do umowy o prowadzenie rachunku pienigznego,
o ktorym mowa w ust. 2, stosuje si¢ odpowiednio
przepisy art. 725-733 Kodeksu cywilnego, z wylacze-
niem uprawnienia do czasowego obracania wolnymi
srodkami  pienigznymi na  potrzeby  gospodarki

narodowe;j.

Przez doradztwo w zakresie obrotu gietdowego rozumie si¢
odptatne udzielanie pisemnej lub ustnej rekomendacji
nabycia lub zbycia oznaczonych towarow gietdowych albo
powstrzymania si¢ od zawarcia transakcji dotyczacej tych

towarow.

Przez zarzadzanie cudzym pakietem praw majatkowych na
zlecenie rozumie si¢ odptatne podejmowanie i realizacjg
decyzji inwestycyjnych na rachunek zleceniodawcy, w
ramach pozostawionych przez zleceniodawcg do dyspozycji
zarzadzajacego $srodkow pienigznych i praw majatkowych,

o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d.

Art. 38e. 1. Towarowy dom maklerski moze nabywac towary gietldowe,

o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a-d, we wlasnym

imieniu i na wlasny rachunek.
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2. Rada Ministrow moze okreslic, w drodze rozporza-

dzenia, inne niz okreslone w ust. 1 czynno$ci:

1) ktérych wykonywanie przez towarowy dom
maklerski nie wymaga uzyskania zezwolenia, o ile

czynnosci te sa zwiagzane z obrotem towarowym,

2) ktére moga by¢ wykonywane przez towarowy dom

maklerski po uzyskaniu zezwolenia Komisji,

- ustalajac zakres 1 warunki wykonywania tych
czynnosci. Rozporzadzenie powinno uwzgledniaé
zapewnienie  bezpieczenstwa  obrotu  towarami
gieldowymi oraz nalezyte zabezpieczenie interesow

klientow.

Art. 38f. Towarowy dom maklerski moze wykonywa¢ wylacznie
czynnosci okreslone w zezwoleniu oraz czynnosci, o ktérych

mowa w art. 38e.”;
27) wart. 39:
a) wust. 1:
- pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) list¢ wspdlnikow albo akcjonariuszy wraz z procentowym
okresleniem posiadanych przez nich glosow na
zgromadzeniu  wspdlnikow albo na walnym

zgromadzeniu,”,
- pkt 13 otrzymuje brzmienie:

»13) w przypadku wspdlnikow albo akcjonariuszy bedacych
osobami fizycznymi, posiadajacych co najmniej 5%
glosOw na zgromadzeniu wspolnikow albo na walnym
zgromadzeniu lub co najmniej 5% kapitatu zaktadowego
wnioskodawcy - dane osobowe tych osob, informacje o
dotychczasowym przebiegu pracy zawodowe] lub

prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej oraz informacje
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o zrodtach pochodzenia s$rodkow przeznaczonych na
nabycie udzialéw albo akcji towarowego domu

maklerskiego.”,

- dodaje si¢ pkt 14 1 15 w brzmieniu:

»14) w przypadku wspdlnikow albo akcjonariuszy bedacych

15)

osobami prawnymi, posiadajacych co najmniej 5%
gloso6w na zgromadzeniu wspolnikow albo na walnym
zgromadzeniu lub co najmniej 5% kapitatu zaktadowego
spotki bedacej wnioskodawca - informacj¢ na temat
prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, aktualny odpis z
wlasciwego rejestru oraz ostatnie sprawozdanie
finansowe wraz z opinia podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych i raportem z badania,

jezeli badanie jest wymagane przepisami prawa,

informacje o podmiotach dominujacych 1 zaleznych
wobec wspolnikow albo akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% glosow na zgromadzeniu wspolnikow albo
na walnym zgromadzeniu lub 5% kapitalu zaktadowego
spotki bedacej wnioskodawca obejmujaca wskazanie ich
firmy (nazwy) lub imienia 1 nazwiska, siedziby i adresu
lub miejsca zamieszkania oraz opisu prowadzonej

dziatalnosci gospodarczej.”,

w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

1) umowe spotki albo statut spotki oraz wyciag z rejestru

przedsigbiorcow,”,

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku powstania uzasadnionych watpliwosci, czy

wnioskodawca bedzie przestrzega¢ zasad uczciwego obrotu i

prowadzi¢ dziatalno$¢ w sposdb nalezycie zabezpieczajacy

interesy klientéw, Komisja moze, w zakresie niezb¢dnym do
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sprawdzenia  faktow podanych we wniosku, zZadaé
przedstawienia innych informacji dotyczacych sytuacji
finansowej 1 prawnej wnioskodawcy lub jego akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% glosow na walnym

zgromadzeniu.”;

uchyla sig ust. 4;

29) art. 41 otrzymuje brzmienie:

ATt 41.

Komisja wydaje decyzje odmawiajaca zezwolenia

w przypadku gdy:

1) wniosek o wydanie zezwolenia nie speilnia wymagan

okreslonych w art. 39 ust. 11 2,

2) wnioskodawca nie przedstawi, na zadanie Komisji,

informacji, o ktéorych mowa w art. 39 ust. 3,

3) z analizy wniosku 1 zataczonych do niego dokumentow
wynika, ze spdtka nie zapewnia przestrzegania zasad
uczciwego obrotu lub prowadzenia dziatalnosci w

sposob nalezycie zabezpieczajacy interesy klientow.”;

30) dodaje sig art. 41a141b w brzmieniu:

ATt 41

a. Towarowy dom maklerski posiadajacy zezwolenie na
prowadzenie dziatalnos$ci maklerskiej jest obowiazany

zatrudnia¢ co najmniej 2 maklerow gietd towarowych.

Art. 41b. 1. Z zastrzezeniem ust. 2, srodki wlasne na prowadzenie

przez towarowy dom maklerski dzialalnosci wynosza

nie mniej niz 500 000 zt.

2. Wymogu, o ktérym mowa w ust. 1, nie stosuje sig,

jezeli towarowy dom maklerski prowadzi dziatalno$¢
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maklerska wytacznie w zakresie obrotu towarami

gietdowymi, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a.”;

w art. 43 w ust. 1 zdanie wstgpne otrzymuje brzmienie:

1. W przypadku gdy towarowy dom maklerski narusza przepisy
prawa, nie wypelnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu,
przekracza zakres zezwolenia, nie przestrzega zasad uczciwego

obrotu lub narusza interesy klientow, Komisja moze podja¢ decyzj¢
w art. 44:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Zezwolenie wygasa z dniem otwarcia likwidacji lub z dniem

ogloszenia upadtosci towarowego domu maklerskiego, a takze
w przypadku nierozpoczgcia przez towarowy dom maklerski
prowadzenia dziatalno$ci w terminie, o ktorym mowa w art. 40

ust. 3 pkt 4.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. W przypadku wygasniecia lub cofnigcia zezwolenia, Komisja

moze nakaza¢ przeniesienie srodkéw pieni¢znych, rachunkow
lub rejestrow towarow gieldowych, a takze innych
dokumentow zwiazanych ze $wiadczeniem ustug przez
towarowy dom maklerski, do innego towarowego domu
maklerskiego, ktory uprzednio wyrazit na to zgodg. W innym
przypadku do postgpowania z dokumentami zwigzanymi z
prowadzeniem dziatalnos$ci maklerskiej stosuje si¢ art. 288 § 3,
albo 476 § 3 Kodeksu spotek handlowych. Wiasciwy sad
niezwlocznie  zawiadamia Komisj¢ o0  wyznaczonym

przechowawcy.”;

33) w art. 46 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
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,»2) zmianach w sktadzie wspolnikow albo akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow albo na

walnym zgromadzeniu,”;

34) wart. 47:

35)

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,»1. Zakazane jest:

1) posiadanie udziatow albo akcji wigcej] niz jednego

towarowego domu maklerskiego,

2) posiadanie przez towarowy dom maklerski udziatéw lub

akcji innego towarowego domu maklerskiego.”,

b) dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. Posiadanie udzialéw lub akcji przez podmiot zalezny uwaza
si¢ za posiadanie tych udzialow lub akcji przez podmiot

dominujacy.”,
c) wust. 3 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1) mnabycie lub objgcie udziatow lub akcji dokonywane

w przypadku laczenia si¢ towarowych doméw maklerskich,”;

art. 48 otrzymuje brzmienie:

,Art. 48. 1. Nabycie lub objecie udziatow lub akcji towarowego domu
maklerskiego w liczbie, ktora spowoduje osiagnigcie lub
przekroczenie 10%, 20%, 33% lub 50% gloséw na
zgromadzeniu wspolnikow albo na walnym zgromadzeniu,
wymaga zgody Komisji, przy czym nabycie lub
posiadanie udziatéw lub akcji przez podmiot zalezny
uwaza si¢ za nabycie lub posiadanie przez podmiot

dominujacy, a nabycie lub posiadanie udziatow lub akcji



36) wart. 50:

26

przez podmiot dominujacy uwaza si¢ za nabycie lub

posiadanie przez podmiot zalezny.

Komisja nie udziela zgody, jezeli w jej ocenie podmiot
zamierzajacy naby¢ udziaty albo akcje nie zapewnia
wykonywania prawa glosu w sposéb nalezycie
zabezpieczajacy interesy uczestnikOw obrotu towarami
gietldowymi lub przestrzegania przez towarowy dom

maklerski zasad uczciwego obrotu.

Obowiazek uzyskania zgody Komisji, o ktorym mowa w
ust. 1, nie dotyczy nabycia udzialéw albo akcji
towarowego domu maklerskiego w drodze

dziedziczenia.”;

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. O

ile umowy migdzynarodowe ratyfikowane przez

Rzeczpospolita Polska nie stanowia inaczej, zagraniczna osoba

prawna prowadzaca dziatalno$¢ maklerska w zakresie obrotu

towarami gieldowymi, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a-d,

w panstwie bedacym cztonkiem Unii Europejskiej moze

prowadzi¢ taka dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej w formie oddziatu.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Do oddziatu zagranicznej osoby prawnej, o ktdrej mowa w ust.

1, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 37 ust. 6, art. 38-46,

art. 49 1 art. 52.”;

37) dodaje si¢ art. 50a i 50b w brzmieniu:

,Art. 50a. 1.

Dziatalno$¢ maklerska, o ktorej mowa w art. 38 ust.2 pkt
215, w zakresie obrotu towarami gieldowymi, o ktérych

mowa w art. 2 pkt 2 lit. a, moze by¢ prowadzona takze
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przez nie bedace towarowymi domami maklerskimi

spotki handlowe.

Podmioty, o ktorych mowa w ust. 1, moga w obrocie
gietdowym nabywa¢ na rachunek wlasny towary

gietdowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. a.

Podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, moga takze
zawiera¢ z klientami, w imieniu zleceniodawcow,
umowy dotyczace towarow gietdowych, o ktérych mowa
w art. 2 pkt 2 lit. a, na zasadach okreslonych w art. 758-

76411 Kodeksu cywilnego, z zastrzezeniem ust. 5.

4. Jezeli regulamin gieldy tak stanowi, podmioty, o ktorych

Art. 50b. 1.

mowa w ust. 1, moga posredniczy¢ na rzecz
zleceniodawcoéw przy zawieraniu z klientami uméw
dotyczacych towaréw gietdowych, o ktérych mowa w
art. 2 pkt 2 lit. a, na zasadach okreslonych w art. 758-

76411 Kodeksu cywilnego, z zastrzezeniem ust. 5.

Zleceniodawca moze by¢ réwniez podmiot nie bgdacy

przedsigbiorca.

Podmioty, o ktérych mowa w art. 9 ust. 3 pkt 4, moga
zawiera¢ na gietdzie towarowej, we wilasnym imieniu,
transakcje, ktoérych  przedmiotem jest energia
elektryczna, limity wielkosci produkcji 1 emisji
zanieczyszczen lub prawa majatkowe, ktorych cena
zalezy bezposrednio lub posrednio od energii
elektrycznej, pod warunkiem zatrudnienia maklera gietd
towarowych, w celu reprezentowania tych podmiotow w

transakcjach gietdowych, oraz:

1) zawarcia z towarowym domem maklerskim,
bedacym cztonkiem gietdowej izby rozrachunkowej
1 prowadzacym dziatalno§¢ maklerska, o ktorej
mowa w art. 38 ust. 2 pkt 4, umowy o rozliczanie

transakcji albo
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2) wuzyskania zezwolenia Komisji na prowadzenie
rachunkéw 1lub rejestréw towaréw gietdowych
bedacych energia elektryczna, limitami wielkosci
produkcji 1 emisji zanieczyszczen lub prawami
majatkowymi, ktorych cena zalezy bezposrednio lub

posrednio od energii elektryczne;.

2. W przypadku zawarcia umowy o rozliczanie transakcji, o
ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, transakcje zawierane przez
podmioty, o ktérych mowa w art. 9 ust. 3 pkt 4, beda
rozliczane przez bedacy czionkiem danej gieldy
towarowy dom maklerski, ktory na podstawie tej umowy
bedzie gwarantowaé wywiazywanie si¢ przez te
podmioty z wszelkich zobowiazan z tytutu zawieranych

transakcji gieldowych.

3. Do umowy o rozliczanie transakcji stosuje si¢

odpowiednio przepisy art. 35 1 36 oraz art. 46 pkt 4.

4. Zezwolenie na prowadzenie rachunkow lub rejestrow
towarow gieldowych, o ktérych mowa w ust. 1, jest

wydawane na wniosek zainteresowanego podmiotu.
5. Wniosek, o ktorym mowa w ust. 4, powinien zawierac:

1) nazwe (firmg) oraz siedzibg i adres wnioskodawcy, a
takze dane osobowe (imiona, nazwiska, daty
urodzenia, miejsca  urodzenia oraz  adresy
zamieszkania) cztonkéw organow zarzadzajacych i
nadzorujacych wnioskodawcy, 0sob upowaznionych
do reprezentowania wnioskodawcy, jak réwniez
innych oséb, ktére beda kierowaé dziatalnosScia
maklerska, ich kwalifikacje zawodowe oraz

dotychczasowy przebieg pracy zawodowe;j,
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2) oswiadczenia  osob, ktore beda  kierowad
dziatalnoscia maklerska w zakresie prowadzenia
rachunkéw lub rejestrow towaréw gietdowych, o
nieuznaniu prawomocnym orzeczeniem za winnego

przestepstw okreslonych w art. 27 ust. 1 pkt 3,

3) informacje o towarach gietdowych, ktoére bedzie

nabywa¢ wnioskodawca,

4) informacje o posiadanych urzadzeniach telekomu-

nikacyjnych,

5) akt zalozycielski wnioskodawcy oraz statut i wyciag

z rejestru przedsigbiorcow,

6) liste¢ maklerow gield towarowych, ktorzy beda

zatrudnieni przez wnioskodawce,

7) umowe, w ktorej gieldowa izba rozrachunkowa albo
Krajowy Depozyt zobowiaze si¢ do rozliczania
transakcji zawartych przez wnioskodawceg, pod
warunkiem  uzyskania  przez  wnioskodawce
zezwolenia na prowadzenie rachunkow lub rejestrow

towarow gietldowych.

Komisja rozpoznaje wniosek w terminie 2 miesigcy od

dnia jego zlozenia.

Komisja wydaje decyzje odmawiajaca zezwolenia na
prowadzenie rachunkéw lub rejestrow  towarow

gietdowych, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli:

1) z analizy wniosku 1 dotaczonych do niego
dokumentow wynika, ze podmiot wystepujacy
z wnioskiem nie zapewni prowadzenia dziatalno$ci
W sposob niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu

towarami gieldowymi,

2) podmiot nie posiada  $srodkow  wiasnych

w wysokosci okreslonej w art. 41b ust. 1.
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8. Komisja moze cofna¢ zezwolenie, o ktérym mowa w ust.
4, jezeli:
1) podmiot prowadzi dziatalno$¢ w sposob zagrazajacy

bezpieczenstwu obrotu towarami gieldowymi,

2) wysokos¢ Srodkéw wilasnych posiadanych przez
podmiot spadta ponizej wysokosci okreslonej w art.

41b ust. 1,

3) nastapita zmiana stanu faktycznego w zakresie danych
wskazanych  we  wniosku, ktéra  uzasadnia
przypuszczenie, ze podmiot nie zapewni prowadzenia
dziatalnos$ci w sposob niezagrazajacy bezpieczenstwu

obrotu towarami gietdowymi.

9. W stosunku do podmiotéw, o ktérych mowa w art. 9 ust. 3
pkt 4, posiadajacych zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1
pkt 2, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 42, art. 44 i
art. 46 pkt 17;

38) art. 51 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 51. Ogloszenie upadio$ci, otwarcie postgpowania ukladowego,
wszczgeie postgpowania egzekucyjnego lub wydanie innego
orzeczenia lub decyzji o likwidacji, zawieszeniu  lub

ograniczeniu prowadzenia dziatalnosci:

1) uczestnika Krajowego Depozytu, wykonujacego zadania
w zakresie rozliczania transakcji zawieranych w obrocie

towarami gieldowymi,

2) cztonka gieldowej izby rozrachunkowej, skutkujacych
zawieszeniem lub ograniczeniem dokonywania przez te
podmioty splaty zadluzenia albo ograniczajacych
zdolno$¢ swobodnego rozporzadzania mieniem, nie
wywotuje  skutkow  prawnych  wobec  $Srodkow

znajdujacych si¢ na rachunku lub w rejestrze towarow
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gietdowych, koncie depozytowym, rachunku pieni¢znym
lub rachunku bankowym tych podmiotéw, stuzacym do
realizacji rozliczen transakcji w zakresie, w jakim $rodki
te sa potrzebne do rozliczenia transakcji w Krajowym
Depozycie albo w gietdowej izbie rozrachunkowe;,
chociazby postgpowanie zostalo wszczgte albo inne
orzeczenie lub decyzja =zostala wydana przed jej

rozliczeniem.”;

39) wart. 53 wust. 1:
a) pkt2 otrzymuje brzmienie:

,»2) maklerzy gietd towarowych i maklerzy papieréw

wartosciowych,”,
b) po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:
,»,2a) maklerzy niezalezni,”,
c) w pkt 3 dodaje sig lit. e-h w brzmieniu:
,,€) domu maklerskiego,
f) zagranicznej osoby prawnej, o ktorej mowa w art. 50 ust. 1,
g) spoélek handlowych, o ktorych mowa w art. 50a,
h) Krajowego Depozytu.”,
d) pkt4 otrzymuje brzmienie:

,4) osoby zatrudnione w podmiotach wymienionych w pkt 1, 2a i3
oraz pozostajace z tymi podmiotami w stosunku zlecenia lub w

innym stosunku prawnym o podobnym charakterze.”;

40) art. 54 1 art. 55 otrzymuja brzmienie:
LAt 54. 7 zastrzezeniem art. 55-55b, informacje stanowiace
tajemnic¢ zawodowa moga by¢ ujawniane wylacznie na

zadanie:
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sadu lub prokuratora:

a) w zwiazku z toczacym si¢ przeciwko osobie
fizycznej, bedacej strona umowy, czynno$ci lub
transakcji zawartej z podmiotem obowigzanym do
zachowania tajemnicy zawodowej, postgpowaniem
karnym lub karnym skarbowym albo w zwiazku z
wykonaniem wniosku o udzielenie pomocy prawnej,
pochodzacego od panstwa obcego, ktore na mocy
ratyfikowanej umowy migdzynarodowe] wiazacej
Rzeczpospolita Polska ma prawo wystgpowaé o

udzielenie informacji objgtych tajemnica zawodowa,

b) w zwiazku z toczacym si¢ postgpowaniem karnym
lub karnym skarbowym o przestgpstwo popeinione
w zwiazku z dziataniem osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej,
bedacej strona umowy, czynnosci lub transakcji
zawartej z podmiotem obowigzanym do zachowania

tajemnicy zawodowe;j,

sadu - w zwiazku z prowadzonym postgpowaniem
spadkowym lub o podziat majatku migdzy matzonkami
albo prowadzona przeciwko osobie fizycznej, bedacej
strona umowy, czynno$ci lub transakcji zawartej z
podmiotem obowigzanym do zachowania tajemnicy
zawodowej, sprawa o alimenty lub o rentg¢ o charakterze

alimentacyjnym,

ministra wtasciwego do spraw finansow publicznych w
zwiazku z toczacym si¢ przed organem kontroli
skarbowej postgpowaniem w sprawie 0 przestgpstwo

skarbowe lub wykroczenie skarbowe:

a) przeciwko osobie fizycznej, bedacej strona umowy,
czynno$ci lub transakcji zawartej z podmiotem

obowiazanym do zachowania tajemnicy zawodowej,
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b) popelione w zakresie dziatalno$ci osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej
osobowos$ci prawnej, bedacej strona umowy,
czynnosci lub transakcji zawartej z podmiotem

obowiazanym do zachowania tajemnicy zawodowej,

Prezesa Najwyzszej Izby Kontroli lub upowaznionego
przez niego kontrolera - w zakresie danych dotyczacych
jednostki kontrolowanej, niezbednych do ustalenia stanu
faktycznego w prowadzonym postgpowaniu kontrolnym
dotyczacym tej jednostki, okreslonym w ustawie z dnia
23 grudnia 1994 r. o Najwyzszej Izbie Kontroli (Dz. U. z
2001 r. Nr 85, poz. 937 i Nr 154, poz. 1800 oraz z 2002
r., Nr 153, poz. 1271),

biegtego rewidenta upowaznionego do badania
sprawozdan finansowych podmiotu obowiazanego do
zachowania tajemnicy zawodowej, na podstawie
zawartej z nim umowy - jezeli jest to niezbedne do celow

tego badania,

6) stuzb ochrony panstwa i ich upowaznionych pisemnie

7)

8)

funkcjonariuszy lub Zotnierzy - w zakresie niezbednym
do przeprowadzenia postgpowania sprawdzajacego na

podstawie przepiséw o ochronie informacji niejawnych,

Policji - jezeli jest to konieczne do skutecznego
zapobiezenia popelnieniu przestgpstwa, jego wykrycia
albo ustalenia sprawcoéw 1 uzyskania dowodéw, na
zasadach 1 w trybie okreslonych w art. 20 ustawy z dnia
6 kwietnia 1990 r. o Policji (Dz. U. z 2002 r. Nr 7, poz.
58, Nr 19, poz. 185, Nr 74, poz. 676, Nr 81, poz. 731, Nr
113, poz. 984, Nr 115, poz. 996, Nr 153, poz. 1271, Nr
176, poz. 1457 i Nr 200, poz. 1688),

komornika sadowego - w zwiazku z toczacym sig

postgpowaniem egzekucyjnym.
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Art. 55. W zwiazku z wykonywaniem ustawowo okreslonych zadan w

zakresie nadzoru, Komisja oraz jej upowaznieni

przedstawiciele maja prawo dostgpu do informacji

stanowiacych tajemnice zawodowa, bedacych w posiadaniu

podmiotow zobowiazanych do jej zachowania.”;

41) dodaje sig art. 55a—55¢ w brzmieniu:

»Art. 55a. Nie narusza obowiazku zachowania tajemnicy zawodowej

przekazywanie informacji stanowiacych taka tajemnice:

1y

2)

w zawiadomieniu o przestgpstwie lub w zataczonych

do niego dokumentach,

Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowe;,
Szefowi Krajowego Centrum Informac;ji
Kryminalnych, organom podatkowym lub organom
kontroli skarbowej — w zakresie, trybie ina

warunkach okreslonych w odrgbnych ustawach,

3) przez towarowe domy maklerskie i domy maklerskie

4)

5)

oraz zagraniczne osoby prawne, o ktorych mowa w
art. 50 ust. 1 1 2 - w zakresie, trybie i na warunkach
okreslonych w ustawie z dnia 14 lutego 2003 r. o
udostepnianiu informacji gospodarczych (Dz. U. Nr

50, poz. 424),

przez Komisjg lub jej upowaznionego przedstawiciela
do publicznej wiadomosci w zakresie dotyczacym
tresci podjetych uchwat i decyzji, takze w sprawach
indywidualnych, na podstawie ktorych sa wydawane
decyzje administracyjne - jezeli ze wzgledu na interes
rynku towarowego Komisja uznata przekazanie takiej

informacji za uzasadnione,

w  wykonaniu  obowiazkow  informacyjnych,

publikacyjnych lub sprawozdawczych okre§lonych w
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niniejszej ustawie lub przepisach wykonawczych

wydanych na jej podstawie,
6) za zgoda osoby, ktorej ta informacja dotyczy.

Art. 55b. Komisja moze przekaza¢ bedace w jej posiadaniu informacje

stanowiace tajemnic¢ zawodowa:

1) rzecznikowi dyscyplinarnemu lub sadowi dyscy-
plinarnemu stowarzyszenia, o ktorym mowa w art. 14
ust. 7 pkt 3 ustawy powotanej w art. 2 pkt 9 lit. c,
wylacznie w zakresie niezb¢gdnym do ustalenia, na
potrzeby postepowania dyscyplinarnego, naruszenia
zasad etyki zawodowej przez maklera, begdacego

cztonkiem tego stowarzyszenia,

2) rzecznikowi sadu lub sadowi izby, wylacznie
w zakresie niezb¢ednym do ustalenia, na potrzeby
prowadzonego postgpowania, naruszenia przez
cztonka izby zasad etyki lub zasad rzetelnego

wykonywania dzialalno$ci gospodarcze;.

Art. 55c.  Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej rozciaga si¢
réwniez na osoby, ktérym informacje stanowiace taka

tajemnicg¢ zostaly ujawnione na podstawie art. 54-55b.”;

w art. 56 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Wprowadzajacy towar gietdowy, o ktorym mowa w art. 2 pkt 2 lit. d
i e, do obrotu gieldowego odpowiada za szkode wyrzadzona
wskutek wady towaru gieldowego, chyba ze ani on, ani osoby, za

ktore odpowiada, nie ponosza winy.”;

dodaje sig art. 56a i art. 56b w brzmieniu:

,»Art. 56a. 1. Kto z naruszeniem art. 3 ust. 1 proponuje nabycie lub

nabywa prawa majatkowe, ktorych cena zalezy
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bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do
gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, limitow
wielkosci produkcji lub zanieczyszczen oraz kurséw
walut 1 stop procentowych, podlega grzywnie do 1 000
000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2 albo obu

tym karom facznie.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu
okreslonego w ust. 1, dzialajac w imieniu lub w interesie
osoby  prawnej lub  jednostki  organizacyjnej

nieposiadajacej osobowosci prawne;j.

Art. 56b. 1. Osoby, o ktorych mowa w art. 53 oraz w art. 55¢, ponosza,
z zastrzezeniem ust. 2, odpowiedzialno§¢ za szkody
wynikajace z ujawnienia informacji  stanowiacej
tajemnice zawodowa 1 wykorzystania jej niezgodnie z

przeznaczeniem.

2. Osoby, o ktorych mowa w art. 53, nie ponosza
odpowiedzialnosci za szkodg¢ wynikajaca z ujawnienia i
wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem informacji
stanowiace] tajemnicg¢ zawodowa przez osoby, ktorym
informacje takie zostaty przekazane na podstawie art. 54-

55b.”;

44) art. 57 otrzymuje brzmienie:

,Art. 57. Kto bez wymaganego zezwolenia lub wbrew jego warunkom
prowadzi gield¢ towarowa, gieldowa izbe rozrachunkowa
lub towarowy dom maklerski podlega grzywnie, karze
ograniczenia wolno$ci albo pozbawienia wolnosci do lat

2,
2.

45) wart. 61 ust. 3 otrzymuje brzmienie:
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,»3. Tej samej karze podlega, kto, wbrew nakazowi okreslonemu w art.

44 ust. 4, nie dokonuje przeniesienia $rodkow pieni¢znych,
rachunkéw lub rejestrow towardéw gietdowych oraz dokumentow
zwiazanych ze $§wiadczeniem ustug maklerskich w zakresie obrotu

towarami gieldowymi.”;

46) Dodaje sig art. 61a w brzmieniu:

LArt. 6la. W sprawach o przestgpstwa okreslone w ustawie,

wlasciwos¢ prokuratury okrggowej okresla si¢ zgodnie z
rozporzadzeniem wydanym na podstawie art. 17 ust. 5
ustawy z dnia 20 czerwca 1985 r. o prokuraturze (Dz. U. z

2002 r. Nr 21, poz. 206 i Nr 213, poz. 1102).”.

Art. 2. W ustawie z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym obrocie

papierami wartosciowymi (Dz. U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447 i Nr 240, poz. 2055 oraz z 2003 r.

Nr 50, poz. 424) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) wart. 14 w ust. 7 dodaje si¢ pkt 3a w brzmieniu:

2)

,3a) 1zby gospodarczej, o ktorej mowa w art. 49 ust. 1 ustawy z dnia

26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U. Nr 103,
poz. 1099, z 2002 r. Nr 200, poz. 1686 oraz z ......... r., Nr ...,

2

poz. ...... )’

w art. 25:

a) wust. | pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,0) z towarowym domem maklerskim, dzialajacym na podstawie
ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,
o ile $wiadczy on ustugi dotyczace towardéw gietdowych, o

ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d tej ustawy, lub”,

b) dodaje sig ust. la w brzmieniu:

»la. Przez wykonywanie zawodu maklera rozumie si¢ takze

pozostawanie osoby wpisanej na list¢ maklerow w stosunku
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pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze z maklerem niezaleznym, o ktérym mowa w art.
2 pkt 7 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach

towarowych.”;
3) wart. 30 w ust. 2b pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) dokonywanie czynno$ci zwiazanych z obrotem towarami
gietdowymi, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d-e ustawy z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych.”.

Art. 3. W ustawie z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznos$ci rozrachunku w
systemach platnosci i systemach rozrachunku papieréw warto§ciowych oraz zasadach nadzoru

nad tymi systemami (Dz. U. Nr 123, poz. 1351) art. 2 otrzymuje brzmienie:

»Art. 2. Przepisy ustawy dotyczace papieréw wartosciowych stosuje si¢
rowniez do praw majatkowych, o ktorych mowa w art. 97 ustawy,
wymienionej w art. 1 pkt 5 lit. d i art. 2 pkt 2 lit. d i e ustawy z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U. Nr 103,
poz. 1099, z 2002 r., Nr 200, poz. 1686 oraz z ........ r., Nr ....... ,

poz. ........).".

Art. 4. 1. W okresie 2 lat od dnia wejscia w zycie ustawy art. 7 ust. 2 pkt 9 lit. bi ¢
ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, stosuje si¢ z
zastrzezeniem, ze do uzyskania zezwolenia na prowadzenie gietdy wystarczajace jest
zobowiazanie 4 przedsigbiorstw energetycznych posiadajacych koncesj¢ na wytwarzanie,

przesytanie, dystrybucj¢ oraz obrot energia elektryczna.

2. Bieg trzyletniego okresu, o ktorym mowa w art. 31 ust. 1 pkt 5 ustawy

zmienianej w art. 1, rozpoczyna si¢ w dniu 1 stycznia 2004 r.

Art. 5. Przepisy art. 27 ust. 3 1 4 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym
niniejsza ustawa, stosuje si¢ od dnia uzyskania przez Rzeczpospolita Polska cztonkostwa w

Unii Europejskie;.
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Art. 6. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 3 miesi¢cy od dnia ogloszenia.

" Niniejsza ustawa zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi i ustawg z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznos$ci rozrachunku w systemach
ptatnosci i systemach rozrachunku papierow wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami

UZASADNIENIE

Obecna nowelizacja ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych zwana
dalej ,,ustawa”, ma na celu uwzglednienie szeregu najbardziej istotnych zmian, wynikajacych
z potrzeb obrotu towarowego. Oprocz tego do ustawy zostato wprowadzonych wiele zmian o
charakterze legislacyjnym, tak aby jej tres¢ w niezbednym zakresie zharmonizowac z trescia

innych ustaw, podlegajacych zmianom na przestrzeni ostatnich kilku lat.
Zmiany redakcyjno—legislacyjne miaty na celu:

1) poprawienie pod wzgledem legislacyjnym i redakcyjnym przepisow, ktorych brzmienie

wywotuje watpliwosci interpretacyjne, oraz usunigcie luk regulacyjnych,

2) zdefiniowanie poszczeg6lnych rodzajow dziatalnos$ci maklerskiej, tak aby stworzy¢ ich

spojny katalog,

3) zsynchronizowanie przepisOw ustawy przede wszystkim ze znowelizowanym tekstem
ustawy — Prawo o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi, a takze ustawy —

Prawo dziatalnos$ci gospodarcze;.

Zatem w art. 2 pkt 15 uchylony art. 30 ust. 6 ustawy — Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Pr.P.W.) nalezato zastapi¢ powotaniem si¢ na art. 30 ust. 2b pkt 3 Pr.P.W.; w
art. 9 ust. 3 pkt 3 odwotanie do art. 30 ust. 6 ustawy Pr.P.W nalezato zastapi¢ powotaniem si¢

na art. 30 ust. 2b pkt 3 Pr.P.W, itp.

Z kolei z dniem 1 stycznia 2001 r. weszla w Zycie ustawa z dnia 19 listopada 1999 r. — Prawo
dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. Nr 101, poz. 1178, z p6zn. zm.). Na podstawie art. 98 ust. 1
1 2 zniesiony zostal obowiazek uzyskania zezwolenia zwiazanego z prowadzeniem

dziatalnosci gospodarczej, jezeli przepisy danej ustawy nie zawieraja postanowien
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okreslajacych m.in. zakres 1 warunki wykonywania tej dziatalno$ci oraz udzielenia koncesji
albo wydawania zezwoleh. W zwiazku z powyzszym pojawita si¢ konieczno$¢ zmiany
obowiazujacych dotad przepisow art. 8 oraz art. 41 ustawy. Zawarte tam przepisy dotyczace
»rekojmi prowadzenia dzialalnoSci w sposob nalezyty” zastatly zastapione analogicznym

sformutowaniem przyjetym przy ostatniej nowelizacji Pr.P.W. (art. 43 pkt 5 Pr.P.W.).

Podobnie, kierujac si¢ kryterium precyzyjnego okreslenia warunkow wykonywanej
dziatalnosci przez towarowe domy maklerskie, wskazano, ze towarowy dom maklerski jest
obowiazany zatrudni¢ co najmniej 2 makleréw gietd towarowych. Okreslono rowniez
minimalna wysoko$¢ srodkéw wiasnych towarowego domu maklerskiego w zaleznosci od

zakresu prowadzonej dzialalnosci (art. 41a).

Kolejna zmiana dotyczy rozszerzenia i uscislenia, podobnie jak to uczyniono w obecnej
redakcji ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, katalogu podmiotoéw, ktorym

moga zosta¢ przekazane informacje stanowiace tajemnice zawodowa.

W zwiazku z wejsciem w zycie ustawy z dnia 18 wrzesnia 2001 r. o podpisie elektronicznym,
wzorem ustawy — Prawo bankowe, wprowadzona zostata ogdlna norma pozwalajaca na
zastapienie formy pisemnej, w tym zastrzezonej pod rygorem niewaznosci, forma

elektroniczng (zrownana w skutkach prawnych z podpisem elektronicznym — art. 3a ustawy).

Gtowne kierunki zmian o charakterze $cisle merytorycznym (nie podyktowane zmiang
przepiséw innych ustaw) dotycza rozszerzenia rodzajow towardéw gietdowych, liberalizacji
niektorych wymogoéw, w tym organizacyjno-finansowych (na rynku kasowym), rozszerzenia
kregu podmiotow, ktore moga by¢ stronami transakcji gietdowej, a w §lad za tym cztonkiem

gietdy towarowej lub gietdowej izby rozrachunkowe;.

Rozszerzony zostat zatem katalog towaréw gieldowych zawarty w art. 2 pkt. 2 ustawy.
Przedmiotem obrotu gietdowego bgda mogty by¢ rowniez limity emisji zanieczyszczen oraz
prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od wartosci limitéw emisji

zanieczyszczen.

Zroznicowane zostaty wymogi dotyczace minimalnej wysokos$ci kapitalu zaktadowego spotki
prowadzacej gietd¢ towarowa. W efekcie, w przypadku obrotu towarami gieldowymi nie
bedacymi prawami majatkowymi, wymagana wysoko$¢ bedzie znacznie nizsza od

dotychczasowej - w przypadku rzeczy oznaczonych co do gatunku nawet trzykrotnie.
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Nowela jednoznacznie rozstrzyga, ze spotka akcyjna prowadzaca gietde towarowa moze by¢
spotka publiczna. Tym samym nie bedzie woéwczas obowiazywata zasada wyrazona w art. 6
ust. 1 ustawy, zgodnie z ktora akcje takiej spotki moga by¢ wytacznie imienne. Mozliwo$¢
wprowadzenia do publicznego obrotu akcji spotki prowadzacej gielde towarowa, zrowna pod
tym wzgledem status takiej spotki ze statusem spoiki prowadzacej gielde na podstawie
przepisow Pr.P.W. Ta ostatnia ustawa, rowniez wprowadza zasadg, ze spotka prowadzaca

gielde papierow warto$ciowych moze by¢ spotka publiczna.

W noweli usunigto ograniczenia w zakresie wykonywania przez jednego akcjonariusza prawa
glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki prowadzacej gietd¢ towarowa. Oznacza
to, ze akcjonariusze takiej spotki, inaczej niz w przypadku akcjonariuszy spotki prowadzacej
gielde papierow wartosciowych (art. 100 Pr.P.W.), beda mogli wykonywaé prawo glosu w
liczbie wynikajacej z posiadanych przez siebie akcji - 1 w tych granicach bez Zzadnych

ograniczen ustawowych.

Cztonkiem gietdy towarowej, poza podmiotami dotychczas wskazanymi, dodatkowo beda
mogly by¢: domy sktadowe, grupy producentow rolnych oraz nie bedace towarowymi
domami maklerskimi spotki handlowe (przyznano im prawo do zawierania transakcji
gietdowych, ktérych wylacznym przedmiotem sa rzeczy oznaczone co do gatunku). RoOwniez
przedsigbiorstwom energetycznym 1 odbiorcom uprawnionym do korzystania z ustug
przesylowych umozliwiono uzyskanie cztonkostwa i zawieranie transakcji w imieniu
wlasnym 1 na wlasny rachunek w zakresie praw majatkowych, ktorych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny energii elektrycznej. Dotychczas te ostatnie podmioty

mogly by¢ stronami transakcji wytacznie na rynku kasowym.

Nowela rozszerza dopuszczalny zakres dziatalnos$ci gietdowej izby rozrachunkowej. Obecnie
bedzie ona mogta rowniez rozliczaé transakcje na rynku gotéwkowym, z wyjatkiem transakcji
dotyczacych towarow bedacych rzeczami oznaczonymi co do gatunku. Ma to znaczenie dla
zapewnienia bezpieczenstwa obrotow, szczegdlne na rynku energii. W $lad za tym
odpowiednio rozszerzony zostat katalog podmiotdéw, ktdre moga zosta¢ cztonkiem gieldowej

izby rozrachunkowe;.

Wazna modyfikacja dotychczasowych zasad jest umozliwienie towarowym domom
maklerskim prowadzenia dzialalnosci, réwniez w formie spotki z ograniczona
odpowiedzialnosci, a nie tylko spotki akcyjnej, jak dotychczas. Stanowi to duze ulatwienie

dla dotychczasowych brokerow. Z drugiej strony towarowe domy maklerskie nie beda mogty
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prowadzi¢ dziatalno$ci maklerskiej w zakresie praw majatkowych, ktorych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od kurséw walut i stop procentowych. Aby prowadzi¢ dziatalnos¢
maklerska w zakresie ww. praw majatkowych, spotki prowadzace towarowe domy maklerskie
beda zobowiazane uzyskac¢ zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej na podstawie
ustawy — Prawo o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi, gdyz dziatalno$¢ na rynku
pochodnych finansowych zostanie zastrzezona dla doméw maklerskich prowadzacych
dziatalno$¢ na podstawie tej ustawy. W $lad za tym towarowe domy maklerskie zostaty
pozbawione mozliwosci prowadzenia dziatalnosci w zakresie praw majatkowych, ktérych
cena zalezy bezposrednio lub posrednio od kurséw walut i stop procentowych na gietdzie

papieréw warto$ciowych.

Biorac pod uwagg nowe usytuowanie towarowych doméw maklerskich na gietdzie
towarowej, rowniez maklerzy gietd towarowych nie bgda mogli wykonywaé¢ zawodu w
odniesieniu do praw majatkowych, ktéorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od
kurséw walut 1 stop procentowych. Z drugiej strony ,.kapitatowe” domy maklerskie, ktore
begda mogly prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie obrotu towarami gietdowymi, o ktérych mowa
w art. 2 pkt. 2 lit. d-e, na gieldzie towarowej, w zakresie obrotu pochodnymi towarowymi
(art. 2 pkt 2 lit. d) beda mogly by¢ reprezentowane rowniez przez makleréw gietd
towarowych. Maklerzy papieréw wartosciowych beda z kolei uprawnieni do reprezentowania
domu maklerskiego w transakcjach z zakresu art. 2 pkt 2 lit. d-e oraz reprezentowania
towarowego domu maklerskiego w zakresie obrotu towarami gieldowymi, o ktérych mowa w

art. 2 pkt. 2 lit. d.

Bardzo istotng zmiana wychodzaca naprzeciw oczekiwaniom uczestnikow gietdowego obrotu
towarowego jest umozliwienie posredniczenia tym dotychczasowym brokerom, ktérzy nie sa
w stanie spetni¢ wymogdéw organizacyjno-kapitatowych przewidzianych dla towarowych
domoéw maklerskich. W ten sposob ustawodawca uwzglednit fakt, ze gotowkowy rynek
towarowy nie jest 1 nigdy nie bedzie posiadat infrastruktury kapitalowej charakterystycznej
dla rynku papierow wartosciowych, badz terminowego rynku towarowego. Dlatego tez
ustawodawca przesadza w noweli, ze dziatalno§¢ maklerska tych podmiotow moze by¢
prowadzona w ograniczonym zakresie. Po pierwsze - prowadzace ja podmioty (nie begdace
licencjonowanymi towarowymi domami maklerskimi) moga, jako cztonkowie gieldy
towarowej, wytacznie posredniczy¢ w imieniu wlasnym, lecz na rachunek dajacego zlecenie,
oraz doradza¢ w zakresie obrotu gietdowego. Po drugie — przedmiotem zlecenia nabycia lub

zbycia towaru gieldowego albo odptatnego udzielania pisemnej lub ustnej rekomendacji
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nabycia lub zbycia moga by¢ wylacznie rzeczy oznaczone co do gatunku. Po trzecie —
wprowadzony zostal wymog, aby dzialalno§¢ w przedmiotowym zakresie byta prowadzona w
formie wspomnianej wyzej spotki handlowej, co powinno zagwarantowa¢ w minimalnym
zakresie stabilno$¢ prowadzonej dziatalnosci przez te podmioty. Ostatnim wreszcie
wymogiem jest obowiazek zatrudnienia przez te podmioty co najmniej jednego maklera gietd
towarowych. Poniewaz do spétek handlowych nie begda mialy zastosowania przepisy
dotyczace towarowych domoéw maklerskich, oznacza to faktyczne wytaczenie spod nadzoru
Komisji ww. spotek handlowych prowadzacych dziatalno§¢ na rynku kasowym. Poza
prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej spotki handlowe beda mogly prowadzi¢ na gietdzie
towarowej dzialalno$¢ o charakterze agencyjnej (art. 50a ust. 2 — 5), i w jej ramach zawieraé
transakcje na rachunek zleceniodawcy, co bgdzie stanowi¢ wyjatek od zasady, ze stronami

transakcji gieldowej sa wytacznie czlonkowie gietdy.

Kolejna istotna zmiana dotyczy art. 50 ust. 1 nowelizowanej ustawy. Ograniczenie zakresu
dziatalno$ci zagranicznych o0so6b prawnych, ktére beda mogly prowadzi¢ dziatalnos¢
maklerska w zakresie obrotu towarami gietdowymi, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit a—d
ustawy, jest identyczne, jak w przypadku krajowych towarowych doméw maklerskich.
Wprowadzona zmiana znajduje swoje uzasadnienie w potrzebie dostosowania ustawy do
prawa Unii Europejskiej — wylaczono ten zakres dziatalno$ci zagranicznych oséb prawnych,
ktory podlegatl dyrektywie o $wiadczeniu ustug inwestycyjnych. Zatem zagraniczna osoba
prawna, ktora zamierza prowadzi¢ dzialalno$¢ maklerska w zakresie towaréw gieldowych, o
ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit e ustawy, bedzie zobowiazana spelni¢ wymogi okreslone w
ustawie — Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi. Podobnie jak w przypadku
towarowych domow maklerskich, nie ma dotychczas zagranicznych osdb prawnych, ktore
prowadza dzialalno$¢ maklerska w zakresie obrotu towarami gieldowymi w rozumieniu
przepisow ustawy o gietdach towarowych, nowelizacja nie spowoduje wigc ograniczenia

nabytych praw podmiotowych.

Ostatnia istotna zmiana wiaze si¢ z rozszerzeniem katalogu podmiotéw, w ktorych maklerzy

beda mogli wykonywaé¢ zawodd maklera gietd towarowych.

Nowela zmienia takze przepisy niektorych innych ustaw. W szczegdlnosci w ustawie z dnia
21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi zostata

wprowadzona zmiana polegajaca na przyznaniu Przewodniczacemu Komisji, w sprawach
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cywilnych z zakresu publicznego obrotu, uprawnien prokuratora wynikajacych z przepisow

K.p.c., a w sprawach karnych — uprawnienia pokrzywdzonego okreslone w przepisach K.p.k.

Obecna nowela nie zawiera norm sprzecznych z ustawodawstwem Unii Europejskiej. Nowela
ma rowniez na celu dostosowanie ustawy o gieldach towarowych do zgodnos$ci z Dyrektywa
Rady 93/6/EEC z dnia 15 marca 1993 r. w sprawie adekwatnosci kapitatu firm
inwestycyjnych 1 instytucji kredytowych oraz Dyrektywa Rady 93/22/EEC z dnia 10 maja

1993 r. w sprawie uslug inwestycyjnych w zakresie papierdw warto§ciowych.

Projekt byt opiniowany przez Rad¢ Legislacyjna przy Prezesie Rady Ministrow. Wigkszo$¢
uwag Rady Legislacyjnej zostata uwzgledniona. W konkluzji opinii, Rada Legislacyjna
zawarta propozycje odtozenia nowelizacji do czasu zebrania bogatszych dos$wiadczen
zwiazanych z obserwacja juz funkcjonujacych gietd towarowych. Propozycja odtozenia
nowelizacji nie zostata przyjg¢ta z nastgpujacych powodow:
1) zaden z podmiotéw potencjalnie zainteresowanych prowadzeniem dziatalnosci w
zakresie obrotu towarami gietdowymi dotychczas nie wystgpowat o udzielenie zezwolenia
na prowadzenie takiej dziatalno$ci. Rynek towarow gietdowych nie funkcjonuje wige
obecnie w ksztalcie przewidzianym ustawa,
2) okresy dostosowawcze przewidziane w ustawie zostaly wydtuzone do konca br.
Ustawa weszlta w zycie w 2000 r. Istnieje ryzyko, ze nawet po uptywie tego okresu
podmioty nie beda rejestrowac gietd towarowych, bowiem rygory narzucane obecna
ustawa bgda w ich odczuciu zbyt ostre. Nowelizacja pozwoli ograniczy¢ ryzyko
wystapienia ,,permanentnego stanu przejsciowego” w tym segmencie rynku,
3) nowelizacja realizuje postulaty srodowiska dotyczace liberalizacji dziatalnosci

w zakresie obrotu towarowego 1 idzie w kierunku utatwienia rejestracji gield towarowych.
Obecny projekt powstat w rezultacie zglaszania ww. postulatow.

Ocena przewidywanych skutkow spoleczno-gospodarczych

wynikajacych z projektu (OSR)

Wskazanie podmiotdéw, na ktore oddziatuje akt normatywny

Projekt ustawy o zmianie ustawy o gieldach towarowych i ustawy — Prawo o publicznym

obrocie papierami warto§ciowymi oddziatuje na:
- podmioty, ktore prowadza lub zamierzaja prowadzi¢ dziatalno$¢ maklerska,

- podmioty, ktore zamierzaja prowadzi¢ dzialalnos¢ maklerska w zakresie obrotu towarami

gietdowymi (w szczegélnosci przez umozliwienie prowadzenia takiej dziatalnosci
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spotkom z 0.0., ograniczenie wymogoéw kapitalowych 1 dopasowanie ich do zakresu

prowadzonej dziatalno$ci oraz zwiazanego z nig ryzyka),
maklerow papieréw wartosciowych,

makleréw gield towarowych (przez ograniczenie wymogu wyzszego wyksztalcenia do
sredniego wyksztalcenia 1 ograniczenie zakresu dopuszczalnego dziatania tych maklerow
do czynnosci, ktorych przedmiotem sa towary gietdowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit.

a-d projektu),

zagraniczne osoby fizyczne, ktore beda chcialy wykonywaé na terytorium RP zawod
maklera gield towarowych (przez wprowadzenie przepisow umozliwiajacych uznawanie

kwalifikacji takim osobom),

przedsigbiorstwa energetyczne posiadajace koncesj¢ na wytwarzanie, przesylanie,
dystrybucje oraz obrot energia elektryczna oraz na bedacych osobami prawnymi
odbiorcow uprawnionych do korzystania z wustug przesylowych, zgodnie 2z
postanowieniami ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne (przez
umozliwienie im, w ograniczonym zakresie, bezposredniego zawierania transakcji na

niektore towary gietdowe na gietdzie towarowej),

spotki handlowe, ktoére bgda mogly prowadzi¢ dziatalno§¢ maklerska w zakresie obrotu
towarami gieldowymi polegajaca na $wiadczeniu ustug brokerskich 1 doradztwie w
zakresie towarow gieldowych, o ktorych mowa wart. 2 pkt 2 lit. a projektu, oraz

posredniczy¢ w zawieraniu transakcji gietdowych na takie towary,

gietdy towarowe (przez ztagodzenie wymogdéw w zakresie uzyskiwania zezwolenia na
prowadzenie gietdy. Ztagodzenie to dotyczy zaréwno wymogdéw kapitatowych, jak 1
liczby podmiotéw, ktore musza zobowigza¢ si¢ do prowadzenia dziatalnosci na danej

gieldzie; rozszerzono takze zakres prowadzenia dziatalnos$ci przez gieldy towarowe),

uczestnikoOw obrotu gietdowego — w zakresie regulacji umozliwiajacych im zawieranie w
obrocie towarami gietdowymi transakcji w formie elektronicznej na zasadach innych niz
uregulowane w ustawie o podpisie elektronicznym i wydanych na jego podstawie aktach

wykonawczych,

innych podmiotow - w zakresie przepisu art. 51 projektu.
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Wyniki przeprowadzonych konsultacji

W ramach prac nad projektem prowadzone byly konsultacje z przedstawicielami
potencjalnych uczestnikow obrotu towarami gietdowymi oraz innymi zainteresowanymi

organizacjami, w szczegdlnosci z:
- Prezesem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych,
- Prezesem Izby Doméw Maklerskich,
- Prezesem Zwiazku Maklerow i Doradcow,
- Krajowa Rada Bankéw Depozytariuszy,
- Prezesem Gieldy Energii S.A.,
- Prezesem Warszawskiej Gietdy Towarowej S.A.,
- Prezesem Gieldy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A.,
- Prezesem Zwiazku Bankow Polskich.

Nalezy podkresli¢, ze inicjatywa nowelizacji ustawy o gietdach towarowych byta

w zasadzie wynikiem postulatow zglaszanych przez potencjalnych uczestnikow obrotu
towarowego. Postulaty te dotyczyly zliberalizowania wymogoéw kapitalowych oraz
wymogoéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci na rynku towarow gietdowych. Zostaty

one uwzglednione w projekcie.

Wyniki analizy wplywu projektu na sektor finansow publicznych w tym budzet panstwa i

budzety jednostek samorzadu terytorialnego

Wejscie w zycie projektu nie bgdzie miatlo wplywu na sektor finanséw publicznych, nie
zwigkszy obciazen biurokratycznych oraz nie wywota ujemnych skutkéw finansowych dla

budzetu panstwa ani dla budzetow jednostek samorzadu terytorialnego.

Wyniki analizy wptywu projektu na rynek pracy

Wejscie w zycie projektu umozliwi spdétkom handlowym $wiadczenie na gietdach
towarowych ustug w zakresie towaréw gieldowych bgdacych rzeczami oznaczonymi co do

gatunku, bez koniecznosci spelnienia przez nie szczegdlnych wymogéw. Powinno to
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stworzy¢ dodatkowe miejsca zatrudnienia w szczegdlnosci osobom trudniacym si¢ handlem i

posrednictwem w sprzedazy.

Wyniki analizy wplywu projektu na konkurencyjno$¢ wewnetrzna i zewngtrzna gospodarki

oraz sytuacjg i rozwoj regionalny

Wejscie w zycie projektu nie powinno mie¢ znaczacego wplywu na konkurencyjnos¢

wewngtrzng 1 zewngtrzng gospodarki oraz sytuacjg i rozwdj regionalny.

Wskazanie zrodel finansowania

Projekt nie pociaga za soba zwigkszenia wydatkow lub zmniejszenia dochodéw dla budzetu

panstwa lub budzetow jednostek samorzadu terytorialnego.
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Opinia o zgodnosci projektu ustawy o zmianie ustawy o gieldach towarowych i ustawy -
Prawo ¢ publicznym ebrocie papierami warto$ciowymi, z prawem Unii Europejskiej
wyrazona na podstawie art. 2 ust. 1 pkt. 2 ustawy z dnia 8 sierpnia 1996 r. o Komitecie
Integracji Europejskiej (DZ. U. Nr 106 poz. 49), przez Sekretarza Komitetu Integracji
Europejskiej, Minister Danute Hiibner, dzialajacy z upowaznienia Przewodniczacego

Komitetu Integracji Europejskiej.

W zwiazku z przedtozonyn? projektem ustawy (pismo nr KRM-10-18-03), pozwalam
sobie wyrazi¢ nastgpujaca opinie:

Opiniowana nowelizacja ustawy ma na celu uwzglednienie najbardziej istotnych
zmian wynikajacych z potrzeb obrotu towarowego. Przedmiotem projektu ustawy
jest m.in. rozszerzenie rodzajow towaréw gieldowych, liberalizacja niektérych
wymogow, w tym organizacyjno — finansowych (na rynku kasowym) oraz

rozszerzenie kregu podmiotow, ktdre mogg byé stronami transakcji gietdowej.

Zakies tematyczny projektowanych zmian ustawy uregulowany jest w prawie
europejskim Dyrektyws Rady 93/6/EWG z dnia 15 marca 1993 1. w sprawie
adekwatnosci kapitatu firm inwestycyjnych i mnstytucji kredytowych (Dz. Urz.
WE ar L 141 z 11.06.1993 r.) w skrécie nazywana Dyrektywa CAD (Capital
Adequacy Directive) nowelizowana przez Dyrektywe Parlamentu i Rady
98/31WE z 22 czerwca 1998 r. w sprawie zmiany Dyrektywy 93/6/EWG (Dz.
Urz, WE nr L 204 z 21.07.1998 1) oraz Dyrektywe Parlamentu i Rady 98/33/WE
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IV,

z 22 czerwca 1998 r. w sprawie zmiany art2 Zalacznika IT do Dyrektywy
93/6/EWG (Dz. Urz. WE nr L 204 z 21.07.1998 r.). Propenowane zmiany ustawy

sa zgodne z zalozeniami ww. dyrektyw.

Z trefci art. 1 pkt 18c projeku odnoszacego si¢ do kwestii kwalifikacji
wymaganych od osoby ubiegajacej sie o wpis na liste maklerow gietd
towarowych wynika, iz zawody te maja status tzw. zawodoéw regulowanych, do
ktorych w prawie wspolnotowym odnosi sie Dyrektywa Rady 89/48/EWG z dnia
21 grudnia 1988 r. w sprawie ogolnego systemu uznawania dyploméw szkét
wyzszych, przyznawanych na zakonczenie przynajmniej trzyletniego ksztalcenia i
szkolenia zawodowego oraz Dyrektywa Rady 92/51/EWG z dnia 18 czerwca
1992 1. w sprawie drugiego ogdlnego systemu uznawania ksztatcenia i szkolenia
zawodowego, uzupetniajaca dyrektywe 89/48/EWG. Transpozycii ww. dyrektyw
do prawa polskiego dokonuje ustawa z dnia 26 kwietnia 2001 r. o zasadach |
uznawania nabytych w panstwach czlonkowskich Unii Europejskiej kwalifikacii
do wykonywania zawodow regulowanych (Dz. U. z 2001 r. Nr 87, poz. 954) W
zwigzku z powyzszym, projektodawca odsyta wprost do ustawy z dnia 26
kwietnia 2001 r. o zasadach uznawania nabytych w panstwach cztonkowskich

Unii Europejskiej kwalifikacji do wykonywania zawoddw regulowanych.

Projekt nowelizowanej ustawy zawiera postanowienia majace na celu
przeciwdzialanie praktykom monopolistycznym. W art. 1 pkt 33-34 zostal
przewidziany zakaz posiadania udziatéw lub akcji wiece] niz jednego domu
maklerskiego, a takze zakaz posiadania przez towarowy dom maklerski akeji lub
udziatow innego domu maklerskiego. Ponadto wymagane jest uzyskanic zgody
Komisji Papieréw Wartosciowych lub Gietd na nabycie lub objecie akcji lub
udziatow, jezeli ich liczba pozwala na przekroczenie 10%, 20%, 33% i 50%
glosow na walnym zgromadzeniu albo na zgromadzeniu wspolnikéw. Art. 89
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/34/WE z dnia 28 maja 2001 r.
w sprawie dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na gietdzie oraz w
sprawie informacji, ktore musza by¢ publikowane w odniesieniu do takich
papierdOw  wartosciowych  ustanawia obowiazek  informacji  organow
nadzorujacych, gdy udziat w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu jest

na poziomie 10 %, 20 %, 1/3, 50 % lub 2/3 oraz zostaje wyznaczony




siedmiodniowy termin na zawiadomienie o zamiarze dokonania ww. transakcji.
Uregulowania przewidziane w opiniowanej ustawie sa bardziej restrykcyjne niz
przewiduje to Dyrektywa 2001/34/WE poniewaz projekt wprowadza wymog
uzyskania zgody odpowiednich organéw a nie tylko informowania. Zezwala na to

Jednak art. 85 ww. Dyrektywy.

A% Nalezy zwrocié uwage na postanowienia art. ] pkt 35 projektu ustawy na mocy
ktorych zagraniczna osoba prawna prowadzaca dziatalno$¢ maklerskg w panstwie
bedacym cztonkiem UE moze prowadzi¢ takq dziatalno$¢ na terytorium Polski w
formie oddziatu. Jednoczesnie zachowany zostal art. 50 ust. 2 obowiazujace;
ustawy zgodnie z ktorym doradztwo w zakresie obrotu towarami gietdowymi
moze byC wykonywane przez zagraniczne osoby prawne $wiadczace ushugi o tym
samym charakterze w obcym panstwie bez koniecznosci tworzenia oddziahu.
Powyzszy przepis jest zgodny z art. 43 Traktatu ustanawiajacego Wspodlnote
Europejska (TWE) wprowadzajacym zasade wolnosci przedsiebiorczodci bez

dyskryminacji ze wzgledu na obywatelstwo.

VL Wart. 1 pkt 1g oraz pkt 39-40 projektu ustawy zawarte zostaly uregulowania
dotyczace tajemnicy zawodowej i informacji poufnych. Pozostajg one w zgodzie z
Dyrektywa 89/592/EWG z 13 listopada 1989 r. w sprawie koordynacji przepisdw

dotyczacych transakcji handlowych z wykorzystaniem gietldowych informacji
poufnych (Dz. Urz. WE nr L 334, 18.11 .89).

VIL. W konkluzji pozwalam sobie stwierdzi¢, iz projekt ustawy o zmianie ustawy

0 zmianie ustawy o gieldach towarowych i ustawy - Prawo o publicznym

obrocie papierami warto$ciowymi jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.

Z powazaniem,

Do uprzejmej wiadomosei:

Pan Andrzej Sopocko Z i
Podsekretarz Stanu
Ministerstwo Finanséw




