UCHWALA

SENATU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

z dnia 21 lipca 2005 r.

w sprawie ustawy o ofercigublicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizovanego systemu obrotu oran spétkach publicznych

Senat, po rozpatrzeniu uchwalonej @r&ejm na posiedzeniu w dniu 8 lipca 2005 r.
ustawy o ofercie publicznej i warunkach nepadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wprowadza do jej tekstu

nastpujace poprawki:

1) w art. 8 w ust. 1 zdanie wgine otrzymuje brzmienie:
"Inwestorem kwalifikowanym, o ktorymmowa w art. 7 ust. 3 pkt 1, jest:";

2) w art. 8 w ust. 2 w pkt 1 wyrazy "na kStzastpuje st wyrazami "do rejestru”;

3) w art. 37 w ust. 7 wyraz "Przepis" zgsije sé wyrazem "Przepisy";

4) w art. 40 ust. 3 otrzymuje brzmienie:
"3. W przypadku, o ktérym mowa w art. 7 ust. 4 pkt 8, ugnsenie memorandum
informacyjnego do wiadonsoi zainteresowanych inwestoréw zgodnie z art. 39
ust. 1 naspuje poprzez udogbnienie go do publicznej wiadorw w sposob, o

ktorym mowa w art. 47 ust. 1.";



5)

6)

7

8)

9)

w art. 58 w ust. 1 skéa sk wyrazy "albo jednostki organizacyjnej nieposiadaej

osobowdci prawnej";

w art. 58 skréa sk ust. 3;

w art. 68 w ust. 1 wyrazy "w celu urmavienia wykonywania ustawowych zatla
Komisji w zakresie" zagpuje s¢ wyrazami "w zakresie niegdnym do wykonywania

nastpujacych ustawowych zadeKomis;ji";

w art. 87 w ust. 1 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

"4) rowniez na podmiocie prowadzym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dziatalng¢ maklerslg, ktory w ramach reprezentowania posiadaczy papierow
wartasciowych wobec emitentow tych papieréw, wykonuje, na zlecenie osoby
trzeciej, prawo gtosu z akcji spotki publicznejzgé osoba ta nie wydata wiacej
dyspozyciji co do sposobu gtosowania;";

w art. 128 dodaje siust. 5a i 5b w brzmieniu:

"5a. Do dnia 31 grudnia 2008 r., prospekt emisyjny dagygprogramu obligacji albo
programu listdw zastawnych w rozumiemitzepiséw wydanych na podstawie art.
75 ustawy, o ktérej mowa w ust. 2, ktdrych emitentem jest instytucja finansowa z
siedzily w paistwie cztonkowskim, magych by przedmiotem oferty publicznej
lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanymagzytie na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej, me by sporadzony, udosfpniony do publicznej
wiadomdaci i aktualizowany na podstawie przepiséw dotychczasowych, wedtug
wyboru emitenta, przy czym udephienie do publicznej wiadomoi ostatniego
prospektu danej emisjpdpowiednio obligacji lub listbw zastawnych, etiej
programem obligacji albo progrem listbw zastawnych, nie m® nasipic
pézniej niz w dniu 31 grudnia 2008 r.

5b. W okresie dwoéch lat od dnia wap w zycie ustawy nie jest wymagane
sporadzenie, zatwierdzenie oraz udgstienie do publicznej wiadorso
prospektu emisyjnego w przypadku ubiegania sidopuszczenie do obrotu na
rynku gietdowym, nietdacym rynkiem oficjalnych notowa akc;ji:

1) dopuszczonych od co najmniej 18 mgegido obrotu na rynku niewdowym



pozagietdowym w rozumieniu ustawy, o ktérej mowa w ust. 2;
2) ktérych emitent wypetnia obow#ki zwigzane z dopuszczeniem do obrotu na
rynku wskazanym w pkt 1.
W takim przypadku emitent sporgdza w gzyku polskim memorandum
informacyjne, o ktorym mowa w art. 39 ust. 1, i udpsta je do publicznej

wiadomaci publicznej w sposob, o ktdrym mowa w art. 47 ust. 1.".

WICEMARSZALEK SENATU

Ryszard JARZEMBOWSKI



UZASADNIENIE

W poprawce nr 1 do ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
Senat doprecyzowat przepis o#egacy katalog podmiotéw dmlacych inwestorami
kwalifikowanymi.

Poprawka nr 2 upnolica terminologi ustawy. Poprawka nr 3 koryguje att
jezykowy.

W poprawce nr 4 Senat doprecyzowat przepis dabtycz udosgpnienia
memorandum informacyjnego do wiadasoiozainteresowanych inwestorow w przypadku
ubiegania s 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papieréw $sengych
dopuszczonych do obrotu na innym rynku regulowanym. Waziwi z brzmieniem art. 39
ust. 1 ustawy, konieczne jest w art. 40 w ust. 3 wskazamiedostpnienie memorandum do
wiadomgaci zainteresowanych inwestorow w przgga, o ktorym mowa w art. 7 ust.4 pkt 8,
jest tazsame z upublicznieniem go w sposob ékney w art. 47 ust. 1.

Poprawka nr 5 wyicza maliwo$¢ przekazywania przeemitenta do publicznej
wiadomaci wymaganych informacji - za peednictwem agencji informacyjnejetiacej
jednostlks organizacyja nieposiadajca osobowdci prawnej. Zdaniem Senatu odpowiedni
poziom udosgpniania informacji o spoétkach publicznych zapetvnioze jedynie agencja
informacyjna ledaca osoh prawn.

Poprawka nr 6 ské& przepis, zgodnie z &tym emitenci nie ponogzoptat za
czynnaci agencji informacyjnej wynikage z wykonywania przez nich obewku
przekazywania do publicznej wiado#eo okreslonych informacji. Zdaniem Senatu przepis
ten bytby niezgodny z powszechnie pezyjzasad ekwiwalentngci $wiadcze.

Poprawka nr 7 doprecyzowuje przepis, wshiktérego nazadanie Komisji osoby
wchodace w skiad organéw zadzapcych lub nadzorczych emitenta papieréw
wartasciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym,obowhzane do
niezwlocznego spogrzenia i przekazania kopii dokumentéw i innyctsmkow informaciji
oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych éyjen.

Poprawka nr 8 wize st z poprawkami Senatu nr 4, 145 i 16 do ustawy o obrocie
instrumentami  finansowymi i zmierza dautrzymania dotychczasowego zakresu
podmiotowego obowizku wynikapcego z art. 87 ust. 1 pkt 4 ustawy o ofercie publicznej —

mimo skrglenia art. 96 ustawy o obrodiestrumentami finansowymi.



Poprawka nr 9 umiiwia kontynuacg programéw emisji nieskarbowych
instrumentéw dhanych emitowanych przez instyfec finansowe, a dopuszczonych do
publicznego obrotu na podstawie dotychczasowych przepisow przed dniem 1 lipca 2005 r.
Brak takiej kontynuacji stanowitby zagmnie dla dalszego funkcjonowania publicznego
rynku w szczegolnai obligacji korporacyjnych, ktorymi obréot wtorny dokonywany jest
gtbwnie na regulowanym rynku pozagieldowym. Poprawka dodajeetalo przepisow
przegciowych procedur umaliwiajaca w okr&lonych przypadkach przeniesienie
dotychczasowych notowiaakcji z nieurgdowego rynku pozagieldowego na nieglawy
rynek gieldowy. Procedura ta przewiduje koniegZnoupublicznienia dokumentu
informacyjnego w postaci memorandum, co zapewni odpowiedni poziom beZgiecae
obrotu, dostarczag inwestorom nieziine dane umdiwiajace podgcie wigciwych decyzji

inwestycyjnych.



