UCHWALA

SENATU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Z dnia 21 lipca 2005 r.

w sprawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Senat, po rozpatrzeniu uchwalonej @r&ejm na posiedzeniu w dniu 8 lipca 2005 r.

ustawy o0 obrocie instrumentami finawgymi, wprowadza do jej tekstu negtijace
poprawki:

1) w art. 10 w ust. 2 skéta sk zdanie drugie;

2) w art. 15:
a) w ust. 1 w pkt 2 kropk na kacu zastpuje s¢ srednikiem i dodaje sipkt 3

w brzmieniu:

"3) towarowy rynek instrumentéw finansowych.",

b) w ust. 2 w pkt 2 kropk na kaicu zastpuje seé srednikiem i dodaje sipkt 3

w brzmieniu:

"3) ust. 1 pkt 3 — jest organizowany przez gidiolwarows w rozumieniu ustawy z
dnia 26 padziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz.U. Nr 103,
poz. 1099, z pt. zm.) i obejmuje wycznie obrét instrumentami
finansowymi, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. cid.",

c) dodaje st ust. 3 w brzmieniu:

"3. Do towarowego rynku instrumentéw finansowych oraz do gietdy towarowej
prowadacej towarowy rynek instrumentéw finansowych stosujez si
odpowiednio przepisy art. 16, art. 18, art. 29 ust. 3 i art. 32. Do regulaminu
gieldy towarowej prowadgej towarowy rynek instrumentow finansowych
stosuje si przepis art. 28 ust. 2 pkt 15.";



3)

4)

5)

6)

7
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w art. 17 w ust. 1 pkt 1 i 2 otrzymuprzmienie:

"1) warunki, jakie musi spetntdarynek regulowany, w tym warunki upowszechniania
informacji o transakcjach i obrotach na tych rynkach;

2) szczegoOtowe warunki, jakie musi spetnignek oficjalnych notow@aoraz emitenci
papieréw wartéciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku";

w art. 19 dodaje siust. 3 w brzmieniu:

"3. Payczanie maklerskich instrumént finansowych 2z udziatem firm
inwestycyjnych lub bankéw powierniczych odbywa gigodnie z przepisami
wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3. Dozypaania maklerskich
instrumentéw finansowych z udziake firm inwestycyjnych lub bankow

powierniczych nie stosujeesprzepisow Kodeksu cywilnego o umowiezgozki.";

w art. 42 dodaje siust. 4 w brzmieniu:
"4. Rekomendacje dotysgee instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 i 2,
nie map zastosowania do materialdw, ktorych autorami dziennikarze

podlegagcy regulacjom wynikajcym z prawa prasowego.";

w art. 46 w ust. 5 w zdaniu veginym wyrazy "mae zas¢gat" zastpuje s¢ wyrazem

"zaskga';

w art. 48:
a) wust. 2:
- w pkt 1 po wyrazach "rynku regulowanym" dodajewsyrazy "gietddowym lub
pozagietowym,",
- w pkt 4 i 8 po wyrazach "rynku regulowanym" dodajewsyrazy "gietdowym
i pozagietdowym",
- w pkt 7 po wyrazie "pierinych" dodaje & wyrazy "w zwhzku z
transakcjami, o ktérych mowa w pkt 4 i 5",
b) wust. 3:
- pkt 2 otrzymuje brzmienie:
"2) dokonywd rozliczenia i rozrachunku transakcji innych okreslone w ust.

2 pkt 4 i 5, wtym w szczegOlda transakcji zawieranych na towarowym
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rynku instrumentow finansowych;",
- dodaje s pkt 3 w brzmieniu:
"3) prowadzt system zabezpieczenia ptysnprozliczer transakcji, o ktorych

mowa w pkt 2.";

8) w art. 50 w ust. 4 w pkt 12 po wyrazie "rynku" dodaje wsiyrazy "regulowanym

gietdowym i pozagietdowym";

9) w art. 59 w ust. 3 po wyrazach "rynku regulowanym" dodajevsrazy "gietdowym

lub pozagietdowym";

10)  wart. 79 w ust. 10 wyrazy "z listy" zapuje s¢ wyrazami "z rejestru”;

11) wart. 79 w ust. 10 wyrazy "nie wceej niz nasipi zatarcie skazania" zapuje se¢

wyrazami "take przed zatarciem skazania”;

12)  wart. 83 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
"1) jednego maklera papierow wastmwych — do wykonywania kaej z czynnéci,
o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2i 5, ust. 3 pkt 1 i 3 oraz ust. 4 pkt 1i 2, jak
rowniez do wykonywania czynrigi, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3zgé

Sa one zwizane z organizagjobrotu zorganizowanego;";

13) wart. 95:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
"2. Dziatalng¢ maklerska prowadzona przez spot ktérej mowa w ust. 1 pkt 2,
moze obejmowaé wytacznie czynnéci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 1 i 4, ust.
3 pkt 2 oraz w ust. 4 pkt 1i 5-8.",
b) dodaje st ust. 2a w brzmieniu:
"2a. Dziatalné¢ maklerska prowadzona przez spoth ktérej mowa w ust. 1 pkt
4-6, mae obejmowa wytacznie czynnéci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 1,
ust. 3 pkt 2 oraz w ust. 4 pkt 5-7.";

14)  skrela sk art. 96;



15)

16)

17)

18)

19)

20)

skresla sk art. 97,

w art. 127 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

"2) zwiazanych z rynkiem finansowym czyrim niestanowqcych dziatalnéci
maklerskiej,";

w art. 139 w ust. 20 w zdaniu drugim wyraz "Zwrot" zpsgfe s¢ wyrazem "Zwrotu";

w art. 165 w ust. 1 wyrazy "w wysokm" zastpuje s wyrazami "w hcznej
wysokaci';

w art. 165 w ust. 3 wyrazy "0,015 %" zgstje s¢ wyrazami "0,03%";
w art. 203:
a) dodaje s} pkt 1a w brzmieniu:

"la) w art. 3 dodaje sust. 4 w brzmieniu:

"4. Proponowanie nabycia lub nabywanie praw athkajvych, ktérych cena
zalezy bezpdrednio lub pérednio od kurséw walut i stép procentowych
odbywa st na podstawie przepiséw ustawy z dnia ... o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych,za tak
aktéw wykonawczych wydanych na podstawie tej ustawy.";",

b) w pkt 2 w lit. a, w ust. 2 wyrazy "art. 3 ust. 4" zgmtje s¢ wyrazami "przepiséw
ustawy z dnia ... o obrociestrumentami finansowymi",

c) dodaje s pkt 3a w brzmieniu:
"3a) w art. 9 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

"2. Z zastrzeeniem art. 5 ust. 3a, sttami transakcji gietdowych madoy¢
wytacznie podmioty, o ktérych mowa w art. 2 pkt 3 oraz gieldowa izba
rozrachunkowa i Krajowy Depozyt Papierow Wadiowych S.A. — w
zakresie, w jakim jest to niegthne do wykonywania zadawiazanych z
wykorzystaniensrodkéw systemu, o ktérym mowa w art. 15 ust. 5 pkt 2,

zgodnie z jego celem.";",



d) dodaje s pkt 5a w brzmieniu:
"5a) w art. 15 w ust. 5 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
"2) organizowanie i zanzlzanie systemem gwaranfaym prawidiowe

wykonanie zobowizan wynikajacych z transakcji,";";

21) art. 206 otrzymuje brzmienie:

"Art. 206. W ustawie z dnia 24ierpnia 2001 r. o ostateczeo rozrachunku w
systemach ptatriai i systemach rozrachunku papierow wéectowych oraz
zasadach nadzoru nad tymi gysami (Dz.U. Nr 123, poz. 1351, zmd
zm.) wprowadza sinastpujace zmiany:

1) wart. 1:

a) w pkt 5 lit. d-f otrzymuj brzmienie:

"d) dom maklerski w rozumieniu ustawy z dnia ... o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr ..., poz. ...),

e) zagraniczna osoba prawna, o ktérej mowa w art. 117 ustawy
wskazane] w lit. d), prowadea dziatalné¢ maklersly na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

f) zagraniczna firma inwestycyjna rozumieniu ustawy wskazanej w
lit. d), prowadzca dziatalné¢ maklersly na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,",

b) pkt 11 otrzymuje brzmienie:

"11) papiery wartéciowe — maklerskie instrumenty finansowe w
rozumieniu art. 2 ustawy, o ktérej mowa w pkt 5 lit. d),";
2) w art. 15 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

"1. Przepisy art. 4-7 i art. 11-14 ustawy oraz art. 22 ust. 1 pkt 4, art. 66 i
67, art. 80 i art. 135-137 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo
upadicgciowe i naprawcze (Dz.U. Nr 60, poz. 535, zzpdzm.)
stosuje si do systemOw rozrachunku papierow wéactowych
prowadzonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wiaitowych
S.A.,, zwany dalej "Krajowym Depozytem", gietdawizbg
rozrachunkow, o ktdrej mowa w przepisach ustawy z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych oraz do systemoéw

prowadzonych przez NBP.",



22)

23)

24)

25)
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3) w art. 16 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
"2. Prowadzenie systemow rozrachunku papieréw Weidwych, z

wyjatkiem systeméw prowadzonych przez NBP, Krajowy Depozyt i
gietldowg izbe rozrachunkow, o ktérej mowa w przepisach ustawy z
dnia 26 padziernika 2000 r. o gietdach towarowych, wymaga zgody
KPWIG, wydanej po zasgnigciu opinii Prezesa NBP.".";

w art. 213 skrda sk pkt 11 12;

w art. 216 w ust. 1 wyrazy "art. 167 ust. 2" zpsje s¢ wyrazami "art. 167 ust. 3",

w art. 220 w ust. 4 wyrazy "art. 7 ust. 6" z@stie s¢ wyrazami "art. 7 ust. 4";

w art. 225 wyrazy "ust. 1" zagtuje st wyrazami "art. 226".

WICEMARSZALEK SENATU

Ryszard JARZEMBOWSKI
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UZASADNIENIE

W poprawce nr 1 do ustawy o obrociestmumentami finansowymi Senat siie
przepis, zgodnie z ktéorym osoba prawna lub jednostka organizacyjna - wyd@mgza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papieréw
wartasciowych lub rozliczania transakcji - niea lwazane za uprawnione z papierow
wartagsciowych rejestrowanych dla nich na koncie depozytowym prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Waroiowych. Senat podzieliargumenty przemawiaje za
niedopuszczeniem do sytuacji, w ktérej magczne instytucje depozytowe Kieqtj Sk
prawem obcym magw sposéb dowolny wskazywavtascicieli papieréw wartéciowych i g
pozbawione ogranicaektérym podlegaj podmioty krajowe.

Poprawki nr 2, 7, 8, 9, 12, 20 i 21 maga celu oljcie rezimem przewidzianym dla
rynkoéw regulowanych rowniesystemow obrotu instrumentami finansowymi prowadzonych
przez gieldy towarowe. Zapewni to ebje wszystkich rynkéw organizagych obroét
instrumentami finansowymi wymogami niezimymi w $wietle prawa Unii Europejskiej.

W poprawce nr 3 Senat dostosowat gwawa Unii Europejskiej przepis
upowaniajacy ministra widciwego do spraw instytucji finansowych do wydania
rozporadzenia okrélajacego warunki, jakie mugz spelnid emitenci papieréw
wartasciowych.

Senat uwzgldnit zgtaszane przegodowisko domow maklerskich postulaty co do
zniesienia zamkgtego katalogu czynroi wykonywanych przez domy maklerskie, co przy
istniejacych wymogach, w tym kapitatowych, nie stwarza dodatkowego zagie dla rynku
i inwestorow korzystagych z ustug maklerskich (popv&i nr 4, 14, 15 i 16). Poprawki te
utrzymup jednoczénie wylkczenie stosowania przepisow Kodeksu cywilnego o umowie
pozyczki w odniesieniu do pryczania maklerskich instrum&w finansowych z udziatem
firm inwestycyjnych lub bankéw powierniczych.

Przyjmupc poprawk nr 5 Senat miat na celu zwiénie dziennikarzy z wymogow
obowigzujacych osoby sporrizapce rekomendacje dotygze instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow, przeznaczone do rozpowszechnignia wwestoréw, oraz
osoby zajmujce s¢ rozpowszechnianiem takich rekendacji - w zakresie zachowania
nalezytej starannfci, zapewnienia rzeteldoi sporadzanych rekomendacji oraz ujawnienia
stusznego interesu, a takkonfliktow intereséw istniggych w chwili ich sporgdzania lub
rozpowszechniania. Zdaniem Senatu bredkiego zwolnienia ograniczatby wolito
wypowiedzi przez narzucenie dziennikarzom ograni@h rygoréw i maliwosci
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wyrazania wiasnej opinii. Wystarczgge regulacje w tym zakresie zawiergrzepisy Prawa
prasowego, przewidage obowazek wskazania na kdym egzemplarzu drukéw prasowych
osoby redaktora naczelnego oraz wydawcy, ktérzy panasipowiedzialnéé za trac
materiatu prasowego tj. za naruszegmiawa spowodowane jego opublikowaniem.

W poprawce nr 6 Senat zggsit mozliwos¢ zasggania opinii zespotu doradczego
przez zarad lub ra@d nadzorcz Krajowego Depozytu Papierow Wastiowych w sprawach
dotyczcych sprawozdg plandw i regulaminbw — obowikiem zasigania opinii tego
zespolu. Zapewni to rzeczywisty udziat czionkédw zespotu doradczego w procesie
ksztattowania decyzji podejmowgch przez Krajowy Depozyt.

Poprawka nr 10 ugnolica terminologi ustawy.

Poprawka nr 11 doprecyzowuje przepis doiggzzakazu wpisywania do rejestru
agentéw firm inwestycyjnych podmiotu, ktéry zostat sloey z tego rejestru w zwiku z
popetnieniem przegbstwa przez agenta.

Senat dostosowat do prawa Urituropejskiej przepis okékjacy dopuszczalny
zakres dziatalnixi maklerskiej prowadzonej przep@ki osobowe (poprawka nr 13). Jak
wynika z opinii Urzdu Komitetu Integracji Europejskiej, zakres dziatamomaklerskiej
prowadzonej przez spotki osobowe, o ktérychwaow art. 95 ust. 1 pkt 2 i 4-6, jest zbyt
szeroki i przez to niezgodny z postamemiami dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietni2004 r. w sprawie rynkéw instrumentow
finansowych. Poprawka ta zapewnia zgagdrmo art. 103, w ktérym oké&one s wymagania
dotyczce zmiany formy prawnej przed rozszerzeniem dziatginmoza zakres okény w
poprawce.

Poprawka nr 17 koryguje d4d jezykowy.

Poprawka nr 18 doprecyzowuje przepis dogggzpobierania optat z tytutu nadzoru
od spétek prowadzych rynek regulowany.

W celu ujednolicenia zasad pobierania opt&ytutu nadzoru od transakcji papierami
wartasciowymi dokonywanych na rynku zorganizowanym, jak i w ramach tzw. transakcji
bezpdrednich, Senat podvigzyt maksymala wysoka¢ optaty z tytutu nadzoru pobieranej
od firmy inwestycyjnej zawieragej transakcje bezpreednie (poprawka nr 19).

Poprawka nr 22 skéka zmiany ustawy o funduszach inwestycyjnych, ktore stanowi
powtdrzenie zmian wprowadzanych przez ugtamadzorze nad rynkiem kapitatowym.

Poprawki nr 23-25 korygajodestania.



